2 Ennogle

Arsrapport 2022

Ennogie Solar Group A/S | s
Orebygardvej 16, 7400 Herning
CVR: 39703416 -


area://text

<) ENNOGIE Arsrapport 2022
SOLAR GROUP

Ledelsesberetning
Introduktion
4 Ennogie Solar Group
5 Formandens beretning
6 Vigtige begivenheder 2022

Virksomhedsledelse og aktionaerinformationer
9 Bestyrelse

10 Koncernledelse

11 Risikostyring

12 Aktionaerinformationer

I nd hOldeO rtegnelse Samfundsansvar

15 Samfundsansvar

Regnskabsberetning

17 Korrektion af sammenligningstal
18 Markedsforhold

20 Finansielt overblik

22 Finansielle forventninger

23 Hoved- og nggletal

Regnskab
25 Koncernregnskab
46 Regnskab for moderselskab
54 Ledelsespategning
55 Den uafhaengige revisors revisionspategning



ENNOGIE Arsrapport 2022
SOLAR GROUP




-~ ENNOGIE

- SOLAR GROUP

Ennogie Solar Group

Ennogie Solar Group (“Ennogie”) er en grgn veaekstvirksomhed, der udvikler, producerer og salger
bygningsintegrerede solcelletage og energisystemer. Ennogies solcelletag udggr en astetisk helhed, der
erstatter et traditionelt tag og udggr bygningens yderste klimaskaerm. Solcelletaget omdanner populaert sagt
et tag fra et uproduktivt tag til et produktivt aktiv, der genererer beaeredygtigt, egenproduceret el.
Solcelletaget der giver adgang til en stor del selvforsyning og nogen grad forsyningssikkerhed, har en kort
tilbagebetalingstid pa ekstra investeringen og giver kunden stabilitet og forudsigelighed i sine
energiomkostninger.

Ennogie er en agil virksomhed med en skalerbar forretningsmodel. Fremstillingen af Ennogies solcelletage
kraever ikke komplekse anlaeg og store investeringer og kan derfor hurtigt gges i takt med efterspgrgslen.
Forretningen indeholder klare skalafordele i indkgb, produktion samt salg og administration.

Ennogies solcelletage genererer vedvarende energi lige der, hvor den bliver brugt, hvilket reducerer
afhaengigheden af ikke-vedvarende kilder og seenker energiomkostningerne. Denne decentraliserede tilgang
betyder, at energi genereres taettere pa, hvor den bruges, hvilket reducerer transmissionstab og skaber et
renere og mere effektivt energisystem. Solceller er en veletableret teknologi, som har en teknologisk og
gkonomisk modenhed, hvor cellerne udger en robust og gennemprgvet energikilde og et
omkostningseffektivt alternativ til traditionel energiproduktion. Solcelleteknologien udvikles fortsat, hvilket
over tid betyder gget energiintensitet, lavere omkostninger pr. produceret kWh og dermed et mere rentabelt
solcelletag.

Globale klimaforandringer udggr et af vores tids stgrste samfundsudfordringer, som kraever nytaenkning og
omlaegning af hele den globale energiforsyning mod baeredygtige produktionsformer. Opgaven er enorm og
vil kreeve megen tid og ressourcer. Ennogies solcelletage udggr et robust, tilgaengeligt og samtidigt aestetisk
bidrag hertil. Den grgnne omstilling betyder, at Ennogie kigger ind i et marked i betydelig, strukturel og
langsigtet vaekst.

Ennogie er dog ikke alene om at producere bygningsintegrerede solcelletage, da der er flere konkurrenter, og
det er vi glade for. Markedspotentialet for tagudskiftninger og -etableringer er meget stort, og der er plads til
mange typer solcelletage i markedet. Udover Igbende at ggre os bedre pa produkt og marked, er
konkurrenterne med til at skabe den ngdvendige opmaerksomhed omkring de mange fordele ved
solcelletage og derigennem udvide solcelletages andel i den grgnne omstilling.
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Formandens beretning

2022 var Ennogies fgrste fulde ar som bgrsnoteret virksomhed, og hvilket begivenhedsrigt ar det har veeret.

Aret vil af de fleste nok blive husket for krigen i Ukraine. Krigen er dybt tragisk og fik i 2022 store konsekvenser for
udviklingen pa de europaeiske energimarkeder, hvor den kunne aflaeses i form af voldsomme prisstigninger og
udsving samt i risiko for egentlig energimangel og blackouts. Selvom energipriserne siden efteraret er faldet fra da
de toppede, er strukturproblemerne pa det europzeiske energimarked fortsat langtfra Igst.

Ennogies system er et af svarene pa de store udfordringer, vi alle star overfor i forhold til globale klimaforandringer.
Det er vi meget stolte af. Herudover er selvforsyning og forsyningssikkerhed, klare gkonomiske besparelser samt
gget pkonomisk stabilitet og forudsigelighed fordele, som vores kunder med det samme kan maerke i et forandret
energimarked.

Det forgangne ar blev derfor et rigtigt travlt ar med rekordhgj vaekst i ordreindgang og omsaetning samt tilgang af
flere vigtige referenceprojekter. Ordreindgangen blev femdoblet i forhold til 2021 mens omsatningen i runde tal
blev firdoblet til DKK 61,1m. Ordreindgangen er i 2023 fortsat pa et hgjt niveau, hvor vi frem til og med uge 12 har
modtaget ordrer for DKK 28,1m, sammenlignet med DKK 19,5m i 2022, hvor bl.a. Berlin-projektet, Kokoni indgik.

Pa de indre linjer har vi arbejdet med at blive en bedre og mere robust virksomhed, som kan udnytte de betydelige
vaekstmuligheder optimalt, og samtidigt tgjle de risici, der altid opstar nar der drives virksomhed, der udvikler sig
hastigt. Vores medarbejdere har bestemt veeret i arbejdstgjet for at realisere leverancerne til den forhgjede
omsatning. Vi har i den forbindelse veeret glade for, at vi Igbende har kunnet tiltreekke de ngdvendige
medarbejdere til at kunne gge kapaciteten i bade planlagning og produktion af kundeordrer.

Foruden vaekst og investering i leverancekapacitet har vi samtidigt fortsat investeret i produktudvikling, herunder
fortsat udvikling af Ennogies egen batterilgsning, i digitalisering af kunderejsen og interne processer, et arbejde som
vi fortsaetter i 2023 og frem. Derudover har vi investeret i nye forretningsmodeller og partnerskaber, og ét af dem vi
forventer os mest af er intentionsaftalen med Norlys omkring energifeellesskaber og tagudskiftninger i den almene
sektor. En aftale hvor vi kombinerer alle Ennogies tekniske produkter og ekspertise med Norlys’ adgang til markedet
og kerneforretning omkring afregning og aflaesning af el-malere. Aftalen vil understgtte den almene sektors
mulighed for deltagelse i den grgnne omstilling og daekke et stigende renoveringsbehov.

Forst pa aret fik vi en ny bestyrelse med undertegnede som formand. Lars Brgndum Petersen, medstifter af
Ennogie, tiltradte som CEO for Ennogie Solar Group A/S i februar 2022 og over sommeren fik vi det gvrige
ledelsesteam pa plads med anszettelsen af en ny CFO og COO. Ledelsen har igennem aret arbejdet med at styrke og
udvikle virksomheden 360 grader rundt, hvilket er en vigtig del af modningsfasen for virksomheden, og et arbejde,
der fortszetter ind i 2023.

Med en ordrebeholdning pa DKK 60m ved arets indgang og en yderligere ordretilgang pa DKK 28,1m, tegner ogsa
2023 til at blive travlt. Med en forventning til dret pa DKK 95-115m i omsaetning vil vi forsat se forandring og
udvikling i vores organisation og tilgang til markedet. Vi kommer til at fokusere pa udvikle vores tilbud til
boligforeninger og det professionelle boligmarked i gvrigt.

Et markedssegment, der ogsa er i fokus fra blandt andet EU’s side gennem deres program Green Deal og hvor der pa
tveers af Europa bliver tilfgrt mange penge til renovering af vores boliger. Senest har vi set konturerne af det
fremtidige europeeiske bygningsdirektiv (EPBD), et bygningsdirektiv hvor energieffektivitet er i hgjsaedet og
energirenovering bliver obligatorisk for bygninger i de laveste energiklasser. De enkelte medlemslande griber
opgaven forskelligt an, hvor Tyskland allerede nu har fjernet moms pa solcelleanleeg, og dermed ogsa vores
produkter, i fgrste omgang i 2023. Et initiativ vi allerede nu ser bzerer frugt i det stigende ordreoptag i Tyskland.

Ennogies forretningsmodel er meget skalerbar og kraever ikke store anlaegsinvesteringer. Alligevel kraever hgj vaekst
kapital. | 2023 forventes der en kapitaltilfgrsel pa DKK 12,3m ved udnyttelse af udestaende tegningsretter fra et
tidligere warrant program i Ennogie ApS, som udlgber ved udgangen af 2023 Derudover vurderer vi lgbende
muligheder og behov for at sikre og fastholde et solidt kapitalberedskab, der kan understgtte vaeksten i Ennogie i
arene frem.

Vi har en spaendende rejse foran os. Vores produkter udggr klare og tilgeengelige bidrag til den grgnne omstilling og
omlzaegningen af den europaiske energiforsyning. Behov som i stigende grad bakkes op af penge og handling samt
giver grundlag for mangearig, strukturel vaekst. Perspektiverne er store og Ennogie er godt positioneret til at kunne
udnytte dem. Bestyrelsen ser derfor frem til arbejdet med at udvikle Ennogie sammen med vores nye ledelsesteam
og herigennem kapitalisere pa de betydelige markedsmuligheder til gavn for selskabets mange aktionzerer, der i
gvrigt er tredoblet i Igbet af 2022.

Bente Overgaard, formand for bestyrelsen
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Vigtige begivenheder i 2022

Ennogie Tyskland underskriver koncernens hidtil stgrste ordrer - ”Kokoni Ny bestyrelse konstitueres med to nye medlemmer, Bente Overgaard (formand) og Silke Ny B2B ordre i Denmark underskrives med CASA og NREP p3 ”Plushusene” projekt
One” i Berlin Weiss i Kgge Nord

Ny B2B ordre i Danmark underskrives med Dansk Boligbyg og NREP om
”Plushusene” projekt i Lisbjerg

To strategisk vigtige B2B ordrer til boligselskaber i Tyskland Ny CFO Trine Bk Andersen og ny COO Martin Woldby Papsg tiltraeder koncernledelsen
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Vigtige begivenheder i 2022

September

November 3 g o 13

e

e’
INNOVATION ACADEMY

Ennogie vinder SDG Tech Award indenfor innovative energilgsninger

Ennogie indgar B2B ordre med boligselskab om ”Fremtidens Taastrupgaard”

December ! a8 . - December

NORLYS

Ennogie og Norlys indgar intentionsaftale vedrgrende fremtidigt Ennogie har succesmde produktic
ks

samarbejde omkring tilbud til danske boligforeninger omsaetning i kvartalet
P
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Bestyrelsen

Bente Overgaard (formand)

Peter Ott

Henrik Golman Lunde

Klaus Lorentzen

Silke Weiss

Kvinde Fadt 1964 Dansk

Mand Fadt 1961 Dansk

Mand Fadt 1966 Dansk

Mand Fadt 1964 Dansk

Kvinde Fadt 1980 Tysk

Professionel bestyrelsesmedlem og direktar i
Bestyrelsesforeningen

Professionel bestyrelsesmedlem

Administrerende direkter KUBO Robotics ApS

Vice President Products hos VELUX A/S

Director Sales DACH+BLX & Global Systems hos
Knauf Insulation GmbH

Tiltradte bestyrelsen for Ennogie Solar Group A/S
som formand 1 2022

Tiltradte bestyrelsen for Ennogie Solar Group A/S i
2019 samt bestyrelsesformand i perioden 2019-
2022. Medlem af bestyrelsen i Ennogie ApS siden
2022 Bestyrelsesformand for Portefalieselskab A/S
siden 2019.

Tiltrdde bestyrelsen for Ennogie Solar Group A/S i
2022. Medlem af bestyrelsen for Ennogie ApS siden
2014 og bestyrelsesformand fra 2018. Medlem af
bestyrelsen | Portefaljeselskab A/S siden 2022

Tiltrdde bestyrelsen for Ennogie Solar Group A/S i
2022 Medlem af bestyrelsen for Ennogie ApS siden
2018. Medlem af bestyrelsen i Portefelieselskab AIS
siden 2022.

Tiltrddte bestyrelsen for Ennogie Solar Group A/S i
2022

Besidder ingen aktier i Ennogie Solar Group. Er tildelt
94 315 warrants i Ennogie Solar Group A/S.

Besidder 21.479 aktier i Ennogie Solar Group. Er
tildelt 47.157 warrants | Ennogie Solar Group A/S.

Besidder 84.780 aktier i Ennogie Solar Group A/S. Er
tildelt 47157 warrants i Ennogie Solar Group A/S og
besidder 7.000 warrants i Ennogie ApS*

Besidder 184.629 aktier i Ennogie Solar Group A/S.

Er tildelt 47157 warrants i Ennogie Solar Group A/S.

Besidder ingen aktier i Ennogie Solar Group. Er
tildelt 47.157 warrants i Ennogie Solar Group A/S.

Uafhaengigt bestyrelsesmediem

Uafhasngigt bestyrelsesmedlem

Uafhaengigt bestyrelsesmediem

Uafhaengigt bestyrelsesmedlem

Uafhaengigt bestyrelsesmedlem

Kompetencer
ESG, byggeri og den almene sektor &
skonomiledelse

Kompetencer
Veerdiskabelse, forretningsudvikling & ledelse

Kompetencer
Veaekstledelse, International forretningsudvikling &
erfaring fra solcelleindustrien

Kompetencer
Globale forsyningskasder, produktudvikling &
International erfaring fra byggeindustrien

Kompetencer

International ledelse af salg og marketing, interkulturel
team-ledelse & strategiudvikling indenfor
energieffektivisering

Bvrige ledelseshverv

Bestyrelsesformand: HFI Holding, AES Insurance
Bestyrelsesmedlem: Jyske Bank A/S, SP Group A/S,
Domea, Den Danske Maturfond, Johannes Fogs
Fond

@vrige ledelseshverv

Bestyrelsesformand: Strategic Investments A/S, AG-
informatik A/S, Fundmarket A/S
Bestyrelsesmedlem: Pitzner Gruppen Holding A/S,
Fondsmaeglerselskabet Strategic Wealth
Management A/S, Strategic Administration ApS

Bvrige ledelseshverv

@vrige ledelseshverv

* Warrant program i Ennogie ApS fra 2019, der udlgber i 2023. Aktier der udstedes under programmet forventes ombyttet til aktier i Ennogie Solar Group A/S i lighed med udnyttelsen der fandt sted juni 2022

Bvrige ledelseshverv
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Koncernledelsen

Lars Brandum Petersen

Trine Bak Andersen

Martin Woldby Papse

Mand. Fedt 1582. Dansk

Kwinde. Fedt 1991. Dansk

Mand. Fedt 1579. Dansk

CECQ siden 20222, CEQ i Ennogie ApS siden 2019

CFO siden 2022

COO0 siden 2022

Indirekte i besiddelse af 4.136.250 aktier | Ennogie Solar
Group via et selskab, som han kontrollerer. Er tiideft 100.000
warrants i Ennogie Solar Group AJSS og besidder 4.731
warrants i Ennogie ApS®.

Besidder ingen aktier i Ennogie Solar Group. Er tidet 25.000
warrants i Ennogie Solar Group AJSS.

Besidder ingen aktier i Ennogie Solar Group. Er tildet S0.000
warrants i Ennogie Solar Group AJSS.

Baggrund

2009 - 2019 medstifter/CS0 i Ennogie ApS
2009 - 2022 medstifter/CEDQ | Retap ApS
2016 - 2019 CEO Fundingbox Mordic ApS

Baggrund

2015-2021: CFO for Branddivision i Falck

2015-2018: Forzskellige stillinger indenfor finans i Maersk
2010-2015: Revizor i Deloitte

Baggrund

2017-2022 General Manager Kina for Jupiter Bach ASS
2014-2017 Indkeb=sdirekter Bach Composite Industry A5
2004-2013 Forzkellige stillinger i Supphly Chain i Vestas

Uddannelze
Business Development Engineer, Aarhus Universitet

Uddannelze
Cand.merc.aud, Copenhagen Business School

Uddannelze
Executive MBA, IMD
Business Development Engineer, Aarhus Universitet

* Warrant program i Ennogie ApS fra 2019, der udlgber i 2023. Aktier der udstedes under programmet forventes ombyttet til aktier i Ennogie Solar Group A/S i lighed med udnyttelsen der fandt sted juni 2022
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Virksomhedsledelse

Ennogies bestyrelse og ledelse anvender de nyeste anbefalinger for god Selskabsledelse udarbejdet af Komitéen for
god selskabsledelse. Generelt fglger Ennogie komiteens anbefalinger, men selskabets bestyrelse har, med baggrund i
selskabets begreensede stgrrelse, dets aktivitet og organisering, valgt helt eller delvist at fravige komiteens
anbefalinger pa fglgende omrader:

¢ Det anbefales at selskabet har en fast beredskabsprocedure i forbindelse med overtagelsesforsgg
* Det anbefales at selskabet har en politik for samfundsansvar og skattepolitik.

e Det anbefales, at der vaelges en naestformand for bestyrelsen.

¢ Det anbefales, at ledelsesudvalgenes kommissorier offentligggres pa hjemmesiden.

e Det anbefales at medlemmer af bestyrelsen ikke aflannes med aktie- og tegningsoptioner.

¢ Det anbefales, at selskabet etablerer en whistleblower-ordning.

Der henvises til ledelsens samlede rapportering pa anbefalingerne som findes https://ennogiesolargroup.com/wp-
content/uploads/2023/03/Report-Corporate-Governance-2022.pdf

Ennogies bestyrelse er ansvarlig for selskabets overordnede ledelse, herunder fastlaeggelse af selskabets mal og
strategier, risikostyring, retningslinjer for compliance, politik for kommunikation og dialog med aktionaerer samt alle
forhold omfattende fusion, k@b og salg af virksomheder og lignende.

Overordnede retningslinjer for bestyrelsens arbejde er fastlagt i en forretningsorden, der blandt andet indeholder
procedurer for bestyrelsesmgdernes tilretteleeggelse, indkaldelse og afholdelse. Kompetencedelingen mellem
bestyrelse og den daglige ledelse samt bestyrelsens rammer for den daglige ledelses arbejde og krav om Igbende
rapportering er fastlagt i en saerskilt instruks til direktionen. Selskabets bestyrelse skal ifglge vedtaegterne besta af 3
til 7 medlemmer.

| april 2022 blev bestyrelsen udvidet fra tre til fem medlemmer. Bestyrelsen har valgt en formand i Bente Overgaard.
Formanden leder bestyrelsens arbejde, indkalder og tilretteleegger bestyrelsesmgderne. Bestyrelsen foretager arligt
en evaluering af bestyrelsens arbejde, sammensatning og de enkelte medlemmers bidrag med henblik pa at sikre
den bedste ledelse, effektive beslutningsprocesser og det bedste grundlag for virksomhedens videre udvikling.

Revisions-

Bestyrelse Meder udvalg Meder
Bente Overgaard Formand ® o 0 0 0 0 e Medlem .
Peter Ott Medlem ® e s 2 2 0 0 Medlem .
Henrik Lunde Medlem ® e 0 0 0 0 0 e Formand .
Klaus Lorentzen Medlem L N L -
Silke Weiss Medlem ® s o 0 0 o @ -
Deltagelsesprocent 100% 100%

Bestyrelsen vurderer, ligeledes arligt, direktionens arbejde og resultater samt samarbejdet mellem bestyrelse og
direktion.

Bestyrelsen har i november 2022 valgt at nedsaette et saerskilt revisionsudvalg, bestaende af tre af bestyrelsens
medlemmer. Der er i 2022 afholdt ét mgde i det nye revisionsudvalg. @vrige ledelsesudvalg i selskabet,
nomineringsudvalg og vederlagsudvalg, udggres af den samlede bestyrelse. Emner og beslutninger indenfor disse
udvalg behandles pa selskabets bestyrelsesmgder.

Mgdedeltagelsen pa samtlige mgder i bestyrelsen samt udvalg var i 2022 100%. Der blev afholdt ét mgde i
bestyrelsen forud for den ordinzere generalforsamling, hvorefter bestyrelsen blev udvidet med to ekstra medlemmer.

Bestyrelsen

Dette afsnit inkluderer rapporteringen pa Ennogies mangfoldighed i ledelsen i henhold til Arsregnskabslovens §99b
og §107d. Bestyrelsen vurderer arligt sin ssmmensaetning for at sikre diversitet og at alle relevante kompetencer er
repraesenteret hos medlemmerne. Bestyrelsen og ledelsen anerkender vigtigheden af mangfoldighed i ledelsen og at
fremme diversitet i kgn, alder, nationalitet, internationale erfaring og kompetencer.

Ennogie har i 2022 tilfgjet to kvindelige medlemmer til bestyrelsen, og bestyrelsen udggres herefter af to kvinder og
tre maend. Selskabets registrerede ledelse bestar af én mand, koncernledelsen udggres af tre personer, hvoraf én er
kvinde. Selskabet har opnaet ligelige fordeling mellem kgn i selskabets gverste ledelseslag.

Da selskabet ikke har over 50 fuldtidsansatte, har selskabet ikke pligt til at opstille en politik for at gge andelen af det
underrepraesenterede kgn i de gvrige ledelseslag.

Dataetik
Bestyrelsen har ikke vurderet at selskabets omgang med fglsomme data har et omfang, der ggr det relevant for
selskabet at udforme konkrete politikker pa omradet. Bestyrelsen fglger Igbende udviklingen og vurderer Igbende
behovet.

Risici i forbindelse med regnskabsaflaeggelsesprocessen

De vaesentligste risici for regnskabsaflaeggelsesprocessen identificeres og handteres i selskabets revisionsudvalg, hvor
medlemmerne af udvalget i samarbejde med selskabets CFO og generalforsamlingsvalgte revisor drgfter risici samt
implementerede kontroller. | takt med virksomhedens aktiviteter udvikles foretages, der Igbende en revurdering af
risici for fejl i regnskabet samt risikoen for besvigelser, og hvordan disse imgdegas samt minimeres.

Grundet selskabets stgrrelse er de fleste kontroller pa nuvaerende tidspunkt manuelle, dog arbejdes der Igbende pa
at implementere flere automatiske kontroller via selskabets ERP-systemer.


https://ennogiesolargroup.com/wp-content/uploads/2023/03/Report-Corporate-Governance-2022.pdf
https://ennogiesolargroup.com/wp-content/uploads/2023/03/Report-Corporate-Governance-2022.pdf
area://text
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Risikostyring

Bestyrelsen i Ennogie vurderer Igbende selskabets risikostyringsproces for at sikre, at risikoprofilen, risiko processer
og risiko bevidsthed er pa et passende niveau. Effektiv risikostyring er med til at sikre, at de risici, koncernen patager
sig, lebende bliver vurderet og handteret.

Risikostyringsproces

Risikostyringen i Ennogie foregar bade pa et strategisk og operationelt niveau. Bestyrelsen har det overordnede
ansvar for koncernens risikostyring og fastleegger rammerne herfor. Direktionen har det daglige ansvar for at
efterleve de overordnede rammer og udvikle koncernens risikostyring med sparring fra bestyrelsen.

Koncernens vaesentligste risici og forebyggende foranstaltninger til at imgdega disse er beskrevet i det fglgende. For
finansielle risici henvises der til note 23 i koncernregnskabet, hvor disse er beskrevet mere dybdegaende.

Markedsforhold

Efterspgrgslen pa Ennogies produkter er eksponeret imod tre primare eksterne markedsforhold; elprisen,
renteniveauet og adgang til samt pris pa handveerkere. Alle tre forhold har indbyrdes indvirkning pa koncernens evne
til at eksekvere pa drift og vaekst.

For at imgdega risikoen for stgrre udsving i efterspgrgslen arbejder Ennogie pa at gge andelen af B2B salg, da
kunderne indenfor dette segment i hgjere grad foretager langsigtede investeringer, og i mindre grad pavirkes af
udviklingen i de fgrnaevnte markedsforhold.

Adgang til ravarer
Ennogie indkgber flere af sine komponenter pa det internationale marked, og er derfor eksponeret overfor
2@ndringer i geopolitiske forhold samt udfordringer i transport- og forsyningskeederne. Manglende adgang til
komponenter i en leengere periode kan have pavirkning pa virksomhedens evne til at levere pa sine forpligtelser
overfor kunderne.

Ledelsen afsgger Igpbende markedet for at identificere alternative leverandgrer pa indkgbte komponenter.

Ngglemedarbejdere
Medarbejderne er koncernens vigtigste ressource, og grundet Ennogies beskedne stgrrelse er der stor afhaengighed
af ngglepersoner i virksomheden.

Ennogie fokuserer pa at tilbyde medarbejderne en god og sund arbejdsplads, med fokus pa social og faglig trivsel.
Som led i fortsat udvikling og fastholdelse af vigtige og kritiske kompetencer er tildeling af tegningsoptioner en del af
vederlagspakken for de medarbejdere, der lever op til kravene for tildeling. Tegningsoptionerne modnes oftest over
en periode over 3 ar, hvilket motiverer medarbejderne til at forblive i virksomheden.

IT og anvendelse af systemer

Ennogie daglige forretning er i hgj grad afhaengig af IT i samtlige af virksomhedens processer. IT driftsforstyrrelser pa
baggrund af interne eller eksterne begivenheder, herunder cyber-angreb, kan derfor fa vaesentlig betydning for
koncernens drift og kontrol med forretningen.

Der arbejdes Igbende med at tilpasse IT-sikkerhedsomradet til trusselsbilledet, herunder at holde systemlandskabet
opdateret samt hgjne medarbejdernes kompetencer og opmarksomhed pa IT-sikkerhed. Et fokusomrade er ligeledes
at reducere antallet at systemer der anvendes ved at standardisere og ensrette pa tveers af koncernens selskaber.

Der indgas forsikringer for alle vaesentlige og forsikringsbare risici i det omfang, at det vurderes hensigtsmaessigt.

Compliance og omdgmme
Regulering fra myndigheder indenfor blandet andet bzeredygtighed, miljs, persondata, konkurrence, skat og
bgrsnoterede virksomheder er stigende.

Ved manglende compliance med relevant lovgivning internt i koncernen eller hos nogle af koncernens leverandgrer
og samarbejdspartnere, risikerer koncernen gkonomiske sanktioner samt negativ pavirkning pa selskabets
omdgmme.

Koncernen anvender eksterne radgivere til at holde sig ajour med gzeldende lovgivning. Derudover arbejdes der
lgbende med at forbedre og styrke samarbejdsaftalerne med koncernens vigtigste samarbejdspartnere blandt andet
for at sikre gennemsigtighed i arbejdsforhold og overholdelse af menneskerettigheder.
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Aktionaerinformationer

Udvikling i aktiekursen
Ennogie Solar Group A/S aktien startede aret i en pris pr. aktie pa DKK 11,30 og lukkede aret med en pris pr. aktie pa
DKK 29,80, svarende til en stigning pa 164%. Ved udgangen af 2022 var markedsvaerdien af selskabet DKK 828m

Den hgjeste handelsvaerdi pr. aktie i 2022 var DKK 31,60 den 30. august 2022 og den laveste handelsveerdi pr. aktie
var DKK 11,05 den 2. februar 2022. Den gennemsnitlige daglige handelsvolumen var 23.903 aktier.

Aktieinformationer

Bars Nasdaq Copenhagen
ISIN kode DK0010305077
Ticker symbol ESG

No. of shares 27784350

MNomiel veerdi per akfie DKK 1 per aktie
Aktiekapital 27.784.350

Stemmerettigheder En stemme per akiie

Sammensaetning af aktionaerer

Den 31. december 2022 havde Ennogie Solar Group A/S 2.829 registrerede aktionaerer, pr. 31. december 2021 var
antallet af aktionaerer 885. Stgrstedelen af de registrerede aktionarer er danske investorer, der udggr 98% af det
totale antal registrerede aktionzerer.

Storaktionaerer med mere end 5% ejerskab pr 31. december 2022 er:

Storaktionaerer

Strategic Capital ApS >10%
Trailblaze A/S >10%
Nordic Sports Management ApS >10%
Strategic Investments A/S >5%
Kristian Harley Lindholm >5%

Investor relations

Ennogie tilstreeber at have en relevant, praecis og rettidig kommunikation af finansielle information samt gvrige
vaesentlige information omkring virksomheden. Selskabet leegger veegt pa, at alle kurspavirkende informationer
offentligggres rettidigt, samt pa en systematisk og fyldestggrende made i overensstemmelse med geeldende regler.

Formalet med selskabets IR-aktiviteter er, at sikre nuveerende og potentielle investorer, samt gvrige relevante
interessenter har lige adgang til fyldestggrende, objektiv og palidelig information om alle veaesentlige og
kurspavirkende forhold, samt at medvirke til, at priserne i markedet for selskabets aktier afspejler aktiernes
fundamentale veerdi.

Ennogie tilstreeber palidelighed, dbenhed og tilgeengelighed og vil Igbende arbejde for, at informationsniveauet og
kommunikationen med investorerne udbygges.

Selskabet tilstraeber at selskabets generalforsamlinger er et aktivt forum for dialog og debat med selskabets ejere
omkring selskabets forhold og dets videre udvikling.

IR-aktiviteter

- Finansielle rapporter, herunder kvartalsvise delarsrapporter.

- Meddelelse om vaesentlige nye ordrer i overensstemmelse med selskabets principper for offentligggrelse af
ordrer.

- Et informativt investor relations website, der udggr en samlet ressource for alt veesentlig investorrelateret
information fra selskabet.

- Lgbende deltagelse i investormgder og -praesentationer.

- Tilgeengelighed for investorhenvendelser. Kontaktinformationer fremgar af hjemmesiden.

- Understgttelse af likviditet, spread og handel i selskabets aktier via selskabets market maker ordning med ABG
Sundal Collier Denmark.

Finanskalender 2023 [ ] [ ]
Arsrapport 2022 29. marts 2023 _‘
Ordinzer generalforsamling 21. april 2023

Q1 2023 delarsrapport 17. maj 2023

Q2 2023 delarsrapport
Q3 2023 delarsrapport

30. august 2023
17. november 2023
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Samfundsansvar

Dette afsnit udggr koncernens rapportering omkring samfundsansvar efter arsregnskabslovens § 99a. Koncernens
rapportering efter arsregnskabslovens § 99b fremgar af afsnittet omkring virksomhedsledelse pa side 11.

Forretningsmodel

Ennogies forretningsmodel er baseret pa at ggre det gkonomisk og aestetisk attraktivt for bygningsejere, at investere
i Ennogie integrerede solcelletaglgsninger, som ved at producere energi fra solen, over tid vil tilbagebetale den
oprindelige investering i form af reducerede omkostninger til ekstern energiforsyning, samt salg af strgm tilbage til
el-nettet.

Ennogies mission er at ggre grgn og ren energi fra solen tilgeengeligt for flere og baeredygtigt for alle. Ennogie
udvikler og leverer @estetiske og smarte solenergilgsninger til det bebyggede miljg og vil omdanne bygninger til
baeredygtige producenter af solenergi. Ennogies Igsninger skaber baeredygtig komfort for mennesker og giver
fremtidige generationer mulighed for at daekke deres energibehov baeredygtigt og via selvforsyning.

Ennogie er pabegyndt en proces, som skal modne virksomhedens baredygtighedstiltag og -rapportering frem mod
afleeggelsen af 2025 arsrapporten i 2026, hvor koncernen officielt er omfattet af de nye rapporteringskrav pa
omradet. Bzeredygtighedsdagsordenen er vigtig for koncernen og Ennogie har derfor ogsa en ambition om at
indarbejde tiltag pa omradet Igbende over de naeste par ar.

Klima og miljg

Den grgnne og bezeredygtige dagsorden er det centrale omdrejningspunkt i selskabets forretningsmodel. Ved at
muligggre omdannelse af passive tagflader til sma, decentrale elvaerker, der genererer baeredygtig og emissionsfri
elektricitet til selvforsyning og videre distribution, bidrager Ennogie og selskabets produkter samt Igsninger positivt
til at nedbringe den globale CO2 udledning.

Ennogies stgrste klima- og miljgbelastning kommer fra produktionen af de komponenter, der indkgbes og anvendes
til fremstillingen af solcellemodulerne. Den primare belastning kommer fra produktionen af solcellepanelerne, hvori
der indgar krystallinsk silicium og glas, som i deres fremstillingsproces er ressource- og energikraevende.

Ennogie har i 2022 arbejdet pa en livscyklusvurdering af selskabets solcellemoduler, som vil udmgnte sig i en
miljgvaredeklaration (EPD) i f@rste halvar af 2023. Livscyklusvurderingen opggr solcellemodulernes miljgbelastning og
vil danne baggrund for virksomhedens fremadrettede arbejde med at reducere klima og miljgbelastningen ved
produktion, anvendelse og genanvendelse/ bortskaffelse af solcellemodulerne.

Grundet virksomhedens nuvaerende stgrrelse findes der ikke egentlige politikker eller mal for selskabets klima- og
miljgbelastning. Ennogie har en ambition om at udarbejde en ESG-strategi og herunder konkrete mal, med afsaet i en
vurdering af pa hvilke omrader virksomheden vil kunne skabe stgrst indvirkning samt veerdi for samfundet og
virksomhedens interessenter.

Sociale forhold og personaleforhold

Ennogie anser virksomhedens medarbejdere som virksomhedens stgrste aktiv og laegger stor veegt pa, at
arbejdsmiljget skal vaere sikkert og sundt. Ennogie er en moderne virksomhed, som ser medarbejdere som hele
mennesker, der har forskellige forudsaetninger, behov og gnsker til et arbejdsliv.

Virksomheden anser risikoen for arbejdsulykker, mistrivsel pa arbejdspladsen samt direkte eller indirekte
forskelsbehandling, som vaerende de stg@rste risici i relation til sociale forhold og personaleforhold.

Ennogie har i 2022 fortsat med at omfavne diversitet hos medarbejderne og har blandt de nytilkomne medarbejdere
tilfgjet flere nye nationaliteter, sa Ennogie i dag har medarbejdere fra 9 lande. Derudover har Ennogie i 2022
forbedret ligheden af kgnssammensatningen i bade bestyrelsen og koncernledelsen. Ennogie vil fortseette med at
fokusere pa lighed samt diversitet i ansaettelsessituationer, samt vurderet behovet for tiltag der skal imgdega riskoen
for arbejdsulykker.

Grundet virksomhedens nuveerende stgrrelse findes der ikke nedskrevne politikker for sociale forhold og
personaleforhold, men det vil blive indarbejdet i den kommende ESG-strategi.

Menneskerettigheder

Ennogie stgtter beskyttelsen af menneskerettigheder. Grundet virksomhedens nuvaerende stgrrelse findes der ikke
nedskrevne politikker for menneskerettigheder, men det er et forhold deres tages serigst i dialogen med
leverandgrer og samarbejdspartnere og vil blive indarbejdet i den kommende ESG-strategi.

Ennogie vurderer, at den stgrste risiko for kreenkelse af menneskerettigheder kan forekomme ved anvendelse af
leverandgrer, specielt udenfor EU, der ikke respekterer individets rettigheder i relation til deres ansatte. Ennogie er
ikke bekendt med at nogle af dets leverandgrer skulle agere i strid med menneskerettighederne, og vil arbejde pa at
forbedre gennemsigtigheden pa omradet.

Anti-korruption og bestikkelse
Ennogie accepterer ikke korruption og hvidvask.

Ledelsen har vurderet medarbejderes uberettigede pavirkning af kunder eller andre samarbejdspartnere som de
vaesentligste risici. Ledelsen har ikke i 2022 identificeret nogen overtraedelser.
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Korrektion af sammenligningstal

Erhvervsstyrelsen har i sommeren 2022 pabegyndt regnskabskontrol af Ennogie Solar Group A/S’ koncernregnskab og
arsregnskab for 2021. Erhvervsstyrelsen har i den forbindelse papeget nogle fejl, i den regnskabsmaessige indregning
af transaktionen der fandt sted den 30. november 2021, hvor Small Cap Danmark A/S (nu Ennogie Solar Group A/S)
erhvervede 100% af anparterne i Ennogie ApS. Ledelsen har fundet fejlene betydelige for forstaelse af regnskabet,
hvorfor der er foretaget korrektion af 2021 sammenligningstallene i koncern- og moderselskabsregnskabet.
Korrektionerne er naermere beskrevet i dette afsnit.

Koncernregnskabet for 2021 blev aflagt som en fortsaettelse af koncernregnskabet for Ennogie Solar Group A/S,
hvilket ikke var korrekt da der var tale om en omvendt overtagelse, hvor Ennogie ApS anses som varende den
overtagende part og Ennogie Solar Group A/S den overtagne part. Koncernregnskabet for 2021 skulle derfor have
veeret aflagt som en fortseettelse af koncernregnskabet for Ennogie ApS. Dette er korrigeret i sammenligningstallene
for koncernregnskabet 2022, hvor 2021 tallene udggres af Ennogie ApS koncernen frem til transaktionstidspunktet
30. november 2021.

| forbindelse med indregningen af transaktionen mellem Ennogie ApS og Ennogie Solar Group A/S blev der opgjort en
bgrsnoteringsomkostning, hvilket er forskellen mellem markedsvaerdien af Ennogie Solar Groups A/S’ cirkulerede
aktier fratrukket de identificerbare nettoaktiver i Ennogie Solar Group A/S pa transaktionsdagen. Denne omkostning
er indregnet som andre driftsomkostninger i koncernregnskabet for 2021, omkostningen var dog fejlagtigt indregnet
til DKK 27m, hvor den skulle have vaeret indregnet til DKK 35m. Dette er korrigeret i 2021 sammenligningstallene i
koncernregnskabet for 2022.

Ved indregningen af tilgangen pa kapitalandelen i Ennogie ApS i 2021 regnskabet for Ennogie Solar Group A/S blev
veerdien af tilgangen fejlagtigt opgjort til DKK 225m, hvor den korrekte veerdi af tilgangen skulle have veeret DKK
272m. Dette er korrigeret i 2021 sammenligningstallene i moderselskabsregnskabet for 2022.

Ledelsen er af den overbevisning at sammenligningstallene for 2021, efter de foretagende korrektioner, er i
overensstemmelse med de geeldende regnskabsstandarder. Erhvervsstyrelsens regnskabskontrol er pa tidspunktet

for regnskabsaflaeggelsen ikke endelig konkluderet.

For yderligere beskrivelse henvises der til note 1 i koncernregnskabet og note 1 i moderselskabsregnskabet.
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Markedsforhold

Den globale klimadagsorden med fokus pa gren energi og baeredygtighed er en vaesentlig drivkraft bag interessen for
selskabets produkter og Igsninger. Efterspgrgslen understgttes endvidere af de betydelige stigninger i energipriserne
som begyndte i 2021 og som er accelereret efter udbruddet af krig i Ukraine i februar 2022. El-priserne har igennem
2022 udvist hidtil usete udsving og i perioder vaeret rekordhgje. Flere steder i EU blev der diskuteret ngdplaner i
tilfeelde af energimangel.

Den relativt milde vinter 22/23 har medfgrt, at priserne er faldet vaesentlig fra da de toppede, omend er niveauet
fortsat meget hgjt set i et historisk perspektiv. Strukturproblemerne pa det europaiske energimarked er fortsat
ulgste og perioder med nye prisstigninger og -udsving kan hurtigt opsta.

Ennogies solcelletag er en baeredygtig energiforsyning, der indebaerer at kundens el-forbrug primaert baseres pa grgn
og egenproduceret el. Med de forhgjede energipriser er der en meget staerk rentabilitet i Ennogies solcelletage, som
udover besparelser giver tryghed i form af gkonomisk stabilitet og forudsigelighed samt via selvforsyning og
forsyningssikkerhed.

Som andre markede Ennogie ogsa inflationen i 2022. Prisen pa solpaneler, transport og gvrige omkostninger steg
markant startende i 2. halvar 2021. Ennogie har derfor Ipbende justeret salgspriserne og arbejdet pa at implementere
reguleringsmekanismer i tilbud og kontrakter.

Trods de gennemfgrte prisstigninger forbliver produkternes konkurrencekraft og rentabilitet steerk og Ennogie har
ikke maerket et fald i efterspgrgslen som fglge af prisstigningerne.

Byggeriet er generelt udfordret af stigende omkostninger og renter, hvilket lzegger en deemper pa nybyggeriet. Men
en stigende fokus pa beeredygtige Igsninger, gget bevidsthed om mulighederne og fordelene ved Ennogies
solcelletage sikrer fortsat hgj aktivitet i tilbudsgivning og ordreindgang.

Mens Ennogies forretning i opstartsfasen primaert bestod af salg til private (B2C) har Ennogie malrettet arbejdet pa at
udbygge salget af stgrre installationer (B2B). Her er fokus fortsat primaert pa boligenheder i form af boligforeninger,
etagebyggeri, klyngehuse og lignende.

| 2022 udgjorde B2B samlet 32% af ordreindgangen mod 22% i 2021. Blandt ordrerne var flere vaesentlige reference-
projekter. | marts modtog Ennogie selskabets hidtil stgrste enkeltordre, en ordre pa solcelletage til boligprojektet
Kokoni One i Berlin. | maj og igen i august 2022 indgik Ennogie aftaler om levering af solcelletage til projekter i regi af
Plushusene og i juni og september modtog Ennogie ordrer pa solcelletage i forbindelse med energirenovering af
boligejendomme i Danmark og Tyskland.

I B2B

I Boligforeninger

Il B2c

2022 ordrer
2021 ordrer

100% = DKK 102m 100% = DKK 23m

Den markante stigning i ordrer skyldes tre primaere faktorer; de fortlgbende investeringer Ennogie har foretaget i
salgsaktiviteter samt bearbejdning og modning af B2B-leads, lettelse af Covid-19-restriktioner, der har sat mere gang
i implementeringen af stgrre byggerier pa grund af hgjere samfundsaktivitet, og de strukturelle usikkerheder i
energipriser og forsyningssikkerhed, som fglge af blandt andet krigen i Ukraine og et politisk gnske om friggrelse fra
Russisk gas

Samlet blev arets ordreindgang pa DKK 102m imod DKK 23m i 2021, svarende til en vaekst pa 344%. Ved udgangen af
2022 udgjorde ordrebeholdningen DKK 60m. Markedet for solceller er sasonbetonet med en stigende
markedsaktivitet ultimo Q1, hvor maengden af solskinstimer stiger og dermed gger potentialet samt interessen for
solenergiproduktion. Q2-22 ordrer var szrligt drevet af efterspgrgselssituationen skabt af stigende energipriser og
forsyningssituationen, hvor Ennogie satte krav om ordre inden udgangen af Q2 for at kunne garantere levering i 2022.

34,2
216 I 22,2 I24'2

Q3-22

Ordreindgang pr. kvartal (DKKm)
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Danmark

Der var i 2022 fortsat stor aktivitet i tilbudsgivning og ordreindgang indenfor B2C. | tilknytning hertil oplevede Ennogie stor
ordreindgang indenfor B2B med flere stgrre referenceprojekter. Store boligprojekter med en grgn og baeredygtig profil er et
omrade der rummer store muligheder for Ennogie. Blandt referenceprojekterne var ordrer pa to store projekter i regi af
Plushusene.

Mod arets slutning indgik Ennogie intentionsaftale med Norlys om sidstnaevntes leverance af malerafleesning og afregning. Aftalen
abner for et ny produktkoncept og en ny forretningsmodel, hvor Ennogie er systemleverandgr til boligforeninger af en Igsning
omfattende anlaeg (solcelletag, infrastruktur og malere m.m.), en ekstern finansieringslgsning samt efterfglgende drift med
individuel afregning af el til de enkelte husstande i foreningen. Tanken er sdledes at abne op for tagrenovering og installation af
solcelletage uden vaesentlig egenfinansiering fra boligforeningens siden, modsvaret af en forpligtelse for den enkelte husstand i
foreningen til kgb af el fra det nye solcelletag. Det nye produktkoncept forventes introduceret og markedsfgrt i faellesskab med
Norlys i 2023, fgrste faelles fremstgd blev gjort pa Boligforeningernes dag i marts 2023.

Tyskland
Ennogie har igennem en periode investeret i at udbygge sin tilstedevaerelse i Tyskland igennem messedeltagelse og ansattelse af
flere szelgere.

Tyskland er, udover landets stgrrelse, interessant pa grund af et stort fokus pa gregn energi og baeredygtighed samt fordi
regulatoriske og klimatiske forhold sikre gode rammevilkar for udbygning af grgn energi og energirenovering. Senest har man i
Tyskland fra 1. januar 2023 indfgrt 0% moms pa kb af solcelleanlzeg.

Ennogie har stort fokus pa at udnytte markedspotentialet i Tyskland og forventer at det tyske marked i de kommende ar vil
udbygge positionen som selskabets stgrste enkeltmarked. Ennogie har i Tyskland en selvstendig salgsorganisation, mens
produkterne indkgbes via det danske setup.

| Tyskland udggr B2C den vaesentligste del af aktiviteten, men der investeres fortsat i at gge B2B andelen af salget.
Ogsa i Tyskland modtog Ennogie i 2022 flere vaesentlige referenceordrer. Udover Kokoni One projektet i Berlin, selskabets hidtil

stgrste enkeltordre, modtog Ennogie to strategisk vigtige ordrer pa tagrenovering til boligforeninger i Monchengladbach og
Mannheim samt selskabets f@rste stgrre ordre pa levering til et erhvervsbyggeri i Heidelberg, det vil sige ikke boliger .
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Finansielt overblik

Omsaetning

Koncernens omsaetning i 2022 blev pa DKK 61,1m mod DKK 15,7m i 2021 svarende til en stigning pa 288%.
Omsaetningen er realiseret i overensstemmelse med selskabets seneste offentliggjorte forventninger om en
omsatning pa DKK 55 — 65m og vaesentligt over forventningerne ved arets start om en omsaetning pa DKK 35 — 45m.

Ennogie var i anden halvdel af 2021 pavirket af betydelige logistik og forsyningsproblemer for solceller. Logistik- og
forsyningssituationen blev mod slutningen af 2021 og igennem 1. kvartal 2022 Igbende forbedret og selskabet kunne
saledes levere pa en raekke af de ordrer hvis udfgrelse blev udskudt i 2. halvar 2021.

Vaeksten i omsaetningen er et resultat af den stigende ordreindgang, og er et produkt af at Ennogie i Igbet af 2022 er
lykkedes med at gge produktions- og montagekapaciteten. Erfaringsmaessigt er der udsving i omsaetningen fra kvartal
til kvartal afhaengigt af timingen for stgrre enkeltordrer. Derudover kan sasonudsving og vejrligt seerligt i
vintermanederne veere udfordrende, da det besvaerlig montagearbejdet af solcelletagene hos kunderne. Det til trods
sluttende 2022 med et meget hgjt aktivitetsniveau i 4. kvartal med en omsaetning pa DKK 26,4m, teet pa en fordobling
af omsatningen i 3. kvartal 2022 og vaesentligt over omsaetningen for hele 2021.

| 2022 blev 60% af koncernens omszetning leveret af det tyske marked, imod 48% i 2021. Zndringen i fordelingen
mellem de to markeder afspejler koncernen strategi og Igbende investeringer i det tyske marked.

Bruttoresultat

Bruttoresultatet blev pa DKK 15,4m (2021: DKK 2,6m), svarende til en bruttomarginal pa 25,2% (2021: 16,3%).
Marginalen er i 2022 negativt pavirket af ekstra omkostninger palgbet i forbindelse med den kraftige vaekst, som et
resultat af sarbare interne processer der blev tydeliggjort da aktivitetsniveauet blev hgjnet drastisk i slutningen af
2022. Bruttoresultatet er endvidere negativt pavirket af en nedskrivning af varelagre relateret til Ennogie Refurb da
disse produkter er udgaet.

EBITDA

EBITDA blev pa DKK -7,9m mod DKK -46,6m i 2021, i tallet for 2021 indgar store engangsposter relateret til
sammenlaegningen af Ennogie ApS og Ennogie Solar Group A/S som vanskeligggr sammenligning. EBITDA for 2022 er
pavirket af lgbende investering i salgsfremmende aktiviteter i specielt Tyskland, hvor Ennogie har valgt at investere
DKK 1,6m i messer og gvrig markedsfgring af selskabets produkter. Derudover er der i 2022 investeret i forstaerkning
af organisation og kapacitetsudbygning til at understgtte veeksten i koncernen. EBITDA er realiseret indenfor de
seneste offentliggjorte forventninger om et EBITDA pa DKK -8m til -4m.

Resultat fgr finansielle poster
Koncernens resultat fgr finansielle poster for 2022 blev DKK -10,2m mod DKK -48,8m i 2021. Resultat fgr finansielle
poster for 2022 ligger marginalt udenfor den seneste offentliggjorte forventning pa DKK -10m til 6m.

Omsatning fordelt pr. kvartal (DKKm)

26,0
13,3
11,0 10,8
6,2

2,9 - 24

mm I ==
Q1l-21 Q2-21 Q3-21 Q4-21 Ql-22 Q2-22 Q3-22 Q4-22

Omsaetning fordelt pr. marked
Prvige
40% Danmark
0,

Tyskland 60% Tyskland PRSP Danmark

100% = DKK 61,1m

100% = DKK 15,7m
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Finansielt overblik

Arets resultat fgr skat

Arets resultat fgr og efter skat blev p& DKK -11,7m (2021: DKK -49,2m). Koncernen har i 2022 optaget nye |an for i alt
DKK 18m, hvilket har gget de finansielle omkostninger i forhold til 2021 grundet etableringsomkostninger samt
renter.

Pengestrgmme
Koncernens nettopengestrgmme i 2022 var DKK 1,1m imod DKK 9,9m i 2021.

Som fglge af koncernens betydelige vaekst er der i 2022 bundet betydelig midler i arbejdskapital, hvor iseer varelager
og tilgodehavender fra salg ved udgangen er 2022 er steget betydeligt, dette udlignes delvist af en stigning i
modtagne forudbetalinger fra kunder. Netto er arbejdskapitalen steget DKK 10m i 2022, og resulterer sammen med
det negative resultat fgr finansielle poster i pengestrgmme fra primaer drift pa DKK -17,1m (2021: DKK -12,6m).

Pengestrgmme fra investeringsaktivitet udggr i 2022 DKK -4,7m (2021: DKK 7,5m), hvilket primaert bestar af
investeringer i udviklingsprojekter samt indbetaling til sikringskonti i forbindelse med garantistillelser pa stgrre
entrepriseprojekter.

Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet i 2022 blev DKK 24,3m (2021: 15,4m) hvoraf DKK 8,2m kom fra
kapitalforhgjelse i forbindelse med udnyttelse af warrants i Ennogie ApS, der efterfglgende blev konverteret til aktier
i Ennogie Solar Group A/S. Derudover har koncernen optaget nye Ian for DKK 18m i lgbet af 2022.

Investering i udviklingsprojekter

Ennogie har i 2022 fortsat sin investering i udviklingsprojekter relateret til udviklingen af batterilgsning. Der er er i
2022 investeret DKK 2,5m (2021: DKK 1,8m). For yderligere information omkring udviklingsprojekter henvises der til
note 12 i koncernregnskabet.

Egenkapital

Koncernens egenkapital udgjorde pr. 31. december 2022 DKK 12,0m (2021: DKK 15,0m). Der er i 2022 tilfgrt kapital pa
DKK 8,1m i forbindelse med udnyttelse af warrants i Ennogie ApS og efterfglgende ombytning til aktier i Ennogie
Solar Group A/S.

Rentebzerende gaeld

Koncernens rentebaerende geeld udggr pr. 31. december 2022 DKK 23,5m (2021: DKK 6,8m). Stigningen i den
rentebaerende kan primaert henfgres til optagelse af to nye lan i Igbet af 2022, DKK 10m i juni 2022 og DKK 8m i
november 2022.

Fordeling af arbejdskapital 31. december 2022

Arbejdskapital

-7.553
Varebeholdninger Tilgodehavender Andre Leverandgrgeeld Forudbetalinger Anden geeld
fra salg tilgodehavender fra kunder
Fordeling af arbejdskapital 31. december 2021
-8.930
Varebeholdninger  Tilgodehavender Andre Leverandgrgaeld  Forudbetalinger Anden gzeld

fra salg tilgodehavender fra kunder

Arbejdskapital
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Finansielle forventninger

Som fglge af den fortsat hgje ordreindgang fastholdes forventningerne pa omsaetningen pa DKK 95-115m, i linje med
kommunikationen i forbindelse med koncernens offentligggrelse af deldrsrapporten for 3. kvartal 2022.
Forventningerne til EBITDA for 2023 fastholdes ligeledes pa DKK 5-15m.

Forudsatninger for 2023 finansielle forventninger
De finansielle forventninger til 2023 er baseret pa en raekke forudsatninger. Ledelsen vurderer at de mest betydelige
forudsaetninger relaterer sig til fglgende:

Fortsat vaekst i omsaetningen

Ennogie forventer en vaekst i 2023 pa 55-90% i koncernens omszetning i forhold til 2022. Dette baseres pa en fortsat
stigende ordrebeholdning, hvor koncerns ordrebog ved udgangen af 2022 udggr pa DKK 60m. Ordreindgangen er
fortsat i Igbet af fgrste kvartal 2023.

Ordreindgangen er et vigtigt parameter for omsaetningen de kommende 6-24 maneder. Selskabet arbejder pa at
hjemtage et antal stgrre B2B ordrer. Enkeltordrer og timingen heraf, szerligt indenfor B2B segmentet, kan have stor
indflydelse pa ordreindgang og omsaetning.

Zndringer i markedsforholdene specielt relateret til udviklingen i renten, elprisen samt prisen pa og adgangen til
handveerkere, kan ligeledes fa betydning for Ennogies ordreoptag i Igbet af 2023.

Skalering af organisation og produktion

De finansielle forventninger er baseret pa koncernens evne til at skalere organisationen til den stigende aktivitet.
Specielt funktioner der indgar i processer omkring ordreleverancer er afggrende for at kunne levere den forventede
omsatning med den forventede deekningsgrad.

Produktionskapaciteten blev i fijerde kvartal 2022 forgget, og de finansielle forventninger er baseret pa en yderligere
kapacitetsudvidelse i andet halvar af 2023.

Arsrapport 2022
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Hoved- og nggletal

2022 2021 2020 2019 2018*

Resultatopgerelse, DKK '000
Nettoomsaetning 61.116 15.739 16.554 8.631 5.963
Bruttoresultat 15.394 2.569 5.016 3.180 1.877
Driftsresultat (EBITDA) (7.893) (46.615) (2.527) (3.212) (4.728)
Resultat fer finansielle poster (EBIT) (10.175) (48.789) (4.795) (4.953) (6.266)
Finansielle poster (1.543) (448) (389) (494) (375)
Arets resultat (11.705) (49.236) (5.168) (5.437) (6.103)
Balance, DKK '000
Balancesum 57.258 39.796 20.027 23.481 19.137
Koncernegenkapital 11.925 15.001 3.989 9.157 4.148
Arbejdskapital 6.978 (2.969) (3.615) (1.957) (3.2112)
Investering i materielle anlaegsaktiver 829 382 1.830 63 0
Nogletal
Bruttomargin, % 25,2% 16,3% 30,3% 36,8% 31,5%
EBITDA, % -12,9% -296,2% -15,3% -37,2% -79,3%
Indtjening per aktie, DKK (0,43) (2,20) (0,25) (0,29) (0,33)
Cirkulerede antal aktier ultimo, 1.000 stk 27.784 26.250 20.625 20.625 18.750

enhed 2022 2021 2020 2019 2018
Social - Socialt ansvar
Gns. fuldtidsansatte antal 32 21 15 11 10
Kulturel diversitet for alle medarbejdere antal nationaliteter 9 6 - - -
Kgnsdiversitet for alle medarbejdere andel af kvinder 24% 16% - - -
Kansdiversitet for koncernledelsen andel af kvinder 33% 0% 0% 0% 0%
Arbejdsulykker med mindst en fraveersdag antal 3 0 - - -
Governance - Ansvarlig ledelse
Kgnsdiversitet for bestyrelsen andel af kvinder 40% 0% 0% 0% 0%

Der henvises til note 31 i koncernregnskabet for definition af hoved- og nggletal

*Eksklusiv effekt af IFRS 16

23
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Koncern totalindkomstopggrelse

DKK '000 Note 2022

Nettoomsaetning 34
Omkostninger til rAvarer og hjselpematerialer

Bruttoresultat

Andre eksterne omkostninger (6.677)
Personaleomkostninger 6,7 (9.580)
Arbejde udfert for egen regning indregnet under aktiver 1.500
Andre driftsindtaegter

Andre driftsomkostninger 22

Driftsresultat

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle aktiver

Resultat for finansielle poster

Finansielle indteegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat 10

Arets resultat

Valutakursregulering af udenlandske virksomheder

Totalindkomst

Arets resultat per aktie, DKK 11

Avrets resultat per aktie, udvandet, DKK 11
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Koncern balance

DKK '000

Note

Immaterielle aktiver
Materielle aktiver
Deposita

Andre finansielle aktiver

Langfristede aktiver i alt

Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Kontraktsaktiver

Tilgodehavende selskabsskat

Andre tilgodehavender
Periodeafgraensningsposter

Tilgodehavender i alt

Likvide beholdninger

Kortfristede aktiver i alt

Aktiver i alt

31.12.22

31.12.21

DKK '000 Note 31.12.22 31.12.21

Aktiekapital

Egne aktier

Reserve for valutakursregulering
Overfart resultat

Egenkapital i alt

Henseettelser

Leasing geeld
Rentebaerende geeld
Periodeafgraensningsposter

Langfristede gaeldsforpligtelser i alt

Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser
Geeld til banker

Leasinggeeld

Modtagne forudbetalinger fra kunder
Leverandgrer af varer og tienesteydelser
Anden geeld

Periodeafgreensningsposter

Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt

Galdsforpligtelser i alt

Passiver i alt
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Koncern egenkapitalopggrelse

Reserve for Overfort
DKK '000 Aktiekapital Egne aktier valutakursreg. resultat | alt
Egenkapital pr. 01.01.22 26.250 (561) 0 (10.688) 15.001
Arets resultat 0 0 (11.705) (11.705)
Anden totalindkomst 0 0 ) 0 2
Kapitalforhgjelse 1534 0 0 6.549 8.084
Aktiebaseret vederlaeggelse 0 0 0 548 548
Egenkapital pr. 31.12.22 27.784 (561) (2) (15.295) 11.925
Reserve for Overfort
Aktiekapital Egne aktier valutakursreg. resultat lalt
Egenkapital pr. 01.01.21 275 0 0 3.714 3.989
Arets resuiltat 0 0 0 (49.236) (49.236)
Anden totalindkomst 0 0 0 0 0
Kapitalforhgjelse 25 0 0 14.975 15.000
Transaktion Ennogie ApS & Ennogie Solar Group A/S 25.950 (561) 0 19.859 45.248
_Egenkapital pr. 31.12.21 26.250 (561) 0 (10.688) 15.001

Reserven for valutakursregulering kan senere recirkuleres til resultatopggrelsen
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Koncern pengestrgmsopggrelse

DKK '000 2022 2021 DKK '000 2022 2021
Resultat for finansielle poster (48.789) Frie pengestremme (5.570)
- Af- og nedskrivninger 2174 Kapitalforhgjelse 15.000
- Aktiebaseret vederleeggelse 0 Optagelse af 1an 1.016
- /Endring i andre hensatte forpligtelser 87) Afdrag pa lan (131)
- @vrige 35.054 Bevaegelser leasinggaeld (454)
Pengestrom fra primaer drift for @ndring af driftskapital (11.647) Pengestremme fra finansieringsaktivitet 15.431
- /Endring i varebeholdninger (6.972) Nettopengestremme for perioden 9.861
- /Endring i tilgodehavender fra salg (1.455)

- /Endring i andre tilgodehavender (632) Likvider pr. 1. januar 1.048
- /Endring i leverandgrgeeld 2.819 Valutakursreguleringer 0
- /Endring i forudbetalinger fra kunder 2.901 Nettopengestrgmme for perioden 9.861
- Andring anden geeld 2.408 Likvider pr. 31. december 10.908
Pengestremme fra primaer drift (12.578)

Betalte renter (448)

Betalte skatter (0)

Pengestremme fra driftsaktivitet (13.026)

Transaktionsomkostninger fart pa egenkapital (1.750)

Overtagne likvider transaktion Ennogie ApS & Ennogie Solar Group A/S 12.229

Investering materielle aktiver (382)

Investering immaterielle aktiver (2.797)

Regulering finansielle aktiver (844)

Pengestremme til investeringsaktivitet 7.455
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Koncern noter

1. Korrektion af fejl i koncernregnskab 2021

Erhvervsstyrelsen har i sommeren 2022 pabegyndt regnskabskontrol af Ennogie Solar Group A/S’ koncernregnskab og arsregnskab
for 2021 og har i den forbindelse papeget, at koncernregnskabet fejlagtigt er udarbejdet som en fortsaettelse af Ennogie Solar Group
A/S’ koncernregnskab, hvor det skulle have vaeret udarbejdet som en fortsattelse af koncernregnskabet for Ennogie ApS.

Koncernregnskabet for 2021 er derfor korrigeret, og det er de korrigerede tal der indgar som sammenligningstal i dette arsregnskab.
Forholdet er naermere beskrevet i fglgende afsnit.

Ennogie Solar Group A/S erhvervede den 30. november 2021 juridisk 100 % af anparterne i Ennogie ApS ved udstedelse af nye aktier
i Ennogie Solar Group A/S. Det fremgér af arsrapporten for 2021 at transaktionen regnskabsmaessigt er behandlet efter reglerne for
omvendt virksomhedsovertagelse, hvor Ennogie ApS regnskabsmaessigt anses for at overtage Ennogie Solar Group A/S. Eftersom
Ennogie Solar Group A/S ikke i regnskabsmaessig forstand udgjorde en virksomhed, behandles transaktion i overensstemmelse med
reglerne for aktiebaseret vederlaeggelse, idet der er tale om betaling med egne aktier.

Koncernregnskabet for 2021 blev fejlagtigt aflagt som en fortsaettelse af regnskabet for Ennogie Solar Group A/S, hvorved Ennogie
ApS blev indregnet fra transaktionstidspunktet 30. november 2021. Dette er ikke i overensstemmelse med den beskrevne anvendte
regnskabspraksis og de yderligere oplysninger om transaktionen i note 22 i det aflagte koncernregnskab for 2021.

Koncernregnskabet for 2021 og sammenligningstal for 2020 skulle have vzaret udarbejdet som en fortsaettelse af regnskabet for det
regnskabsmaessigt erhvervende selskab, Ennogie ApS. Fejlen i koncernregnskabet for 2021 anses som vaerende vasentlig, hvorfor
der er foretaget fuldstaendig omarbejdelse af koncernens sammenligningstal for 2021.

Erhvervsstyrelsens regnskabskontrol er pa tidspunktet for regnskabsafleeggelsen ikke endelig konkluderet.

2. Vaesentlig regnskabsmazessige skgn

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet for Ennogie Solar Group A/S foretager ledelsen en raekke vaesentlig regnskabsmaessige
skgn og vurderinger af visse regnskabsposter, herunder opstiller ledelsen forudszetninger for den regnskabsmaessige veerdi af
aktiver og forpligtelser, som ikke umiddelbart kan afledes til andre kilder. Sddanne skgn og vurderinger er baseret pa historiske
erfaringer og andre relevante faktorer, hvor der i sagens natur kan opsta forskellige i forhold til det endelige udfald.

De foretagne skgn og de underliggende forudsaetninger revurderes Igbende. Zndringer til foretagne, regnskabsmaessige skgn
indregnes i den regnskabsperiode, hvori @ndringen finder sted, og i fremtidige regnskabsperioder, hvis @ndringen bade pavirker
indevaerende og fremtidige regnskabsperioder.

De regnskabsmassige skgn og vurderinger, som ledelsen anser for veesentlige for udarbejdelsen og forstaelsen af
koncernregnskabet er neermere beskrevet i fglgende afsnit.

Nedskrivningstest af immaterielle aktiver

Ved den arlige nedskrivningstest af immaterielle aktiver under udfgrelse eller nar der er indikation pa et nedskrivningsbehov pa
immaterielle aktiver generelt, foretages skgn over, om de dele af virksomheden (pengestrgmsfrembringende enheder), som aktivet
knytter sig til, vil veere i stand til at generere tilstreekkelige positive nettopengestrgmme i fremtiden til at understgtte veaerdien af
aktiverne i den pagzldende del af virksomheden.

Der henvises til note 12 for yderligere beskrivelse.

Aktiebaseret vederlaeggelse

Veerdiansattelsen af aktiebaseret vederlaeggelse kraever vurdering af den mest passende vaerdiansaettelsesmodel, baseret pa vilkar
og betingelser som vederlaggelsen er tildelt pa baggrund af. Vaerdiansaettelsen kraever ogsa skgn og vurderinger i forbindelse med
fastsettelsen af de input der anvendes til beregningen af vederleggelsens veaerdi, herunder Igbetid, volatilitet mv.
Veerdianszettelsesmetoden samt input anvendst til vaerdiansaettelse af aktiebaseret vederlag er beskrevet i note 7.

Hensaettelse til tab pa debitorer

Nedskrivning af tilgodehavender opggres pa baggrund af historik og ud fra en vurdering af aktuelle kunde- og markedsforhold.
Yderligere nedskrivninger kan blive ngdvendige i fremtidige regnskabsperioder, hvis kundens gkonomiske forhold bliver forveerret,
og de dermed ikke er i stand til at opfylde deres betalingsbetingelser.

Garantihensaettelse

Hensatte forpligtelse til garanti er grundet selskabets beskedne historik med den solgte produkter fastsat pa baggrund af historiske
erfaringer samt eksterne studier indenfor ydeevnen af solceller over tid. Vurderingerne er naturligt behzeftet med skgn, da
selskabet endnu ikke har solgt produkter der har gennemlevet en hel garantiperiode og realisation af forpligtelserne er derfor i
vaesentligt omfang afhangig af fremtidige begivenheder.

Skatteaktiv
Koncernen har betydelige ikke-indregnede skatteaktiver, som primaert vedrgrer fremfgrbare skattemaessige underskud samt

aktietab i koncernens danske selskaber.

De udskudte skatteaktiver er ikke indregnet den 31. december 2022, som fglge af usikkerheden omkring fremtidig anvendelse.
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3' Segmentoplysnlnger Fplgende oversigt giver information omkring kontraktsaktiver samt modtagne forudbetalinger fra kunder fordelt pa balancer der
Koncernen har ingen rapporteringspligtige segmenter, da ledelsen ikke traeffer beslutninger ud fra et segmentopdelt grundlag. Alle vedrgrer kontrakter der leveres over tid og pa et bestemt tidspunkt.
beslutninger og ledelsens Igbende overvagning sker pa baggrund af konsoliderede tal.

DKK '000 31.12.22 31.12.21

Geografiske oplysninger
Kontraktsbalancer

LG 2021 Kontraktsaktiver, omsaetning pa et bestemt 0
. tidspunkt Kontraktsaktiver, omsaetning over tid 0
Omsaetning ) . a .
Modtagne forudbetalinger, omsaetning pa et bestemt tidspunkt (3.768)
EIIRILS itz Modtagne forudbetalinger, omsaetning over tid 0
Tyskland 7.538 | alt (3.768)
dvrige 149
s tinolilalt Loyl Kontraktsaktiver relaterer sig til koncernens rettighed til opndelse af betaling for varer og ydelser der er leveret men endnu ikke
. ) faktureret pa balancedagen. Kontraktsaktiverne overfgres til tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser nar koncernen fakturerer
Langfristede aktiver ——
Danmark 14.454
Tyskland 185 Koncernens kontrakter omfatter ssedvanligvis en forudbetaling ved kontrakts indgdelse samt betaling i forbindelse med levering.
Langfristede aktiver i alt 14.638 Modtagne forudbetalinger overgar til omsaetning nar koncernens forpligtelser relateret til de solgte varer eller ydelser er opfyldt. De
DKK 3.768 tusinde der var indregnet som modtagne forudbetalinger pr. 31. december 2021 er indregnet som omszetning i 2022.
. Ledelsen forventer at det fulde belgb indregnet som modtagne forudbetalinger pr. 31. december 2022 pa DKK 9.910 tusinde vil blive
4- Omsatnlng indregnet som omsatning i lgbet af 2023.
Ennogie Group genererer omsaetning fra salg af integrerede solcelletage og montage heraf. 5. Honora rer til moderselskabets revisor
DKK '000 2022 2021 KPMG er den generalforsamlingsvalgte revisor for Ennogie Solar Group A/S. KPMG reviderer koncernregnskabet samt @vrige
regnskaber for revisionspligtige datterselskaber indenfor koncernen. | tillaeg hertil har KPMG assisteret i forberedelserne til
Fordeling af type af omszetning transaktionen mellem Ennogie ApS og Ennogie Solar Group A/S i 2021 samt forestdet gvrige erklaeringsopgaver i forbindelse med
Kontraktsomszetning 15.739 aktieombytning mv.
Omsaetning i alt 15.739
DKK '000 2021
Indregningstidspunkt for omsaetning
P& et bestemt tidspunkt 13.683 Lovpligtig revision 342
Over tid 2.055 @vrige erkleeringsophaver med sikkerhed 515
Omseetning i alt 15.739 Andre ydelser 11
Honorar i alt til KPMG 928
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6. Personaleomkostninger

DKK '000

2021

Lagnninger

Aktiebaseret vederlaeggelse
Bidragsbaserede pensionsordninger
Andre omkostninger til social sikring
@vrige personaleomkostninger

8.590

413
558
18

Personaleomkostninger i alt

9.579

Gns. Antal ansatte

21

Vederlag til koncernledelse og bestyrelse
Lagnninger
Aktiebaseret vederleeggelse

7. Aktiebaseret vederlaeggelse

Den 30. september 2022 etablerede koncernen et warrant program for koncernens bestyrelse, ngglepersoner i ledelsen samt
medarbejdere. Under dette program kan warranthavere udnytte vestede warrants til en pris pa markedsvaerdien pa
tildelingstidspunktet plus 15%.

Vesting perioden pa de tildelte warrants er 6 maneder for bestyrelsen, mellem 36 og 24 maneder for nggle personer i ledelsen og 36
maneder for medarbejdere. Hvis warranthaveren forlader koncernen indenfor vesting perioden annulleres de tildelte warrants.

Ennogie ApS, et datterselskab til Ennogie Solar Group A/S, etablerede i december 2019 et warrant program for aktionaerer samt
medlemmer af bestyrelse samt ledelse i selskabet. Programmet omfatter 60.000 warrants hvoraf 20.458 warrants blev udnyttet i
juni 2022 og straks ombyttet til aktier i Ennogie Solar Group A/S med et ombytningsforhold pa 1:75. Warrants tildelt i december
2019 er omregnet med dette bytteforhold i tabellen nedenfor.

Veegtet gns. Udnyttelses
Udestaende warrants udnyttelsespris Vesting periode periode 31.12.22 31.12.21

Direktion

Lgnninger
Bidragsbaserede pensionsordninger
Aktiebaseret vederleeggelse

Fuldt vested dec- Fra dec-19 til

Ngglemedarbejdere i ledelsen

Bestyrelseshonorar
Aktiebaseret vederleeggelse

Warrants tildelt dec-19 456 19 dec-23 4.500.000
Fra sep-22 il Fra sep-25 til

Warrants tildelt sep-22 25,88  aug-25 dec-26

Udestaende 31 December 4.500.000

Bestyrelse

| alt

Aflgnning af direktion og bestyrelse foretages i henhold til Ennogie Solar Group A/S’ vederlagspolitik.

Antallet af fuldt vestede warrants pr. 31. december 2022 udggr 3.248.593 (31. december 2021: 4.500.000). Heraf kan 2.965.650
udnyttes pa balancedagen (31. december 20121: 0).

Udnyttelse af warrants tildelt i september 2022 kan ske i abne tegningsvinduer, der Igber 14 dage efter offentligggrelse af
finansielle hel- eller delarsrapporter.
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7. Aktiebaseret vederlaeggelse (fortsat)

Dagsvaerdien af warrant programmet er indregnet som personaleomkostninger igennem vesting perioden. Fglgende omkostninger
til aktiebaseret vederlaeggelse er indregnet i resultatet:

Koncern-
Antal warrants Bestyrelse ledelsen Medarbejdere Andre | alt
DKK '000 2022 2021
Udestaende pr. 01.01.21 918.750 354.825 0 3.226.425 4.500.000 .
Overfart 2021 0 0 112,500 (112.500) o cliEesseiisEiariEle g
Udnyttet 2021 0 0 0 0 0
Udestaende pr. 31.12.21 918.750 354.825 112.500 3.113.925 4.500.000 . .
Tildelt 2022 282.943 175.000 181.250 0 630193 8. Finansielle Indtaegter
Udnyttet 2022 (393.750) 0 (37.500) (1.103.100) (1.534.350)
Udestaende pr. 31.12.22 807.943 529.825 256.250 2.010.825 3.604.843 DKK '000 2022 2021
31.12.22 31.12.21 A_ndre fi_nans_ielle indtaegter 47
Finansielle indteegter i alt 47
Gns. tilbageveerende lgbetid p& udestdende warrants pr. 31 december (ar) 2,0
Udnyttelsespris pa udestdende warrants pr. 31 december (DKK) 2,0til5,33 9' FlnanS|eIIe omkostnlnger
Dagsvaerdien af warrant programmer er fastsat ud fra en Black-Scholes beregning. Parametrene der er anvendt i DKK '000
dagsvaerdiberegningen er fglgende:
Renteomkostninger 380
Warrant Renteomkostninger af leasingforpligtelser 12
program 2022 Valutakurstab 35
@vrige finansielle omkostninger 68
Aktiekurs pa tildelingstidspunktet (DKK) 22,50 Finansielle omkostninger i alt 495
Forventet volatilitet (% p.a.) 22,87
InterRisk-free rente sats (% p.a.) 0,50
Forventet lgbetid (&r) 4,25
Udnyttelseskurs (DKK) 25,88
Dagsveerdi warrants (DKK'000) 2.033

Den forventede volatilitet af aktien er baseret pa en annualiseret volatilitet af relevante peer aktier, da selskabet endnu ikke havde
haft aktiviteten i Ennogie ApS i en fuld periode pa 12 maneder pa tildelingstidspunktet for warrants, hvorfor selskabets egen aktie
ikke var vurderet repraesentativ for den forventede volatilitet fremadrettet.
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10. Skatter 11. Indtjening pr. aktie
DKK '000 2022 2021 2021
Regulering vedrgrende tidligere ar 0 Gennemsnit antal aktier 22.343.750
Skat af arets resultat 0 Gennemsnit antal egne aktier (871)
Gennemsnit antal cirkulerede aktier 22.342.879
Gennemsnit antal udestdende tegningsretter 4.500.000
Afstemning af den effektive skatteprocent Gennemsnit antal cirkulerede aktier, udvandet 26.842.879
Arets resultat (DKK '000) (49.236)
DKK '000 2021
Indtjening pr. aktie, DKK (2,20)
Resultat for skat (49.236) Indtjening pr. aktie, udvandet, DKK (1,83)

Beregnet skat ved dansk skatteprocent 22,0% (10.832)

Effekt af forskelle i skatteprocenter for udenlandske selskaber 0,4% (176)
Ikke-fradragsberettigede omkostninger -15,7% 7.714
Omkostninger fart over egenkapital 0,8% (385)
Ikke-indregnede skatteaktiver -7,5% 3.679
Reguleringer vedrgrende tidligere ar 0,0% 0
Indregnet skat af arets resultat 0,0% 0
Ikke-indregnede skatteaktiver

DKK '000 31.12.22 31.12.21
Skatteveerdien af ikke indregnede skatteaktiver 49.858
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12. Immaterielle anlaegsaktiver

Faerdiggjorte Erhvervede Udviklings-
udviklings- immaterielle projekter under

DKK '000 projekter aktiver udferelse | alt

Kostpris per 01.01.22 15.359 435 4.797 20.591
Overfarsel fra/(til) andre aktiver 0 42 0 42
Tilgang i aret 0 4 2,512 2.516
Afgang i aret 0 0 0 0
Kostpris per 31.12.22 15.359 481 7.310 23.149
Af- og nedskrivninger per 01.01.22 (7.630) (435) 0 (8.066)
Overfarsel (fra)/til andre aktiver 0 0 0 0
Af- og nedskrivninger i aret (1.536) (10) 0 (1.546)
Af- 0g nedskrivninger pa afgang i &ret 0 0 0 0
Af- og nedskrivninger per 31.12.22 (9.166) (445) 0 (9.611)
Regnskabsmaessig vardi per 31.12.22 6.193 36 7.310 13.538
Kostpris per 01.01.21 15.359 435 3.000 18.794
Overfarsel fra/(til) andre aktiver 0 0 0 0
Tilgang i aret 0 0 1.797 1.797
Afgang i aret 0 0 0 0
Kostpris per 31.12.21 15.359 435 4.797 20.591
Af- og nedskrivninger per 01.01.21 (6.094) (364) 0 (6.458)
Overfarsel (fra)/til andre aktiver 0 0 0 0
Af- og nedskrivninger i aret (1.536) (72) 0 (1.608)
Af- 0g nedskrivninger pa afgang i &ret 0 0 0 0
Af- og nedskrivninger per 31.12.21 (7.630) (435) 0 (8.066)
Regnskabsmassig veerdi per 31.12.21 7.728 0 4.797 12.526

Feerdiggjorte udviklingsprojekter
Feerdiggjorte udviklingsprojekter bestar af internt udviklede solcelletagmoduler og @vrige komponenter
relateret til solcelletaglgsningerne.

Det er ledelsens vurdering at den forventede levetid samt de forventede fremtidige pengestrsmme fra
aktiverne er tilstraekkelige til at deekke den indregnede veerdi af aktiverne.

Udviklingsprojekter under udfgrelse

Udviklingsprojekter under udfgrelse indeholder udviklingen af en batterilgsning der er kompatibel med
Ennogies solcelletag. Udviklingsomkostningerne bestar primart af udviklingstimer fra interne og eksterne
udviklingsressourcer.

Det er ledelsens vurdering at det er teknisk muligt at feerdigggre de igangvaerende udviklingsprojekter i Igbet af
2023, og at veerdien de fremtidige nettopengestrsmme fra salg af batterier overstiger den indregnede veerdi af
udviklingsprojektet.

| de indregnede udviklingsomkostninger indgar der et belgb pa DKK 312 tusinde (2021: DKK O tusinde) relateret
til aktiverede laneomkostninger, svarende til en rente pa 5,4%
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13. Materielle anlaegsaktiver

Andre anlzeg,

driftsmateriel Indretning af Brugsrets

DKK '000 og inventar lejede lokaler aktiver | alt

Kostpris per 01.01.22 591 138 1.546 2.275
Overfarsel fra/(til) andre aktiver (42) 0 0 (42)
Tilgang i aret 116 101 612 829
Afgang i aret 0 0 0 0
Kostpris per 31.12.22 666 239 2.157 3.062
Af- og nedskrivninger per. 01.01.22 (176) (25) (1.001) (1.201)
Overfarsel (fra)/til andre aktiver 0 0 0 0
Af- og nedskrivninger i aret (96) (50) (594) (740)
Af- 0og nedskrivninger pa afgang i aret 0 0 0 0
Af- og nedskrivninger per 31.12.22 (272) (74) (1.596) (1.942)
Regnskabsmaessig vaerdi per 31.12.22 394 164 562 1.120
Kostpris per 01.01.21 210 138 1.546 1.893
Overfarsel fra/(til) andre aktiver 0 0 0 0
Tilgang i aret 382 0 0 382
Afgang i aret 0 0 0 0
Kostpris per 31.12.21 591 138 1.546 2.275
Af- og nedskrivninger per 01.01.21 (78) (12) (545) (635)
Overfarsel (fra)/til andre aktiver 0 0 0 0
Af- og nedskrivninger i aret (98) (12) (456) (566)
Af- 0og nedskrivninger pa afgang i aret 0 0 0 0
Af- og nedskrivninger per 31.12.21 (176) (25) (1.001) (1.201)
Regnskabsmassig vaerdi per 31.12.21 416 113 544 1.073

Arsrapport 2022
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14. Varebeholdninger 15. Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser

DKK '000 31.12.22 31.12.21 DKK '000 31.12.22 31.12.21

Ravarer og hjeelpemateriale 6.373 Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser (brutto) 3.317

Varer under fremstilling 0 Nedskrivning til imgdegéaelse af tab (83)

Fremstillede varer og handelsvarer 0 Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser (netto) 3.234

Varer i transit 0

Forudbetaling for varer 3.535

Varebeholdninger i alt 9.908
Aldersfordeling af tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser

Vareforbrug 9.500

Nedskrivning af varebeholdninger 0

| alt indregnet via resultatopgerelsen 9.500 Tilgodehaven Hensattelse til  Tilgodehaven
DKK '000 der (brutto) tab der (netto) Tabs procent
31.12.2022
Ej forfaldne 4.127 (55) 4.072 1,3%
Forfaldne 1-30 dage 1.824 (72) 1.751 4,0%
Forfaldne 31-60 dage 28 (6) 23 20,3%
Forfaldne 61-90 dage 249 (43) 205 17,4%
Forfaldne 91-120 dage 437 (82) 855 18,7%
Forfaldne mere end 120 dage 651 (293) 358 45,0%
| alt 7.315 (550) 6.765 7,5%
31.12.2021
Ej forfaldne 726 0 726 0,0%
Forfaldne 1-30 dage 1.908 0 1.908 0,0%
Forfaldne 31-60 dage 0 0 0 0,0%
Forfaldne 61-90 dage 0 0 0 0,0%
Forfaldne 91-120 dage 0 0 0 0,0%
Forfaldne mere end 120 dage 683 (83) 600 12,2%

| alt 3.317 (83) 3.234 2,5%
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16. Egne aktier 19. Forventet kontraktlige pengestremme rentebzerende g=ld

Beholdning af egne aktier indeholder kostprisen for egne aktier i Ennogie Solar Group A/S. Den 31. december 2022 bestar selskabets
beholdning af egne aktier af 10.453 aktier (31. december 2021: 10.453 aktier).

DKK '000 31.12.22 31.12.21
Markedsveerdien af selskabets beholdning af egne aktier udggr 31. december 2022 DKK 311 tusinde (31. december 2021: DKK 118
tusinde). Forfald indenfor 0-1 ar 1.234
Forfald indenfor 1-5 &r 4.441
. Forfald efter 5 ar 1.221
17. Hensatte forpligtelser =R =
Andre hensatte forpligtelser omfatter garantihenszettelser pa virksomhedens solgte solcelletage. Ennogie giver sine kunder en
produktgaranti, hvor virksomheden erstatter defekte komponenter indenfor den aftalte garantiperiode. Derudover giver Ennogie . .
ogsa en ydeevnegaranti, der garanterer at energiproduktionen af solcellerne opretholdes pa et vist niveau indenfor 20- /Endrlng I gald
garantiperioden.
Pengestrem fra Tilgang pa
Der har i Igbet af aret veeret en tilgang pa DKK 188 tusinde (2021: DKK 252 tusinde) i hensatte forpligtelser. DKK '000 2021 finansiering leasing 2022
18. Forventet kontraktlige pengestremme leasinggeeld Langfristet bankgeeld 5.965 16.484 0 22.450
Leasingforpligtelser 567 (612) 612 566
, Kortfristet bankgaeld 810 (331) 0 479
BRISUEY Bili222 Bililz2 | alt 7.342 15.540 612 23.494
Forfald indenfor 0-1 &r 507
Forfald indenfor 1-5 ar 65
Forfald efter 5 ar 0 . .
| alt leasingforpligtelser 572 L fllaapales
DKK '000 2020 finansiering leasing 2021
Leasingforpligtelsen omfatter koncernens lejekontrakter pa lejemal samt biler. Langfristet bankgaeld 5.891 75 0 5.965
i ) ) ) R ) ) Leasingforpligtelser 1.021 (454) 0 567
Ved opg(brelsen af .Ieastngforpllgte.lsenﬂ er deﬂr ?enyttet en kalkuIatlonsrenEe p? },660 pa leje af bygninger, svarende til Kortfristet bankgeeld 0 810 0 810
realkreditrenten ved indgaelsen af lejemalene. Pa biler er der anvendt en rente pa 0,4% til 1,1%. lalt 6.911 431 0 7.342
Renteomkostninger relateret til leasingforpligtelser er specificeret i note 9 finansielle omkostninger, og omkostninger i form af
afskrivninger relateret til leasingaktiver er specificeret i note 13 materielle aktiver. 21. Periodeafgr&nsningsposter
For betalinger relateret til indgdede leasingkontrakter henvises til pengestrgmsopggrelsen. Koncernen har valgt at undlade at Peri.od.eafgrae.nsningsposter omf.atter modtagne tilskud relateret til ud.vilflingsak.tivitet der. er aktivitet som feerdiggjorte
indregne leasingaktiver med lav veerdi og kortfristede leasingaftaler i balancen. | stedet indregnes leasingydelser vedrgrende disse udviklingsprojekter. Tilskuddene indtaegtsfgres i takt med at de relevante udviklingsprojekter afskrives.

leasingaftaler lineaert i resultatopggrelsen.

Der er i 2022 indtaegtsfgrt i alt DKK 627 tusinde (2021: DKK 627 tusinde).
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22. Transaktion Ennogie ApS & Ennogie Solar Group A/S

Ennogie Solar Group A/S’s erhvervelse af Ennogie ApS behandles regnskabsmaessigt som en omvendt overtagelse med Ennogie ApS
som den overtagende part og Ennogie Solar Group A/S som den overtagne part. Dette skyldes den relative forskel mellem
dagsvardierne af selskaberne med Ennogie ApS vaerende vaesentlig stgrre.

Den regnskabsmaessigt overtagne part, Ennogie Solar Group A/S, udggr regnskabsmaessigt ikke en virksomhed da der ikke er en
integreret mangde af aktiviteter og aktiver, som styres og udfgres med henblik pa at kunne frembringe afkast. Som fglge af dette er

der tale om et kgb af aktiver mod udstedelse af aktier.

Transaktionen behandles efter IFRS 2 om aktiebaseret vederlaeggelse.

DKK '000 2021
Dagsveerdi af vederlag (DKK 12,10 pr. aktie) 45.249
Erhvervede nettoaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 1.189
Likvider 12.161
Anden geeld (3.155)
Erhvervede nettoaktiver 10.195
Betaling for bgrsskal 35.054

23. Finansielle risici og finansielle instrumenter

Styring af finansielle risici

Koncernen er eksponeret overfor en raekke finansielle risici som fglge af koncernens drifts- og finansieringsaktiviteter herunder
risiko vedrgrende kapitalstrukturen herunder udvikling i rentesatsen, likviditetsrisici samt markedsrisici i relation til udvikling i
valutakurser og ravarepriser.

Koncernens risikovurdering og —styring opdateres Igbende i takt med udviklingen i koncernens aktiviteter, som den betydelige
vakst medfgrer.

Kapitalstruktur og udvikling i rentesatsen
Ennogie har en betydelig rentebzerende geeld, og udviklingen i rentesatser har derfor en vaesentlig pavirkning pa koncernens
resultat fgr skat, samt likviditet.

Den rentebzerende gaeld bestar af laneaftaler koncernen har indgaet med Danmarks Grgnne Investeringsfond og Kompasbank. Alle
lan er variabelt forrentede.

Ennogie anvender ikke renteswaps til brug for afdeekningen af risiko for udsving i renten. En udsving pa 1%-point ved arets udgang
vil have en arlig effekt pa koncernens renteomkostning pa DKK 228 tusinde. Der foretages Igbende en afvejning af
kapitalstrukturens sammensaetning for at sikre den rette balance mellem Ian og egenkapital.

Likviditetsrisici

Grundet den betydelige veekst stilles der stgrre og stgrre krav til koncernens arbejdskapital, hvor specielt sa&sonudsving i
omsaetningen betyder, at der i perioder bindes store belgb i lagerbeholdninger, da indkgbs- og produktionsaktiviteten bibeholdes
pa samme niveau i lav seesonen, for at kunne levere pa efterspgrgslen i hgjsesonen.

| takt med at koncernens aktivitet vokser, giver det virksomheden bedre forhandlingsmuligheder overfor leverandgrer og der
arbejdes derfor Igbende pa at forbedre betalingsbetingelser mv. for at mindske arbejdskapitalen og forbedre likviditeten.

Likviditeten overvages konstant for at sikre at koncernen har et tilstraekkeligt likviditetsberedskab til at kunne disponere
hensigtsmaessigt i tilfelde af uforudsete udsving i likviditeten.

Kreditrisici
Ennogie er i nogen grad eksponeret for en kreditrisiko i henhold til kundernes evne til at betale for koncernens produkter. Ennogies
kunder udggres primaert af privatpersoner, temrervirksomheder samt entreprengrer.

Det er koncernens politik at kunder i de fleste tilfeelde betaler forud, for dermed at minimere risikoen for tab. Det er ledelsens
vurdering at koncernen kun i begraenset omfang er udsat for en vaesentlig kreditrisiko.

Valutarisici
Koncernen bestar af danske og tyske selskaber sa alt salg bliver foretaget i DKK eller EUR. Ennogie foretager en vaesentlig andel af
sine materialeindkgb i CNY og USD, hvorfor koncernen er eksponeret mod udsving i disse valutaer.

Ennogie har Igbende implementeret forskellige tiltag for at sikre at kundekontrakter indgas med mulighed for at regulere prisen,
hvis der skulle opsta stigninger i kostprisen relateret til leverancen af den aftalte salgsordre. Ledelsen monitorerer udviklingen i de
valutaer virksomheden er eksponeret overfor, og vurderer Igbende behovet for at afdeekke risici yderligere.

Koncernen anvender ikke terminskontrakter til afdaekning af valutarisici.

Ravareprisrisiko

Ravarerisikoen er risikoen for, at der forekommer vaesentlige udsving i prisen pa de komponenter, som koncernen indkgber til
produktionen af koncernens solcellelgsninger. Koncernen er eksponeret overfor ravareprisrisici, pa de komponenter der indgar i

produktionen af koncernens solcellelgsninger, herunder solcellepaneler, monteringsbeslag samt andre elektroniske komponenter.

Ennogie har Igbende implementeret forskellige tiltag for at sikre at kundekontrakter indgas med mulighed for at regulere prisen,
hvis der skulle opsta stigninger i kostprisen relateret til leverancen af den aftalte salgsordre..

Koncernen har historisk ikke foretaget afdaekning af ravarerisici grundet omkostningerne forbundet hermed.
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24. Kontraktlige forpligtelser og eventualforpligtelser 28. Efterfplgende begivenheder

Der er ikke indtruffet vaesentlige begivenheder efter balancedagen af betydning for koncernregnskabet.
Koncernens danske virksomheder hzfter solidarisk for skat af koncernens tidligere sambeskattede indkomst og for visse eventuelle

kildeskatter som udbytteskat og royaltyskat frem til udtreedelsestidspunktet. De tidligere sambeskattede virksomheders samlede
nettoforpligtelse over for SKAT udggr DKK O pr. 31. december 2022. Eventuelle senere korrektioner af den skattepligtige
sambeskatningsindkomst eller kildeskatter pa udbytte mv. vil kunne medfgre, at virksomhedernes haeftelse udggr et stgrre belgb.

25. Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for Ennogie ApS' gzeld overfor banker og langivere af anden langfristet geeld er der stillet pant eller anden sikkerhed i
virksomhedens aktiver for en samlet veerdi af DKK 14.500 tusinde (31. december 2021: DKK 7.500 tusinde). Den samlede
regnskabsmaessige veerdi af aktiverne, hvori der er stillet sikkerhed eller pant, udggr DKK 20.939 tusinde (31. december 2021: DKK
13.757 tusinde).

26. Nzertstaende parter

Koncernen har ingen neertstaende parter med bestemmende indflydelse.

Neertstaende parter omfatter moderselskabets bestyrelse og direktion, fordi de udggr den primaere ledelse. Omfattet er ogsa disse
personers nzere familiemedlemmer samt virksomheder, hvor denne personkreds har kontrol.

Ledelsens aflgnning fremgar af note 6.

Derudover omfatter koncernens nzertstaende parter ogsa koncernens datterselskaber, som fremgar af note 27.

27. Selskabsoversigt

Moderselskab
Ennogie Solar Group A/S Danmark

Koncernselskaber

Ennogie ApS Danmark 100%
Ennogie Deutschland GmbH Tyskland 100%
Ennogie Produktion GmbH Tyskland 100%
Portefgljeselskab A/S Danmark 100%
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29. Anvendt regnskabspraksis

Koncernregnskabet for Ennogie Solar Group A/S for 2022 er aflagt i overensstemmelse med International Financial Reporting
Standards (IFRS) som godkendt af EU samt yderligere krav i arsregnskabsloven.

Koncernregnskabet er aflagt i DKK ‘000.
Anvendt regnskabspraksis er ueendret fra 2021, og beskrivelsen i noten er przaciseret.

Koncernen har implementeret alle nye standarder og fortolkningsbidrag, som var galdende i EU fra 1. januar 2022. IASB har
lgbende udsendt en raekke andringer til eksisterende standarder og nye fortolkningsbidrag. Det er ledelsens vurdering, at disse
a&ndringer ikke vil fa vaesentlig indflydelse pa koncernregnskabet.

Bestyrelse og direktion har den 29. marts 2023 behandlet og godkendt arsrapporten for 2022 for Ennogie Solar Group A/S.
Arsrapporten forelaegges selskabets aktionaerer til godkendelse pa den ordinaere generalforsamling den 21. april 2023.

Koncernregnskabet
Koncernregnskabet omfatter moderselskabet og datterselskaber, hvori Selskabet direkte eller indirekte besidder mere end 50% af
stemmerettighederne eller pa anden made har bestemmende indflydelse.

Ved konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne indtaegter og omkostninger, aktiebesiddelser, interne
mellemvarender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transaktioner mellem de konsoliderede
virksomheder.

Virksomhedssammenslutninger

Virksomhedssammenslutninger behandles efter IFRS 3 og ved anvendelse af overtagelsesmetoden. Ennogie Solar Group A/S’
erhvervelse af Ennogie ApS behandles regnskabsmaessigt som en omvendt overtagelse med Ennogie ApS som den overtagende part
og SmallCap Danmark A/S (nu Ennogie Solar Group A/S) som den overtagne part efter bestemmelser i IFRS 3. Dette skyldes den
relative forskel mellem dagsvaerdierne af Ennogie Solar Group A/S og Ennogie ApS med Ennogie ApS veaerende vaesentlig stgrre. Den
regnskabsmaessigt overtagne part, Ennogie Solar Group A/S, udg@r baseret pa bestemmelserne i IFRS 3 regnskabsmaessigt ikke en
virksomhed da der ikke er en integreret maengde af aktiviteter og aktiver, som styres og udfgres med henblik pa at kunne
frembringe afkast. Som fglge af dette er der tale om kgb af aktiver ved udstedelse af aktier.

Transaktionen behandles efter IFRS 2 om aktiebaseret vederlaeggelse.
Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets veerdi kan

males palideligt. Forpligtelser indregnes i balancen, nar de er sandsynlige og kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet for hver
enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv rente over
Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag samt tilleg/fradrag af den
akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb. Ved indregning og maling tages hensyn til gevinster,
tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.
Indteegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdireguleringer af finansielle aktiver og
forpligtigelse, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes omkostninger, der er afholdt for at opna arets
indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af eendrede
regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopggrelsen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved f@rste indregning til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en finansiel post.
Tilgodehavender, gld og andre monetare poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem
balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldsforpligtelsens opstaen eller indregning i seneste
arsregnskab indregnes i resultatopggrelsen under finansielle indtaegter og omkostninger.

Ved indregning i koncernregnskabet af virksomheder med anden funktionel valuta end DKK omregnes resultatopggrelse og anden
totalindkomst til gennemsnitlige valutakurser for perioden og balanceposterne omregnes til balancedagens valutakurser.
Valutakursforskelle, opstaet ved omregning af udenlandske virksomheders balanceposter ved arets begyndelse til balancedagens
valutakurser og ved omregning af resultatopggrelser fra gennemsnitskurser til balancedagens valutakurser, indregnes i anden
totalindkomst.

Resultatopggrelse

Offentlige tilskud

Offentlige tilskud indregnes, nar der er rimelig sikkerhed for, at tilskudsbetingelserne vil vaere opfyldt, og tilskud vil blive modtaget.
Tilskud, der kompenserer for afholdte omkostninger, indregnes direkte i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter, i takt med
at de tilskudsberettigede omkostninger afholdes. Hvis betingelserne for modtagelse af tilskuddet fgrst er opfyldt, efter de
tilknyttede omkostninger er indregnet, indregnes tilskuddet i resultatopggrelsen, nar betingelserne er opfyldt, og det er rimeligt
sikkert, at tilskuddet modtages. Tilskud til erhvervelse af aktiver indregnes i balancen under udskudte
indtaegter/periodeafgraesningsposter og overfgres til andre driftsindtaegter i resultatopggrelsen i takt med afskrivning af de aktiver,
som tilskuddene vedrgrer.

Tilskud til erhvervelse af aktiver indregnes i balancen under udskudte indtaegter/periodeafgraesningsposter og overfgres til andre
driftsindtaegter i resultatopggrelsen i takt med afskrivning af de aktiver, som tilskuddene vedrgrer.
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Nettoomsaetning

Indtegter fra salg af handelsvarer og faerdigvarer samt montage heraf, hvilket omfatter levering og montering af
tagdaekningslgsninger, indregnes i nettoomsaetningen, nar overgang af kontrol til kgber har fundet sted, indteegten kan opggres
palideligt og betaling forventes modtaget. Indregning sker som hovedregel ved endelig levering af tagdaekningslgsninger (point in
time). Det er vurderet, at der for enkelte kontrakter kan indregnes omszetning i takt med arbejdet udfgres eller baseret pa stadie
(over time), dette forekommer primart i forbindelse med stgrre entrepriser, hvor der sker lgbende overfgrsel af kontrol.
Kontraktbaseret omsatning anses alene til at indeholde én ydelsesforpligtigelse, da alle komponenter anses som vaerende
indbyrdes afhangige. Koncernen fungerer som ene risikoansvarlig i forbindelse med ydelsesforpligtigelsen hvorfor al
kontraktomsaetning betragtes som principal. Se endvidere beskrivelse under anvendt regnskabspraksis for kontraktsaktiver.

Nettoomsaetning males til dagsvaerdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter opkraevet pa vegne af tredjepart. Alle former
for afgivne rabatter indregnes i nettoomsaetningen.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindteegter omfatter modtagne tilskud til afholdte omkostninger i aret samt periodiserede offentlige tilskud, der
indregnes i takt med afskrivningen pa feerdiggjorde udviklingsprojekter.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrgrende virksomhedens primzre aktivitet, der er afholdt i arets lgb,
herunder omkostninger til reklame, administration, lokaler m.v.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter Ign og gager, herunder feriepenge, pension og andre sociale omkostninger mv til selskabets
medarbejdere, modregnet refusioner fra offentlige myndigheder.

Aktiebaseret vederlaeggelse

Der er indgaet aftaler om aktiebaseret vederleeggelse (warrants) med visse medarbejdere som et led i koncernens program for
incitamentsaflgnning. Warrant-programmet indregnes som en egenkapitalordning, da programmet afregnes i aktier. Omkostningen,
opgjort som dagsveerdi af warrants pa tildelingstidspunktet, fgres i resultatopggrelsen henover optjeningsperioden og i balancen
under egenkapitalen.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renter, valutakursgevinster og -tab vedrgrende transaktioner i fremmed valuta
samt op- og nedskrivninger vedrgrende veaerdipapirer. Desuden indgar amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser.
Laneomkostninger fra generel lantagning eller lan, der direkte vedrgrer anskaffelse, opfgrelse eller udvikling af kvalificerende
aktiver, henfgres til kostprisen for sadanne aktiver.

Skat af arets resultat
Skat af arets resultat omfatter dels arets aktuelle skat, dels arets forskydning i den opgjorte udskudte skat samt eventuelle
reguleringer vedrgrende tidligere ar.

De danske koncernselskaber er omfattet af de danske regler om obligatorisk national sambeskatning. Ennogie Solar Group A/S er
administrationsselskab i den danske sambeskatning som inkluderer datterselskaberne Portefgljeselskab A/S og Ennogie ApS.
Administrationsselskabet for sambeskatningen afregner alle betalinger af selskabsskat overfor skattemyndighederne. Den aktuelle
selskabsskat fordeles ved afregningen af sambeskatningsbidraget mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses
skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksomheder med skattepligtigt underskud sambeskatningsbidrag fra
virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud til nedszettelse af eget skattemaessigt overskud.

Balance

Immaterielle aktiver

Udviklingsprojekter

Udviklingsomkostninger omfatter eksterne omkostninger, gager og afskrivninger, der direkte og indirekte kan henfgres til
udviklingsaktiviteter. Udviklingsprojekter, der er klart definerede og identificerbare, og hvor den tekniske gennemfgrlighed,
tilstreekkelige ressourcer og et potentielt fremtidigt marked eller udviklingsmulighed kan pavises, og hvor det er hensigten at
fremstille, markedsfgre eller anvende projektet, indregnes som immaterielle aktiver, hvis kostprisen kan opggres palideligt, og der
er tilstraekkelig sikkerhed for, at den fremtidige indtjening kan daekke produktions-, salgs- og administrationsomkostninger samt
udviklingsomkostningerne. @vrige udviklingsomkostninger indregnes i resultatopggrelsen, efterhanden som omkostningerne
afholdes.

Udviklingsomkostninger, der er indregnet i balancen, males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Efter feerdigggrelsen af udviklingsarbejdet afskrives linesert over den

Afskrivningsperioden udggr saedvanligvis 10 ar.

udviklingsomkostninger vurderede brugstid.

Patenter, licenser og varemaerker
Patenter og licenser males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Patenter afskrives linezert over den
resterende patentperiode, og licenser afskrives over aftaleperioden, dog maksimalt 5 ar.

Materielle aktiver
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar samt indretning af lejde lokaler males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til
brug. Laneomkostninger pa lan til finansiering af fremstilling af materielle aktiver indregnes i kostprisen, hvis de vedrgrer
fremstillingsperioden. @vrige laneomkostninger resultatfgres.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugstiden pa de enkelte bestanddele er
forskellige. Afskrivningsgrundlaget opggres som kostpris med fradrag af eventuel forventet restvaerdi efter endt brugstid.
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Afskrivningsgrundlaget fordeles linezrt over den forventede brugstid, der er skgnnet, som fglger:
— Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 1-5ar
— Indretning af lejede lokaler afskrives over den resterende lejeperiode, dog maksimalt 10 ar

Brugstiden og restvaerdien revurderes arligt. En aendring behandles som et regnskabsmaessigt skgn, og indvirkningen pa
afskrivninger indregnes fremadrettet.

Aktiver under opfgrelse indregnes og males til kostpris pa statusdagen. Ved ibrugtagning overfgres kostprisen til den relevante
gruppe af materielle aktiver.

Fortjeneste og tab ved salg af materielle aktiver opggres som forskellen mellem salgsprisen med fradrag af salgsomkostninger og
den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindteegter
henholdsvis andre driftsomkostninger.

Finansielle aktiver
Finansielle aktiver omfatter deposita til koncernens lejemal samt sikringskonti, hvor koncernen deponerer belgb svarende til
garantistillelser aftalt med kunder.

Finansielle aktiver indregnes til amortiseret kostpris.

Vardiforringelse af langfristede aktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle, materielle og finansielle aktiver vurderes arligt for indikationer pa veaerdiforringelse,
ud over det som udtrykkes ved afskrivning. Der udarbejdes for udviklingsprojekter under opfgrsel altid arlig nedskrivningstest.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hver enkelt aktiv henholdsvis gruppe af forbundne
aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsveaerdien, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris eller kapitalvaerdi. Kapitalveerdien opggres som
nutidsveerdien af de forventede nettopengestromme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen inkl. forventede
nettopengestrgmme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbagefgres, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke leengere bestar.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsvaerdien, hvis denne er lavere. Kostprisen for
handelsvarer, ravarer og hjeelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleeg af hjemtagelsesomkostninger. Kostprisen for
fremstillede varer og varer under fremstilling omfatter omkostninger til ravarer, hjelpematerialer og direkte lgn.

Nettorealisationsveerdien af varebeholdninger opggres som forventet salgspris med fradrag for feerdigggrelsesomkostninger og
omkostninger, der skal afholdes for at effektuere salget.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males ved f@rste indregning til dagsveerdi og efterfglgende til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til
nominel veerdi med fradrag af nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab. Nedskrivning til imgdegaelse af tab foretages efter
en simplificeret foventet-tabs-model, hvor det forventede tab over aktivets levetid indregnes straks i resultatopggrelsen, baseret pa
historisk baseret tabsprocent. Hertil laegges eventuel yderligere nedskrivning baseret pa kendskab til underliggende kundeforhold
og generelle markedsforhold. Nedskrivning foretages pa portefgljeniveau og individuelt niveau. Nedskrivninger til imgdegaelse af
tab overgar til konstaterede tab, nar tilgodehavender opgives pa grund af debitors konkurs eller lignende.

Kontraktsaktiver
Kontraksaktiver omfatter entreprisekontrakter pa solcellelgsninger, hvor der leveres anleeg med hgj grad af individuel tilpasning.
Entreprisekontrakter omfatter typisk én leveringsforpligtelse, hvor omsaetningen indregnes svarende til salgsveerdien af arets
udfgrte arbejder.

Den Igbende overfgrsel af kontrollen af det udfgrte arbejde sker enten fordi opfgrelsen sker pa kundens ejendom, hvorved
ejendomsretten og dermed kontrollen overgar til kunden i takt med arbejdets udfgrelse eller fordi anlaeggene er af sa speciel
karakter, at de ikke uden uforholdsmaessige store omkostninger kan anvendes til andet formal, samtidig med, at kunden er
forpligtet til at betale for det udfgrte arbejde inkl. rimelig fortjeneste for det udfgrte arbejde.

Indregning sker ved brug af en output baseret opggrelsesmodel, baseret pa stadieopggrelse eller milestones, idet dette vurderes
bedst at afspejle den Ipbende overdragelse af kontrol.

Nar resultatet af en entreprisekontrakt ikke kan skgnnes palideligt, indregnes omsztning kun svarende til de medgaede
omkostninger, i det omfang det er sandsynligt, at de vil blive genvundet.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter, indregnet under omsatningsaktiver, omfatter forudbetalinger for omkostninger vedrgrende
efterfglgende regnskabsar.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter likvider i form af bankbeholdninger.

Leasingkontrakter

Leje- og leasingomkostninger medtages efter de geeldende regler i IFRS 16. Det betyder, at der skal indregnes en leasingforpligtelse
malt til nutidsveerdien af de fremtidige leasingbetalinger og et tilsvarende leasingaktiv. Aftalerne medtages fra aftalernes
begyndelsesdato, som er det tidspunkt, hvor betalingerne for det underliggende aktiv pabegyndes. Ved beregning af nutidsveerdien
af de fremtidige leasingbetalinger anvendes en alternativ lanerente. De fremtidige leasingbetalinger er baseret pa en vurdering af
den forventede lejeperiode. Lejeperioden er fastsat til den uopsigelige periode i aftalen tillagt perioder omfattet af en
forleengelsesoption, som forventes udnyttet med rimelig sandsynlighed.

Leasingaktiverne afskrives linezert over den forventede lejeperiode. Lejeperioderne inden for de enkelte anlaegskategorier er typisk:
- Driftsmateriel 1-3ar
- Ejendomme 1-4 ar
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Egne aktier
Kostprisen ved erhvervelse af egne aktier fragar direkte i egenkapitalen. Salgsprisen ved en eventuel senere afhaendelse vil blive
indregnes direkte i egenkapitalen. Skatteeffekten ved afhaendelse af egne aktier indregnes over egenkapitalen.

Udbytte
Foreslaet udbytte indregnes som en forpligtigelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinzere generalforsamling. Udbytte, som
forventes udbetalt for aret, vises som en saerskilt post under egenkapitalen.

Andre hensatte forpligtelser

Andre hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser m.v. Andre hensatte forpligtelser indregnes,
nar virksomheden som fglge af en tidligere begivenhed har en retlig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at indfrielse af
forpligtelsen vil medfgre et forbrug af virksomhedens gkonomiske ressourcer.

Hensatte forpligtelser males som det bedste skgn over de omkostninger, der er ngdvendige for pa balancedagen at afvikle
forpligtelserne. Hensatte forpligtelser med forventet forfaldstid ud over et ar fra balancedagen males til nutidsvaerdi.

Selskabsskat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skattepligtige indkomst,
reguleret for korrektioner af skat vedrgrende tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte aconto skatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og
skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. | de tilfeelde, hvor opggrelse af skattevaerdien kan foretages efter forskellige
beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af
forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil veere geeldende, nar den
udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som fglge af aendringer i skattesatser indregnes i
resultatopgg@relsen henholdsvis egenkapitalen.

Geaeldsforpligtelser
Finansielle gaeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris. @vrige gaeldsforpligtelser méles til nettorealisationsvaerdi.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter, indregnet under forpligtelser, omfatter modtagne betalinger og tilskud, vedrgrende indtaegter i de
efterfglgende ar.

Pengestrgmsopggrelse
Pengestrgmsopggrelsen viser pengestrgmme fordelt pa drifts-, investerings- og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i
likvider samt likvider ved arets begyndelse og slutning.

Pengestrgmme fra driftsaktivitet opggres efter den indirekte metode som resultat efter skat reguleret for ikke-kontante
driftsposter, aendring i driftskapital, modtagne og betalte renter, modtagne udbytter og betalt selskabsskat

Pengestrgmme fra investeringsaktivitet kgb og salg af immaterielle, materielle og andre langfristede aktiver.

Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet omfatter andringer i stgrrelse eller sammensaetning af aktiekapital og omkostninger
forbundet hermed samt optagelse af lan, afdrag pa rentebaerende gaeld samt betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider omfatter likvide beholdninger.

30. Nye IFRS-standarder

Pa tidspunktet for offentligggrelse af denne arsrapport foreligger der en raekke nye eller &ndrede standarder og fortolkningsbidrag,
som endnu ikke er tradt i kraft, og som derfor ikke er indarbejdet i arsrapporten. De nye standarder og fortolkningsbidrag
implementeres i takt med, at de bliver obligatoriske. Det er ledelsens vurdering, at disse ikke vil fa vaesentlig indvirkning pa
arsrapporten for de kommende regnskabsar.

31. Definition af hoved- og nggletal

Arbejdskapital (NWC)
Varebeholdninger, tilgodehavender fra salg, andre tilgodehavender samt periodeafgransningsposter (aktiv) fratrukket modtagne
forudbetalinger, leverandgrgaeld, anden gaeld samt periodeafgraesningsposter (passiv).

Bruttomargin (%)
Bruttoresultat / Omsatning

EBITDA margin (%)
Driftsresultat (EBITDA) / Omsaetning
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Moderselskab totalindkomstopggrelse

DKK '000 Note

Andre eksterne omkostninger
Personaleomkostninger
Driftsresultat

Resultat for finansielle poster

Veerdiregulering af investering i tilknyttede virksomheder
Finansielle indteegter

Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat
Arets resultat

Totalindkomst
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Moderselskab balance

DKK '000 Note 31.12.22 31.12.21
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 273.423
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 3.013

Langfristede aktiver i alt 276.436

Likvide beholdninger
Kortfristede aktiver i alt

Aktiver i alt 285.495
Aktiekapital 26.250
Egne aktier (561)
Overfart resultat 256.340

Egenkapital i alt 282.029

Geeld til tilknyttede virksomheder
Langfristede gzeldsforpligtelser i alt

Anden geeld

Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt
Galdsforpligtelser i alt

Passiver i alt 285.495
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Moderselskab egenkapitalopggrelse

Overfort
DKK '000 Aktiekapital Egne aktier resultat | alt
Egenkapital pr. 01.01.22 26.250 (561) 256.340 282.029
Arets resultat 0 0 (1.898) (1.898)
Anden totalindkomst 0 0 0 0
Kapitalforhgjelse 1.534 0 21.074 22.608
Aktiebaseret vederleeggelse 0 0 548 548
Egenkapital pr. 31.12.22 27.784 (561) 276.063 303.287
Overfort
Aktiekapital Egne aktier resultat | alt
Egenkapital pr. 01.01.21 3.750 (561) 24171 27.360
Arets resultat 0 0 (871) (871)
Anden totalindkomst 0 0 0 0
Udloddet udbytte 0 0 (14.958) (14.958)
Transaktion Ennogie ApS & Ennogie Solar Group A/S 22.500 0 247.998 270.498
Egenkapital pr. 31.12.21 26.250 (561) 256.340 282.029

Arsrapport 2022
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Moderselskab pengestremsopggrelse

DKK'000 2022 2021

Resultat fer finansielle poster (1.662)
- Aktiebaseret vederlaeggelse 0
- @vrige (5)
Pengestrem fra primaer drift fer andring af drifiskapital (1.667)
- Andring anden gald 1.703
Pengestremme fra primaer drift 36
Betalte renter netto 902
Betalte skatter (0)
Pengestremme fra driftsaktivitet 938
Transaktionsomkostninger fart pa egenkapital (1.748)
Bevazgelser pa lan fil tilknyttede virksomheder (3.013)
Salg af aktiver bestemit for salg 17.859
Pengestremme til investeringsaktivitet 13.098
Frie pengestremme 14.036
Udbetalf udbytte (14.958)
Bevasgelser pa lan hos tilknyttede virksomheder 1.280
Pengestremme fra finansieringsaktivitet (13.678)
Nettopengestremme for perioden 358
Likvider pr. 1. januar 8.700
Nettopengestramme for perioden 358
Likvider pr. 31. december 9.058
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1. Korrektion af regnskabet for 2021

| forbindelse med at Erhvervsstyrelsen i sommeren 2022 pabegyndte regnskabskontrol af Ennogie Solar Group A/S’
koncernregnskab og arsregnskab for 2021 blev det konstateret, at den indregnede veerdi af tilgangen pa kapitalandelene pa Ennogie
ApS i 2021 var forkert opgjort.

Ennogie Solar Group A/S erhvervede den 30. november 2021 juridisk 100 % af anparterne i Ennogie ApS ved udstedelse af nye aktier
i Ennogie Solar Group A/S. Det fremgér af arsrapporten for 2021 at transaktionen regnskabsmaessigt er behandlet efter reglerne for
omvendt virksomhedsovertagelse, hvor Ennogie ApS regnskabsmaessigt anses for at overtage Ennogie Solar Group A/S. Eftersom
Ennogie Solar Group A/S ikke i regnskabsmaessig forstand udgjorde en virksomhed, behandles transaktion i overensstemmelse med
reglerne for aktiebaseret vederlaeggelse, idet der er tale om betaling med egne aktier.

| henhold til IFRS 2 skal en egenkapitalafregnet aktiebaseret vederlaeggelse méles til dagsveerdien af de modtagne varer/services.
Safremt denne dagsveerdi ikke kan opggres palideligt, skal dagsveerdien fastleegges indirekte med reference til dagsveaerdien af
egenkapitalinstrumenterne.

| moderselskabet er den juriske anskaffelsessum for kapitalandele i Ennogie ApS opgjort med udgangspunkt i nyudstedelsen af
aktier samt aktiekursen for Ennogie Solar Group A/S pr. transaktionsdagen, dvs. 22.500.000 stk. nye aktier & 12,10 kr. Svarende til en
anskaffelsessum pa DKK 272.250 tusinde. Anskaffelsessummen i ESG moderselskabsregnskab for 2021 var fejlagtigt indregnet til
DKK 225.000 tusinde. Fejlen anses som vaesentligt og sammenligningstallene for 2021 er derfor korrigeret i arsregnskabet for 2022.

Erhvervsstyrelsens regnskabskontrol er pa tidspunktet for regnskabsaflaeggelsen ikke endelig konkluderet

2. Vaesentlige regnskabsmaessige skgn

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet for Ennogie Solar Group A/S foretager ledelsen en raekke vaesentlig regnskabsmaessige
skgn og vurderinger af visse regnskabsposter, herunder opstiller ledelsen forudszetninger for den regnskabsmaessige veerdi af
aktiver og forpligtelser, som ikke umiddelbart kan afledes til andre kilder. Sddanne skgn og vurderinger er baseret pa historiske
erfaringer og andre relevante faktorer, hvor der i sagens natur kan opsta forskellige i forhold til det endelige udfald.

De foretagne skgn og de underliggende forudsaetninger revurderes Igbende. Zndringer til foretagne, regnskabsmaessige skgn
indregnes i den regnskabsperiode, hvori @ndringen finder sted, og i fremtidige regnskabsperioder, hvis @ndringen bade pavirker
indevaerende og fremtidige regnskabsperioder.

De regnskabsmassige skgn og vurderinger, som ledelsen anser for veesentlige for udarbejdelsen og forstaelsen af
koncernregnskabet er neermere beskrevet i fglgende afsnit.

Overtagelse af Ennogie ApS
Selskabet erhvervede den 30. november 2021 af den fulde anpartskapital i Ennogie ApS mod vederlaeggelse af 22,5m stk. ny
udstedte aktier.

Transaktionen blev vedtaget pa en ekstraordinaer generalforsamling d. 29. november 2021. Ved fastleeggelse af den
regnskabsmaessige behandling af transaktionen blev der foretaget en raekke skgn og vurderinger. Ennogie Solar Group A/S’
erhvervelse af Ennogie ApS behandles regnskabsmaessigt som en omvendt overtagelsen med Ennogie ApS som den overtagende
part og Ennogie Solar Group A/S som den overtagne part efter bestemmelser i IFRS 3. Dette skyldes den relative forskel mellem
dagsvaerdierne af Ennogie Solar Group A/S og Ennogie ApS med Ennogie ApS veaerende vasentlig stgrre. Den regnskabsmaessigt
overtagne part, Ennogie Solar Group A/S, udger baseret pa bestemmelserne i IFRS 3 regnskabsmaessigt ikke en virksomhed da der
ikke er en integreret mangde af aktiviteter og aktiver, som styres og udfgres med henblik pa at kunne frembringe afkast. Som fglge
af dette er der tale om kgb af aktiver ved udstedelse af aktier. Transaktionen behandles efter IFRS 2 om aktiebaseret vederlaeggelse.

Aktiebaseret vederlaeggelse

Veerdiansattelsen af aktiebaseret vederlaeggelse kraever vurdering af den mest passende vaerdiansaettelsesmodel, baseret pa vilkar
og betingelser som vederlaggelsen er tildelt pa baggrund af. Vaerdiansaettelsen kraever ogsa skgn og vurderinger i forbindelse med
fastseettelsen af de input der anvendes til beregningen af vederleggelsens veaerdi, herunder Igbetid, volatilitet mv.
Veerdiansaettelsesmetoden samt input anvendt til veerdianseettelse af aktiebaseret vederlag er beskrevet i note 7 i
koncernregnskabet.

Skatteaktiv
Koncernen har betydelige ikke-indregnede skatteaktiver, som primaert vedrgrer fremfgrbare skattemaessige underskud samt

aktietab i koncernens danske selskaber.

De udskudte skatteaktiver er ikke indregnet den 31. december 2022, som fglge af usikkerheden omkring fremtidig anvendelse.

3. Honorarer til revisor

DKK '000 2021

Lovpligtig revision 181
@vrige erkleeringsophaver med sikkerhed 306
Andre ydelser 100

Honorar i alt til KPMG 587
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4. Personaleomkostninger 7. Skatter
DKK '000 2021
DKK '000 2022 2021
Lagnninger 759 . - o
Aktiebaseret vederleeggelse 0 Regulering vedrgrende tidligere ar 0
Personaleomkostninger i alt 759 Skat af arets resultat 0
Gns. Antal ansatte 1 :
8. Kapitalandele _ _
Vederlag til direktion og bestyrelse Kafntalandele !
Lgnninger 120 tilknyttede
Direktion 120 DKK '000 virksomheder
K i 1.01.22 422.194
Bestyrelseshonorar 100 'ostprl.s opero 0 9
. Tilgang i aret 22.807
Aktiebaseret vederleeggelse 0 Kostbris per 31.12.22 245.001
Bestyrelse 100 pris p 2. ]
Lalt 220 Verdireguleringer per 01.01.22 (148.771)
Veerdireguleringer i ret (110)
5. Finansielle Indtaegter Vardireguleringer per 31.12.22 (148.881)
DKK'000 Regnskabsmaessig vaerdi per 31.12.22 296.120
Kursgevinster og udbytter af aktier 1.007 Kostpris per 01.01.21 149.944
Renteindteegter fra tilknyttede virksomheder 0 Tilgang i &ret 272.250
Finansielle indtagter i alt 1.007 Kostpris per 31.12.21 422.194
6. Finansielle omkostninger Verdireguleringer per 01.01.21 (148.660)
Veerdireguleringer i aret (111)
Vardireguleringer per 31.12.21 (148.771)
DKK '000 2022 2021
Regnskabsmassig vardi per 31.12.21 273.423
Renteomkostninger 0
@wrige finansielle omkostninger 105 Dattervirksomheder Hjemsted Ejerandel
- . - : Vi B j 3 j 8
Finansielle omkostninger i alt 105 Portefaljeselskab A/S S e
Ennogie ApS Danmark 100%

Der henvises til note 27 i koncernregnskabet for en fuldsteendig liste over koncernselskaberne.
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9. Egne aktier

Beholdning af egne aktier indeholder kostprisen for egne aktier i Ennogie Solar Group A/S. Den 31. december 2022 bestar selskabets
beholdning af egne aktier af 10.453 aktier (31. december 2021: 10.453 aktier).

Markedsveerdien af selskabets beholdning af egne aktier udggr 31. december 2022 DKK 311 tusinde (31. december 2021: DKK 118
tusinde).

10. Warrants

Selskabet har i september 2022 etableret et warrantprogram for koncernens bestyrelse, ngglepersoner i ledelsen samt
medarbejdere. Der henvises til koncernnote 7 for informationer omkring vaerdien af det samlede program samt opggrelsen heraf.
Ved warrants tildelt personer der er ansat i et af selskabets datterselskaber, er vaerdien af den aktiebaserede vederlzeggelse fort
som en tilgang pa kapitalandelene med modpost pa andre reserver pa egenkapitalen.

Udover det nyetablerede program er der i datterselskabet Ennogie ApS i 2019 etableret et warrant program for davaerende
anpartshavere herunder direktionen og bestyrelsen hvor der blev tildelt i alt 60.000 warrants. De tildelte warrants kan udnyttes helt
eller delvist i perioden indtil 31. december 2023. Der er i 2022 udnyttet 20.458 ud at de tildelte warrants, som straks efter
udnyttelse blev ombyttet til aktier i Ennogie Solar Group A/S med ombytningsforholdet 1:75. De resterende udestaende 39.542
warrants svarer til 11% af anpartskapitalen i Ennogie ApS, hvis samtlige warrants udnyttes. Warrant programmet Igber frem til d. 31.
december 2023.

For informationer omkring aktiebaseret vederlaggelse samt oversigt over udestaende warrants henvises der til koncernnote 7.

11. Eventualforpligtelser

Ennogie Solar Group A/S har stillet selvskyldner kaution overfor lan optaget i selskabets datterselskab Ennogie ApS. Lanebelgbet
udger pr. 31. december 2022 DKK 22.480 tusinde. Selskabet har ligeledes stillet selvskyldner kaution overfor datterselskabet
Portefgljeselskab A/S engagement overfor dennes primaere bankforbindelse. Pr. 31. december 2022 er der ikke nogen bankgaeld i
Portefgljeselskab A/S.

Ennogie Solar Group A/S er administrationsselskab i en danske sambeskatning sammen med sine danske datterselskaber. De
sambeskattede selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for visse eventuelle kildeskatter som
udbytteskat og royaltyskat. De sambeskattede virksomheders samlede nettoforpligtelse over for SKAT udggr DKK O pr. 31. december
2022. Eventuelle senere korrektioner af den skattepligtige sambeskatningsindkomst eller kildeskatter pa udbytte mv. vil kunne
medfgre, at virksomhedens haftelse udger et stgrre belgb.

12. Nzertstaende parter

Ennogie Solar Group A/S har ingen naertstaende parter med bestemmende indflydelse.

Neertstaende parter omfatter moderselskabets bestyrelse og direktion, fordi de udggr den primaere ledelse. Omfattet er ogsa disse
personers naere familiemedlemmer samt virksomheder, hvor denne personkreds har kontrol.

Neertstdende parter omfatter ligeledes selskabets datterselskaber og deres datterselskaber. Der henvises til note 27 i
koncernregnskabet for en liste over tilknyttede virksomheder.

Transaktioner med naertstdende parter kan specificeres saledes.

Bestyrelse & direktion Tilknyttede virksomheder

DKK '000 2022 2021 2022 2021

Lan og vederlag 759 0
Renter, netto (-/omkostning) 0 0
Finansielle mellemvaerender, netto (-/geeld) 0 1.593
Sikkerhed og garantier 0 0

13. Efterfglgende begivenheder

Der er ikke indtruffet veesentlige begivenheder efter balancedagen af betydning for koncernregnskabet.

14. Anvendt regnskabspraksis

Arsregnskabet for moderselskabet afleegges i overensstemmelse med International Financial Reporting Standards (IFRS) som
godkendt af EU samt yderligere krav i arsregnskabsloven.

Regnskabet er aflagt i DKK ‘000.
Anvendt regnskabspraksis er usendret fra 2021, og beskrivelsen i noten er praciseret.

Moderselskabet anvender grundleeggende den samme regnskabspraksis for indregning og maling som koncernen. Der henvises til
koncernregnskabet for beskrivelse heraf.

Kapitalandele i dattervirksomheder males til kostpris i moderselskabets arsregnskab. Hvis der er indikationer pa nedskrivningsbehov
udfgres nedskrivningstest. Safremt kostprisen overstiger kapitalandelenes genindvindingsveerdi, nedskrives til denne vzerdi. Udbytte
fra dattervirksomheder indregnes i det ar, udbyttet deklareres.
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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for Ennogie Solar Group A/S for regnskabsaret 1.
januar — 31. december 2022.

Arsrapporten udarbejdes efter International Financial Reporting Standards som godkendt af EU og yderligere krav i
arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabets giver et retvisende billede af koncernens og
modervirksomhedens aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2022 samt af resultatet af koncernens og
modervirksomhedens aktiviteter og pengestrgmme for perioden 1. januar - 31. december 2022.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for udviklingen i koncernens
og modervirksomhedens aktiviteter og gkonomiske forhold, arets resultat og for koncernens og modervirksomhedens
finansielle stilling.

Det er vores opfattelse, at arsrapporten for Ennogie Solar Group A/S for regnskabsaret 1. januar — 31. december 2022 med
filnavn ” EnnogieSolarGroup-2022-12-31-da” i alle vaesentlige henseender er udarbejdet i overensstemmelse med ESEF-
forordningen.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Herning, den 29. marts 2023

Direktion

Lars Brgndum Petersen

Bestyrelse
Bente Overgaard, formand Henrik Golman Lunde Peter Ott

Klaus Lorentzen Silke Weiss
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Ennogie Solar Group A/S

Revisionspategning pa koncernregnskabet og arsregnskabet
Konklusion

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og modervirksomhedens
aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2022 samt af resultatet af koncernens og modervirksomhedens aktiviteter og
pengestrgmme for regnskabsaret 1. januar — 31. december 2022 i overensstemmelse med International Financial Reporting
Standards som godkendt af EU og yderligere krav i arsregnskabsloven.

Vores konklusion er konsistent med vores revisionsprotokollat til bestyrelsen og revisionsudvalget.

Det reviderede regnskab

Ennogie Solar Group A/S' koncernregnskab og arsregnskab for regnskabsaret 1. januar — 31. december 2022 omfatter
resultatopggrelse, totalindkomstopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse, pengestrgmsopggrelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis for savel koncernen som modervirksomheden ("regnskabet"). Regnskabet udarbejdes efter International Financial
Reporting Standards som godkendt af EU og yderligere krav i arsregnskabsloven

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i
Danmark.

Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af
regnskabet".

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Uafhaengighed

Vi er uafhaengige af koncernen i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants' internationale
retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har
opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code.

Vi erklaerer, efter vores bedste overbevisning, at vi ikke har udfgrt forbudte ikke-revisionsydelser som omhandlet i artikel 5, stk. 1, i
forordning (EU) nr. 537/2014, og at vi forblev uafhaengige i udfgrelsen af den lovpligtige revision.

Vi blev fgrste gang valgt som revisor for Ennogie Solar Group A/S den 24. april 2017 for regnskabsaret 2017. Vi er genvalgt arligt ved
generalforsamlingsbeslutning uden afbrydelser i en samlet opgaveperiode pa 5 ar frem til og med regnskabsaret 1. januar — 31.
december 2022.

Centrale forhold ved revisionen

Centrale forhold ved revisionen er de forhold, der efter vores faglige vurdering var mest betydelige ved vores revision af regnskabet
for regnskabsaret 2022. Disse forhold blev behandlet som led i vores revision af regnskabet som helhed og udformningen af vores
konklusion herom. Vi afgiver ikke nogen saerskilt konklusion om disse forhold.

Centrale forhold ved revisionen Hvordan vores revision adresserede forholdet

Indregning og periodisering af nettoomsaetning | forbindelse med vores revision har vi bl.a. foretaget

nedenstaende handlinger:

Nettoomsaetningen i 2022 udggr 61 mio. kr., hvoraf 50 mio. kr.
er indregnet ved overgang af kontrol til kgber (point in time) og
11 mio. kr. er indregnet over tid i forbindelse med stgrre
entrepriser.

Vi har vurderet om den valgte regnskabspraksis for
indregning af omsaetning er passende til selskabets
forretningsmodel og indgaede kontrakter med kunder.

Vi har afstemt den indregnede nettoomsaetning i aret til
faktureringer, forudbetalinger og modtagne slutbetalinger,
hvor relevant.

Ledelsen har foretaget en vurdering af overgang af kontrol til -
keber, seerligt omkring arsskiftet, der i nogle tilfaelde kraever en
naermere vurdering af de indgaede kontrakter, eventuelt
forskellige leveringsforpligtelser og tidspunkter for overgang af

kontrol.
- Vi har udvalgt og gennemgaet en stikprgve af indregnet

nettoomsaetning fgr og efter balancedagen og vurderet

Henset til den belgbsmaessige vaesentlighed af nettoomsaetning . . i . X . .
indregningstidspunktet til underliggende dokumentation i

har indregning og periodisering af nettoomsaetning veeret et
centralt forhold ved revisionen. form af bl.a. kontrakter, produktions- og pakkeplaner,

leveringsdokumentation, mv.

Vi henviser til note 4 i koncernregnskabet vedrgrende

specifikation af nettoomsaetningen samt note 29 i -
koncernregnskabet, hvor koncernens regnskabspraksis for
indregning af nettoomsaetning er beskrevet.

Vi har for en del af den indregnede nettoomsaetning
kontrolleret til leveringsdokumentation fgr balancedagen og
efterfglgende modtagne betalinger.

- Vi har vurderet, om oplysninger om nettoomsatning mv. er
passende baseret pa geldende regnskabsstandarder.
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Centrale forhold ved revisionen (fortsat)

Centrale forhold ved revisionen Hvordan vores revision adresserede forholdet

Veerdianseettelse af kapitalandele i Ennogie ApS | forbindelse med vores revision har vi bl.a. foretaget
nedenstaende handlinger:

Kapitalandele i Ennogie ApS er indregnet med en kostpris pa 272
mio. kr. Verdien heraf er wvurderet veesentlig for -
moderselskabsregnskabet.

Vi har gennemgaet og udfordret ledelsens vurdering af om
der er indikationer pa nedskrivningsbehov, ved bl.a. at
vurdere den finansielle udvikling i Ennogie ApS i forhold til
Ledelsen har foretaget en vurdering af veerdianseettelsen pr. 31.
december 2022, herunder om der har veret indikationer pa
veerdiforringelse af kapitalinteressen.

forventningerne fgr erhvervelsen samt udviklingen i Ennogie
Solar Group A/S aktiekurs siden erhvervelsen af anparterne
og seerligt i 2022.

Henset til den belgbsmaessige vaesentlighed af kapitalandelene i
Ennogie ApS og skgn forbundet med vurdering af indikationer pa
nedskrivningsbehov, har veardiansattelsen af kapitalandele i
Ennogie ApS veeret et centralt forhold ved revisionen.

Vi henviser til note 8 i moderselskabsregnskabet vedrgrende
opggrelse af kostprisen for kapitalandelene, note 2 i
moderselskabsregnskabet vedrgrende regnskabsmaessige skgn
og vurderinger, samt note 14 hvor moderselskabets
regnskabspraksis for kapitalandele er beskrevet.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.
Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om

ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at lzese ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om
ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med regnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes
at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med regnskabet og er
udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et regnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med International
Financial Reporting Standards som godkendt af EU og yderligere krav i arsregnskabsloven.

Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et regnskab uden
vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernens og virksomhedens evne til at fortsaette driften; at
oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde regnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen eller modervirksomheden,
indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af
sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan
opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller
samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som brugerne traeffer pa grundlag af regnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

- identificerer og vurderer vi risikoen for veaesentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl,
udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til
at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere
end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste
udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

- opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af koncernens og
modervirksomhedens interne kontrol.

- tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regnskabsmaessige skgn og
tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

- konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt
om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan
skabe betydelig tvivl om koncernens og modervirksomhedens evne til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en
vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sadanne
oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er
opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at koncernen og
modervirksomheden ikke lzengere kan fortsaette driften.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet (fortsat)

- tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om
regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sidan made, at der gives et retvisende billede
heraf.

- opnar vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne eller forretningsaktiviteterne i
koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet. Vi er ansvarlige for at lede, fgre tilsyn med og udfgre
koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af revisionen samt
betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under
revisionen.

Vi afgiver ogsa en udtalelse til den gverste ledelse om, at vi har opfyldt relevante etiske krav vedrgrende uafhaengighed, og oplyser
den om alle relationer og andre forhold, der med rimelighed kan taenkes at pavirke vores uafhangighed, og, hvor dette er relevant,
anvendte sikkerhedsforanstaltninger eller handlinger foretaget for at eliminere trusler..

Med udgangspunkt i de forhold, der er kommunikeret til den gverste ledelse, fastslar vi, hvilke forhold der var mest betydelige ved
revisionen af regnskabet for den aktuelle periode og dermed er centrale forhold ved revisionen. Vi beskriver disse forhold i vores
revisionspategning, medmindre lov eller gvrig regulering udelukker, at forholdet offentligggres, eller i de yderst sjaeldne tilfaelde,
hvor vi fastslar, at forholdet ikke skal kommunikeres i vores revisionspategning, fordi de negative konsekvenser heraf med
rimelighed ville kunne forventes at veje tungere end de fordele, den offentlige interesse har af sadan kommunikation.

Erklaering om overholdelse af ESEF-forordningen

Som et led i revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet for Ennogie Solar Group A/S har vi udfgrt handlinger med henblik pa
at udtrykke en konklusion om, hvorvidt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar — 31. december 2022, med filnavnet
”EnnogieSolarGroup-2022-12-31-da”, er udarbejdet i overensstemmelse med EU-Kommissionens delegerede forordning 2019/815
om det faelles elektroniske rapporteringsformat (ESEF-forordningen), som indeholder krav til udarbejdelse af en arsrapport i XHTML-
format samt iXBRL-opmaerkning af koncernregnskabets hovedopggrelser.

Ledelsen har ansvaret for at udarbejde en arsrapport, som overholder ESEF-forordningen, herunder:
- Udarbejdelse af arsrapporten i XHTML-format,

- Udvzelgelse og anvendelse af passende iXBRL-tags, herunder udvidelser til ESEF-taksonomien og forankring heraf til elementer i
taksonomien, for finansiel information, som kraeves opmaerket, med udgvelse af skgn hvor ngdvendigt,

- Atsikre konsistens mellem iXBRL-opmaerket data og det menneskeligt laesbare koncernregnskab, og

- for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde en arsrapport, der overholder ESEF-forordningen.

Vores ansvar er, baseret pa det opnaede bevis, at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsrapporten i alle vaesentlige henseender er
udarbejdet i overensstemmelse med ESEF-forordningen, og at udtrykke en konklusion. Arten, omfanget og den tidsmaessige
placering af de valgte handlinger afhaenger af revisors faglige vurdering, herunder vurdering af risikoen for vaesentlige afvigelser fra
kravene i ESEF-forordningen, uanset om disse skyldes besvigelser eller fejl. Handlingerne omfatter:

- Kontrol af, om arsrapporten er udarbejdet i XHTML-format,

- Opnaelse af en forstdelse af selskabets proces for iXBRL-opmarkning og af den interne kontrol vedrgrende
opmeerkningsprocessen,

- Vurdering af fuldsteendigheden af iXBRL-opmaerkningen af koncernregnskabet,

- Vurdering af, hvorvidt anvendelse af iXBRL-elementer fra ESEF-taksonomien og selskabets oprettelse af udvidelser til
taksonomien er passende, nar relevante elementer i ESEF-taksonomien ikke er identificeret,

- Vurdering af forankringen af udvidelser til elementer i ESEF-taksonomien, og
- Afstemning af iXBRL-opmaerket data med det reviderede koncernregnskab.
Det er vores opfattelse, at arsrapporten Ennogie Solar Group A/S for regnskabsaret 1. januar — 31. december 2022, med filnavnet

”EnnogieSolarGroup-2022-12-31-da”, i alle vaesentlige henseender er udarbejdet i overensstemmelse med ESEF-forordningen.

Kgbenhavn, den 29. marts 2023

KPMG
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 2557 81 98

Kare Kansonen Valtersdorf
statsaut. revisor
mne34490
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