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Borsmeddelelse nr. 22 2024, delarsrapport 1. januar 2024 — 30. september 2024

Bestyrelsen for Ennogie Solar Group ("ESG”) har d.d. godkendt selskabets delarsrapport
for perioden 1. januar — 30. september 2024.

Ennogie Solar Group opnaede break-even pa EBITDA i Q3 2024. Den tilfredsstillende udvikling var
drevet af en stigning i omsaetningen, fastholdelse af den forbedrede bruttomargin opnaet i H1 2024
og en vaesentlig reduktion af personaleomkostninger og andre udgifter.

Hovedpunkter fra delarsrapporten:

e Omsztningen i Q3 2024 blev DKK 14,1m og var en stigning pa 28% i forhold til Q2 2024 og
174% sammenlignet med Q1 2024. | Q1-Q3 2024 blev omsztningen DKK 30,2m mod DKK
69,1m i samme periode sidste ar.

e Ordreindgangen i Q3 2024 var DKK 10m, mens ordreindgangen i Q1-Q3 var DKK 36,8m.

e Bruttomarginen for bade Q3 2024 og Q1-Q3 2024 udger 39,7%, hvilket er betydeligt hajere
end de 27,6% den udgjorde i 2023

e Personaleomkostninger og andre udgifter blev i Q3 2024 reduceret vasentligt til DKK 6,4m
mod et kvartalsgennemsnit pa henholdsvis DKK 7,9 mio. i H1 2024 og DKK 8,4 mio. for hele
2023.

e EBITDA blevi Q3 2024 pa DKK 0,0m, mens Q1-Q3 2024 EBITDA blev DKK -7.5m.

e Den frie pengestrom blev for Q3 2024 DKK 3,5m og for Q1-Q3 2024 DKK -6,9m
sammenlignet med DKK -15,6m i Q1-Q3 2023.

e Ennogie fastholder forventningerne i 2024 til en omsaetning pa DKK 50m til DKK 60m og en
EBITDA pa DKK -9m til DKK -5m.

Omsaetningen i Q3 2024 pa DKK 14,1m var en stigning pa 28% i forhold til Q2 2024 og 174 %
sammenlignet med Q1 2024. | Q1-Q3 2024 blev omszetningen DKK 30,2m mod DKK 69,1m i samme
periode sidste ar.

Det tyske marked udgjorde fortsat den hgjeste andel af koncernens samlede omszatning og agede
dets andel til 86% af Q1-Q3 2024 omszetningen mod 68% i Q1-Q3 2023. Den tyske omsaetning faldt
fra DKK 46,9m i Q1-Q3 2023 til DKK 26m i Q1-Q3 2024. Ligeledes faldt den danske omsaetning fra
DKK 22,2m i Q1-Q3 2023 til DKK 4,1m i Q1-Q3 2024.



Positivt er bruttomarginen for Q3 2024 pa 39,7% og YTD-bruttomarginen pa 39,7% betydeligt hojere
end 2023-bruttomarginen pa 27,6%. Den solide forbedring er drevet af et starre fokus pa at opna
hgjere marginer i salgsprocessen og saeenke produktionsomkostningerne for solcelletagslgsningen.
Det forventes at bruttomargin i Q4 2024 vil vaere hgjere end 2023 bruttomarginen.

Det er ogsa lykkedes at seenke personaleomkostninger og andre udgifter i Q3 2024 til DKK 6,4m fra
et kvartalsgennemsnit pa DKK 7,9m kr. i H1 2024 og DKK 8,4m i 2023. Konkret er de direkte
lenninger reduceret med 19% fra DKK 5,1m i Q3 2023 til DKK 4,1m i Q3 2024. Reduktionen stammer
fra en reduktion pa 8 medarbejdere i Danmark og 4 medarbejdere i Tyskland. Desuden er de fleste
udgiftskonti reduceret, nar man sammenligner Q1-Q3 2024 med Q1-Q3 2023, hvor administration
er den storste bidragyder med et fald pa DKK 0,9m svarende til 22%. Til sammenligning er salgs- og
marketingomkostningerne kun blevet reduceret med 7%, da det er prioriteret at forszette
investeringen i generering af kundeemner. Det lavere omkostningsniveau forventes fastholdt i Q4
2024.

EBITDA blev i Q3 2024 pa DKK 0,0m, mens Q1-Q3 2024 EBITDA blev DKK -7,5m.

For helaret 2024 forventes forsat en omsaetning pa DKK 50m til DKK 60m og en EBITDA pa DKK -9m
til DKK -5m. Omszetningsforventningen er for store dele baseret pa aktuelle ordre med forventede
leverancer i Q4 2024. Udskydelse af leveringer kan have en vasentlig indflydelse pa omsaetningen.

Den frie pengestrem for Q3 2024 og Q1-Q3 2024 var henholdsvis DKK 3,5m og DKK -6,9m
sammenlignet med DKK -15,6m i Q1-Q3 2023. Den frie pengestrem i 2024 er primeert drevet af det
negative driftsresultat. Pengestremmen fra finansieringsaktiviteter for Q1-Q3 2024 var DKK -3,6m,
mens Q1-Q3 2023 pengestremmen fra finansieringsaktiviteter var DKK 9,4m. Begge perioder var
pavirket af tilbagebetaling af geeld og i Q1-Q3 2023 en kapitalforhgjelse pa DKK 13m.

Markedet er fortsat udfordret af hgje renter, inflation i byggematerialer og lav byggeaktivitet.
Ordreindgangen i Q3 2024 udgjorde DKK 10m, hvilket er en reduktion i forhold til Q2 2024.
Tyskland stér for den sterste andel af ordreindgangen. Q1-Q3 ordreindgangen blev pa DKK 36,8m
stadig med Tyskland som hovedbidragyder.

Der er igangsat kampagner i bade Tyskland og Danmark for at stimulere ordreindgangen. Derudover
undersages produktvarianter, der potentielt kan repraesentere nye indteegtsmuligheder. Muligheder
i Frankrig og Polen bliver ogsa undersogt. Certificering af solcelletaget i Frankrig er i proces og
samtidigt udforskes en indgangsstrategi. | Polen er der deltaget i markedsferingsinitiativer under
Trade Council, sidelebende med fremskridt i enkelte projekter. Endelig har det tyske datterselskab
sikrede den forste ordre fra @strig.
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