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Selskabsmeddelelse nr. 2023-13     7. november 2023 
Periodemeddelelse for Q3 2023  
 
 
Organisk vækst i koncernen på 13 % i Q3 drevet af fastholdte markedsandele i Hearing Healthcare 
Høj lønsomhed og stærkt cashflow i koncernen trods negativ effekt af nedlukning af Gaming-aktiviteter 
Forventninger til 2023 indsnævret: Organisk vækst på 12-13 % (tidl. 11-14 %) og EBIT på DKK 4.050-4.350 
mio. (tidl. DKK 4.000-4.400 mio.) 
 
“Vores forretningssegment Hearing Healthcare er stadig i rigtig god form og har leveret imponerende tocifret organisk 
vækst, hvilket især skyldes Hearing Aids, som i Q3 opnåede 25 % organisk vækst i salget til eksterne kunder. Jeg 
tilskriver succesen vores innovative og brede produktportefølje – Oticon Real gør det særdeles godt – og vores skarpe 
fokus på et tæt samarbejde med kunder og hørebehandling tilpasset den enkelte bruger. Demant har øget sin mar-
kedsandel betydeligt over de seneste kvartaler i et nu normaliseret marked for høresundhed, men vi ser stadig en ne-
gativ effekt på koncernen af resultaterne i Communications som følge af beslutningen om at lukke vores Gaming-akti-
viteter samt et svagt marked for audioløsninger. Vi har ikke desto mindre leveret høj lønsomhed og et stærkt cashflow, 
hvilket gør os i stand til fortsat at investere i udviklingen af vores livsforandrende høresundhedsløsninger,” siger 
Søren Nielsen, koncernchef og adm. direktør for Demant. 
 
 Omsætning (DKK mio.)  Vækst 
Forretningsområde Q3 2023 Q3 2022  Organisk Akkvisitiv LCY FX Rapporteret 
         
   Hearing Aids, samlet omsætning 2.924 2.446  21 % 0 % 21 % -1 % 20 % 
   Hearing Aids, intern omsætning -494 -470  4 % 5 % 9 % -4 % 5 % 
Hearing Aids, ekstern omsætning 2.430 1.976  25 % -1 % 24 % -1 % 23 % 
Hearing Care 2.152 2.018  6 % 6 % 12 % -5 % 7 % 
Diagnostics 625 613  6 % 2 % 8 % -6 % 2 % 
Hearing Healthcare 5.207 4.607  14 % 2 % 17 % -4 % 13 % 
         
Communications 196 256  -20 % 0 % -20 % -4 % -23 % 
         
Koncern 5.403 4.863  13 % 2 % 15 % -4 % 11 % 
 
 
 Omsætning (DKK mio.)  Vækst 
Forretningsområde ÅTD 2023 ÅTD 2022  Organisk Akkvisitiv LCY FX Rapporteret 
         
   Hearing Aids, samlet omsætning 9.012 7.288  22 % 0 % 22 % 1 % 24 % 
   Hearing Aids, intern omsætning -1.594 -1.365  13 % 6 % 19 % -2 % 17 % 
Hearing Aids, ekstern omsætning 7.418 5.923  24 % -1 % 23 % 2 % 25 % 
Hearing Care 6.660 5.950  7 % 7 % 15 % -3 % 12 % 
Diagnostics 1.823 1.679  6 % 5 % 11 % -3 % 9 % 
Hearing Healthcare 15.901 13.552  15 % 3 % 18 % -1 % 17 % 
         
Communications 657 808  -17 % 0 % -17 % -2 % -19 % 
         
Koncern 16.558 14.360  13 % 3 % 16 % -1 % 15 % 
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Medmindre andet er angivet, omhandler nedenstående tekst Q3 2023. 
 
 Koncernen leverede organisk vækst på 13 %, som udelukkende var drevet af Hearing Healthcare. Den akkvisitive 

vækst lå på 2 %, og valutakurseffekter udgjorde -4 %. Den rapporterede omsætningsvækst var 11 %. 

 Hearing Healthcare leverede organisk vækst på 14 % drevet af stærk vækst i Hearing Aids samt yderligere vækst 
på 2 % fra akkvisitioner i Hearing Care og Diagnostics. 

o Hearing Aids fortsatte med at præstere på et meget højt niveau og fastholdt markedsandelene på tværs af 
markeder og kanaler drevet af succesen med nye højkvalitetsapparater lanceret i Q1, deriblandt vores flag-
skibsprodukt, Oticon Real. Væksten bestod primært af stykvækst, men også ASP-udviklingen var svagt positiv. 

o Hearing Care leverede solide resultater drevet af godt momentum på de fleste mellemstore markeder. Dette 
udlignede den svagt negative vækst i Frankrig, hvor vi så en ugunstig markedsudvikling, samt den svagere end 
forventede vækst i Kina grundet svage markedsforhold. Akkvisitioner på flere markeder, særligt i Tyskland, bidrog 
ligeledes til væksten i perioden. 

o Diagnostics oplevede solid vækst, selvom vi så en svagt negativ effekt af et afdæmpet kinesisk marked. Min-
dre akkvisitioner understøttede fortsat væksten. 

 Communications oplevede fortsat svagt momentum og negativ vækst, idet markederne for både enterprise soluti-
ons og gaming-headset forblev udfordrede. Vores Enterprise Solutions-forretning leverede organisk vækst på -24 %. 
Den gradvise nedlukning af vores Gaming-aktiviteter, som vi annoncerede den 29. august 2023, omfatter afhæn-
delse af vores lagre af Gaming-produkter, hvilket er sket til lavere priser end forudset. Sammen med andre mindre 
engangsomkostninger forventes dette at påvirke EBIT negativt med yderligere DKK 50-100 mio. i H2. Ud over øv-
rige omkostningsbesparelser bringe os tættere på lønsomhed i Communications. 

 Koncernens bruttomargin var som forventet og blev øget sekventielt i forhold til H1. Dette skyldes en positiv ud-
vikling i Hearing Healthcare, som udlignede det betydelige sekventielle fald i bruttomarginen i Communications 
som følge af afhændelsen af vores lagre af Gaming-produkter. 

 OPEX var i tråd med forventningerne og oplevede høj encifret vækst i lokal valuta, hvoraf organisk vækst tegnede 
sig for omtrent halvdelen, hvilket afspejler en kombination af fortsatte investeringer i Hearing Healthcare og om-
kostningsbesparelser i Communications med henblik på at øge lønsomheden. 

 Koncernens EBIT var i tråd med forventningerne, idet betydelig driftsmæssig gearing udlignede større end forven-
tede negative engangseffekter af nedlukningen af vores Gaming-aktiviteter og et afdæmpet kinesisk marked. 

 Koncernens CFFO og FCF fortsatte på et højt niveau drevet af øget lønsomhed. Til trods for et højt akkvisitionsni-
veau i Q3 reducerede koncernen sin nettorentebærende gæld en smule. Sammen med et øget EBITDA blev kon-
cernens gearing-multipel således reduceret en smule i Q3. Der blev ikke foretaget aktietilbagekøb i Q3, men kon-
cernen vil muligvis genoptage sit aktietilbagekøb, hvilket dog afhænger af genereringen af pengestrømme samt 
omfanget af akkvisitioner, der lukkes i Q4. 

 Frasalget af vores cochlear implants-forretning til Cochlear Limited skrider fortsat fremad, men arbejdet tager læn-
gere tid end forventet. Vi forventer nu, at transaktionen lukkes i H1 2024 (tidligere inden udgangen af 2023). Vores 
forventninger til overskud efter skat fra ophørende aktiviteter er uændrede, og i Q3 var driftsresultatet i Hearing 
Implants som forventet. 
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Forventninger til 2023 
Koncernens forventninger til 2023, som er opsummeret i nedenstående tabel, er blevet indsnævret, for så vidt angår 
organisk vækst og EBIT, for at afspejle reduceret overordnet usikkerhed. De indsnævrede forventninger afspejler be-
tydelig driftsmæssig gearing i Hearing Healthcare, hvilket udligner en større end forventet negativ effekt af nedluknin-
gen af vores Gaming-aktiviteter samt et mere afdæmpet kinesisk marked. 
 
Parameter Forventninger til 2023 
Organisk vækst 12-13 % (tidligere 11-14 %) 
Akkvisitiv vækst 3 % baseret på omsætning fra akkvisitioner gennemført pr. 6. november 2023 
Valutakursvækst -1 % baseret på valutakurser pr. 6. november 2023 og inkl. effekten af valutakurssikring 

(tidligere -2 %) 
EBIT DKK 4.050-4.350 mio. (tidligere DKK 4.000-4.400 mio.) 
Finansielle poster, netto Negative med ca. DKK 700 mio. 
Effektiv skattesats 24-25 % 
Gearing-multipel Gearing-multipel (NIBD/EBITDA) ved udgangen af 2023 inden for vores mellemlange  

til langsigtede mål på 2,0-2,5 
Aktietilbagekøb Bliver muligvis genoptaget, dog afhængigt af genereringen af pengestrømme samt om-

fanget af gennemførte akkvisitioner 
Resultat efter skat fra ophørende aktiviteter Negativt med DKK 700-850 mio. 

 
Forventningerne er baseret på en række nøgleantagelser som beskrevet nedenfor (ændringer i forhold til seneste for-
ventninger er med fed skrift): 
 
 Efter at det globale høreapparatmarked har stabiliseret sig i H1, forventer vi, at stykvæksten på markedet i 2023 vil 

ligge en smule over den strukturelle vækstrate på 4-6 %. Vi forventer at se et negativt bidrag fra et fald i ASP’en 
omkring det normale niveau på 1-2 % som følge af miksforskydninger. 

 Vi forventer, at det svage momentum på markederne for enterprise solutions og gaming-headsets vil fortsætte 
igennem hele 2023. Vi forventer, at vores Communications-segment i 2023 vil opleve negativ organisk vækst og 
levere et EBIT, som er mere negativt end niveauet i 2022, idet den lavere omsætning og bruttomargin kun delvist 
vil blive opvejet af allerede gennemførte omkostningsbesparelser. Nedlukningen af vores Gaming-aktiviteter 
forventes at have en yderligere negativ engangseffekt på koncernens EBIT i H2 på DKK 50-100 mio., hvil-
ket er indregnet i koncernens forventninger. 

 Vi forventer, at omfanget af mindre akkvisitioner i 2023 vil være en smule højere end normalt, men en 
række akkvisitioner, som vi havde planlagt gennemført i 2023, forventes nu at blive afsluttet i 2024. 

 Trods højere end normal omkostningsinflation planlægger vi gennem fokuseret omkostningskontrol at øge OPEX 
mindre end omsætningen for at forbedre lønsomheden. 

 Frasalget af vores cochlear implants-forretning forventes at blive afsluttet i H1 2024. Vores forretning for 
benforankrede høresystemer vil forblive en del af koncernen, mens overvejelser om vores strategiske 
muligheder pågår. 

 
 
Demant afholder en telekonference den 7. november 2023 kl. 14.00. For at modtage opkaldsdetaljer skal man forhånds-
registreres via dette link: https://dpregister.com/sreg/10183674/facb9ae4f2. En præsentation til telekonferencen vil 
blive uploadet på www.demant.com, kort før konferencen starter. 
 
 
Yderligere information: 
Søren Nielsen, koncernchef og adm. direktør 
Telefon +45 3917 7300 
www.demant.com 

Øvrige kontaktpersoner: 
René Schneider, CFO 
Mathias Holten Møller, Head of Investor Relations 
Peter Pudselykke, Investor Relations Officer 
Henrik Axel Lynge Buchter, Manager of External Communications 
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