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1.1

FUSIONSPLAN
Indledning
Bestyrelsen i

Investeringsforeningen Formuepleje
Afdeling Optimum

Investeringsforeningens CVR-nr. 18226243
SE-nr. 39757338

¢/o Formuepleje A/S

Vaerkmestergade 25

8000 Aarhus C

(i det fglgende benaevnt "Fortsaettende Afdeling")

og

Investeringsforeningen Formuepleje
Afdeling PensionPlanner Stabil
Investeringsforeningens CVR-nr. 18226243
SE-nr. 31003989

¢/o Formuepleje A/S

Vaerkmestergade 25

8000 Aarhus C

(i det fglgende benaevnt "Ophgrende Afdeling")

har udarbejdet naerveerende fusionsplan, hvor afdelingerne foreslds fusioneret
i henhold til § 119, stk. 1, i lov om investeringsforeninger med Investeringsfor-
eningen Formuepleje, Afdeling Optimum som den fortszettende afdeling og In-
vesteringsforeningen Formuepleje, Afdeling PensionPlanner Stabil som den Op-
hgrende Afdeling.

Investorerne i den Ophgrende Afdeling vil efter fusionen vaere investorer i den
Fortsaettende Afdeling.

Bestyrelsen vil fremsaette forslag om fusion af afdelingerne pa den ordinzere
generalforsamling for Investeringsforeningen Formuepleje den 29. april 2022.
Safremt forslaget vedtages, vil dette medfare aendringer i vedteegterne for In-
vesteringsforeningen Formuepleje, idet den Ophgrende Afdeling udgér. Forsla-
get om fusion fremsaettes af bestyrelsen sammen med et forslag til vedtaegts-
andringer. Udkast til opdaterede vedtaegter er vedlagt denne fusionsplan som
bilag 1.1.
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1.2

1.2.1

1.2.2

1.2.3

1.24

1.3

1.3.1

Herudover vil bestyrelsen p& den ordinaere generalforsamling den 29. april
2022 uafhzengigt af naervaerende fusion stille forslag om, at den Fortsaettende
Afdeling justerer sin investeringspolitik jf. pkt. 2.2.3 og andrer navn til Mix
Low.

De fusionerende enheders navne
Fortsaettende Afdeling:

Investeringsforeningen Formuepleje
Afdeling Optimum

¢/o Formuepleje A/S

Vaerkmestergade 25

8000 Aarhus C

Investeringsforeningens CVR-nr. 18226243
SE-nr. 39757338

ISIN-kode: DK0060455962

FT-nr.: 11080-024

Stiftelsestidspunkt 8. november 2012

Ophgrende Afdeling:

Investeringsforeningen Formuepleje
Afdeling PensionsPlanner Stabil

¢/o Formuepleje A/S

Vaerkmestergade 25

8000 Aarhus C

Investeringsforeningens CVR-nr. 18226243
SE-nr. 31003989

ISIN-kode: DK0060182707

FT-nr.: 11080-014

Stiftelsestidspunkt 23. februar 2009

Den Fortsaettende Afdeling overtager ikke den Ophgrende Afdelings navne eller
binavne, hvorfor den Ophgrende Afdelings navne og binavne ikke optages som
binavne i den Fortsaettende Afdeling.

Den Fortseettende Afdeling vil i forbindelse med fusionen justere sin investe-
ringspolitik.

Hjemsted

Den Fortszettende Afdeling har hjemsted i Aarhus Kommune.
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1.3.2

1.4

14.1

1.4.2

1.4.3

1.5

1.5.1

1.5.2

1.5.3

1.54

Den Ophgrende Afdeling har hjemsted i Aarhus Kommune.

Fusionsgrundlaget

Ved fusionen overdrages den Ophgrende Afdelings aktiver og forpligtelser som
helhed til den Fortsaettende Afdeling, jf. § 119, stk. 4, i lov om investeringsfor-
eninger.

Ved fusionen skal investorerne i den Ophgrende Afdeling have ombyttet deres
andele med andele i den Forsaettende Afdeling. Ved ombytning af andele bliver
investorerne i den Ophgrende Afdeling investorer i den Fortsaettende Afdeling.

Den Ophgrende Afdeling anses for afviklet, ndr Finanstilsynet har godkendt fu-
sionen, og fusionen er gennemfart.

Vederlag for andelene i den Ophgrende Afdeling

Investorerne i den Ophgrende Afdeling vederleegges med andele i den Fort-
seettende Afdeling. Investorerne fér sdledes ombyttet deres andele i den Op-
hgrende Afdeling med andele i den Fortsaettende Afdeling og bliver ved fusio-
nen investorer i den Fortsaettende Afdeling. Antallet af andele, som investo-
rerne i den Ophgrende Afdeling modtager, afhaenger af forholdet imellem den
indre veerdi pr. andel i den Ophgrende Afdeling og den Fortsaettende Afdeling
pr. opggrelsestidspunktet.

Eventuelle overskydende kontantbelgb vil blive udbetalt til de enkelte investo-
rer, jf. § 119, stk. 6.

Ombytningsforholdet imellem andele i henholdsvis den Ophgrende Afdeling og
den Fortsaettende Afdeling beregnes pé opggrelsestidspunktet, jf. pkt. 1.5.3,
pd baggrund af afdelingernes indre vaerdi pa dette tidspunkt.

Opggrelsestidspunktet forventes at vaere den 24. juni 2022.

Ombytningen af investorernes andele i den Ophgrende Afdeling til andele i den
Fortsaettende Afdeling forventes at finde sted p& ombytningstidspunktet den
29. juni 2022 under forudsaetning af, at Finanstilsynets godkendelse af fusionen
pd denne dato foreligger. S&fremt godkendelsen endnu ikke foreligger pa den
naevnte dato, er bestyrelsen berettiget til at fastsaette en ny dato for ombyt-
ning, ligesom bestyrelsen er berettiget til at fastsaette et nyt opggrelsestids-
punkt. Det nye opggrelsestidspunkt og det nye ombytningstidspunkt vil i givet
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1.5.5

1.6

1.6.1

1.7

1.7.1

1.7.2

1.7.3

1.7.4

1.8

fald blive offentliggjort p& de deltagende afdelingers hjemmeside eller i Stats-
tidende.

De andele i den Fortsaettende Afdeling, der ydes til investorerne i den Ophg-
rende Afdeling som vederlag for deres andele i den Ophgrende Afdeling, giver
ret til fuldt udbytte for regnskabsaret 2022 og gvrige rettigheder i den Fortsaet-
tende Afdeling fra datoen for fusionens gennemfgrelse, dvs. ombytningstids-
punktet, jf. pkt. 1.5.4.

Regnskabsmaessig virkning

Den Ophgrende Afdelings rettigheder og forpligtelser skal regnskabsmaessigt
anses for overgdet til den Fortsaettende Afdeling, ndr Finanstilsynet har god-
kendt den af generalforsamlingen vedtagne fusion, ombytningen har fundet
sted, og revisor har afgivet erklaering om ombytningsforholdet.

Skattemaessige konsekvenser
Fusionen gennemfgres som en skattefri fusion.

For investorerne i den Fortsaettende Afdeling vil fusionen ikke have skattemaes-
sige konsekvenser.

For investorerne i den Ophgrende Afdeling vil der veere skattemaessig succes-
sion. Fusionen udlgser sdledes ikke beskatning af investorerne i den Ophgrende
Afdeling i det omfang, der sker vederlaeggelse med investeringsbeviser i den
Fortsaettende Afdeling. Eventuelle kontantvederlag, der udbetales i forbindelse
med fusionen, er skattepligtige og beskattes som udbytte.

Investorerne i den Ophgrende Afdeling skal som skattemaessig anskaffelses-
sum i den Fortsaettende Afdeling anvende den oprindelige anskaffelsessum for
beviserne i den Ophgrende Afdeling ved aktieavanceberegningen.

Den Fortsaettende Afdeling sdvel som den Ophgrende Afdeling opfylder de i
aktieavancebeskatningslovens § 19, angivne rammer for investering i aktier
mv., og samtlige investorer beskattes sdledes fremadrettet usendret. Bdde den
Ophgrende Afdeling og den Fortsaettende Afdeling er akkumulerende.

Beslutning om fusion
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1.8.1

1.8.2

1.8.3

1.9

1.9.1

Beslutning om fusion traeffes af generalforsamlingen i den Ophgrende Afdeling.
Forslag herom vil blive fremsat pd Investeringsforeningen Formueplejes ordi-
naere generalforsamling den 29. april 2022.

Beslutning om fusion af den Ophgrende Afdeling tilkommer p& generalforsam-
lingen afdelingens investorer. Beslutning herom er kun gyldig, hvis den tiltrae-
des af mindst 2/3 af sdvel de stemmer, der er afgivet, som af den del af afde-
lingens formue, der er repraesenteret pd generalforsamlingen, jf. vedteegterne
for Investeringsforeningen Formuepleje § 18, stk. 2.

Beslutningen om fusionen traeffes i den Fortszettende Afdeling af bestyrelsen
for Investeringsforeningen Formuepleje. Bestyrelsen har vedtaget fusionen un-
der forudsaetning af, at denne vedtages af investorerne i den Ophgrende Afde-
ling pd den ordinaere generalforsamling i Investeringsforeningen Formuepleje
den 29. april 2022.

@vrige forhold

Andelene i den Fortsaettende Afdeling er og vil fortsat vaere optaget til handel
pd NASDAQ Copenhagen A/S. Fra ombytningsdagen vil andelene i den Ophg-
rende Afdeling veere slettet fra NASDAQ Copenhagen A/S.

Fusionen er betinget af, at fusionen vedtages af investorerne i den Ophgrende
Afdeling p& generalforsamlingen i Investeringsforeningen Formuepleje, og at
Finanstilsynet meddeler tilladelse til fusionen, jf. lov om investeringsforeninger
mv. § 119, stk. 2, samt Fusionsbekendtggrelsen.

Umiddelbart efter fusionen er endeligt vedtaget pa generalforsamlingen i Inve-
steringsforeningen Formuepleje anmelder bestyrelsen fusionen til Finanstilsy-
net.

Bestyrelsen forbeholder sig ret til at foretage sddanne aendringer i denne fusi-
onsplan, som méatte vaere ngdvendige i henhold til lovgivningen for at opnd
Finanstilsynets godkendelse. Endvidere vil bestyrelsen anmode generalforsam-
lingen i foreningen om bemyndigelse til at foretage de sendringer i det ved-
tagne, herunder vedtaegterne, som matte vaere pdkraevet for at opnd Finans-
tilsynets godkendelse samt registrering af afdelingsfusionen hos Erhvervssty-
relsen.

FUSIONSREDEG@RELSE

Formadlet med denne fusionsredeggrelse er at supplere fusionsplanen med op-
lysninger om de i Fusionsbekendtggrelsen § 4, stk. 2, naevnte forhold.
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2.1

2.1.1

2.1.2

2.2

2.2.1

2.2.2

Baggrund og begrundelse for fusionen
De naermere vilkar for fusionen fremgar af fusionsplanen, jf. pkt. 1 ovenfor.

Baggrunden for fusionen er, at det ikke vurderes at vaekstpotentialet i den Op-
hgrende Afdeling er stort. Antallet af investorer i den Ophgrende Afdeling for-
ventes fortsat at falde, safremt afdelingen ikke fusioneres. Fusionen forventes
at medfgre, at investorerne bliver en del af en stgrre og voksende afdeling.

Forskelle i investeringspolitik

Den Ophgrende Afdeling har fglgende investeringspolitik, jf. vedtaegterne for
Investeringsforeningen Formuepleje § 6:

"Afdelingen investerer globalt | aktier, obligationer og pengemarkedsinstrumen-
ter med udgangspunkt i TAA (tactical asset allocation). Investering kan ske
enten direkte eller gennem andele i andre foreninger, afdelinger eller investe-
ringsinstitutter. Investering kan ogs§ ske i lignende instrumenter som
eksempelvis American Depositary Receipt (ADR’S), Global Depositary Receipt
(GDR’s), P-Notes,GDN s (Global Depositary Notes), Pass-Through Notes,
CLN s (Credit Linked Notes) og CDSer (Credit Default Swaps).

Afdelingen kan investere i vaerdipapirer optaget til handel p4 markeder, der er
godkendt af Finanstilsynet, eller af foreningen vurderes at leve op til Finanstil-
synets retningslinjer, jf. bilag 1 til vedtaegterne.

Afdelingen kan investere over 35 % af sin formue i vaerdipapirer eller penge-
markedsinstrumenter, udstedt eller garanteret af en stat eller en international
Institution af offentlig karakter, jf. bilag 2 til vedtaegterne.

Afdelingen kan indskyde midler i et kreditinstitut i henhold til bestemmelserne
/ lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomréde investere op til 10 % af sin
formue i andre vaerdipapirer eller pengemarkedsinstrumenter.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pé daekket og udzekket
basis (Jf. Finanstilsynets bekendtgarelse om anvendelse af afledte finansielle
Instrumenter).

Afdelingen kan foretage vaerdipapirudidn mod sikkerhed i vaerdipapirer.
Afdelingen er bevisudstedende og akkumulerende.

Afdelingen anvender dobbeltprismetoden ved emission og indlasning, jf. ved-
taegternes § 13."

Den Fortszettende Afdeling har p.t. falgende investeringspolitik, jf. vedtaeg-
terne for Investeringsforeningen Formuepleje § 6:
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2.2.3

“Afdelingen investerer globalt i aktier og obligationer. Afdelingen kan endvidere
investere i depotbeviser (fx ADRs og GDRs) optaget til handel p& et reguleret
marked.

Afdelingen md maksimalt investere 35 % af sin formue i aktier pd kobstids-
punktet (nettoaktieeksponering).

Afdelingen kan investere i vaerdipapirer optaget til handel p4 markeder, der er
godkendt af Finanstilsynet, eller af foreningen vurderes at leve op til Finanstil-
synets retningslinjer, jf. bilag 1 til vedtaegterne.

Afdelingen kan investere i andele i andre UCITS, investeringsinstitutter eller
afdelinger heraf i henhold til bestemmelserne herom i lov om investeringsfor-
eninger m.v.

Afdelingen kan endvidere anvende afledte finansielle instrumenter pd daekket
eller ikke-daekket basis samt foretage udlan af veerdipapirer.

Afdelingen kan herudover investere indtil 10 % af sin formue i andre vaerdipa-
pirer eller pengemarkedsinstrumenter herunder i veerdjpapirer, der ikke er op-
taget til handel pa et reguleret marked.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut i henhold til be-
stemmelserne herom i lov om investeringsforeninger m.v., jf. bilag 2.
Afdelingen anvender dobbeltprismetoden ved emission og indlasning, jf. & 13.
Afdelingen er bevisudstedende og akkumulerende.”

Der vil dog pa den ordinzere generalforsamling uafhaengigt af naerveerende fu-
sion blive fremsat forslag om, at den Fortsaettende Afdeling sendrer sin inve-
steringspolitik til falgende, hvorved der vil ske aendring af § 6 jf. vedtaegterne
for Investeringsforeningen Formuepleje:

"Afdelingen investerer globalt i aktier og obligationer. Afdelingen kan endvidere
investere i depotbeviser (fx ADRs og GDRs) optaget til handel p& et reguleret
marked.

Afdelingen kan investere i vaerdipapirer optaget til handel p4 markeder, der er
godkendt af Finanstilsynet, eller af foreningen vurderes at leve op til Finanstil-
synets retningslinjer, jf. bilag 1 til vedtaegterne.

Afdelingen kan investere i andele i andre UCITS, investeringsinstitutter eller
afdelinger heraf i henhold til bestemmelserne herom i lov om investeringsfor-
eninger m.v.

Afdelingen kan endvidere anvende afledte finansielle instrumenter pd daekket
eller ikke-deekket basis samt foretage udldn af veerdipapirer.

Afdelingen kan herudover investere indtil 10 % af sin formue i andre vaerdipa-
pirer eller pengemarkedsinstrumenter herunder i veerdjpapirer, der ikke er op-
taget til handel pé et reguleret marked.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut i henhold til be-
stemmelserne herom i lov om investeringsforeninger m.v., jf. bilag 2.
Afdelingen anvender dobbeltprismetoden ved emission og indlosning, jf. § 13.
Afdelingen er bevisudstedende og akkumulerende.”
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2.24

2.2.4.1

2.2.5

2.2.6

2.2.7

2.3

2.3.1

Investorerne i den Ophgrende Afdeling vil séledes som konsekvens af fusionen
blive investorer i en afdeling med den ovenfor under pkt. 2.2.2 eller pkt. 2.2.3
beskrevne investeringspolitik.

Uanset om investeringspolitikken for den Fortsaettende Afdeling bliver som an-
fart under pkt. 2.2.2 eller 2.2.3, vil investeringsstrategien for investorerne i den
Ophgrende Afdeling blive aendret pd den méde, at hvor den Ophgrende Afde-
ling har et benchmark og fortrinsvist investerer i andre investeringsforenings-
afdelinger, der investerer i aktier og obligationer, og har en malsaetning om at
opnd et langsigtet afkast, som svarer til eller overstiger afkastet pd afdelingens
benchmark, sd har den Fortsaettende Afdeling ikke noget benchmark og inve-
sterer bredt i aktier og obligationer og ud fra teorien om optimale portefaljer,
og har et mal om at levere det hgjest mulige risikojusterede afkast.

Investorerne i den Ophgrende Afdeling vil efter fusionen veere omfattet af
samme skatteregler som hidtil, idet sdvel den Ophgrende som Fortsaettende
Afdeling er omfattet af aktieavancebeskatningslovens § 19.

Bestyrelsen vurderer, at risikoen pé en risikoskala fra 1 til 7 (hvor 7 er hgjest
risiko) i den Fortsaettende Afdeling er 4. Bestyrelsen vurderer, at risikoen i den
Ophgrende Afdeling er 4. Det vurderes samlet set, at den Ophgrende Afdeling
fusioneres ind i en Fortsaettende Afdeling, der har en tilsvarende risikoprofil
som den Ophgrende Afdeling. Hvis den i pkt. 2.2.3 anf@rte investeringspolitik
vedtages, vurderes det, at risikoen fortsat er 4.

Der ggres opmaerksom pa, at forslaget om aendring af vedteegten i den fort-
seettende afdeling pd generalforsamlingen treeffes fgr beslutningen om god-
kendelse af fusionen, hvorfor der er mulighed for, at fa oplyst om det er den
under pkt. 2.2.2 eller 2.2.3 anfgrte investeringspolitik, som bliver gaeldende
fremadrettet.

Omkostningsniveau

Omkostningsniveauet er opgjort som omkostningsprocenten, der angiver de
samlede administrationsomkostninger opgjort i procent af afdelingens gennem-
snitlige formue for de seneste tre &r. Omkostningsprocenten i den Fortsaettende
Afdeling, Optimum har de seneste 3 ar veeret lavere end den nedenfor oplyste
omkostningsprocent i den Ophgrende Afdeling.

Omkostningsprocent 2021 2020 2019

Fortsaettende Afdeling, Optimum
1,28% 0,67% 1,23%
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2.3.2

2.4

24.1

2.5

2.5.1

2.5.2

2.5.3

2.6

Omkostningsprocenten i den Ophgrende Afdeling har de seneste 3 ar veeret
hgjere end den oven for oplyste omkostningsprocent i den Fortsaettende Afde-
ling.

Omkostningsprocent 2021 2020 2019

Ophgrende Afdeling, PensionPlanner Stabil
1,70% 1,76% 1,47%

Investorerne i den Ophgrende Afdeling vil séledes som konsekvens af fusionen
blive investorer i en afdeling med et lavere omkostningsniveau. Den Fortsaet-
tende Afdeling betaler resultathonorar, hvilket den Ophgrende Afdeling ikke
ger. Investorerne vil sdledes som konsekvens af fusionen blive investorer i en
afdeling, der betaler resultathonorar.

Eventuelt kontantvederlag (overskydende belgb)

Safremt det i forbindelse med fusionen og beregningen af ombytningsforholdet
bliver ngdvendigt at udbetale et kontantvederlag til investorerne i den Ophg-
rende Afdeling, vil sddanne belgb blive udbetalt til investorerne inden for 10
hverdage fra ombytningsdagen. Eventuelle kontantvederlag beskattes som ud-
bytte fra den Ophgrende Afdeling.

@vrige dokumenter

EY Godkendt Revisionspartnerselskab har til brug for gennemfarelsen af fusio-
nen udarbejdet en erkleering, hvoraf det fremgdr, at kreditorerne i den Ophg-
rende Afdeling ma antages at vaere tilstraekkeligt sikrede efter fusionen. Erklae-
ring er vedlagt som bilag 2.5.1.

N&r ombytningsforholdet er beregnet, vil EY Godkendt Revisionspartnerselskab
blive anmodet om at udarbejde en erkleering om, at ombytningsforholdet er
korrekt i forhold til de fusionerende enheders indre veerdi pd opggrelsestids-
punktet. Denne erklzering er en forudsaetning for fusionens gennemfgrelse, jf.
Fusionsbekendtggrelsen § 9, stk. 5.

Der vedlaegges arsrapport for Investeringsforeningen Formuepleje for 2021.
Arsrapporten er vedlagt som bilag 2.5.3.

Omkostninger
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2.6.1 De med fusionen direkte forbundne omkostninger afholdes af den Ophgrende
Afdeling.

3. Bilag
Bilag 1.1 Udkast til opdaterede vedteegter
Bilag 2.5.1 Erklzering fra EY Godkendt Revisionspartnerselskab, Afdeling Op-

timum og Afdeling PensionPlanner Stabil
Bilag 2.5.3 Arsrapport for 2021 for Investeringsforeningen Formuepleje

[UNDERSKRIFTSSIDE FOLGER]
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Aarhus, den / 2022

Bestyrelsen i den Fortsaettende Afdeling
Investeringsforeningen Formuepleje, Afdeling Optimum

Carsten With Thygesen Michael Vinther
Formand
Lars Sylvest Hanne Sgndergaard Birkmose

Bestyrelsen i den Ophgrende Afdeling
Investeringsforeningen Formuepleje, Afdeling PensionPlanner Stabil

Carsten With Thygesen Michael Vinther
Formand
Lars Sylvest Hanne Sgndergaard Birkmose
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