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1. Foreningsoplysninger

1.1. Foreningens navn og adresse m.v.
Investeringsforeningen IA Invest
Badstuestraede 20, 1209 Kgbenhavn K
TIf.: 38 14 66 00

E-mail: iainvest@ia.dk

Hjemmeside: www.iainvest.dk

Hjemsted: Kgbenhavns Kommune
Stiftelse: 10. maj 2017

Finanstilsynet FT-nr.: 11.196
Erhvervsstyrelsen CVR-nr.: 38 96 63 24
LEI-kode: 549300AIGNG8XWY7L443

1.2. Formal og investorprofil

Foreningens formal er efter vedtaegternes bestemmelse herom fra en videre kreds eller offentligheden at modtage midler, som
under iagttagelse af et princip om risikospredning anbringes i finansielle instrumenter i overensstemmelse med kapitel 14 og 15 i
lov om investeringsforeninger m.v., og pa et medlems anmodning at indlgse medlemmets andel af formuen med midler, der hidrg-
rer fra formuen.

Foreningen og dens afdelinger henvender sig til investorer, der gnsker mulighed for et attraktivt investeringsafkast afpasset efter
den enkelte investors risikovillighed, tidshorisont og gkonomi, og som kan leve med risiko for tab og perioder med kursudsving. Det
ma forventes, at der i perioder vil veere en negativ kursudvikling pa afdelingernes investeringer. Investering i foreningens afdelinger
er elementer i en langsigtet investering, der kan tale visse kursudsving. Foreningens afdelinger egner sig til investorer med en inve-
steringshorisont som angivet under den enkelte afdeling og anbefales til investering af bade fri opsparing, selskabs- og pensions-

midler.

1.3. Bestyrelse
Professor Ken L. Bechmann (formand)
Ansattelsessted: Copenhagen Business School

Martin Gottlob
Ansattelsessted: Selvsteendig

1.4. Investeringsforvaltningsselskab (administrationsselskab)

Invest Administration A/S
Badstuestraede 20, 1209 Kgbenhavn K
Direktion: Niels Erik Eberhard

Randi Bach Poulsen
Ansattelsessted: Selvstaendig

Morten Schou
Anszttelsessted: REIT Adviser ApS

Telefon: 38 14 66 00
Mail: email@ia.dk
CVR-nr.:349270 14

Selskabet er et datterselskab af Lan & Spar Bank A/S, som har en ejerandel pa 100 pct.

1.5. Investeringsradgivere

Afdeling Strategic Danske Aktier:

Fondsmaglerselskabet Strategic Wealth Management A/S
@stergade 25, 1. tv.

7400 Herning

Afdelingerne MW Compounders og MW Compounders Akk.:

MW Compounders ApS
Frederiksgade 2, 1.
1265 Kgbenhavn K

Afdeling Peruma Invest Globale Aktier:
Peruma Invest ApS

Skolebakken 5B

6000 Kolding

Afdeling Regulaer Invest Nordiske Aktier:
Regulzer Invest ApS (MWH Equity Intelligence ApS)
Mosehgjvej 7C

Telefon: 96 26 30 00

Mail: info@strategicwm.dk
CVR-nr.: 32152295
Hjemmeside: www.stratinvest.dk

Telefon: 61 31 64 85

Mail: info@mwcompounders.dk
CVR-nr.: 4117 73 22

Hjemmeside: www.mwcompounders.dk

Telefon: 20 68 42 22

Mail: info@perumainvest.dk
CVR-nr.: 42 03 59 63

Hjemmeside: www.perumainvest.dk

Telefon: 60 69 12 35
Mail: mwh@regulaerinvest.dk
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2920 Charlottenlund CVR-nr.: 38197975
Hjemmeside: www.regulaerinvest.dk

Afdeling FormueFyn Skandi+:

FormueFyn Fondsmaeglerselskab A/S Telefon: 6591 95 91
Langes@vej 153 Mail: info@formuefyn.dk
5462 Morud CVR-nr.: 10 50 86 49

Hjemmeside: www.formuefyn.dk

Afdeling Furesg Globale Kvalitetsaktier:

Furesg Kapitalforvaltning ApS Telefon: 30 51 36 69
Virumvej 64 Mail: simon@furesoekapital.dk
2830 Virum CVR-nr.: 4397 68 77

Hjemmeside: www.furesoekapital.dk

Afdelingerne Advice Capital Global og Advice Capital Breakthrough Biotech:

Advice Capital A/S Telefon: 39 30 60 80
Olfert Fischers Gade 8, st. th. Mail: info@advicecapital.dk
1311 Kgbenhavn K CVR-nr.: 3243 87 09

Hjemmeside: www.advicecapital.dk

Afdeling Global Health Invest:

Global Health Invest ApS Telefon: 2528 59 12
Hvidegardsparken 36 Mail: claus@globalhealthinvest.dk
2800 Kongens Lyngby CVR-nr.: 44195119

Hjemmeside: www.globalhealthinvest.dk

Afdelingerne Falcon Danske Aktier, Falcon Globale Aktier og Falcon Globale Small Cap Aktier:

Falcon Fondsmaeglerselskab A/S Telefon: 71 99 28 80
Inge Lehmanns Gade 10 Mail: info@falconfms.dk
8000 Aarhus C CVR-nr.: 36 47 87 80

Hjemmeside: www.falconinvest.dk

Afdelingerne TA Globale Obligationer og TA Globale Aktier:

TOBA Advice A/S Telefon: 28 18 84 27
Store Torv 3C, 2. sal Mail: roslev@tobaadvice.com
8000 Aarhus C CVR-nr.:37 424277

Hjemmeside: www.tobaadvice.com
De anfgrte selskaber har alene aftaler og relationer med foreningen som anfgrt i dette prospekt.

1.6. Depotselskab og bevisudstedende institut

Jyske Bank A/S Telefon: 89 89 89 89
Vestergade 8-16 Telefax: 89 89 19 99
8600 Silkeborg CVR-nr.: 176166 17

1.7. Revision

Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab CVR-nr. 3396 35 56
Weidekampsgade 6, 2300 Kgbenhavn S

v/ statsaut. revisor Jens Ringbaek

1.8. Tilsynsmyndighed

Finanstilsynet Telefon: 33 55 82 82

Strandgade 29 Hjemmeside: www.finanstilsynet.dk
1401 Kgbenhavn K

1.9. Juridisk grundlag og klager

Investering er underlagt og skal fortolkes i overensstemmelse med dansk ret, og veernetinget er de danske domstole. Den juridiske
sikringsakt er, at investeringsbeviserne (foreningsandelene) er noteret i veerdipapircentralens register, Euronext Securities Copen-
hagen (VP Securities A/S). Investorernes heftelse er begranset til deres indskud.

Private investorer kan indgive en klage ved at ringe eller skrive til foreningens investeringsforvaltningsselskab, att. den klageansvar-
lige. Yderligere oplysninger fas pa foreningens eller investeringsforvaltningsselskabets hjemmeside.
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Private investorer kan endvidere anke forhold vedrgrende foreningen til Det finansielle ankenaevn, Amaliegade 7, 1256 Kgbenhavn
K, telefon 35 43 63 33. Yderligere information fas pa www.fanke.dk.

1.10. Finanskalender

12. februar 2026 Bestyrelsen behandler Arsrapport 2025, der efterfglgende offentligggres
9. marts 2026 Ordinzer generalforsamling
19. august 2026 Bestyrelsen behandler Halvarsrapport 2026, der efterfglgende offentligggres

1.11. Ars- og halvarsrapport
Foreningens ars- og halvarsrapporter kan findes pa foreningens hjemmeside, og rapporterne udarbejdes pa dansk. Foreningens
regnskabsar er kalenderaret. Fgrste regnskabsar for foreningens afdelinger Igber fra stiftelsesdatoen til udgangen af aret.

1.12. Fund governance og ESG

Bestyrelsen har gennemgaet anbefalingerne om fund governance fra brancheorganisationen Finans Danmark og vurderet, at man
lever op til dem. Dog har foreningen af hensyn til kontinuitet for bestyrelsesmedlemmer ingen begraensning i antal valgperioder.
Brancheorganisationens anbefalinger kan findes pa: www.finansdanmark.dk/investering.

Bestyrelsen har fastlagt en politik for baeredygtighed og samfundsansvar for foreningens og den enkelte afdelings investeringer
samt et regelsaet for udgvelsen af stemmerettigheder. Begge dokumenter kan findes pa foreningens hjemmeside.

Foreningens investeringsforvaltningsselskab har indgdet en aftale med et internationalt analysebureau om ESG-data til brug for
analyse af investeringer. Data relateret til ESG-faktorer anvendes saledes som identifikation, monitorering og prioritering af de en-
kelte portefgljers baeredygtighedsrisici.

Baeredygtighedsrisici udggr en risikofaktor og indgar derfor i relevant omfang som en del af afdelingernes investeringsprocesser pa
samme made som andre relevante finansielle risici. Ved at integrere baredygtighedsrisici i investeringsprocessen foretages en vur-
dering af de evt. baeredygtighedsfaktorer, som kan have negativ indvirkning pa veaerdien af afdelingernes investeringer. Ved begi-
venheders eller omstandigheders indtraeden kan baeredygtighedsrisici have en negativ indvirkning pa vaerdien af foreningens inve-
steringer. Baeredygtighedsrisiciene afspejler saledes de specifikke risici overfor baeredygtighedsfaktorer, som den enkelte afdeling
er udsat for. Investeringsradgiveren kan overvage disse risici gennem forskellige datakilder, herunder rapportering fra eller om ud-
stederne.

Foreningens afdelinger integrerer baeredygtighedsrisici som finansielle risici sammen med andre relevante risikoparametre i inve-
steringsprocessen ved at fglge foreningens politik for baeredygtighed og samfundsansvar. Afdelingerne har ikke en minimumsandel
af investeringer i miljgmaessigt baeredygtige gkonomiske aktiviteter. Afdelinger, som er kategoriseret efter artikel 8 i EU’s disclo-
sureforordning (forordning (EU) 2019/2088 af 27. november 2019), tager som udgangspunkt hensyn til investeringsbeslutningers
vigtigste negative indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer som fastsat i disclosureforordningen og tilknyttede delegerede forord-
ninger, medmindre andet er anfgrt. Afdelinger, der alene er omfattet af artikel 6 i EU’s disclosureforordning, tager ikke hensyn til
investeringsbeslutningers vigtigste negative indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer.

Afdelingernes kategorisering efter disclosureforordningen er beskrevet naermere i de fglgende afdelingsbeskrivelser, hvor der ogsa
redeggres naermere for evt. miljgmaessige eller sociale karakteristika.

Foreningens investeringsforvaltningsselskab udarbejder Igbende rapportering, der danner grundlag for bestyrelsens overvagning af
afdelingernes baeredygtighedsrisici. Den Ipbende rapportering er baseret pa data fra et eksternt analysebureau, som specialiserer
sig i baeredygtighedsrapportering. Foreningens bestyrelse kan saledes i relevant omfang overvage den mulige indvirkning, som bae-
redygtighedsrisici kan have pa afdelingernes investeringer ud fra dataleverandgrens opggrelser og kategoriseringer.

Foreningen og de enkelte afdelinger investerer bl.a. ikke i virksomheder, der bevidst eller gentagne gange bryder regler, der er fast-
sat af nationale myndigheder eller internationale organisationer med Danmarks tiltraedelse, eller opererer i lande, der er genstand
for sanktioner, restriktioner eller en international handelsblokade tiltradt af Danmark. Administrationen heraf og vurderingen i kon-
krete sager sker i aktiv dialog med foreningens investeringsradgivere.

2. Foreningen og dens afdelinger

Foreningens og afdelingernes investeringsmalsaetning er at opna et attraktivt langsigtet afkast indenfor de fastlagte investerings-
markeder og afstukne rammer for risici. Endvidere skal foreningens og afdelingernes investeringspolitik tage hensyn til en baeredyg-
tig samfundsudvikling. Foreningens og afdelingernes investeringsstrategi og -politik fastleegges og aendres af bestyrelsen.

Afdelingernes investeringer finder sted indenfor den investeringspolitik og de begraensninger for den enkelte afdeling, som er angi-
vet nedenfor under afdelingsbeskrivelsen, og som bestyrelsen fastsaetter for forvaltningen af den enkelte afdeling. Afdelingernes
risikoprofil sgges fastholdt ved de fastlagte investeringsrammer, ligesom deres score fsva. baredygtighed holdes i overensstem-
melse med de evt. fastlagte mal.
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Anvendte benchmarks fglger retningslinjerne i EU’s benchmarkforordning (forordning (EU) 2016/1011 af 8. juni 2016), medmindre
andet matte vaere anfgrt under den enkelte afdeling. Udgangspunktet er, at de anvendte benchmarks er leveret af en administra-
tor, der er registreret af ESMA.

Investorer kan rekvirere supplerende oplysninger om de kvantitative graenser, der geelder for risikostyringen, om de anvendte me-
toder til sikring af investeringsgraensernes overholdelse samt om den seneste udvikling i risici og afkast. Information herom kan fas

ved henvendelse til den enkelte afdelings investeringsradgiver og foreningens investeringsforvaltningsselskab.

Foreningens afdelinger, der er omfattet af prospektet, er fglgende:

Navn Stiftelsesdato FT-nr. SE-nr. LEl-kode
Afdeling Strategic Danske Aktier 10.05.2017 11.196.001 35459197 | 549300PNN2DJTVQ4DQ05
Afdeling MW Compounders 30.06.2020 11.196.002 41 67 98 67 549300WDSB6U1R2Y7F17
Afdeling MW Compounders Akkumulerende 21.02.2022 11.196.004 43169394 | 636700HPNRO9ZLFDRZ33
Afdeling Peruma Invest Globale Aktier 12.11.2021 11.196.003 431694 32 636700PSNMHL44IFIU36
Afdeling Regulzaer Invest Nordiske Aktier 13.06.2022 11.196.005 43439480 | 636700IBTJDS1IGNHHY62
Afdeling FormueFyn Skandi+ 20.12.2022 11.196.006 43872133 | 894500HLL5PG40UBG446
Afdeling Furesg Globale Kvalitetsaktier 06.11.2023 11.196.007 44 42 3545 | 8945007DQUWC1HIP9X18
Afdeling Advice Capital Breakthrough Biotech | 01.03.2021 11.196.009 44807947 | 894500X1L1IQ9TEF7966
Afdeling Advice Capital Global 25.11.2015 11.196.010 448077 34 894500X1FHYYMU2JIP78
Afdeling Global Health Invest 10.06.2024 11.196.012 4493 8103 894500H8CNSZ53EI6)66
Falcon Danske Aktier 09.02.2017 11.196.015 46 09 82 93 6488BH8IA06H63U15G74
Falcon Globale Aktier 29.08.2019 11.196.014 | 46098315 | 64889955MFF1D3RKM206
Falcon Globale Small Cap Aktier 21.11.2019 11.196.016 46098374 648883ZK9DWAO3MO5674
Afdeling TA Globale Obligationer 11.09.2019 11.196.018 13573964 6488Q23FRU2Z12064994
Afdeling TA Globale Aktier 11.09.2019 11.196.017 13573921 6488YNOP49ZXE5M27642

Foreningens og afdelingernes likviditet styres gennem andele for kontantindskud som anfgrt under den enkelte afdeling. Forenin-

gen og den enkelte afdeling kan efter tilladelse fra Finanstilsynet optage kortfristede Ian pa hgjst 10 pct. af formuen for at indlgse

andele, for at udnytte tegningsrettigheder eller til midlertidig finansiering af indgaede handler og ma ikke indga i anden lantagning
eller gearing. Foreningen eller en afdeling ma ikke stille garanti for tredjemand og ma ikke indga i veerdipapirudlan.

Afdelingerne er bevisudstedende. Beviserne — foreningsandelene — udstedes i stykker 4 100 kr. gennem veaerdipapircentralen Euro-
next Securities Copenhagen, hvor andelene ogsa registreres. Andelene er frit omsaettelige. Ingen andele har szerlige rettigheder, og

intet medlem af foreningen har pligt til at lade sine andele indlgse.

Foreningens afdelinger kan opdeles i andelsklasser. Hvis den enkelte afdeling kan opdeles i andelsklasser, fremgar “KL” efter afde-
lingens navn.

Foreningens aktieafdelinger opfylder bestemmelserne i aktieavancebeskatningslovens § 19 B og § 21, stk. 2, om aktivfordelingen.
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2.1. Afdeling Strategic Danske Aktier

Afdelingen henvender sig til den risikovillige investor, som bade gnsker mulighed for et attraktivt afkast og kan leve med en risiko
for tab og kursudsving, og som samtidig gnsker, at investeringerne tager hensyn til en baeredygtig samfundsudvikling. Denne afde-
ling er muligvis ikke egnet for investorer, som planlaegger at traekke deres penge ud indenfor 5 ar.

Afdelingen er optaget til handel pa Nasdag Copenhagen. Afdelingen er udloddende.

Investeringspolitik og benchmark

Afdelingen investerer i danske aktier optaget til handel pa Nasdaq Copenhagen A/S. Herudover kan afdelingen investere indtil 10
pct. af formuen i andre aktier optaget til handel pa Nasdag Copenhagen A/S. Afdelingen kan investere indtil 10 pct. af formuen i
andele i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter.

Afdelingen kan placere likvide midler i bankindskud og anvender ikke afledte finansielle instrumenter.

Aktieinvesteringerne opdeles i to grupper:

1) Kerneinvesteringer, som er langsigtede og solide virksomheder med de bedste muligheder for at levere et stabilt og forudsigeligt
afkast.

2) Satellitinvesteringer, som er virksomheder, hvor specielle forhold ggr, at aktierne kan give et godt afkast pa kortere sigt end nor-
malt.

Investeringsandelen i den enkelte aktie fglger lovgivningens bestemmelser — dvs. investeringsandele i en enkelt aktie over 5 pct.,
men aldrig over 10 pct., ma hgjst udggre 40 pct. af formuen. Kontantandelen i form af bankindskud kan hgjst udggre 20 pct. af af-
delingens formue.

Finanstilsynet har givet tilladelse til, at afdelingen kan benytte den mulighed, der er angivet i vedtaegterne, for kortfristede lan til
midlertidig finansiering af indgaede handler indenfor et maksimum pa 10 pct. af afdelingens formue.

Afdelingens samlede og de enkelte portefgljeselskabers baeredygtighedsrisici overvages efter metoder, der er udviklet af aner-
kendte dataleverandgrer. Den samlede portefgljes og de enkelte portefgljevirksomheders risici vurderes i forhold til savel datatil-
gaengeligheden som risikoscoren for afdelingens benchmark. Afdelingen har som mal at have en risikoscore, der er pa niveau med
eller bedre end benchmarkets score. Overvagningen fokuserer derfor pa den Igbende monitorering af afdelingens eksponering til
baeredygtighedsrisici, herunder corporate og product governance. Den estimerede indvirkning af baeredygtighedsrisici pa afkastet
er pa baggrund af data fra ekstern dataleverandgr opgjort til “Lav”.

Afdelingen er kategoriseret efter artikel 6 i EU’s disclosureforordning (forordning (EU) 2019/2088 af 27. november 2019). De inve-
steringer, der ligger til grund for dette finansielle produkt, tager ikke hgjde for EU-kriterierne for miljpmaessigt baeredygtige gkono-
miske aktiviteter. Afdelingen tager ikke hensyn til investeringsbeslutningers vigtigste negative indvirkninger pa baeredygtighedsfak-
torer, da afdelingens investeringsstrategi ikke fremmer konkrete miljgmaessige, sociale eller ledelsesmaessige karakteristika som
afspejlet i indikatorerne fastsat i EU’s disclosureforordning og tilknyttede delegerede forordninger.

Afdelingens benchmark er OMX C25 inkl. udbytte. Afdelingens mal er pa fem ars sigt at opna et afkast, der er hgjere end afkastet af
dens benchmark, malt efter alle omkostninger. Forud for den 1. januar 2026 blev der ikke anvendt benchmark i afdelingen, men
benchmarkets afkast for 2025 er medtaget i nedenstaende nggletalsoversigt.

Risikoprofil
Pa risikoskalaen er afdelingen efter PRIIP-metoden placeret i kategori 4, hvilket indikerer middel risiko. Risikoklassifikationen tager

udgangspunkt i variationen pa det historiske afkast i afdelingens investeringsstrategi.

Afdelingen foretager en aktiv aktieudvaelgelse i overensstemmelse med udsigterne for de enkelte selskaber og fglger ikke sit bench-
mark teet. Afdelingen kan derfor vaere anderledes sammensat end benchmarket og styrer sin risikoprofil gennem
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investeringspolitikkens rammer, herunder rammer fastlagt i lovgivningen. | perioder kan der vaere en negativ kursudvikling pa afde-
lingens investeringer. Investorer skal vaere bevidste om den tabsrisiko, der er forbundet med investering i afdelingen.

Forretningsmaessige og finansielle risici

Afdelingen er pavirket af de risikofaktorer, der geelder for aktiemarkedet og er omtalt i prospektets afsnit om “Risici og risikosty-
ring”, herunder punkterne “Generelle risikofaktorer” samt ”Saerlige risici ved aktieinvesteringer”, hvor szrligt generelle gkonomi-
ske, politiske og selskabsmaessige forhold kan ggre sig geeldende.

Sektormaessigt er det danske aktiemarked meget afhaengig af udviklingen indenfor de konjunkturcykliske industriaktier samt aktier i
finanssektoren, men der er ogsa selskaber i mere stabile brancher. Pa grund af markedets begraensede stgrrelse er mulighederne

for spredning pa enkeltselskaber mindre end for stgrre markeder.

Data for de seneste 5 ar

2021 2022 2023 2024 2025
Nggletal
Indre veerdi pr. andel, kr. (inkl. udbytte) 148,74 95,25 94,54 93,27 95,62
Arets afkast i pct. 19,97 -22,66 8,96 2,05 3,40
Omkostningsprocent 1,63 1,82 1,98 1,73 1,98
Benchmark afkast i pct. - - - - 4,73

Note: Historiske nggletal og afkast er ingen indikation for afdelingens fremtidige nggletal og afkast.

2.2. Afdeling MW Compounders

Afdelingen henvender sig til investorer, som gnsker eksponering til det globale aktiemarked med afdelingens investeringsstrategi,
og som samtidig gnsker, at investeringerne tager hensyn til en baeredygtig samfundsudvikling. Denne afdeling er muligvis ikke eg-
net for investorer, der planleegger at traekke deres penge ud indenfor 5 ar.

Afdelingen er optaget til handel pad Nasdaq Copenhagen. Afdelingen er udloddende.

Investeringspolitik og benchmark
Afdelingen investerer i internationale aktier optaget til handel pa et reguleret marked, der er medlem af World Federation of Ex-
changes, eller et andet reguleret marked.

Afdelingen kan investere indtil 20 pct. af formuen i likvide bankindskud og investere indtil 10 pct. af formuen i andele i andre for-
eninger, afdelinger eller investeringsinstitutter.

Afdelingen investerer i selskaber, der kan skabe vaerdi for aktionaererne pa langt sigt gennem vaekst i forretningen og et godt afkast
af selskabernes investerede kapital. Afdelingens investeringer spredes pa forskellige lande, selskaber og sektorer. Portefgljen vil
som hovedregel bestd af 20-30 selskaber. Afdelingen anvender ikke afledte finansielle instrumenter.

Finanstilsynet har givet tilladelse til, at afdelingen kan benytte den mulighed, der er angivet i vedtaegterne, for kortfristede lan til
midlertidig finansiering af handler indenfor et maksimum pa 10 pct. af afdelingens formue.

Afdelingens samlede og de enkelte portefgljeselskabers baeredygtighedsrisici overvages efter metoder, der er udviklet af aner-
kendte dataleverandgrer. Den samlede portefgljes og de enkelte portefgljevirksomheders risici vurderes i forhold til savel datatil-
gaengeligheden som risikoscoren for afdelingens benchmark. Afdelingen har som mal at have en risikoscore, der er pa niveau med
eller bedre end benchmarkets score. Overvagningen fokuserer derfor pa den Igbende monitorering og prioritering af afdelingens
eksponering til baeredygtighedsrisici, herunder corporate governance. Den estimerede indvirkning af baeredygtighedsrisici pa afka-
stet er pa baggrund af data fra ekstern dataleverandgr opgjort til “Lav”.

Afdelingen er kategoriseret efter artikel 8 i EU’s disclosureforordning (forordning (EU) 2019/2088 af 27. november 2019). Afdelin-
gen gnsker at fremme sociale og miljgmaessige karakteristika. Afdelingen understgtter en baeredygtig samfundsudvikling ved at
etablere og handhaeve vurderingskriterier forud for gennemfgrelse af investeringer og udfgre norm- og aktivitetsbaserede scree-
ninger af selskaber. Afdelingen har ikke fastsat et specifikt minimumsomfang af investeringer i miljgmaessigt baeredygtige gkonomi-
ske aktiviteter efter EU-kriterierne. Der fremgar yderligere oplysninger om afdelingens miljgmaessige og sociale karakteristika i et
saerskilt bilag til prospektet.

Afdelingen tager hensyn til investeringsbeslutningers vigtigste negative indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer, da afdelingens
investeringsstrategi tager szerlig hensyn til enkelte indikatorer, herunder eksponering for kontroversielle vaben og overtraedelse af
FN’s Global Compact-principper. Oplysninger om de vigtigste negative indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer er ogsa tilgeenge-
lige i foreningens arsrapport.

Princippet om ikke at ggre vaesentlig skade gaelder kun for de investeringer, der ligger til grund for det finansielle produkt, og som
tager hgjde for EU-kriterierne for miljgmaessigt baeredygtige gkonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger til grund for den
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tilbageveaerende andel af dette finansielle produkt, tager ikke hgjde for EU-kriterierne for miljpmaessigt baeredygtige skonomiske
aktiviteter.

Afdelingens benchmark er MSCI ACWI inkl. udbytte (malt i DKK), og malet er at give et afkast svarende til markedsafkastet eller
derover for benchmarket. Der anvendes proxydata fra indeks-ETF til afdeekning af benchmarkets beholdningsdata. Afdelingens
benchmark fglger ikke de sociale og miljgmaessige karakteristika, som afdelingen fremmer.

Risikoprofil
Pa risikoskalaen er afdelingen efter PRIIP-metoden placeret i kategori 4, hvilket indikerer middel risiko. Risikoklassifikationen tager
udgangspunkt i variationen pa det historiske afkast i afdelingens investeringsstrategi.

Afdelingen foretager en aktiv aktieudvaelgelse i overensstemmelse med udsigterne for de enkelte selskaber og fglger ikke sit bench-
mark teet. Afdelingen kan derfor veere anderledes sammensat end benchmarket og styrer sin risikoprofil gennem investeringspoli-
tikkens rammer, herunder rammer fastlagt i lovgivningen. | perioder kan der vaere en negativ kursudvikling pa afdelingens investe-
ringer. Investorer skal vaere bevidste om den tabsrisiko, der er forbundet med investering i afdelingen.

Forretningsmaessige og finansielle risici

Afdelingen er pavirket af de risikofaktorer, der geelder for aktiemarkedet og er omtalt i prospektets afsnit om ”Risici og risikosty-
ring”, herunder punkterne “Generelle risikofaktorer” samt ”Saerlige risici ved aktieinvesteringer”, hvor szerligt generelle gkonomi-
ske, politiske og selskabsmaessige forhold kan ggre sig geeldende.

Det samlede verdensmarked for aktier giver den stgrste risikospredning i forhold til de geografisk afgraensede markeder. Markedet
har den stgrste spredning pa sektorer. Valutarisikoen er derimod til stede gennem navnlig USD, men ogsa JPY, GBP, SEK, CHF og

andre valutaer, idet aktiemarkederne indenfor euro-samarbejdet kun udggr en begraenset andel af verdensmarkedet.

Data for de seneste 5 ar

2021 2022 2023 2024 2025
Nggletal
Indre veerdi pr. andel, kr. (inkl. udbytte) 139,45 124,45 144,85 141,39 127,34
Arets afkast i pct. 30,91 -4,12 18,84 9,46 1,35
Omkostningsprocent 1,15 1,15 1,15 1,15 1,15
Benchmark afkast i pct. 27,42 -12,97 18,26 25,43 8,01

Note: Historiske nggletal og afkast er ingen indikation for afdelingens fremtidige nggletal og afkast.

2.3. Afdeling MW Compounders Akkumulerende

Afdelingen henvender sig til investorer, som gnsker eksponering til det globale aktiemarked med afdelingens investeringsstrategi,
og som samtidig gnsker, at investeringerne tager hensyn til en baeredygtig samfundsudvikling. Denne afdeling er muligvis ikke eg-
net for investorer, der planlaegger at traekke deres penge ud indenfor 5 ar.

Afdelingen er optaget til handel pa Nasdag Copenhagen. Afdelingen er akkumulerende.

Investeringspolitik og benchmark
Afdelingen investerer i internationale aktier optaget til handel pa et reguleret marked, der er medlem af World Federation of Ex-
changes, eller et andet reguleret marked.

Afdelingen kan investere indtil 20 pct. af formuen i likvide bankindskud og investere indtil 10 pct. af formuen i andele i andre for-
eninger, afdelinger eller investeringsinstitutter.

Afdelingen investerer i selskaber, der kan skabe vardi for aktionaererne pa langt sigt gennem vaekst i forretningen og et godt afkast
af selskabernes investerede kapital. Afdelingens investeringer spredes pa forskellige lande, selskaber og sektorer. Portefgljen vil
som hovedregel besta af 20-30 selskaber. Afdelingen anvender ikke afledte finansielle instrumenter.

Finanstilsynet har givet tilladelse til, at afdelingen kan benytte den mulighed, der er angivet i vedtaegterne, for kortfristede lan til
midlertidig finansiering af handler indenfor et maksimum pa 10 pct. af afdelingens formue.

Afdelingens samlede og de enkelte portefgljeselskabers baeredygtighedsrisici overvages efter metoder, der er udviklet af aner-
kendte dataleverandgrer. Den samlede portefgljes og de enkelte portefgljevirksomheders risici vurderes i forhold til savel datatil-
gaengeligheden som risikoscoren for afdelingens benchmark. Afdelingen har som mal at have en risikoscore, der er pa niveau med
eller bedre end benchmarkets score. Overvagningen fokuserer derfor pa den Igbende monitorering og prioritering af afdelingens
eksponering til baeredygtighedsrisici, herunder corporate governance. Den estimerede indvirkning af baeredygtighedsrisici pa afka-
stet er pa baggrund af data fra ekstern dataleverandgr opgjort til “Lav”.

Afdelingen er kategoriseret efter artikel 8 i EU’s disclosureforordning (forordning (EU) 2019/2088 af 27. november 2019). Afdelin-
gen gnsker at fremme sociale og miljgmaessige karakteristika. Afdelingen understgtter en baeredygtig samfundsudvikling ved at
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etablere og handhaeve vurderingskriterier forud for gennemfgrelse af investeringer og udfgre norm- og aktivitetsbaserede scree-
ninger af selskaber. Afdelingen har ikke fastsat et specifikt minimumsomfang af investeringer i miljgmaessigt baeredygtige gkonomi-
ske aktiviteter efter EU-kriterierne. Der fremgar yderligere oplysninger om afdelingens miljgmaessige og sociale karakteristika i et
saerskilt bilag til prospektet.

Afdelingen tager hensyn til investeringsbeslutningers vigtigste negative indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer, da afdelingens
investeringsstrategi tager sarlig hensyn til enkelte indikatorer, herunder eksponering for kontroversielle vaben og overtraedelse af
FN’s Global Compact-principper. Oplysninger om de vigtigste negative indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer er ogsa tilgeenge-
lige i foreningens arsrapport.

Princippet om ikke at ggre vaesentlig skade gaelder kun for de investeringer, der ligger til grund for det finansielle produkt, og som
tager hgjde for EU-kriterierne for miljgmaessigt baeredygtige gkonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger til grund for den
tilbagevaerende andel af dette finansielle produkt, tager ikke hgjde for EU-kriterierne for miljpmaessigt baeredygtige gkonomiske
aktiviteter.

Afdelingens benchmark er MSCI ACWI inkl. udbytte (malt i DKK), og malet er at give et afkast svarende til markedsafkastet eller
derover for benchmarket. Der anvendes proxydata fra indeks-ETF til afdaekning af benchmarkets beholdningsdata. Afdelingens
benchmark fglger ikke de sociale og miljgmaessige karakteristika, som afdelingen fremmer.

Risikoprofil
Pa risikoskalaen er afdelingen efter PRIIP-metoden placeret i kategori 4, hvilket indikerer middel risiko. Risikoklassifikationen tager
udgangspunkt i variationen pa det historiske afkast i afdelingens investeringsstrategi.

Afdelingen foretager en aktiv aktieudvaelgelse i overensstemmelse med udsigterne for de enkelte selskaber og fglger ikke sit bench-
mark teet. Afdelingen kan derfor vaere anderledes sammensat end benchmarket og styrer sin risikoprofil gennem investeringspoli-
tikkens rammer, herunder rammer fastlagt i lovgivningen. | perioder kan der veere en negativ kursudvikling pa afdelingens investe-
ringer. Investorer skal vaere bevidste om den tabsrisiko, der er forbundet med investering i afdelingen.

Forretningsmaessige og finansielle risici

Afdelingen er pavirket af de risikofaktorer, der geelder for aktiemarkedet og er omtalt i prospektets afsnit om "Risici og risikosty-
ring”, herunder punkterne “Generelle risikofaktorer” samt ”Saerlige risici ved aktieinvesteringer”, hvor szerligt generelle gkonomi-
ske, politiske og selskabsmaessige forhold kan ggre sig geeldende.

Det samlede verdensmarked for aktier giver den stgrste risikospredning i forhold til de geografisk afgraensede markeder. Markedet
har den stgrste spredning pa sektorer. Valutarisikoen er derimod til stede gennem navnlig USD, men ogsa JPY, GBP, SEK, CHF og

andre valutaer, idet aktiemarkederne indenfor euro-samarbejdet kun udggr en begraenset andel af verdensmarkedet.

Data for de seneste 5 ar (afdelingen er oprettet i 2022 og idriftsat i 2023)

2021 2022 2023* 2024 2025
Nggletal
Indre veerdi pr. andel, kr. - - 111,85 122,44 123,82
Arets afkast i pct. - - 11,85 9,46 1,13
Omkostningsprocent - - 0,80 1,15 1,15
Benchmark afkast i pct. - - 12,75 25,43 8,01

*Fra afdelingens opstart i april 2023 til udgangen af 2023.
Note: Historiske nggletal og afkast er ingen indikation for afdelingens fremtidige nggletal og afkast.

2.4. Afdeling Peruma Invest Globale Aktier

Afdelingen henvender sig til investorer, som gnsker eksponering til det globale aktiemarked med afdelingens investeringsstrategi,
og som samtidig gnsker, at investeringerne tager hensyn til en baeredygtig samfundsudvikling. Denne afdeling er muligvis ikke eg-
net for investorer, som planlagger at traekke deres penge ud indenfor 5 ar.

Afdelingen er optaget til handel pa Nasdag Copenhagen. Afdelingen er udloddende.

Investeringspolitik og benchmark

Afdelingen investerer i globale aktier optaget til handel pa et reguleret marked, der er medlem af World Federation of Exchanges,
eller et andet reguleret marked. Afdelingen kan placere indtil 10 pct. af formuen i likvide midler i bankindskud - dog kan rammen
kortvarigt overskrides indenfor en ramme pa 20 pct. af formuen i forbindelse med bl.a. omlaegninger og emissioner. Afdelingen kan
ogsa investere indtil 10 pct. af formuen i andele i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter.

Afdelingen investerer fortrinsvis, men ikke udelukkende, i large cap selskaber. Exchange Traded Funds (ETF’er), mid cap og small
cap selskaber kan indga i portefgljen. Afdelingens investeringer spredes pa lande, selskaber og sektorer for at opna en diversificeret
portefglje. Investeringsstrategien er baseret pa nggletalsanalyser samt markedstrends. Portefgljen vil som hovedregel besta af 30-
50 selskaber. Afdelingen anvender ikke afledte finansielle instrumenter.
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Finanstilsynet har givet tilladelse til, at afdelingen kan benytte den mulighed, der er angivet i vedtaegterne, for kortfristede lan til
midlertidig finansiering af handler indenfor et maksimum pa 10 pct. af afdelingens formue.

Afdelingens samlede og de enkelte portefgljeselskabers baeredygtighedsrisici overvages efter metoder, der er udviklet af aner-
kendte dataleverandgrer. Den samlede portefgljes og de enkelte portefgljevirksomheders risici vurderes i forhold til savel datatil-
gaengeligheden som risikoscoren for afdelingens benchmark. Afdelingen har som mal at have en risikoscore, der er pa niveau med
eller bedre end benchmarkets score. Overvagningen fokuserer derfor pa den Ipbende monitorering og prioritering af afdelingens
eksponering til baeredygtighedsrisici, herunder corporate governance. Den estimerede indvirkning af baeredygtighedsrisici pa afka-
stet er pa baggrund af data fra ekstern dataleverandgr opgjort til “Lav”.

Afdelingen er kategoriseret efter artikel 6 i EU’s disclosureforordning (forordning (EU) 2019/2088 af 27. november 2019). De inve-
steringer, der ligger til grund for dette finansielle produkt, tager ikke hgjde for EU-kriterierne for miljpmaessigt baeredygtige gkono-
miske aktiviteter. Afdelingen tager ikke hensyn til investeringsbeslutningers vigtigste negative indvirkninger pa baeredygtighedsfak-
torer, da afdelingens investeringsstrategi ikke fremmer konkrete miljgmaessige, sociale eller ledelsesmaessige karakteristika som
afspejlet i indikatorerne fastsat i EU’s disclosureforordning og tilknyttede delegerede forordninger.

Afdelingens mal er at give et afkast svarende til markedsafkastet eller derover for afdelingens benchmark, der er MSCI ACWI inkl.
udbytte (malt i DKK). Der anvendes proxydata fra indeks-ETF til afdaekning af benchmarkets beholdningsdata.

Risikoprofil
Pa risikoskalaen er afdelingen efter PRIIP-metoden placeret i kategori 4, hvilket indikerer middel risiko. Risikoklassifikationen tager
udgangspunkt i variationen pa det historiske afkast i afdelingens investeringsstrategi.

Afdelingen foretager en aktiv aktieudvaelgelse i overensstemmelse med udsigterne for de enkelte selskaber og fglger ikke sit bench-
mark teet. Afdelingen kan derfor vaere anderledes sammensat end benchmark og styrer sin risikoprofil gennem investeringspolitik-
kens rammer, herunder rammer fastlagt i lovgivningen. | perioder kan der veere en negativ kursudvikling pa afdelingens investerin-
ger. Investorer skal vaere bevidste om den tabsrisiko, der er forbundet med investering i afdelingen.

Forretningsmaessige og finansielle risici

Afdelingen er pavirket af de risikofaktorer, der geelder for aktiemarkedet og er omtalt i prospektets afsnit om ”Risici og risikosty-
ring”, herunder punkterne “Generelle risikofaktorer” samt ”Saerlige risici ved aktieinvesteringer”, hvor szerligt generelle gkonomi-
ske, politiske og selskabsmaessige forhold kan ggre sig geeldende.

Det samlede verdensmarked for aktier giver den stgrste risikospredning i forhold til de geografisk afgraensede markeder. Markedet
har den stgrste spredning pa sektorer. Valutarisikoen er derimod til stede gennem navnlig USD, men ogsa JPY, GBP, SEK, CHF og

andre valutaer, idet aktiemarkederne indenfor euro-samarbejdet kun udggr en begraenset andel af verdensmarkedet.

Data for de seneste 5 ar (afdelingen er oprettet i 2021 og idriftsat i 2022)

2021 2022* 2023 2024 2025
Nggletal
Indre veerdi pr. andel, kr. (inkl. udbytte) - 96,62 117,83 135,43 142,91
Arets afkast i pct. - -3,59 21,94 18,27 10,11
Omkostningsprocent - 1,08 1,47 1,14 1,44
Benchmark afkast i pct. - -0,72 18,26 25,43 8,01

*Fra afdelingens opstart i juli 2022 til udgangen af 2022.
Note: Historiske nggletal og afkast er ingen indikation for afdelingens fremtidige nggletal og afkast.

2.5. Afdeling Regulzer Invest Nordiske Aktier

Afdelingen henvender sig til investorer, som gnsker eksponering til det nordiske aktiemarked med afdelingens investeringsstrategi,
og som samtidig gnsker, at investeringerne tager hensyn til en baeredygtig samfundsudvikling. Denne afdeling er muligvis ikke eg-
net for investorer, som planlagger at traekke deres penge ud indenfor 5 ar.

Afdelingen er optaget til handel pa Nasdag Copenhagen. Afdelingen er akkumulerende.

Investeringspolitik og benchmark

Afdelingen investerer primaert i nordiske bgrsnoterede selskaber noteret pa Nasdaq Nordic og Euronext Oslo. Afdelingen har dog
mulighed for at placere op til 25 pct. af formuen i globale aktier optaget til handel pa et reguleret marked, hvis hensigtsmassige
selskabs- eller sektormaessige eksponeringer identificeres uden for Norden. Afdelingen kan investere indtil 10 pct. af formuen i aktier
optaget til handel pa ikke-regulerede markeder. Afdelingen anvender ikke afledte finansielle instrumenter.

Op til 20 pct. af afdelingens formue kan placeres i likvide bankindskud og indtil 10 pct. af formuen i andele i andre foreninger, afde-
linger eller investeringsinstitutter. Afdelingen kan endvidere som naermere redegjort for nedenfor investere i korte danske statsobli-
gationer med indtil 3 ars Igbetid.
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Det er afdelingens investeringsstrategi at sammensatte en portefglje bestdende af 20-40 nordiske aktier med en bred sektorreprae-
sentation, som alle har et identificerbart veerdistigningspotentiale.

Alle investeringsbeslutninger og kortlaegningen af portefgljeselskabernes vaerdistigningspotentiale bliver foretaget med udgangs-
punkt i fundamental aktieanalyse, en stringent investeringsproces og struktureret risikostyring.

Afdelingen har en praeference for virksomheder, der:

e er eksponeret mod underliggende markedsvilkar, som er i vaekst,
e er begunstiget af en afbalanceret konkurrencesituation,

e har unikke positioner i deres industri og/eller

e undergar vaerdiskabende forandringer enten internt eller eksternt.

| de tilfeelde, hvor afdelingens investeringsradgiver har en klar overbevisning om, at aktiemarkedet star over for en stgrre negativ
korrektion, kan afdelingen reducere sin aktieeksponering i 3 niveauer:

e  Szlge ud af aktieportefgljen og @ge den likvide andel til op til 20 pct. af formuen.

e  Reducere aktieportefgljen med yderligere 10 pct., dvs. indtil 30 pct. af formuen, for at erhverve danske statsobligationer
med kort Igbetid.

e  Kortvarigt —i op til 30 dage — at reducere aktieportefgljen til under 50 pct. af afdelingens formue og korttidsplacere mid-
lerne i danske statsobligationer.

Finanstilsynet har givet tilladelse til, at afdelingen kan benytte den mulighed, der er angivet i vedtaegterne, for kortfristede lan til
midlertidig finansiering af handler indenfor et maksimum pa 10 pct. af afdelingens formue.

Afdelingens samlede og de enkelte portefgljeselskabers baeredygtighedsrisici overvages efter metoder, der er udviklet af anerkendte
dataleverandgrer. Den samlede portefgljes og de enkelte portefgljevirksomheders risici vurderes i forhold til savel datatilgeengelig-
heden som risikoscoren for afdelingens benchmark. Afdelingen har ikke fastsat maltal herfor. Overvagningen fokuserer derfor pa den
Igbende monitorering af afdelingens eksponering til baeredygtighedsrisici, herunder product governance. Den estimerede indvirkning
af baeredygtighedsrisici pa afkastet er pa baggrund af data fra ekstern dataleverandgr opgjort til “Lav”.

Afdelingen er kategoriseret efter artikel 6 i EU’s disclosureforordning (forordning (EU) 2019/2088 af 27. november 2019). De investe-
ringer, der ligger til grund for dette finansielle produkt, tager ikke hgjde for EU-kriterierne for miljgmaessigt baeredygtige gkonomiske
aktiviteter. Afdelingen tager ikke hensyn til investeringsbeslutningers vigtigste negative indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer, da
afdelingens investeringsstrategi ikke fremmer konkrete miljgmaessige, sociale eller ledelsesmaessige karakteristika som afspejlet i
indikatorerne fastsat i EU’s disclosureforordning og tilknyttede delegerede forordninger.

Afdelingens benchmark er VINX Benchmark Cap EUR_GI. Det er afdelingens primaere malsatning at skabe positive afkast og sekun-
deert at overpraestere i forhold til benchmark.

Risikoprofil
Pa risikoskalaen er afdelingen efter PRIIP-metoden placeret i kategori 4, hvilket indikerer middel risiko. Risikoklassifikationen tager
udgangspunkt i variationen pa det historiske afkast i afdelingens investeringsstrategi.

Afdelingen foretager en aktiv aktieudvaelgelse i overensstemmelse med udsigterne for de enkelte selskaber og fglger ikke sit bench-
mark taet. Afdelingen vil derfor vaere anderledes sammensat end benchmarket og styrer sin risikoprofil gennem investeringspolitik-
kens rammer, herunder rammer fastlagt i lovgivningen. | perioder kan der vaere en negativ kursudvikling pa afdelingens investeringer.
Investorer skal veere bevidste om den tabsrisiko, der er forbundet med investering i afdelingen.

Forretningsmaessige og finansielle risici

Afdelingen er pavirket af de risikofaktorer, der geelder for aktiemarkedet og er omtalt i prospektets afsnit om ”Risici og risikostyring”,
herunder punkterne "Generelle risikofaktorer” samt “Saerlige risici ved aktieinvesteringer”, hvor szerligt generelle gkonomiske, poli-
tiske og selskabsmaessige forhold kan ggre sig geeldende. Risiciene ved obligationsinvesteringer er ogsa beskrevet naermere i pro-
spektets afsnit om ”Risici og risikostyring”.

Det nordiske aktiemarked er velbalanceret med investerbare selskaber i alle sektorer. Det er saledes muligt at sammensatte en
veldiversificeret aktieportefglje bade pa tveers af brancher og selskaber. | relation til eksponeringen i svenske og norske selskaber
foreligger der en valutarisiko, som kan pavirke afdelingens afkast bade positivt og negativt. Den valutariske risiko relateret til inve-
stering i finske selskaber anser afdelingen som begranset, eftersom Danmark fgrer fastkurspolitik overfor euroen. En eventuel ek-
sponering mod globale aktier vil maksimalt kunne vaere 25 pct. og vil ligeledes tilfgre foreningen en valutakursrisiko.

Norden er som udgangspunkt en region, der er forskanet for geopolitisk uro, omfangsrige naturkatastrofer og stgrre uroligheder.
Samtidig har regionen en veludbygget infrastruktur, stabil forsyning og et veludbygget sundhedsvaesen. Skulle der imidlertid opsta
vaesentlige og stgrre uforudsete handelser i Norden, er der risiko for stgrre samvarians i kursudviklingen pa nordiske selskaber,
fremfor hvis der er tale om en globalt diversificeret portefglje.
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Data for de seneste 5 ar (afdelingen er oprettet i 2022 og idriftsat i 2023)

2021 2022 2023* 2024 2025
Nggletal
Indre veerdi pr. andel, kr. - - 112,34 131,69 172,60
Arets afkast i pct. - - 12,34 17,22 31,07
Omkostningsprocent - - 0,69 1,00 1,00
Benchmark afkast i pct. - - 6,85 2,90 14,07

*Fra afdelingens opstart i april 2023 til udgangen af 2023.
Note: Historiske nggletal og afkast er ingen indikation for afdelingens fremtidige nggletal og afkast.

2.6. Afdeling FormueFyn Skandi+

Afdelingen henvender sig til investorer, som gnsker eksponering til det europaeiske og fortrinsvis skandinaviske aktiemarked med
afdelingens investeringsstrategi, og som samtidig gnsker, at investeringerne tager hensyn til en baeredygtig samfundsudvikling. Af-
delingen er interessant for langsigtede investorer og er muligvis ikke egnet for investorer, som planlaegger at traekke deres penge ud
indenfor 5 ar.

Afdelingen er optaget til handel pa Nasdag Copenhagen. Afdelingen er udloddende.

Investeringspolitik og benchmark

Afdelingen investerer i europaeiske aktier, med fokus pa skandinaviske aktier, som handles pa et reguleret marked, der er medlem af
World Federation of Exchanges eller Federation of European Securities Exchanges (FESE), eller et andet reguleret marked. Afdelingen
kan dog indenfor sin investeringspolitik investere indtil 10 pct. af formuen i andre vaerdipapirer. Afdelingen anvender ikke afledte
finansielle instrumenter.

Det er malsaetningen, gennem radgivers egne og dennes netvaerks kompetencer, at praestere et tilfredsstillende afkast for afdelingens
investorer gennem en aktiv value-orienteret forvaltning. For at opna en hensigtsmaessig risikospredning tilstraebes det, at portefgljen
fordeles pa mellem 16-30 selskaber. Der investeres fortrinsvis, men ikke udelukkende, i large cap selskaber. Der er ikke fastsat spe-
cifikke krav til selskabernes fordeling pa f.eks. brancher, geografi eller stgrrelse.

Afdelingen kan investere indtil 20 pct. af formuen i likvide bankindskud. Der kan desuden investeres indtil 20 pct. af formuen i danske
statsobligationer samt andre 10 pct. af formuen i andele i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter indenfor afdelin-
gens investeringsomrade.

Finanstilsynet har givet tilladelse til, at afdelingen kan benytte den mulighed, der er angivet i vedtaegterne, for kortfristede lan til
midlertidig finansiering af handler indenfor et maksimum pa 10 pct. af afdelingens formue.

Afdelingens samlede og de enkelte portefgljeselskabers baeredygtighedsrisici overvages efter metoder, der er udviklet af anerkendte
dataleverandgrer. Den samlede portefgljes og de enkelte portefgljevirksomheders risici vurderes i forhold til savel datatilgeengelig-
heden som risikoscoren for afdelingens benchmark. Afdelingen har dog ikke fastsat maltal herfor. Overvagningen fokuserer derfor
pa den Igbende monitorering af afdelingens eksponering til baeredygtighedsrisici. Den estimerede indvirkning af baeredygtighedsrisici
pa afkastet er pa baggrund af data fra ekstern dataleverandgr opgjort til “Lav”.

Afdelingen er kategoriseret efter artikel 6 i EU’s disclosureforordning (forordning (EU) 2019/2088 af 27. november 2019). De investe-
ringer, der ligger til grund for dette finansielle produkt, tager ikke hgjde for EU-kriterierne for miljgmaessigt baeredygtige gkonomiske
aktiviteter. Afdelingen tager ikke hensyn til investeringsbeslutningers vigtigste negative indvirkninger pa bzaeredygtighedsfaktorer, da
afdelingens investeringsstrategi ikke fremmer konkrete miljgmaessige, sociale eller ledelsesmaessige karakteristika som afspejlet i
indikatorerne fastsat i EU’s disclosureforordning og tilknyttede delegerede forordninger.

Afdelingens benchmark er MSCI Nordic. Der anvendes proxydata fra indeks-ETF til afdeekning af benchmarkets beholdningsdata.

Risikoprofil
Pa risikoskalaen er afdelingen efter PRIIP-metoden placeret i kategori 4, hvilket indikerer middel risiko. Risikoklassifikationen tager
udgangspunkt i variationen pa det historiske afkast i afdelingens investeringsstrategi.

Afdelingen foretager en aktiv aktieudvaelgelse i overensstemmelse med udsigterne for de enkelte selskaber og fglger ikke sit bench-
mark teet. Afdelingen vil derfor veere anderledes sammensat end benchmarket og styrer sin risikoprofil gennem investeringspolitik-
kens rammer, herunder rammer fastlagt i lovgivningen. | perioder kan der vaere en negativ kursudvikling pa afdelingens investeringer.
Investorer skal veere bevidste om den tabsrisiko, der er forbundet med investering i afdelingen.

Forretningsmaessige og finansielle risici

Afdelingen er pavirket af de risikofaktorer, der geelder for aktiemarkedet og er omtalt i nedenstaende afsnit om ”Risici og risikosty-
ring”, herunder punkterne ”Generelle risikofaktorer” samt “Saerlige risici ved aktieinvesteringer”, hvor szerligt generelle gkonomiske,
politiske og selskabsmaessige forhold kan ggre sig geeldende. Ved investeringer i europaeiske aktier foreligger der en valutarisiko, som
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kan pavirke afdelingens afkast bade positivt og negativt. Risiciene ved obligationsinvesteringer er ogsa beskrevet naermere i prospek-
tets afsnit om "Risici og risikostyring”.

Data for de seneste 5 ar (afdelingen er oprettet i 2022 og idriftsat i 2023)

2021 2022 2023* 2024 2025
Nggletal
Indre veerdi pr. andel, kr. (inkl. udbytte) - - 103,88 102,62 105,75
Arets afkast i pct. - - 3,88 1,15 15,99
Omkostningsprocent - - 1,05 1,70 1,75
Benchmark afkast i pct. - - 11,09 -1,51 6,53

*Fra afdelingens opstart i juni 2023 til udgangen af 2023.
Note: Historiske nggletal og afkast er ingen indikation for afdelingens fremtidige nggletal og afkast.

2.7. Afdeling Furesg Globale Kvalitetsaktier

Afdelingen henvender sig til investorer, som gnsker eksponering til det globale aktiemarked med afdelingens investeringsstrategi,
hvor formuen investeres i selskaber, der vurderes at veere af hgj kvalitet og eksponeret til markeder i vaekst samt under iagttagelse
af en baeredygtig samfundsudvikling. Denne afdeling er muligvis ikke egnet for investorer, som planlaegger at traekke deres penge ud
indenfor 5 ar.

Afdelingen er optaget til handel pa Nasdag Copenhagen. Afdelingen er udloddende.

Investeringspolitik og benchmark
Afdelingen investerer i globale aktier optaget til handel pa en fondsbgrs, som er medlem af World Federation of Exchanges eller
Federation of European Securities Exchanges (FESE), eller et andet reguleret marked.

Som udgangspunkt investerer afdelingen over stgrstedelen af formuen i aktier indenfor de geeldende investeringsrammer, hvorfor
det tilstraebes at have en kontantandel pa under 3 pct. af formuen. | forbindelse med bl.a. stgrre emissioner af beviser og udlodninger
kan afdelingen have en kontantandel pa op til 20 pct. af formuen i likvide bankindskud i en kort periode.

Afdelingen kan investere indtil 10 pct. af formuen i andele i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter.

Afdelingen investerer i selskaber, der vurderes at vaere af hgj kvalitet og eksponeret mod et marked med gode langsigtede vaekstmu-
ligheder. Afdelingens fokus pa kvalitet og vaekst skal sikre, at portefgljeselskaberne er i stand til at opretholde og gge deres evne til
at skabe vaerdi for aktionzererne i mange ar fremover. Et selskab af hgj kvalitet er ofte et selskab, der har en konkurrencemaessig
fordel, en staerk markedsposition samt en hgj indtjeningsevne. Ligeledes skal selskabets risikoprofil vaere acceptabel, og veerdiansaet-
telsen skal vurderes som attraktiv.

Afdelingen investerer i 20-30 selskaber. Risikoen spredes pa sektorer samt geografi og skal leve op til reglerne for risikospredning for
danske UCITS. Afdelingen anvender ikke afledte finansielle instrumenter.

Finanstilsynet har givet tilladelse til, at afdelingen kan benytte den mulighed, der er angivet i vedtaegterne, for kortfristede lan til
midlertidig finansiering af handler indenfor et maksimum pa 10 pct. af afdelingens formue.

Afdelingens samlede og de enkelte portefgljeselskabers baeredygtighedsrisici overvages efter metoder, der er udviklet af anerkendte
dataleverandgrer. Den samlede portefgljes og de enkelte portefgljevirksomheders risici vurderes i forhold til savel datatilgeengelig-
heden som risikoscoren for afdelingens benchmark. Afdelingen har ikke sat maltal herfor. Overvagningen fokuserer pa den Igbende
monitorering og prioritering af afdelingens eksponering til baeredygtighedsrisici, herunder corporate governance. Den estimerede
indvirkning af baeredygtighedsrisici pa afkastet er pa baggrund af data fra ekstern dataleverandgr opgjort til “Lav”.

Afdelingen er kategoriseret efter artikel 6 i EU’s disclosureforordning (forordning (EU) 2019/2088 af 27. november 2019). De investe-
ringer, der ligger til grund for dette finansielle produkt, tager ikke hgjde for EU-kriterierne for miljgmaessigt baeredygtige gkonomiske
aktiviteter. Afdelingen tager ikke hensyn til investeringsbeslutningers vigtigste negative indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer, da
afdelingens investeringsstrategi ikke fremmer konkrete miljgmaessige, sociale eller ledelsesmaessige karakteristika som afspejlet i
indikatorerne fastsat i EU’s disclosureforordning og tilknyttede delegerede forordninger.

Afdelingens benchmark er MSCI World inkl. udbytte (malt i DKK). Der anvendes proxydata fra indeks-ETF til afdaekning af benchmar-
kets beholdningsdata. Benchmarket afspejler den udviklede del af verdensmarkedet. Afdelingens mal er pa 5 ars sigt at opna et
afkast, der er hgjere end benchmark, malt efter alle omkostninger.

Risikoprofil

Pa risikoskalaen er afdelingen efter PRIIP-metoden placeret i kategori 4, der indikerer middel risiko. Risikoklassifikationen tager ud-
gangspunkt i variationen pa det historiske afkast i afdelingens investeringsstrategi.
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Afdelingen foretager en aktiv udvaelgelse af selskaber, der baseres pa en vurdering af det enkelte selskabs langsigtede afkastpoten-
tiale. Portefgljens afkast og sammensaetning vil derfor afvige fra benchmark, og afdelingen styrer sin risikoprofil gennem investe-
ringspolitikkens rammer, herunder rammer fastlagt i lovgivningen. Afdelingen investerer i selskaber, der vurderes at veere af hgj
kvalitet. | perioder kan denne type af selskaber ogsa give et afkast, der er lavere end verdensmarkedet. | perioder kan der sdledes
vare en negativ kursudvikling pa afdelingens investeringer. Investorer skal vaere bevidste om den tabsrisiko, der er forbundet med
investering i afdelingen.

Forretningsmaessige og finansielle risici

Afdelingen er pavirket af de risikofaktorer, der geelder for aktiemarkedet og er omtalt i prospektets afsnit om ”Risici og risikostyring”,
herunder punkterne ”“Generelle risikofaktorer” samt ”Szerlige risici ved aktieinvesteringer”, hvor sarligt generelle gkonomiske, poli-
tiske og selskabsmaessige forhold kan ggre sig geeldende.

Det samlede verdensmarked for aktier giver den stgrste risikospredning i forhold til de geografisk afgraensede markeder. Markedet
har den stgrste spredning pa sektorer. Valutarisikoen er derimod til stede gennem navnlig USD, men ogsa JPY, GBP, CHF, SEK, NOK

og andre valutaer, idet aktiemarkederne indenfor euro-samarbejdet kun udggr en begraenset andel af verdensmarkedet.

Data for de seneste 5 ar (afdelingen er oprettet i 2023 og idriftsat i 2024)

2021 2022 2023 2024* 2025
Nggletal
Indre veerdi pr. andel, kr. (inkl. udbytte) - - - 107,18 109,47
Arets afkast i pct. - - - 7,18 2,13
Omkostningsprocent - - - 0,79 1,15
Benchmark afkast i pct. - - - 14,81 6,91

*Fra afdelingens opstart i maj 2024 til udgangen af 2024.
Note: Historiske nggletal og afkast er ingen indikation for afdelingens fremtidige nggletal og afkast.

2.8. Afdeling Advice Capital Breakthrough Biotech

Afdelingen henvender sig til investorer, der gnsker en eksponering til aktier indenfor bioteknologi, medico og farmakologi gennem
en aktiv udvaelgelse af selskaber, primaert pa det amerikanske marked. Endvidere gnsker investorerne, at investeringerne forholder
sig til en baeredygtig samfundsudvikling. Afdelingen er interessant for langsigtede investorer og er muligvis ikke egnet for investo-
rer, som planlagger at traeekke deres penge ud indenfor 5 ar.

Afdelingen blev i juni 2024 overflyttet til foreningen fra Investeringsforeningen Advice Capital i henhold til generalforsamlingsbe-
slutning i den afgivende forening og i overensstemmelse med Finanstilsynets tilladelse hertil.

Afdelingen er optaget til handel pa Nasdag Copenhagen. Afdelingen er akkumulerende.

Investeringspolitik og benchmark
Afdelingen investerer i aktier, der er optaget til handel pa regulerede markeder. Markederne skal vaere medlemmer af World Fede-
ration of Exchanges (WFE) eller Federation of European Securities Exchanges (FESE).

Afdelingens investeringer udvaelges efter en af investeringsradgiveren egenudviklet model til vurdering af de enkelte selskabers
modenhed, kapitalbehov samt udviklings- og kurspotentiale. Afdelingen styrer efter en bottom-up tilgang (fundamental analyse af
hvert enkelt selskab), hvor et hovedkriterium er vurderingen af selskabets kontakt med laegemiddelmyndighederne for at fastsla,
om et selskab har opnaet eller er pa vej til at opna en regulatorisk fortrinsbehandling, herunder selskaber med BTD-status (Breakt-
hrough Therapy Designation), som tildeles af den amerikanske myndighed FDA.

Afdelingen kan endvidere placere op til 20 pct. af formuen i likvide midler i bankindskud, herunder valutakonti. Almindeligvis vil
kontantandelen vaere under 10 pct., men i forbindelse med bl.a. omlaegninger og emissioner kan andelen overstige 10 pct.

Afdelingen anvender ikke afledte finansielle instrumenter.
Der tilstraebes en portefglje pa typisk mellem 20-40 selskaber.

Finanstilsynet har givet tilladelse til, at afdelingen kan benytte den mulighed, der er angivet i vedtaegterne, for kortfristede lan til
midlertidig finansiering af handler indenfor et maksimum pa 10 pct. af afdelingens formue.

Afdelingens benchmark er S&P Biotechnology Select Industry Total Return Index (malt i DKK). Der anvendes proxydata fra indeks-
ETF til afdeekning af benchmarkets beholdningsdata. Afdelingens mal er pa fem ars sigt at opna et afkast, der er hgjere end afkastet
af dens benchmark, malt efter alle omkostninger. Forud for den 1. januar 2026 blev der ikke anvendt benchmark i afdelingen, men
benchmarkets afkast for 2025 er medtaget i nedenstaende nggletalsoversigt.

Afdelingens samlede og de enkelte portefgljeselskabers baeredygtighedsrisici overvages efter metoder, der er udviklet af anerkendte
dataleverandgrer. Den samlede portefglijes og de enkelte portefgljevirksomheders risici vurderes i forhold til savel
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datatilgeengeligheden som risikoscoren for afdelingens benchmark. Afdelingen har som mal at have en risikoscore, der er pa niveau
med eller bedre end benchmarkets score. Overvagningen fokuserer pa den Igbende monitorering af afdelingens eksponering til bae-
redygtighedsrisici, herunder corporate og product governance. Den estimerede indvirkning af baeredygtighedsrisici pa afkastet er pa
baggrund af data fra ekstern dataleverandgr opgjort til “Mellem”.

Afdelingen er kategoriseret efter artikel 8 i EU’s disclosureforordning (forordning (EU) 2019/2088 af 27. november 2019). Afdelingen
gnsker at fremme sociale karakteristika, og der er som fglge heraf ikke fastsat et specifikt minimumsomfang af miljgmaessigt baere-
dygtige pkonomiske aktiviteter efter EU-kriterierne. Afdelingen understgtter en baeredygtig samfundsudvikling ved at fokusere pa
aktier indenfor bioteknologi, medico og farmakologi, der skal bidrage til sundhed og bekampelse af sygdomme som fastsat i FN’s
verdensmal. Der fremgar yderligere oplysninger om afdelingens sociale karakteristika i et saerskilt bilag til prospektet.

Afdelingen tager hensyn til investeringsbeslutningers vigtigste negative indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer, da afdelingens
investeringsstrategi tager sarlig hensyn indikatoren for eksponering for kontroversielle vaben. Oplysninger om de vigtigste nega-
tive indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer er ogsa tilgaeengelige i foreningens arsrapport.

Risikoprofil
Pa risikoskalaen er afdelingen efter PRIIP-metoden placeret i kategori 6, der indikerer hgj risiko. Risikoklassifikationen tager ud-
gangspunkt i variationen pa det historiske afkast i afdelingens investeringsstrategi.

Afdelingen fgrer en aktiv udvaelgelsesstrategi for sine investeringer og tilpasser sammensatningen af portefgljen efter udviklingen
og forventningerne. Portefgljens afkast og sammensatning vil derfor afvige fra benchmark, og afdelingen styrer sin risikoprofil gen-
nem investeringspolitikkens rammer, herunder rammer fastlagt i lovgivningen. | perioder kan der vaere en negativ kursudvikling pa
afdelingens investeringer. Investorer skal vaere bevidste om den tabsrisiko, der er forbundet med investering i afdelingen.

Forretningsmaessige og finansielle risici

Afdelingen er pavirket af de risikofaktorer, der geelder for aktiemarkedet og er omtalt i nedenstaende afsnit om ”Risici og risikosty-
ring”, herunder punkterne “Generelle risikofaktorer” samt ”Saerlige risici ved aktieinvesteringer”, hvor szerligt generelle gkonomi-
ske, politiske og selskabsmaessige forhold kan ggre sig geeldende.

Data for de seneste 5 ar (afdelingen er oprettet i 2021 og idriftsat i 2022)

2021 2022* 2023 2024 2025
Nggletal
Indre veerdi pr. andel, kr. - 87,00 102,98 110,27 126,12
Arets afkast i pct. - -13,00 18,37 7,08 14,38
Omkostningsprocent - 0,99 3,31 3,29 5,43
Benchmark afkast i pct. - - - - 20,06

*Nggletallene for 2022 daekker over perioden 12. oktober 2022 - 31. december 2022.
Note: Historiske nggletal og afkast er ingen indikation for afdelingens fremtidige nggletal og afkast.

2.9. Afdeling Advice Capital Global

Afdelingen henvender sig til investorer, der typisk vil veere fortrolige med at investere i aktiebaserede afdelinger i investeringsfor-
eninger, og som finder investering i afdelingens investeringsomrade velegnet som langsigtet investering. Endvidere gnsker investo-
rerne, at investeringerne forholder sig til en baeredygtig samfundsudvikling. Afdelingen er interessant for langsigtede investorer og
er muligvis ikke egnet for investorer, som planlaegger at traekke deres penge ud indenfor 5 ar.

Afdelingen blev i juni 2024 overflyttet til foreningen fra Investeringsforeningen Advice Capital i henhold til generalforsamlingsbeslut-
ning i den afgivende forening og i overensstemmelse med Finanstilsynets tilladelse hertil. Afdelingen henhgrte i perioden fra sin
oprettelse i 2015 til maj 2023 under Investeringsforeningen Investin.

Afdelingen fusionerede med afdeling Advice Capital Vision Fund (ophgrende afdeling) den 18. juni 2025, hvor ombytning af andele
fandt sted i henhold til den af generalforsamlingen vedtagne fusionsplan og i overensstemmelse med Finanstilsynets tilladelse hertil.

Afdelingen er optaget til handel pa Nasdag Copenhagen. Afdelingen er udloddende.

Investeringspolitik og benchmark

Investeringerne sker fortrinsvis i aktier, depotbeviser (ADR og GDR), exchange traded funds (ETF’er) og exchange traded notes
(ETN’er) etc., der er optaget til handel pa regulerede markeder. Markederne skal veere medlemmer af World Federation of Ex-
changes (WFE) eller Federation of European Securities Exchanges (FESE).

Afdelingen kan indenfor sit investeringsomrade investere op til 10 pct. af formuen i veerdipapirer, der ikke er optaget til handel pa

et reguleret marked, eller andre markeder, der efter bestyrelsens vurdering er regelmaessigt arbejdende, anerkendte og offentlige i
henhold til lov om investeringsforeninger m.v. og Finanstilsynets retningslinjer.
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Afdelingen kan investere op til 20 pct. af formuen i en og samme afdeling af andre danske UCITS og udenlandske investeringsinsti-
tutter. De maksimale administrationsgebyrer for de andre danske UCITS, udenlandske investeringsinstitutter eller afdelinger heraf,
som afdelingen kan investere i, vil veere 3 pct. Oplysninger om afdelingens maksimale administrationsgebyrer fremgar af prospek-
tets afsnit 5.7.

Afdelingen investerer i en global portefglje med fokus pa udnyttelse af midlertidigt ineffektive markeder og lavt prisfastsatte vaekst-
selskaber af hgj kvalitet med en global tilgang. Malet er at opna det bedst mulige risikojusterede afkast.

Portefgljen sammensattes opportunistisk afhaengig af, hvad der er attraktivt pa et hvert givent tidspunkt. Det betyder ogsa, at in-
vesteringer, der har realiseret sit potentiale, Igbende udskiftes med nye og mere attraktive investeringer. Den opportunistiske til-
gang medfgrer, at allokeringen til sektorer, geografier og risici skifter over tid.

Afdelingen kan endvidere placere op til 20 pct. af formuen i likvide midler i bankindskud, herunder valutakonti. Almindeligvis vil
kontantandelen vaere under 10 pct., men i forbindelse med bl.a. omlaegninger og emissioner kan andelen overstige 10 pct.

Afdelingen kan afdaekke sin valutarisiko gennem brug af valutaterminsforretninger, men anvender herudover ikke afledte finan-
sielle instrumenter. Afdelingens eventuelle brug af valutaterminsforretninger vil reducere valutarisiciene.

Finanstilsynet har givet tilladelse til, at afdelingen kan benytte den mulighed, der er angivet i vedtaegterne, for kortfristede lan til
midlertidig finansiering af handler indenfor et maksimum pa 10 pct. af afdelingens formue.

Afdelingens benchmark er MSCI World inkl. nettoudbytte (malt i DKK). Der anvendes proxydata fra indeks-ETF til afdeekning af
benchmarkets beholdningsdata. Afdelingens mal er pa fem ars sigt at opna et afkast, der er hgjere end afkastet af dens benchmark,
malt efter alle omkostninger. Forud for den 1. januar 2026 blev der ikke anvendt benchmark i afdelingen, men benchmarkets afkast
for 2025 er medtaget i nedenstaende nggletalsoversigt.

Afdelingens samlede og de enkelte portefgljeselskabers baeredygtighedsrisici overvages efter metoder, der er udviklet af anerkendte
dataleverandgrer. Den samlede portefgljes og de enkelte portefgljevirksomheders risici vurderes i forhold til savel datatilgaengelig-
heden som risikoscoren for afdelingens benchmark. Afdelingen har som mal at have en risikoscore, der er pa niveau med eller bedre
end benchmarkets score. Overvagningen fokuserer pa den Igbende monitorering af afdelingens eksponering til baeredygtighedsrisici,
herunder corporate governance. Den estimerede indvirkning af baeredygtighedsrisici pa afkastet er pa baggrund af data fra ekstern
dataleverandgr opgjort til “Mellem”.

Afdelingen er kategoriseret efter artikel 6 i EU’s disclosureforordning (forordning (EU) 2019/2088 af 27. november 2019). De investe-
ringer, der ligger til grund for dette finansielle produkt, tager ikke hgjde for EU-kriterierne for miljgmaessigt baeredygtige gkonomiske
aktiviteter. Afdelingen tager ikke hensyn til investeringsbeslutningers vigtigste negative indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer, da
afdelingens investeringsstrategi ikke fremmer konkrete miljgmaessige, sociale eller ledelsesmaessige karakteristika som afspejlet i
indikatorerne fastsat i EU’s disclosureforordning og tilknyttede delegerede forordninger.

Risikoprofil
Pa risikoskalaen er afdelingen efter PRIIP-metoden placeret i kategori 4, der indikerer middel risiko. Risikoklassifikationen tager
udgangspunkt i variationen pa det historiske afkast i afdelingens investeringsstrategi.

Afdelingen fgrer en aktiv udvaelgelsesstrategi for sine investeringer og tilpasser sammensatningen af portefgljen efter udviklingen
og forventningerne. Portefgljens afkast og sammensaetning vil derfor afvige fra benchmark, og afdelingen styrer sin risikoprofil gen-
nem investeringspolitikkens rammer, herunder rammer fastlagt i lovgivningen. | perioder kan der vaere en negativ kursudvikling pa
afdelingens investeringer. Investorer skal vaere bevidste om den tabsrisiko, der er forbundet med investering i afdelingen.

Forretningsmaessige og finansielle risici

Afdelingen er pavirket af de risikofaktorer, der geelder for aktiemarkedet og er omtalt i nedenstaende afsnit om “Risici og risikosty-
ring”, herunder punkterne "Generelle risikofaktorer” samt ”Saerlige risici ved aktieinvesteringer”, hvor szerligt generelle gkonomi-
ske, politiske og selskabsmaessige forhold kan ggre sig geeldende.

Data for de seneste 5 ar

2021 2022 2023 2024 2025
Nggletal
Indre veerdi pr. andel, kr. (inkl. udbytte) 138,68 83,91 99,65 120,84 121,73
Arets afkast i pct. 16,70 -28,10 18,76 21,26 13,27
Omkostningsprocent 2,19 2,27 3,74 4,55 3,55
Benchmark afkast i pct. - - - - 6,91

Note: Historiske nggletal og afkast er ingen indikation for afdelingens fremtidige nggletal og afkast.

2.10. Afdeling Global Health Invest
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Afdelingen henvender sig til investorer, som gnsker eksponering til det globale aktiemarked indenfor sundhedsomradet, hvor for-
muen investeres i virksomheder, der vurderes at vaere af hgj kvalitet og med gode vaekstmuligheder, samt under iagttagelse af en
baeredygtig samfundsudvikling. Denne afdeling er muligvis ikke egnet for investorer, som planlaegger at traekke deres penge ud in-
denfor 5 ar.

Afdelingen er optaget til handel pad Nasdaq Copenhagen. Afdelingen er akkumulerende.

Investeringspolitik og benchmark

Afdelingen investerer i globale aktier indenfor sundhedsomradet, som er optaget til handel pa en fondsbgrs, der er medlem af World
Federation of Exchanges eller Federation of European Securities Exchanges (FESE), eller et andet reguleret marked. Afdelingen inve-
sterer i selskaber, der vurderes at have en unik markedsposition indenfor sundhedssektoren, ligesom selskaberne vurderes at vaere
eksponeret mod et marked med gode langsigtede vaekstmuligheder og solid indtjening.

Afdelingen kan placere indtil 10 pct. af formuen i likvide midler i bankindskud, men der tilstraebes en kontantandel pa under 3 pct. af
formuen, dog kan rammen kortvarigt overskrides indenfor en ramme pa 20 pct. af formuen i forbindelse med bl.a. omlaegninger og
emissioner. Afdelingen kan ogsa investere indtil 10 pct. af formuen i andele i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter,
herunder ETF’er.

Portefgljeselskaberne er i overvejende grad globale og hgjprofitable selskaber, der anvender avanceret teknologi til at tilvejebringe
diagnoser, produkter, behandlinger eller serviceydelser til patienter, der behandles i eller i nerheden af sundhedssektoren. Selska-
bernes anvendelse af teknologier sikrer dem en konkurrencemaessig fordel, som over tid giver dem en staerk markedsposition og en
hgj indtjeningsevne. Den hgje indtjeningsevne ggr portefgljeselskabets operationelle og finansielle risikoprofil mere acceptabel i
forhold til selskaber med lav indtjeningsevne. Ledelsen i selskaberne vurderes sarskilt af afdelingens investeringsradgiver, og en
endelig investeringsbeslutning vil afhaenge af investeringsradgiverens estimerede vaerdiansattelse af selskabet sammenholdt med
prisfastsaettelsen i aktiemarkedet.

Afdelingen investerer som udgangspunkt i en portefglje pa 25-35 selskaber. Risikoen spredes pa subindustrier indenfor den brede
sundhedssektor med udgangspunkt i spredningsreglerne for UCITS. Afdelingen anvender ikke afledte finansielle instrumenter, og
afdelingen investerer ikke for lante midler.

Finanstilsynet har givet tilladelse til, at afdelingen dog kan benytte den mulighed, der er angivet i vedteaegterne, for kortfristede lan
til midlertidig finansiering af handler indenfor et maksimum pa 10 pct. af afdelingens formue.

Afdelingens samlede og de enkelte portefgljeselskabers baeredygtighedsrisici overvages efter metoder, der er udviklet af anerkendte
dataleverandgrer. Den samlede portefgljes og de enkelte portefgljevirksomheders risici vurderes i forhold til savel datatilgeengelig-
heden som risikoscoren for afdelingens benchmark. Afdelingen har ikke sat maltal herfor. Overvagningen fokuserer pa den Igbende
monitorering og prioritering af afdelingens eksponering til baeredygtighedsrisici, herunder corporate governance. Den estimerede
indvirkning af baeredygtighedsrisici pa afkastet er pa baggrund af data fra ekstern dataleverandgr opgjort til “Lav”.

Afdelingen er kategoriseret efter artikel 6 i EU’s disclosureforordning (forordning (EU) 2019/2088 af 27. november 2019). De investe-
ringer, der ligger til grund for dette finansielle produkt, tager ikke hgjde for EU-kriterierne for miljgmaessigt baeredygtige gkonomiske
aktiviteter. Afdelingen tager ikke hensyn til investeringsbeslutningers vigtigste negative indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer, da
afdelingens investeringsstrategi ikke fremmer konkrete miljgmaessige, sociale eller ledelsesmaessige karakteristika som afspejlet i
indikatorerne fastsat i EU’s disclosureforordning og tilknyttede delegerede forordninger.

Afdelingens benchmark er MSCI World Health Care inkl. udbytte (malt i DKK). Der anvendes proxydata fra indeks-ETF til afdeekning
af benchmarkets beholdningsdata. Afdelingens mal er pa fem ars sigt at opna et afkast, der er hgjere end afkastet af dens benchmark,
malt efter alle omkostninger.

Risikoprofil
Pa risikoskalaen er afdelingen efter PRIIP-metoden placeret i kategori 4, der indikerer middel risiko. Risikoklassifikationen tager ud-
gangspunkt i variationen pa det historiske afkast i afdelingens investeringsstrategi.

Afdelingen foretager en aktiv udvaelgelse af selskaber, der baseres pa en vurdering af det enkelte selskabs langsigtede afkastpoten-
tiale. Portefgljens afkast og sammensaetning vil derfor afvige fra benchmark, og afdelingen styrer sin risikoprofil gennem investe-
ringspolitikkens rammer, herunder rammer fastlagt i lovgivningen. Afdelingen investerer i selskaber, der vurderes at veaere af hgj
kvalitet. | perioder kan denne type af selskaber ogsa give et afkast, der er lavere end savel benchmark som det generelle verdens-
marked. | perioder vil der vaere en negativ kursudvikling pa afdelingens investeringer, og investorer skal vaere bevidste om den tabs-
risiko, der er forbundet med investering i afdelingen.

Forretningsmaessige og finansielle risici

Afdelingen er pavirket af de risikofaktorer, der geelder for aktiemarkedet og er omtalt i prospektets afsnit om ”Risici og risikostyring”,
herunder punkterne "Generelle risikofaktorer” samt “Saerlige risici ved aktieinvesteringer”, hvor szerligt generelle gkonomiske, poli-
tiske og selskabsmaessige forhold kan ggre sig geeldende.

Side 18



En global spredning af afdelingens investeringer giver den stgrste risikospredning i forhold til de geografisk afgreensede markeder.
Valutarisikoen er derimod til stede gennem navnlig USD, men ogsa JPY samt europaeiske valutaer, der ikke indgar i euro-samarbejdet.
Valutarisikoen for EUR anses for at veere begraenset.

Data for de seneste 5 ar (afdelingen blev oprettet og idriftsat ved optagelse til handel i 2024)

2021 2022 2023 2024* 2025
Nggletal
Indre veerdi pr. andel, kr. - - - 98,42 91,22
Arets afkast i pct. - - - -1,58 -7,32
Omkostningsprocent - - - 0,33 1,59
Benchmark afkast i pct. - - - -3,06 1,38

*Fra afdelingens opstart i november 2024 til udgangen af 2024.
Note: Historiske nggletal og afkast er ingen indikation for afdelingens fremtidige nggletal og afkast.

2.11. Falcon Danske Aktier

Afdelingen henvender sig til den risikovillige investor, som gnsker mulighed for et attraktivt afkast og kan leve med en risiko for tab
og kursudsving under iagttagelse af en baeredygtig samfundsudvikling. Denne afdeling er muligvis ikke egnet for investorer, som
planlaegger at traekke deres penge ud indenfor 5 ar.

Afdelingen blev i marts 2026 overflyttet til foreningen fra Investeringsforeningen Falcon Invest i henhold til generalforsamlingsbe-
slutning i den afgivende forening og i overensstemmelse med Finanstilsynets tilladelse hertil.

Afdelingen er optaget til handel pad Nasdaq Copenhagen. Afdelingen er akkumulerende.

Investeringspolitik og benchmark

Afdelingen investerer i likvide midler, herunder valuta, samt finansielle instrumenter, der er optaget til handel pa Nasdaq Copenha-
gen. Investeringerne foretages i overensstemmelse med kapitel 14 og 15 i lov om investeringsforeninger m.v. Afdelingen kan ikke
anvende afledte finansielle instrumenter. Afdelingen kan placere likvide midler i bankindskud indenfor en ramme pa 10 pct. af for-
muen — dog kan rammen kortvarigt overskrides indenfor en ramme pa 20 pct. af formuen i forbindelse med bl.a. omlaegninger og
emissioner.

Finanstilsynet har givet tilladelse til, at afdelingen kan benytte den mulighed, der er angivet i vedtaegterne, for kortfristede lan til
midlertidig finansiering af handler indenfor et maksimum pa 10 pct. af afdelingens formue. Afdelingen kan ikke optage andre lan og
kan ikke indga i gearing eller short selling.

Afdelingen investerer ud fra en systematisk investeringsproces, der er baseret pa eksistensen af momentum i de finansielle markeder.
Momentumfaktoren er kort fortalt en akademisk pavist tendens, hvorved de aktier, der udviser det bedste tidsserieafkast (positivt
momentum) over en periode pa op til 12 maneder, har en tendens til efterfglgende at fortsaette dette prismomentum i op til 12
maneder.

Afdelingens investeringsstrategi er, at der ud fra en systematisk investeringsproces udveaelges enkeltaktier, som giver en positiv ek-
sponering mod momentumfaktoren.

Investeringsstrategien gar ud pa at sammenszette en portefglje bestaende af mindst 16 af de aktier med det bedste prismomentum
og lgbende sgrge for at udskifte de aktier, der mister momentum med nye momentumaktier. Investeringsandelen i den enkelte aktie
felger lovgivningens bestemmelser — dvs. investeringsandele i en enkelt aktie over 5 pct., men aldrig over 10 pct., ma hgjst udggre
40 pct. af formuen.

Portefgljen rebalanceres med et fastlagt interval. Her justeres portefgljevaegtene for de enkelte aktier ud fra deres momentum.
Rebalanceringen tager hver gang stilling til en fastsat andel af portefgljeindholdet, hvilket medfgrer en trinvis forggelse eller reduk-
tion af vaegtningen af de enkelte aktier.

Afdelingens samlede og de enkelte portefgljeselskabers baeredygtighedsrisici overvages efter metoder, der er udviklet af anerkendte
dataleverandgrer. Den samlede portefgljes og de enkelte portefgljevirksomheders risici vurderes i forhold til savel datatilgaengelig-
heden som afdelingens benchmark score. Afdelingen har dog ikke fastsat maltal herfor. Overvagningen fokuserer derfor pa den |g-
bende monitorering af afdelingens eksponering til baeredygtighedsrisici, herunder corporate og product governance samt datahand-
tering og beskyttelse af data. Den estimerede indvirkning af baeredygtighedsrisici pa afkastet er pa baggrund af data fra ekstern
dataleverandgr opgjort til "Mellem”.

Afdelingen er kategoriseret efter artikel 6 i EU’s disclosureforordning (forordning (EU) 2019/2088 af 27. november 2019). De investe-
ringer, der ligger til grund for dette finansielle produkt, tager ikke hgjde for EU-kriterierne for miljgmaessigt baeredygtige gkonomiske
aktiviteter. Afdelingen tager ikke hensyn til investeringsbeslutningers vigtigste negative indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer, da
afdelingens investeringsstrategi ikke fremmer konkrete miljgmaessige, sociale eller ledelsesmaessige karakteristika som afspejlet i
indikatorerne fastsat i EU’s disclosureforordning og tilknyttede delegerede forordninger.
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Afdelingens benchmark er OMX Copenhagen Cap GI (KAXCNR). Forud for den 1. januar 2024 var afdelingens benchmark OMX Copen-
hagen Large Cap GI (OMXCLCGI).

Risikoprofil
Pa risikoskalaen er afdelingen efter PRIIP-metoden placeret i kategori 4, der indikerer middel risiko. Risikoklassifikationen tager ud-
gangspunkt i variationen pa det historiske afkast i afdelingens investeringsstrategi.

Afdelingen fgrer en aktiv allokeringsstrategi efter momentumstrategien, dvs. den udvaelger de aktier, som udviser det bedste tidsaf-
kast i en forudgaende periode, og fravaelger aktier, der mister momentum. Afdelingen styrer sin risikoprofil gennem investeringspo-
litikkens rammer, herunder rammer fastlagt i lovgivningen. | perioder kan der vaere en negativ kursudvikling pa afdelingens investe-
ringer. Investorer skal vaere bevidste om den tabsrisiko, der er forbundet med investering i afdelingen.

Forretningsmaessige og finansielle risici

Afdelingen er pavirket af de risikofaktorer, der geelder for aktiemarkedet og er omtalt i prospektets afsnit om ”Risici og risikostyring”,
herunder punkterne "Generelle risikofaktorer” samt “Saerlige risici ved aktieinvesteringer”, hvor szerligt generelle gkonomiske, poli-
tiske og selskabsmaessige forhold kan ggre sig geeldende.

Data for de seneste 5 ar

2021 2022 2023 2024 2025
Nggletal
Indre veerdi pr. andel, kr. 168,14 154,89 168,10 195,74 223,63
Arets afkast i pct. 13,18 -7,88 8,53 16,44 14,25
Omkostningsprocent 2,39 1,69 1,69 1,69 1,69
Benchmark afkast i pct. 23,33 -3,42 21,24 2,07 9,30

Note: Historiske nggletal og afkast er ingen indikation for afdelingens fremtidige nggletal og afkast.

2.12. Falcon Globale Aktier

Afdelingen henvender sig til den risikovillige investor, som gnsker mulighed for et attraktivt afkast og kan leve med en risiko for tab
og kursudsving under iagttagelse af en baeredygtig samfundsudvikling. Denne afdeling er muligvis ikke egnet for investorer, som
planlaegger at traekke deres penge ud indenfor 5 ar.

Afdelingen blev i marts 2026 overflyttet til foreningen fra Investeringsforeningen Falcon Invest i henhold til generalforsamlingsbe-
slutning i den afgivende forening og i overensstemmelse med Finanstilsynets tilladelse hertil. Afdelingen har tidligere heddet Falcon
Brighter Future.

Afdelingen er optaget til handel pa Nasdag Copenhagen. Afdelingen er akkumulerende.

Investeringspolitik og benchmark

Afdelingen investerer i likvide midler, herunder valuta, samt finansielle instrumenter. Investeringerne foretages i overensstemmelse
med kapitel 14 og 15 i lov om investeringsforeninger m.v. Adgangen til at benytte afledte finansielle instrumenter anvendes aktuelt
ikke og pavirker derfor ikke afdelingens risikoprofil. Afdelingen kan placere likvide midler i bankindskud indenfor en ramme pa 10
pct. af formuen — dog kan rammen kortvarigt overskrides indenfor en ramme pa 20 pct. af formuen i forbindelse med bl.a. omlaeg-
ninger og emissioner.

Afdelingen investerer fortrinsvis i globale aktier, der er optaget til handel pa regulerede marker, herunder bgrser, der er medlem af
World Federation of Exchanges. Afdelingen kan ogsa investere i andele i andre investeringsforeninger, -institutter eller -fonde, her-
under ETF’er. Investeringsandelene fglger lovgivningens bestemmelser — eks. investeringsandele i en enkelt aktie over 5 pct., men
aldrig over 10 pct., ma hgjst udggre 40 pct. af formuen.

Finanstilsynet har givet tilladelse til, at afdelingen kan benytte den mulighed, der er angivet i vedtaegterne, for kortfristede lan til
midlertidig finansiering af handler indenfor et maksimum pa 10 pct. af afdelingens formue. Afdelingen kan ikke optage andre lan og
kan ikke indga i gearing eller short selling.

Afdelingen investerer ud fra en systematisk investeringsproces, som er baseret pa eksistensen af momentum i de finansielle markeder
- herunder i veldokumenterede risikopraeemier kaldet investeringsfaktorer. Eksempler pa disse faktorer er relativt kursmomentum,

attraktiv prisfastseettelse, stabil indtjening eller lav kursvolatilitet.

Investeringsstrategien er, med udgangspunkt i det underliggende momentum i disse faktorer, at sammensaette en portefglje af pri-
maert aktier med en eksponering mod flere faktorer — ogsa kaldet en multifaktorportefglje.

Afdelingens investeringer gennemgar ogsa en specifik screening, som skal bidrage til en baeredygtig samfundsudvikling ved at fremme
sociale og miljgmaessige karakteristika. Screeningen saetter krav til portefgljeselskabernes ESG Risk Rating og ekskluderer selskaber,
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der er involveret i kontroversielle aktiviteter som vaben, tobak, termisk kul samt tjeeresand og oliesand. Ud fra en systematisk inve-
steringsproces udvaelges til sidst de selskaber, der har det hgjeste forventede afkast baseret pa faktormomentumstrategien.

Portefgljens sammensatning aendres med et fastlagt interval. Her justeres aktierne og deres vaegte ud fra deres faktormomentum.

Afdelingen er kategoriseret efter artikel 8 i EU’s disclosureforordning (forordning (EU) 2019/2088 af 27. november 2019). Afdelingen
har ikke fastsat et specifikt minimumsomfang af investeringer, der tager hgjde for EU-kriterierne for miljgmaessigt baeredygtige gko-
nomiske aktiviteter. Der fremgar yderligere oplysninger om afdelingens miljgmaessige og sociale karakteristika i et saerskilt bilag til
prospektet.

Afdelingen tager hensyn til investeringsbeslutningers vigtigste negative indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer, da afdelingens in-
vesteringsstrategi tager saerlig hensyn til enkelte indikatorer, herunder eksponering for kontroversielle vaben og overtradelse af FN’s
Global Compact-principper. Oplysninger om de vigtigste negative indvirkninger pa bzeredygtighedsfaktorer er ogsa tilgeengelige i
foreningens arsrapport.

Princippet om ikke at ggre vaesentlig skade gaelder kun for de investeringer, der ligger til grund for det finansielle produkt, og som
tager hgjde for EU-kriterierne for miljgmaessigt bzeredygtige skonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger til grund for den
tilbageveerende andel af dette finansielle produkt, tager ikke hgjde for EU-kriterierne for miljgmaessigt baeredygtige pkonomiske
aktiviteter.

Afdelingens samlede og de enkelte portefgljeselskabers baeredygtighedsrisici overvages efter metoder, der er udviklet af anerkendte
dataleverandgrer. Den samlede portefgljes og de enkelte portefgljevirksomheders risici vurderes i forhold til savel datatilgeengelig-
heden som afdelingens benchmark score. Afdelingen har som mal at have en risikoeksponering, der er pa niveau med eller bedre
end benchmark. Overvagningen fokuserer derfor pa den Ipbende monitorering og prioritering af afdelingens eksponering til baere-
dygtighedsrisici, herunder corporate og product governance. Den estimerede indvirkning af baeredygtighedsrisici pa afkastet er pa
baggrund af data fra ekstern dataleverandgr opgjort til “Lav”.

Afdelingens benchmark er MSCI World inkl. udbytte (malt i DKK). Der anvendes proxydata fra indeks-ETF til afdaekning af benchmar-
kets beholdningsdata. Afdelingens benchmark fglger ikke de sociale og miljpmaessige karakteristika, som afdelingen fremmer.

Risikoprofil
Pa risikoskalaen er afdelingen efter PRIIP-metoden placeret i kategori 3, der indikerer middel-lav risiko. Risikoklassifikationen tager
udgangspunkt i variationen pa det historiske afkast i afdelingens investeringsstrategi.

Afdelingen fgrer en aktiv allokeringsstrategi efter en faktormomentumstrategi og screeningsproces, dvs. den tilpasser vaegtningen af
aktierne i portefgljen ud fra deres faktormomentum og tager hensyn til sociale og miljgmaessige karakteristika. Afdelingen styrer sin
risikoprofil gennem investeringspolitikkens rammer, herunder rammer fastlagt i lovgivningen. | perioder kan der vaere en negativ
kursudvikling pa afdelingens investeringer. Investorer skal vaere bevidste om den tabsrisiko, der er forbundet med investering i afde-
lingen.

Forretningsmaessige og finansielle risici

Afdelingen er pavirket af de risikofaktorer, der geelder for aktiemarkedet og er omtalt i prospektets afsnit om ”Risici og risikostyring”,
herunder punkterne "Generelle risikofaktorer” samt “Saerlige risici ved aktieinvesteringer”, hvor szerligt generelle gkonomiske, poli-
tiske og selskabsmaessige forhold kan ggre sig geeldende.

Data for de seneste 5 ar

2021 2022 2023 2024 2025
Nggletal
Indre veerdi pr. andel, kr. 124,39 106,02 113,93 137,87 147,56
Arets afkast i pct. 23,59 -14,77 7,45 21,01 7,03
Omkostningsprocent 2,79 1,74 1,74 1,74 1,74
Benchmark afkast i pct. 30,95 -12,73 19,79 26,69 6,91

Note: Historiske nggletal og afkast er ingen indikation for afdelingens fremtidige nggletal og afkast.

2.13. Falcon Globale Small Cap Aktier

Afdelingen henvender sig til den risikovillige investor, som gnsker mulighed for et hgjere afkast end markedsafkastet, og som samtidig
gnsker, at dette ggres ved anvendelse af kvantitative faktormodeller. Denne afdeling er muligvis ikke egnet for investorer, som plan-
laegger at traekke deres penge ud indenfor 5 ar.

Afdelingen blev i marts 2026 overflyttet til foreningen fra Investeringsforeningen PortfolioManager i henhold til generalforsamlings-
beslutning i den afgivende forening og i overensstemmelse med Finanstilsynets tilladelse hertil. Afdelingen har tidligere heddet An-

nox Kvant Globale Aktier KL.

Afdelingen er optaget til handel pa Nasdag Copenhagen. Afdelingen er akkumulerende.
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Investeringspolitik og benchmark

Afdelingen investerer globalt i aktier, som er optaget til handel pa regulerede markeder. Afdelingen kan endvidere investere i depot-
beviser (f.eks. ADR og GDR), som har faet adgang til eller er optaget til handel pa regulerede markeder eller et andet marked, der er
regelmaessigt arbejdende, anerkendt og offentligt. Investeringerne foretages i overensstemmelse med kapitel 14 og 15 i lov om in-
vesteringsforeninger m.v.

Afdelingen kan placere likvide midler i bankindskud indenfor en ramme pa 10 pct. af formuen — dog kan rammen kortvarigt overskri-
des indenfor en ramme pa 20 pct. af formuen i forbindelse med bl.a. omlaegninger og emissioner. Afdelingen kan investere op til 10
pct. af formuen i andele i andre investeringsforeninger, -institutter eller -fonde.

Finanstilsynet har givet tilladelse til, at afdelingen kan benytte den mulighed, der er angivet i vedtaegterne, for kortfristede lan til
midlertidig finansiering af handler indenfor et maksimum pa 10 pct. af afdelingens formue. Afdelingen kan ikke optage andre lan og
kan ikke indga i gearing eller short selling.

Investeringerne foretages ud fra en sakaldt multifaktormodel. Multifaktor er en indikation af, at afdelingens investeringsstrategi tager
udgangspunkt i flere klassiske investeringsstrategier, sdsom value, kvalitet, small cap og momentum. Det vil veere sadan, at afdelin-
gens aktier overvejende vil veere indenfor kategorien af mindre og mellemstore aktier globalt set, idet de stgrste aktier oftest ikke vil
blive valgt i investeringsstrategien.

Investeringsstrategien i afdelingen er at investere globalt for herigennem at opna stgrst fleksibilitet og risikospredning. Afdelingens
investeringer spredes pa selskaber, sektorer og strategier. Afdelingen udnytter ikke vedtaegternes mulighed for at ggre brug af afledte
finansielle instrumenter.

Afdelingens samlede og de enkelte portefgljeselskabers baeredygtighedsrisici overvages efter metoder, der er udviklet af anerkendte
dataleverandgrer. Den samlede portefgljes og de enkelte portefgljevirksomheders risici vurderes i forhold til savel datatilgeengelig-
heden som afdelingens benchmark score. Afdelingen har dog ikke fastsat maltal herfor. Overvagningen fokuserer derfor pa den |g-
bende monitorering af afdelingens eksponering til baeredygtighedsrisici, herunder corporate og product governance samt datahand-
tering og beskyttelse af data. Den estimerede indvirkning af baeredygtighedsrisici pa afkastet er pa baggrund af data fra ekstern
dataleverandgr opgjort til "Mellem”.

Afdelingen er kategoriseret efter artikel 6 i EU’s disclosureforordning (forordning (EU) 2019/2088 af 27. november 2019). De investe-
ringer, der ligger til grund for dette finansielle produkt, tager ikke hgjde for EU-kriterierne for miljgmaessigt baeredygtige gkonomiske
aktiviteter. Afdelingen tager ikke hensyn til investeringsbeslutningers vigtigste negative indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer, da
afdelingens investeringsstrategi ikke fremmer konkrete miljgmaessige, sociale eller ledelsesmaessige karakteristika som afspejlet i
indikatorerne fastsat i EU’s disclosureforordning og tilknyttede delegerede forordninger.

Afdelingens benchmark er MSCI World Small Cap inkl. udbytte (malt i DKK). Benchmark blev indfgrt i forbindelse med afdelingens
overflytning til foreningen i marts 2026. Der anvendes proxydata fra indeks-ETF til afdeekning af benchmarkets beholdningsdata.

Risikoprofil
Pa risikoskalaen er afdelingen efter PRIIP-metoden placeret i kategori 4, der indikerer middel risiko. Risikoklassifikationen tager ud-
gangspunkt i variationen pa det historiske afkast i afdelingens investeringsstrategi.

Afdelingen foretager en aktiv aktieudvaelgelse ud fra en sakaldt multifaktormodel. Afdelingen vil derfor vaere anderledes sammensat
end benchmarket og styrer sin risikoprofil gennem investeringspolitikkens rammer, herunder rammer fastlagt i lovgivningen. | peri-
oder kan der vaere en negativ kursudvikling pa afdelingens investeringer. Investorer skal vaere bevidste om den tabsrisiko, der er
forbundet med investering i afdelingen.

Forretningsmaessige og finansielle risici

Afdelingen er pavirket af de risikofaktorer, der geelder for aktiemarkedet og er omtalt i prospektets afsnit om “Risici og risikostyring”,
herunder punkterne "Generelle risikofaktorer” samt “Saerlige risici ved aktieinvesteringer”, hvor sezerligt generelle gkonomiske, poli-
tiske og selskabsmaessige forhold kan ggre sig geeldende.

Data for de seneste 5 ar

2021 2022 2023 2024 2025
Nggletal
Indre veerdi pr. andel, kr. 177,56 128,13 136,44 155,94 172,30
Arets afkast i pct. 30,50 27,84 6,49 14,29 10,49
Omkostningsprocent 1,28 0,78 1,06 1,21 1,25

Benchmark afkast i pct. - - - - -
Note: Historiske nggletal og afkast er ingen indikation for afdelingens fremtidige nggletal og afkast.

2.14. Afdeling TA Globale Obligationer
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Afdelingen henvender sig til investorer, som bade gnsker en diversificeret obligationsportefglje med mulighed for et hgjere afkast
end traditionelle statsobligationer og kan leve med en risiko for tab og perioder med kursudsving. Denne afdeling er muligvis ikke
egnet for investorer, som planlaegger at traekke deres penge ud indenfor 3 ar.

Afdelingen blev i juni 2026 overflyttet til foreningen fra Investeringsforeningen TOBA Investments i henhold til generalforsamlings-
beslutning i den afgivende forening og i overensstemmelse med Finanstilsynets tilladelse hertil. | forbindelse med overflytningen
skiftede afdelingen navn.

Afdelingen er optaget til handel pad Nasdaq Copenhagen. Afdelingen er akkumulerende. Afdelingen er omfattet af aktieavancebe-
skatningslovens § 19 C.

Investeringspolitik og benchmark

Afdelingen investerer indenfor rammerne af bilag 2 i lov om fondsmaeglerselskaber og investeringsservice og -aktiviteter samt i
overensstemmelse med kapitel 14 og 15 i lov om investeringsforeninger m.v. Investeringerne kan ske i statsobligationer, realkredit-
obligationer og virksomhedsobligationer m.v., herunder CAT Bonds. Afdelingens investeringer sker gennem andele i andre forenin-
ger, afdelinger eller investeringsinstitutter, herunder i Exchange Traded Funds (ETFer).

Afdelingen ma hgjst investere 15 pct. af formuen i en og samme afdeling af en UCITS eller et investeringsinstitut, som ikke er opta-
get til handel pa et reguleret marked. Derudover ma hgjst 30 pct. af afdelingens formue investeres i flere afdelinger af UCITS eller
investeringsinstitutter, som ikke er optaget til handel pa et reguleret marked, dog hgjst 20 pct. af formuen, hvis de pagaeldende
afdelinger af UCITS eller investeringsinstitutter ikke har daglig prisfastsaettelse.

De maksimale administrationsgebyrer for de andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter, som afdelingen kan investere
i, vil veere 4 pct. Oplysninger om afdelingens maksimale administrationsgebyrer fremgar af prospektets afsnit om “Administrations-
omkostninger”.

Afdelingen kan endvidere placere likvide midler i bankindskud, herunder valutakonti.

Afdelingen benytter ikke afledte finansielle instrumenter. Afdelingens investeringsradgiver tilstraeber at foretage indirekte afdaek-
ning af valutarisici gennem sin udvaelgelse af afdelingens investeringer i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter.

Kontantindskud, herunder valutakonti, i pengeinstitutter kan udggre op til 20 pct. af formuen. Almindeligvis vil kontantandelen
veere under 10 pct., men i forbindelse med bl.a. omlaegninger og emissioner kan andelen overstige 10 pct.

Der tilstraebes en portefglje bestaende af mindst 7 obligationsbaserede afdelinger i danske eller udenlandske investeringsforenin-
ger eller investeringsinstitutter m.v. Portefgljen sammensaettes under hensyntagen til den enkelte investerings karakteristika i form
af kreditrating, varighed, geografi, sektor, omkostninger m.m.

Udvaelgelsen og udskiftningen foregar efter indstilling fra afdelingens investeringsradgiver og pa baggrund af dennes analyser af
forskellige alternativer.

Finanstilsynet har givet tilladelse til, at afdelingen kan benytte den mulighed, der er angivet i vedtaegterne, for kortfristede lan til
midlertidig finansiering af handler indenfor et maksimum pa 10 pct. af afdelingens formue. Afdelingen kan ikke optage andre lan og
kan ikke indga i gearing eller short selling.

Afdelingens baeredygtighedsrisici overvages efter metoder, der er udviklet af anerkendte dataleverandgrer. Den samlede portefgl-
jes risikoscore vurderes i forhold til savel datatilgaengeligheden som risikoscoren for afdelingens benchmark. Overvagningen foku-

serer pa den Igbende monitorering af afdelingens eksponering til baeredygtighedsrisici, herunder corporate governance. Den esti-

merede indvirkning af baeredygtighedsrisici pa afkastet er pa baggrund af data fra ekstern dataleverandgr opgjort til “Lav”.

Afdelingen er kategoriseret efter artikel 6 i EU’s disclosureforordning (forordning (EU) 2019/2088 af 27. november 2019). De inve-
steringer, der ligger til grund for dette finansielle produkt, tager ikke hgjde for EU-kriterierne for miljgmaessigt baeredygtige gkono-
miske aktiviteter. Afdelingen tager ikke hensyn til investeringsbeslutningers vigtigste negative indvirkninger pa baeredygtighedsfak-
torer, da afdelingens investeringsstrategi ikke fremmer konkrete miljpmaessige, sociale eller ledelsesmaessige karakteristika som
afspejlet i indikatorerne fastsat i EU’s disclosureforordning og tilknyttede delegerede forordninger.

Afdelingens benchmark er iShares EUR Aggregate Bond ETF. Afdelingens benchmark er fastlagt udenfor EU’s benchmarkforordnings
register, idet der ikke heri findes alternativer, der er vurderet til i tilstraekkelig grad at fglge afdelingens investeringspolitik.

Forud for den 1. januar 2026 udgjorde afdelingens benchmark en sammenvaegtning af henholdsvis iShares € Govt Bond 1-3yr UCITS
ETF EUR (Acc) (50 pct.), iShares Core € Corp Bond UCITS ETF (20 pct.), iShares € High Yield Corp Bond UCITS ETF (15 pct.) og iShares
J.P. Morgan $ EM Bond EUR Hedged UCITS ETF (Dist) (15 pct.).

Risikoprofil
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Pa risikoskalaen er afdelingen efter PRIIP-metoden placeret i kategori 2, der indikerer lav risiko. Risikoklassifikationen tager ud-
gangspunkt i variationen pa det historiske afkast i afdelingens investeringsstrategi.

Afdelingen fgrer en aktiv udvaelgelsesstrategi for sine investeringsfonde og tilpasser sammensatningen af portefgljen efter udvik-
lingen i de enkelte fondes resultater, metode og ressourcer. Afdelingen styrer sin risikoprofil gennem investeringspolitikkens ram-
mer, herunder rammer fastlagt i lovgivningen. | perioder kan der vaere en negativ kursudvikling pa afdelingens investeringer. Inve-
storer skal veere bevidste om den tabsrisiko, der er forbundet med investering i afdelingen.

Forretningsmaessige og finansielle risici
Afdelingen er pavirket af de risikofaktorer, der geelder for de finansielle markeder og er omtalt i afsnittet om "Risici og risikosty-

ring”, herunder punkterne “Generelle risikofaktorer” samt ”Saerlige risici ved obligationsinvesteringer”.

Data for de seneste 5 ar

2021 2022 2023 2024 2025
Nggletal
Indre veerdi pr. andel, kr. 100,44 89,29 96,45 101,87 105,29
Arets afkast i pct. 0,02 -11,10 8,02 5,61 3,36
Omkostningsprocent 0,90 0,99 0,98 0,94 0,94
Benchmark afkast i pct. -0,83 -9,43 6,46 4,17 4,25

Note: Historiske nggletal og afkast er ingen indikation for fremtidige nggletal og afkast. De angivne omkostningsprocenter er inkl. underliggende
fonde.

2.15. Afdeling TA Globale Aktier

Afdelingen henvender sig til investorer, som bade gnsker en diversificeret aktieportefglje med mulighed for et attraktivt afkast gen-
nem investering i aktier og kan leve med en risiko for tab og perioder med kursudsving. Denne afdeling er muligvis ikke egnet for
investorer, som planleegger at traekke deres penge ud indenfor 5 ar.

Afdelingen blev i juni 2026 overflyttet til foreningen fra Investeringsforeningen TOBA Investments i henhold til generalforsamlings-
beslutning i den afgivende forening og i overensstemmelse med Finanstilsynets tilladelse hertil. | forbindelse med overflytningen
skiftede afdelingen navn.

Afdelingen er optaget til handel pa Nasdag Copenhagen. Afdelingen er akkumulerende.

Investeringspolitik og benchmark

Afdelingen investerer indenfor rammerne af bilag 2 i lov om fondsmaeglerselskaber og investeringsservice og -aktiviteter samt i
overensstemmelse med kapitel 14 og 15 i lov om investeringsforeninger m.v. Investeringerne kan ske i danske og udenlandske ak-
tier. Afdelingens investeringer sker gennem andele i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter, herunder i Exchange
Traded Funds (ETF’er).

Afdelingen ma hgjst investere 15 pct. af formuen i en og samme afdeling af en UCITS eller et investeringsinstitut, som ikke er opta-
get til handel pa et reguleret marked, forudsat denne som minimum har daglig prisfastsaettelse. Derudover ma hgjst 30 pct. af afde-
lingens formue investeres i flere afdelinger af UCITS eller flere investeringsinstitutter, som ikke er optaget til handel pa et reguleret
marked, igen forudsat disse som minimum har daglig prisfastsaettelse.

De maksimale administrationsgebyrer for de andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter, som afdelingen kan investere
i, vil veere 4 pct. Oplysninger om afdelingens maksimale administrationsgebyrer fremgar af prospektets afsnit om “Administrations-
omkostninger”.

Afdelingen kan endvidere placere likvide midler i bankindskud, herunder valutakonti. Afdelingen benytter ikke afledte finansielle
instrumenter.

Kontantindskud, herunder valutakonti, i pengeinstitutter kan udggre op til 20 pct. af formuen. Almindeligvis vil kontantandelen
vaere under 10 pct., men i forbindelse med bl.a. omlaegninger og emissioner kan andelen overstige 10 pct.

Der tilstraebes en portefglje bestaende af mindst 7 aktiebaserede afdelinger i danske eller udenlandske investeringsforeninger eller
investeringsinstitutter m.v. Portefgljen sammensaettes under hensyntagen til den enkelte investerings karakteristika i form af geo-

grafi, sektor, stil, markedsstgrrelse, omkostninger m.v.

Udvzelgelsen og udskiftningen foregar efter indstilling fra afdelingens investeringsradgiver og pa baggrund af dennes analyser af
forskellige alternativer.
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Finanstilsynet har givet tilladelse til, at afdelingen kan benytte den mulighed, der er angivet i vedtaegterne, for kortfristede lan til
midlertidig finansiering af handler indenfor et maksimum pa 10 pct. af afdelingens formue. Afdelingen kan ikke optage andre lan og
kan ikke indga i gearing eller short selling.

Afdelingens baeredygtighedsrisici overvages efter metoder, der er udviklet af anerkendte dataleverandgrer. Den samlede portefgl-
jes risikoscore vurderes i forhold til savel datatilgeengeligheden som risikoscoren for afdelingens benchmark. Afdelingen har som
mal at have en risikoeksponering, der er pa niveau med eller bedre end benchmarkets risikoscore. Overvagningen fokuserer derfor
pa den Igbende monitorering og prioritering af afdelingens eksponering til baeredygtighedsrisici, herunder corporate governance.
Den estimerede indvirkning af baeredygtighedsrisici pa afkastet er pa baggrund af data fra ekstern dataleverandgr opgjort til “Lav”.

Afdelingen er kategoriseret efter artikel 6 i EU’s disclosureforordning (forordning (EU) 2019/2088 af 27. november 2019). De inve-
steringer, der ligger til grund for dette finansielle produkt, tager ikke hgjde for EU-kriterierne for miljgmaessigt baeredygtige gkono-
miske aktiviteter. Afdelingen tager ikke hensyn til investeringsbeslutningers vigtigste negative indvirkninger pa baeredygtighedsfak-
torer, da afdelingens investeringsstrategi ikke fremmer konkrete miljpmaessige, sociale eller ledelsesmaessige karakteristika som
afspejlet i indikatorerne fastsat i EU’s disclosureforordning og tilknyttede delegerede forordninger.

Afdelingens benchmark er MSCI ACWI inkl. udbytte (malt i DKK). Der anvendes proxydata fra indeks-ETF til afdeekning af benchmar-
kets beholdningsdata.

Forud for den 1. januar 2024 udgjorde afdelingens benchmark en sammenvaegtning af henholdsvis ovenstaende aktieindeks i glo-
bale aktier (80-90 pct.) og OMX C25-indekset i danske aktier (10-20 pct.).

Risikoprofil
Pa risikoskalaen er afdelingen efter PRIIP-metoden placeret i kategori 4, der indikerer middel risiko. Risikoklassifikationen tager
udgangspunkt i variationen pa det historiske afkast i afdelingens investeringsstrategi.

Afdelingen fgrer en aktiv udvaelgelsesstrategi for sine investeringsfonde og tilpasser sammensatningen af portefgljen efter udvik-
lingen i de enkelte fondes resultater, metode og ressourcer. Afdelingen styrer sin risikoprofil gennem investeringspolitikkens ram-
mer, herunder rammer fastlagt i lovgivningen. | perioder kan der vaere en negativ kursudvikling pa afdelingens investeringer. Inve-
storer skal vaere bevidste om den tabsrisiko, der er forbundet med investering i afdelingen.

Forretningsmaessige og finansielle risici
Afdelingen er pavirket af de risikofaktorer, der geelder for de finansielle markeder og er omtalt i afsnittet om ”Risici og risikosty-

ring”, herunder punkterne “Generelle risikofaktorer” samt ”Saerlige risici ved aktieinvesteringer”.

Data for de seneste 5 ar

2021 2022 2023 2024 2025
Nggletal
Indre veerdi pr. andel, kr. 131,96 107,59 124,14 145,66 154,21
Arets afkast i pct. 24,72 -18,47 15,39 17,33 5,87
Omkostningsprocent 0,92 0,93 0,94 0,93 0,94
Benchmark afkast i pct. 25,66 -12,83 17,39 25,43 8,01

Note: Historiske nggletal og afkast er ingen indikation for fremtidige nggletal og afkast. De angivne omkostningsprocenter er inkl. underliggende
fonde.

3. Risici og risikostyring

En afdeling er klassificeret ved et tal mellem 1 og 7, hvor ”1” udtrykker laveste risiko og ”7” hgjeste risiko. Kategorien ”1” udtrykker
dog ikke en risikofri investering.

[+ [ 2[3]efs[e 7|

Lav risiko Hgj risiko

En afdelings placering pa risikoskalaen er bestemt af de historiske afkastudsving de seneste fem ar, hvilket ogsa kendetegnes som

afdelingens arlige volatilitet. Den angivne placering pa risikoskalaen er saledes afgjort af variationen i afdelingens historiske afkast
ud fra et standardiseret statistisk mal. Hvis ikke der foreligger historiske data for afdelingens afkast, kan repraesentative data fra et
relevant markedsindeks anvendes. Store historiske udsving har indebaret hgj risiko og en placering til hgjre pa risikoskalaen (6-7),

mens sma udsving har betydet lav risiko og en placering til venstre pa risikoskalaen (1-2).

Afdelingernes placering pa skalaen kan dermed a&ndre sig med tiden, og den enkelte afdelings risikoklasse tager ikke hgjde for

hverken pludseligt indtrufne begivenheder eller trendmaessige sendringer i markedernes adfeerd i fremtiden. Risikoklassifikationen
angiver afdelingens risikoniveau i forhold til andre produkter og skal afspejle sandsynligheden for, at afdelingen taber penge pa
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grund af bevaegelser i den pagaeldende afdelings investeringsmarked. Klassifikationen giver dermed ikke nogen indikation eller sik-
kerhed for et fremtidigt afkast. Der er forskellige risikofaktorer, der pavirker de enkelte investeringsmarkeder og dermed ogsa de
enkelte afdelingers risici og afkast. De enkelte risikoelementer er beskrevet nedenfor. Disse risikoelementer er dog ikke udtgm-
mende, men er derimod en afspejling af de risikoelementer, som foreningen anser som vaesentlige.

Inden investering i investeringsbeviser bgr man som investor fa fastlagt sin personlige investerings- og risikoprofil, gerne i samrad
med en radgiver. Investeringsprofilen skal blandt andet tage hgjde for, hvilken risiko man gnsker at Igbe, og den tidshorisont, inve-
steringen/opsparingen skal Igbe over.

Risici knyttet til investeringsmarkederne

Risikoelementer omfatter markedsrisiko pa aktier, renter og valuta samt kreditrisiko. Disse styres ved hjeelp af de rammer, der er
fastsat for afdelingernes investeringer. Udgvelsen af risikorammerne er fastsat i afdelingernes radgivningsaftaler og investeringsin-
strukser. Investeringsrammerne kontrolleres Igbende i investeringsforvaltningsselskabet.

Risici knyttet til investeringsbeslutningerne

Sammensaetningen af enkeltpapirer i den enkelte afdelings portefglje styres af portefgljeradgiveren ud fra dennes markedsvurde-
ring og forventninger til fremtiden og indenfor de investeringsrammer, som er fastsat i investeringsinstruksen, jf. beskrivelsen af de
enkelte afdelinger. Disse beslutninger er i sagens natur forbundet med usikkerhed.

Foreningens administrationsselskab overvager Igbende investeringerne, afdelingernes afkast og performance samt kontrollerer, at
investeringerne ligger indenfor de fastlagte rammer.

De enkelte afdelinger har udvalgt et benchmark som sammenligningsgrundlag for afkastet. Et benchmark er et indeks, der maler
afkastudviklingen pa det eller de markeder, hvor afdelingerne investerer. Benchmark er valgt for at give en repraesentativ sammen-
ligning af afdelingernes portefgljer og resultater. Afdelingernes afkast er malt efter fradrag af administrations- og handelsomkost-
ninger, mens et benchmark ikke tager hgjde for omkostningerne.

Risici knyttet til driften af foreningen

Foreningens drift sker i investeringsforvaltningsselskabet og fglger en raekke forretningsgange, kontrolprocedurer, ledelsesrappor-
teringer og sikkerhedsforanstaltninger, der har til formal at imgdegd operationelle risici, herunder overskridelser af investerings-
rammer, fejl, IT-driftsforstyrrelser etc.

Foreningen er desuden underlagt kontrol fra Finanstilsynet og fra foreningens generalforsamlingsvalgte revisorer.

Generelle risikofaktorer

Enkeltlande: Ved investering i vaerdipapirer i et enkelt land, f.eks. Danmark, kan det finansielle marked i netop det land blive udsat
for saerlige pkonomiske, politiske eller andre begivenheder. Spredning af investeringer pa flere lande anses som hovedregel for at
reducere den samlede risiko, navnlig pa aktiemarkederne. Der er ogsa forskel pd, hvor veludviklede og stabile lande og regioner
verden over fremstar.

Beeredygtighedsrisiko: Baeredygtighedsrisiko er en miljgmaessig, social eller ledelsesmaessig begivenhed eller omstaendighed, som
kan have faktisk eller potentiel vaesentlig negativ indvirkning pa veaerdien af en investering, hvis den opstar. Det betyder, at en given
begivenhed eller omstandighed i relation til baeredygtighedsfaktorer kan have negativ indvirkning pa foreningens investeringer ved
at forringe den gkonomiske veaerdi. Baeredygtighedsrisiciene knytter sig til fglgende forhold:

e  Miljgmaessige forhold: Det kan bl.a. omfatte finansielle risici i relation til en udsteder, som bidrager til eller er pavirket
af miljgforringelser og klimaforandringer, men ogsa transitionsrisici, der skal adressere generelle klima- og miljgrelate-
rede udfordringer.

e  Sociale forhold: Det kan eksempelvis omfatte den finansielle risiko ved udstederens manglende iagttagelse af sociale
faktorer, sdsom ulighed og rettigheder.

e Ledelses- og personalemassige forhold: Det kan bl.a. omfatte finansielle risici i relation til udstederens iagttagelse af
god og ordentlig virksomhedsledelse, herunder bekeempelse af korruption og bestikkelse.

Baeredygtighedsrisici er dermed en del af den generelle risikovurdering af foreningens investeringer og skal ses i ssmmenhang med
de gvrige risikofaktorer.

Valuta: Udenlandske vaerdipapirer giver eksponering mod valutaer, som kan have stgrre eller mindre udsving i forhold til danske
kroner. Investeringer i EUR anses for at have en mere begranset valutarisiko end eks. oversgiske valutaer.

Udstederspecifikke forhold: Verdien af en enkelt aktie og obligation kan svinge mere end det samlede aktie- eller obligationsmar-
ked og anses derfor for at have en hgjere risiko end en portefglje, hvor risikoen er spredt pa flere aktier og obligationer. En svaek-

kelse af udstederens gkonomi kan indebaere kursfald og ultimativt konkurs, hvor investeringen kan ga helt eller delvist tabt.

Seerlige risici ved aktieinvesteringer
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Aktierisiko: Aktierisiko er den risiko, der fglger af bade selskabsspecifikke og mere generelle gkonomiske og politiske forhold. Det
kan vaere den branche eller de lande, som virksomheden arbejder i. Risikoen anses typisk for at vaere hgjere i nye udviklingsvirk-
somheder, mens mere veletablerede virksomheder anses for at vaere mere stabile.

Likviditetsrisiko: Likviditetsrisikoen udtrykker risikoen for, at det ved et salg kan vise sig svaert at finde en kgber, typisk fordi aktien
er lille og ukendt, og der derfor ikke er et velfungerende marked for den.

Seerlige risici ved obligationsinvesteringer

Renterisiko: Renterisikoen er risikoen for kursfald som fglge af en stigning i renten. Stiger renten, falder kursveerdien pa obligatio-
nerne, og modsat. Jo leengere varighed (Igbetid og afdragsform) en obligation har, jo stgrre er renterisikoen. Renterisikoen udtryk-
kes ofte ved den korrigerede varighed, som er det antal ar, som gennemsnitligt er forlgbet, indtil alle rente- og afdragsbetalinger
forventes at veere faldet.

Kreditrisiko: Kreditrisikoen er risikoen for, at debitoren bag obligationen ikke kan leve op til sine forpligtelser og tilbagebetale sin
geeld. Det geaelder szerligt for visse erhvervsobligationer og obligationer udstedt i emerging markets. Risikoen vurderes ofte i forhold
til obligationens rating, der er fastsat af de internationale ratingbureauer. Statsobligationer udstedt af lande med hgj rating anses
for at have den laveste risiko.

Likviditetsrisiko: Likviditetsrisikoen udtrykker risikoen for, at det ved et salg kan vise sig sveert at finde en kgber, typisk fordi obligati-
onen er lille og ukendt, og der derfor ikke er et velfungerende marked for den.

4. Udstedelse, handel, udbytte og skat

4.1. Tegning, opbevaring og navnenotering
Andelene udstedes gennem vardipapircentralen, Euronext Securities Copenhagen, i stk. af nominelt 100 kr., som ogsa er mini-
mumsindskuddet. Der er intet maksimum. Tegning kan finde sted hos depotselskabet eller et andet pengeinstitut.

Det er gratis at fa andelene opbevaret i depot hos depotselskabet. Ved ind- og udgang af andele betales dog kutymemaessige VP-
gebyrer.

Foreningsandelene i afdelingerne udstedes til iheendehaver, men kan noteres pa navn i foreningens bgger, der fgres af Computer-
share A/S. Navnenotering foretages af det pengeinstitut, hvor foreningsandelene ligger i depot.

4.2. Beslutninger og stemmeret

Investorernes rettigheder og pligter som medlemmer af foreningen, generalforsamlingsafholdelse og beslutnings- og stemmerets-
forhold ved vedtaegtsaendringer, oplgsning, fusion og spaltning etc. fremgar af foreningens vedtaegter, som er bilag til prospektet.
Hvert medlem har én stemme for hver 100 kr. palydende andele.

Foreningens gverste myndighed er generalforsamlingen, der traeffer beslutninger med almindelig stemmeflerhed, bortset fra i an-
liggender vedrgrende bl.a. afvikling, fusion og spaltning samt aendring af regler for anbringelse af formue, hvor der kraeves 2/3 til-
traedelse. Alle medlemmer kan deltage i generalforsamlinger og stemme pa navnenoterede andele, evt. gennem fuldmagt. Med-
lemmerne kan kun udgve stemmeret for de andele, som 1 uge forud for generalforsamlingen er noteret pa vedkommende med-
lems navn i foreningens bgger. Generalforsamlingen vaelger foreningens bestyrelse, der har ansvaret for foreningens overordnede
ledelse.

4.3. Handel, kurser og optagelse til handel
Der er indgaet aftale med depotselskabet om, at andele i foreningens afdelinger kan kgbes og szlges gennem banken. Foreningens
beviser kan endvidere kgbes og szelges i andre banker.

Handler med andele afvikles/betales efter samme retningslinjer som for saedvanlige fondshandler. Handel efter ssedvanlige ret-
ningslinjer for instrumenter optaget til handel samt foreningens anvendelse af dobbeltprismetoden ved emission og indlgsning
sikrer, at alle investorer behandles efter ens retningslinjer og retfaerdigt.

Andele tegnet i Ipbende emission afregnes kutymemaessigt pa andendagen efter tegningen samtidig med registrering af andele pa
VP-konti. Foreningens depotselskab er certifikat- og bevisudstedende institut i forhold til Euronext Securities Copenhagen.

@nsker et medlem at flytte sin investering fra en forening eller afdeling til en anden, skal medlemmet afhaende/kgbe sine andele,
hvilket er forbundet med almindelige handelsomkostninger/kurtage samt eventuelle tilleeg og fradrag ved kgb/salg af andele i for-
hold til afdelingernes indre vaerdi.

Afdelingernes indre veerdi beregnes af investeringsforvaltningsselskabet i henhold til forvalterens forretningsgange for vaerdiopta-
gelse af de aktiver, som foreningens afdelinger kan investere i, og som hovedsageligt bestar af vaerdipapirer optaget til handel.
Veaerdipapirerne er optaget til senest handlede kurs pa opggrelsestidspunktet. Oplysning om indre vaerdi, emissions- og indlgsnings-
kurser for de afdelinger, der er optaget til handel, kan findes pa foreningens hjemmeside (www.iainvest.dk), Nasdaq Copenhagens
hjemmeside (www.nasdaq.com/european-market-activity) eller ved henvendelse til foreningens kontor eller til depotselskabet.
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Oplysningerne for foreningens afdelinger, som er optaget til handel, opdateres endvidere Igbende via FundCollect (www.fundcol-
lect.dk) til Nasdag Copenhagen A/S, hvor afdelingerne er eller sggt optaget til handel under fglgende fondskoder:

Afdeling Fondskode
Strategic Danske Aktier DK0060889962
MW Compounders DK0061294394
MW Compounders Akk. DK0061804341
Peruma Invest Globale Aktier DK0061804267
Reguleer Invest Nordiske Aktier DK0062267282
FormueFyn Skandi+ DK0062271474
Furesg Globale Kvalitetsaktier DK0062842217
Advice Capital Global DK0060696656
Advice Capital Breakthrough Biotech DK0061813250
Global Health Invest DK0063182746
Falcon Danske Aktier DK0060854313
Falcon Globale Aktier DK0061152840
Falcon Globale Small Cap Aktier DK0061272077
TA Globale Obligationer DK0061150208
TA Globale Aktier DK0061150398

4.4. Udbytte
Udloddende afdelinger udbetaler Igbende udbytte, mens akkumulerende afdelinger ikke udbetaler udbytte.

Udbyttebetalende afdelinger opger i henhold til ligningslovens § 16 C minimumsindkomst og udbetaler arligt udbytte efter den
ordinaere generalforsamling. Foreningen kan dog opggre og udbetale et aconto udbytte umiddelbart efter regnskabsarets udlgb.
Udbetalingen er i sa fald betinget af den ordinaere generalforsamlings efterfglgende godkendelse. Udbyttet er beregnet pa bag-
grund af indtjente renter og udbytter, realiserede nettokursgevinster/-tab og med fradrag af afdelingens administrationsomkost-
ninger.

Udbyttet udbetales via veerdipapircentralen, Euronext Securities Copenhagen, og tilskrives medlemmets konto i det kontofgrende
institut. | aktieafdelinger tilbageholdes aconto skat af udbyttet, medmindre det indgar i et pensionsdepot.

4.5. Likviditetsstyringsvaerktgjer

Foreningen kan anvende likviditetsstyringsvaerktgjer med henblik pa at handtere emissions- og indlgsningspres og sikre en rimelig
og lige behandling af investorerne, herunder for at beskytte afdelingernes likviditet og undga realisation af aktiver pa ugunstige
vilkar.

Foreningens afdelinger anvender indlgsningsgebyr (indlgsningsfradrag) og dual pricing (dobbeltprismetoden) som likviditetssty-
ringsveerktgjer. Herudover kan foreningen i ekstraordinaere situationer eller under usaedvanlige markedsforhold beslutte at ud-
seette tegning, tilbagekgb og indlgsning.

De naermere rammer og betingelser for anvendelsen af disse likviditetsstyringsveerktgjer fremgar af nedenstaende afsnit om ”"Emis-
sions- og indlgsningskurser”.

4.6. Emissions- og indlgsningskurser

Emissionsprisen (tegningskursen) og indlgsningsprisen (indlgsningskursen) beregnes efter dobbeltprismetoden, jf. § 4 i bekendtgg-
relse om beregning af emissions- og indlgsningspriser ved tegning og indlgsning af andele i danske UCITS. Foreningen benytter en
beregningsmetode, hvor der beregnes én indre veaerdi for de udstedte andele, som justeres i overensstemmelse med de fastsatte
spaend for tegning (emissionstillaeg) og indlgsning (indlgsningsfradrag). Emissionen for afdelinger optaget til handel foregar som
Igbende emission, der sker til emissionskurs uden fastsat hgjeste belgb. Indlgsning kan ske Igbende, jf. dog omtale af ekstraordi-
naere situationer nedenfor.

Emissionsprisen fastsaettes til afdelingens indre veaerdi med et tilleeg (emissionstillaeg) til deekning af omkostninger ved kgb af finan-
sielle instrumenter og omkostninger ved emissionen. Indlgsningsprisen fastsaettes til afdelingens indre vaerdi med et fradrag (ind-
Igsningsfradraget) til deekning af omkostninger ved salg af finansielle instrumenter og omkostninger ved indlgsningen. Indlgsnings-
fradraget tager hensyn til de anslaede omkostninger ved indlgsningen.

Afdeling

Emissionstilleeg
Opkraeves som pct. af aktuelle indre veerdi

Indlgsningsfradrag
Opkraeves som pct. af aktuelle indre veerdi




Vederlag Mar- Kur- @vrige Ad- lalt Mar- Kur- Pvrige Admini- lalt
finansielle | keds- tage mar- mini- keds- tage mar- strations-
formid- fp- m.m. keds- strati- forings- m.m. keds-af- omk.
lere rings- af- ons- omk. ledte
omk. ledte omk. omk.
omk.

Strategic Dan- 0,00 000 | 020 | 000 | 005 | 025 0,00 0,20 0,00 0,05 0,25
ske Aktier
2/2.,-! Compoun- 0,00 0,00 0,15 0,00 0,05 0,20 0,00 0,15 0,00 0,05 0,20
MW Compoun- 0,00 0,00 0,15 0,00 0,05 0,20 0,00 0,15 0,00 0,05 0,20
ders Akk.
Peruma Invest 0,00 000 | 015 | 000 | 005 | 020 0,00 0,15 0,00 0,05 0,20
Globale Aktier
Regulr Invest 0,00 000 | 025 | 000 | 005 | 030 0,00 0,25 0,00 0,05 0,30
Nordiske Aktier
FormueFyn 0,00 000 | 015 | 000 | 005 | 020 0,00 0,15 0,00 0,05 0,20
Skandi+
Furesg Globale 0,00 000 | 015 | 000 | 005 | 020 0,00 0,15 0,00 0,05 0,20
Kvalitetsaktier
Advice Capital 000 | 000 | 025 | 000 | 005 | 030 | 000 | 025 0,00 0,05 0,30
Global
Advice Capital
Breakthrough 0,00 000 | 045 | 000 | 005 | 050 0,00 0,45 0,00 0,05 0,50
Biotech
Global Health 000 | 000 | 025 | 000 | 005 | 030 0,00 0,25 0,00 0,05 0,30
Invest
Falcon Danske

i 0,00 000 | 015 | 000 | 005 | 020 0,00 0,15 0,00 0,05 0,20
Aktier
Falcon Globale 0,00 000 | 020 | 000 | 005 | 025 0,00 0,20 0,00 0,05 0,25
Aktier
Falcon Globale
Small Cap Ak- 0,00 000 | 020 | 000 | 005 | 025 0,00 0,20 0,00 0,05 0,25
tier
TA Globale Obli- 0,00 000 | 010 | 000 | 005 | 015 0,00 0,10 0,00 0,05 0,15
gationer
Ii:rG"’ba'e Ak- 0,00 000 | 015 | 000 | 005 | o020 0,00 0,15 0,00 0,05 0,20

Der foretages kursafrunding, jf. tick-size tabel i Nordic Market Model for investeringsforeninger. De viste satser er forventede mak-
simalsatser. Foreningen styrer afdelingernes likviditet gennem rammerne for kontantandele samt ved, at afdelingerne hovedsagelig
investerer i likvide bgrsnoterede instrumenter. Ekstraordinzere situationer er beskrevet separat nedenfor.

De narmere rammer for tegning i form af apportindskud af vaerdipapirer i afdelingerne kan oplyses af foreningens administrations-
selskab.

Emissions- og indlgsningsprisen samt den indre vaerdi for afdelinger optaget til handel beregnes og offentligggres mindst tre gange
dagligt pa Nasdaq Copenhagen.

Foreningen skal som udgangspunkt indlgse andele, nar en investor anmoder om det. Indlgsning af andele kan dog udsaettes, nar
foreningen ikke kan fastsaette den indre veerdi pa grund af markedsforholdene, eller nar foreningen af hensyn til en lige behandling
af investorerne fgrst fastsaetter indlgsningsprisen, nar foreningen har realiseret de ngdvendige aktiver. Indlgsning kan ogsa udsaet-
tes som fglge af systemmaessige eller tekniske fejl eller efter pabud fra Finanstilsynet. Udsaettelse af indlgsning vil blive meddelt via
Nasdag Copenhagen og pa foreningens hjemmeside.

Under usadvanlige eller ekstraordinaere markedsforhold, hvor handelsomkostninger og andre omkostninger afviger vaesentligt fra
tabellens forudsaetninger, kan satserne her afvige fra det i tabellen anfgrte, ligesom foreningens administrationsselskab kan ud-
seette emissioner og indlgsninger, hvis det vurderes, at der er vaesentlig usikkerhed om en afdelings indre veerdi i tilfeelde af store
markedsbevaegelser pa markeder, der er lukkede eller har utilstraekkelig likviditet. Safremt en sadan situation opstar, vil foreningen
offentligggre en meddelelse herom via Nasdag Copenhagen, herunder indeholdende de konkrete emissions- og indlgsningsomkost-
ninger. Nar markedsforholdene har normaliseret sig, offentligggr foreningen ligeledes en meddelelse via Nasdag Copenhagen.
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4.7. Beskatning af foreningen og afdelingerne

Foreningen og dens afdelinger er som udgangspunkt ikke selvstaendigt skattepligtige. Udbyttebetalende afdelinger fglger reglerne i
ligningslovens & 16 C om opggrelse af minimumsindkomst (udbytte) og selskabsskattelovens § 1, stk. 1, nr. 5¢c. Akkumulerende af-
delinger fglger selskabsskattelovens § 3, stk. 1, nr. 19, og aktieavancebeskatningslovens §§ 19-19 C.

Bade danske og udenlandske udbytter beskattes dog med 15 pct., dog afhangigt af kildelandets lovgivning og eventuel dobbeltbe-
skatningsaftale med Danmark.

4.8. Skatte- og afgiftsforhold
Nzervaerende generelle beskrivelse geelder investorer, der er skattemaessigt hjemmehgrende i Danmark. For mere detaljeret infor-
mation om skatteforhold henvises til medlemmets egne radgivere.

Udbyttebetalende afdelinger: Det samlede afkast af investering i en afdeling kan forekomme som udbytte og som kursaendring pa
foreningsandele.

For privatpersoner, der investerer frie midler, beskattes minimumsindkomst (udbytte) som kapitalindkomst for obligationsbaserede
afdelinger og aktieindkomst for aktiebaserede afdelinger. Udbytte indberettes af foreningen til skattemyndighederne. Der tilbage-
holdes aconto skat af udbetalt udbytte fra aktieafdelinger. Gevinster og tab ved afstaelse af andele i en afdeling er ligeledes skatte-
pligtige. En investor kan dog vaelge at veere omfattet af andre regler.

For privatpersoner, der investerer pensionsmidler, beskattes hele afkastet med pensionsafkastskat pa 15,3 pct. Her medregnes
bade realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab i arets afkast.

Personer under virksomhedsordningen kan ikke placere midler herfra i udloddende afdelinger, men henvises til akkumulerende
afdelinger.

For selskaber medregnes udbytte samt realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab i selskabsindkomsten efter reglerne i sel-
skabsskatteloven. Der tilbageholdes aconto skat af udbetalt udbytte fra aktieafdelinger.

Akkumulerende afdelinger: For selskabsbeskattede investorer eller investorer omfattet af virksomhedsskatteordningen er afkast i
form af realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab skattepligtigt efter lagerprincippet. For personbeskattede investorer er
afkast ogsa skattepligtigt efter lagerprincippet. Realiserede og urealiserede tab kan fradrages.

Afkast af pensionsopsparing, f.eks. i tilknytning til en kapitalpension, ratepension, selvpension eller aldersopsparing, lagerbeskattes
med pensionsafkastskat pa 15,3 pct. Her medregnes bade realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab i arets afkast.

5. Foreningens administration og aftaler

Foreningen har indgdet aftaler om depot, markedsfgring, investeringsradgivning, prisstillelse (market making), ejerbog og admini-
stration (investeringsforvaltning). Alle aftaler gennemgas arligt af foreningens bestyrelse med henblik pa at sikre, at foreningen og
dens afdelinger til enhver tid har de bedst mulige vilkar og bliver drevet bedst muligt. Aftalerne er gennemgaet for en vurdering af
aktuelle og potentielle interessekonflikter, og det er vurderingen, at der ikke i nogen af aftalerne er interesser, der kan give anled-
ning til sadanne konflikter eller potentielle konflikter. Vaesentlige sendringer vil blive omtalt i dette prospekt.

5.1. Aftale med depotselskab

Foreningen har indgaet aftale med Jyske Bank A/S om, at banken som depotselskab forvalter og opbevarer veerdipapirer og likvide
midler for hver af foreningens afdelinger i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed, lov om investeringsforeninger m.v.
samt bekendtggrelse om depotselskaber og patager sig de heri fastlagte kontrolopgaver og forpligtelser.

Som godkendt depotselskab for investeringsforeningen skal depotselskabet handle uafhaengigt og udelukkende i foreningens inte-
resse. Depotselskabet kontrollerer, at kgb og salg af foreningens vaerdipapirer samt opbevaringen af foreningens veerdipapirer og
likvide midler sker i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed, lov om investeringsforeninger m.v. samt bekendtggrelse
om depotselskaber. Depotselskabet varetager ogsa opgaven som udstedende institut gennem Euronext Securities Copenhagen og
paser, at foreningens udstedelse og indlgsning af investorernes andele foretages i overensstemmelse med gzeldende lov og for-
eningens vedtaegter.

Foreningens valgte bestyrelse godkender alle aftaleforhold med depotselskabet og er i den forbindelse opmaerksom pa forhold
omkring interessekonflikter. Det er konkret vurderet, at der ikke ses interessekonflikter mellem depotselskabet og foreningen hhv.
dens administrationsselskab.

Depotselskabet kan i overensstemmelse med sine interne retningslinjer herfor benytte sub-custodians til opbevaring af foreningens

udenlandske vaerdipapirer. Pt. benyttes The Bank of New York Mellon. En opdateret liste over anvendte sub-custodians kan udleve-
res ved henvendelse til depotselskabet samt findes pa dette link: www.jyskebank.dk/produkter/investering/investeringsinfo
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Foreningens vaerdipapirer opbevares i udlandet i saerskilte kundedepoter adskilt fra bankens egne depoter. Depotselskabet er efter
dansk ret ansvarlig overfor foreningen for enhver skade, som foreningen matte lide som fglge af manglende eller mangelfuld opfyl-
delse af depotselskabets forpligtelser. Depotselskabet kan ikke ved aftale fraskrive sig dette ansvar. Der ses sdledes ingen szerskilte
interessekonflikter forbundet med depotselskabets anvendelse af sub-custodians.

Depotselskabet forestar som led i aftalen emissionsaktiviteterne i forbindelse med tegning og emission samt indlgsningsaktivite-
terne.

Foreningen betaler et arligt basishonorar til depotselskabet pa 50.000 kr. ekskl. moms pr. afdeling. Herudover betaler foreningens
afdelinger et procentvist gebyr for opbevaring af udenlandske vaerdipapirer indenfor intervallet 0,05-0,04 pct. p.a. af formueveer-

dien i den pageeldende afdeling.

1 2025 udgjorde depotgebyrerne fglgende belgb:

Afdeling Strategic Danske Aktier t.kr. 88

Afdeling MW Compounders t.kr. 577
Afdeling MW Compounders Akk. t.kr. 258
Afdeling Peruma Invest Globale Aktier t.kr. 161
Afdeling Regulaer Invest Nordiske Aktier t.kr. 190
Afdeling FormueFyn Skandi+ t.kr. 95

Afdeling Furesg Globale Kvalitetsaktier t.kr. 104
Afdeling Advice Capital Global t.kr. 94

Afdeling Advice Capital Breakthrough Biotech t.kr. 95

Afdeling Global Health Invest t.kr. 169
Falcon Danske Aktier t.kr. N/A
Falcon Globale Aktier t.kr. N/A
Falcon Globale Small Cap Aktier t.kr. N/A
Afdeling TA Globale Obligationer t.kr. N/A
Afdeling TA Globale Aktier t.kr. N/A

Afdelingerne TA Globale Obligationer, TA Globale Aktier, Falcon Danske Aktier, Falcon Globale Aktier og Falcon Globale Small Cap
Aktier blev overflyttet til foreningen i 2026, hvorfor der ikke er angivet depotgebyrer for afdelingerne.

Aftalen med depotselskabet kan gensidigt opsiges med 6 maneders varsel.

5.2. Aftaler om markedsfgring

Afdeling Strategic Danske Aktier

Afdeling Strategic Danske Aktier har indgaet aftale med Fondsmaeglerselskabet Strategic Wealth Management A/S om, at selskabet
til enhver tid med udgangspunkt i kundernes behov radgiver disse og formidler salg af andele i Afdeling Strategic Danske Aktier

samt opbevarer foreningsandelene, nar ejerne gnsker det.

Fondsmaglerselskabet fastlaegger selv sine markedsfgringstiltag med henblik pa at fremme salg af foreningsandele, og foreningen
kan sidelgbende hermed ivaerksaette egen markedsfgring af foreningsandele.

Aftalen kan opsiges af foreningen med gjeblikkelig virkning. Fondsmaeglerselskabet kan opsige aftalen med 3 maneders varsel.
Foreningen betaler ikke fondsmaeglerselskabet provision for markedsfgringen.

Afdelingerne MW Compounders og MW Compounders Akk.

Afdelingerne har indgaet en aftale med MW Compounders ApS om, at selskabet radgiver afdelingernes investorer med udgangs-
punkt i disses risikoprofil, tidshorisont og gkonomiske forhold og formidler salg af andele i afdelingerne. Radgiveren fastlaegger selv
sin investorradgivning overfor de investorer, som gnsker dette.

Aftalen kan opsiges af foreningen med gjeblikkelig virkning. Radgiveren kan opsige aftalen med 3 maneders varsel.

Foreningen betaler ikke radgiveren provision for radgivningen.

Afdeling Peruma Invest Globale Aktier

Afdeling Peruma Invest Globale Aktier har indgaet en aftale med Peruma Invest ApS om, at selskabet radgiver afdelingens investo-
rer med udgangspunkt i disses risikoprofil, tidshorisont og gkonomiske forhold og formidler salg af andele i afdelingen. Radgiveren
fastlaegger selv sin investorradgivning overfor de investorer, som gnsker dette.

Aftalen kan opsiges af foreningen med gjeblikkelig virkning. Radgiveren kan opsige aftalen med 3 maneders varsel.

Foreningen betaler ikke radgiveren provision for radgivningen.
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Afdeling Regulzer Invest Nordiske Aktier

Afdeling Regulaer Invest Nordiske Aktier har indgaet en aftale med Regulaer Invest ApS om, at selskabet radgiver afdelingens inve-
storer med udgangspunkt i disses risikoprofil, tidshorisont og gkonomiske forhold og formidler salg af andele i afdelingen. Radgive-
ren fastlaegger selv sin investorradgivning overfor de investorer, som gnsker dette.

Aftalen kan opsiges af foreningen med gjeblikkelig virkning. Radgiveren kan opsige aftalen med 3 maneders varsel.

Foreningen betaler ikke radgiveren provision for radgivningen.

Afdeling FormueFyn Skandi+

Afdeling FormueFyn Skandi+ har indgaet en aftale med FormueFyn Fondsmaeglerselskab A/S om, at selskabet radgiver afdelingens
investorer med udgangspunkt i disses risikoprofil, tidshorisont og gkonomiske forhold og formidler salg af andele i afdelingen. Rad-
giveren fastlaegger selv sin investorradgivning overfor de investorer, som gnsker dette.

Aftalen kan opsiges af foreningen med gjeblikkelig virkning. Radgiveren kan opsige aftalen med 3 maneders varsel.

Foreningen betaler ikke fondsmaeglerselskabet provision for radgivningen.

Afdeling Furesg Globale Kvalitetsaktier

Afdeling Furesg Globale Kvalitetsaktier har indgaet en aftale med Furesg Kapitalforvaltning ApS om, at selskabet radgiver afdelin-
gens investorer med udgangspunkt i disses risikoprofil, tidshorisont og gkonomiske forhold og formidler salg af andele i afdelingen.
Radgiveren fastlaegger selv sin investorradgivning overfor de investorer, som gnsker dette.

Aftalen kan opsiges af foreningen med gjeblikkelig virkning. Radgiveren kan opsige aftalen med 3 maneders varsel.

Foreningen betaler ikke radgiveren provision for radgivningen.

Afdelingerne Advice Capital Global og Advice Capital Breakthrough Biotech

Afdelingerne har indgaet en aftale med Advice Capital A/S om, at selskabet radgiver afdelingernes investorer med udgangspunkt i
disses risikoprofil, tidshorisont og pkonomiske forhold og formidler salg af andele i afdelingerne. Radgiveren fastlaegger selv sin
investorradgivning overfor de investorer, som gnsker dette.

Aftalen kan opsiges af foreningen med gjeblikkelig virkning. Radgiveren kan opsige aftalen med 3 maneders varsel.

Foreningen betaler ikke radgiveren provision for radgivningen.

Afdeling Global Health Invest

Afdeling Global Health Invest har indgaet en aftale med Global Health Invest ApS om, at selskabet radgiver afdelingens investorer
med udgangspunkt i disses risikoprofil, tidshorisont og gkonomiske forhold og formidler salg af andele i afdelingen. Radgiveren
fastlaegger selv sin investorradgivning overfor de investorer, som gnsker dette.

Aftalen kan opsiges af foreningen med gjeblikkelig virkning. Radgiveren kan opsige aftalen med 3 maneders varsel.

Foreningen betaler ikke radgiveren provision for radgivningen.

Afdelingerne Falcon Danske Aktier, Falcon Globale Aktier og Falcon Globale Small Cap Aktier

Afdelingerne har indgaet en aftale med Falcon Fondsmaeglerselskab A/S om, at selskabet radgiver afdelingernes investorer med
udgangspunkt i disses risikoprofil, tidshorisont og gkonomiske forhold og formidler salg af andele i afdelingerne. Radgiveren fast-
laegger selv sin investorradgivning overfor de investorer, som gnsker dette.

Aftalen kan opsiges af foreningen med gjeblikkelig virkning. Radgiveren kan opsige aftalen med 3 maneders varsel.

Foreningen betaler ikke radgiveren provision for radgivningen.

Afdelingerne TA Globale Obligationer og TA Globale Aktier

Afdelingerne har indgéet en aftale med TOBA Advice A/S om, at selskabet radgiver afdelingernes investorer med udgangspunkt i
disses risikoprofil, tidshorisont og skonomiske forhold og formidler salg af andele i afdelingerne. Radgiveren fastlaegger selv sin
investorradgivning overfor de investorer, som gnsker dette.

Aftalen kan opsiges af foreningen med gjeblikkelig virkning. Radgiveren kan opsige aftalen med 3 maneders varsel.

Foreningen betaler ikke radgiveren provision for radgivningen.
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5.3. Aftaler om investeringsradgivning

Afdeling Strategic Danske Aktier

Foreningen har for afdeling Strategic Danske Aktier indgaet en aftale med Fondsmaeglerselskabet Strategic Wealth Management
A/S om ydelse af investeringsradgivning. Fondsmaeglerselskabet Strategic Wealth Management A/S udgver portefgljeforvaltning og
investeringsradgivning som hovedvirksomhed. Fondsmaeglerselskabet er ikke foreningens depotselskab og er heller ikke koncern-
forbundet med foreningens depotselskab eller investeringsforvaltningsselskab.

Fondsmaeglerselskabet yder radgivning til foreningen via investeringsforvaltningsselskabet Invest Administration A/S om transaktio-
ner, som fondsmaeglerselskabet anser som fordelagtige i portefgljestyringen. Radgivningsaftalen kan af foreningen opsiges med
gjeblikkelig virkning og af fondsmaeglerselskabet som radgiver med 6 maneders varsel.

Investeringsradgivningen skal ske i overensstemmelse med den fastlagte investeringsinstruks. Investeringsforvaltningsselskabet
skal godkende, at alle forslag til investeringer er i overensstemmelse med instruksen.

Afdeling Strategic Danske Aktier betaler 1,20 pct. p.a. af afdelingens til enhver tid veerende formue for investeringsradgivningen.
Betalingen finder sted kvartalsvis pa grundlag af formueopggrelser ultimo hver maned. Herudover kan bestyrelsen godkende beta-
ling af radgivers budget for indkgb af analyser fra tredjeparter.

Afdelingerne MW Compounders og MW Compounders Akk.

Foreningen har for afdelingerne MW Compounders og MW Compounders Akk. indgaet en aftale med MW Compounders ApS om
ydelse af investeringsradgivning. MW Compounders ApS udgver investeringsradgivning som hovedvirksomhed. Selskabet er ikke
foreningens depotselskab og er heller ikke koncernforbundet med foreningens depotselskab eller investeringsforvaltningsselskab.

Selskabet yder radgivning til foreningens afdelinger via investeringsforvaltningsselskabet Invest Administration A/S om transaktio-
ner, som investeringsradgiveren anser som fordelagtige i portefgljestyringen. Radgivningsaftalen kan af foreningen opsiges med
gjeblikkelig virkning og af selskabet som radgiver med 6 maneders varsel.

Investeringsradgivningen skal ske i overensstemmelse med den fastlagte investeringsinstruks. Investeringsforvaltningsselskabet
skal godkende, at alle forslag til investeringer er i overensstemmelse med instruksen.

Afdelingerne MW Compounders og MW Compounders Akk. betaler 1,00 pct. p.a. af afdelingens til enhver tid veerende formue for
investeringsradgivningen. Betalingen finder sted kvartalsvis pa grundlag af formueopggrelser ultimo hver maned. Safremt afdelin-
gens omkostningsprocent beregnet ved udgangen af aret overstiger 1,15 pct., modregnes det overskydende belgb i radgiverens
honorar.

Afdeling Peruma Invest Globale Aktier

Foreningen har for afdeling Peruma Invest Globale Aktier indgaet en aftale med Peruma Invest ApS om ydelse af investeringsradgiv-
ning. Peruma Invest ApS udgver investeringsradgivning som hovedvirksomhed. Selskabet er ikke foreningens depotselskab og er
heller ikke koncernforbundet med foreningens depotselskab eller investeringsforvaltningsselskab.

Selskabet yder radgivning til foreningen via investeringsforvaltningsselskabet Invest Administration A/S om transaktioner, som inve-
steringsradgiveren anser som fordelagtige i portefgljestyringen. Radgivningsaftalen kan af foreningen opsiges med gjeblikkelig virk-
ning og af selskabet som radgiver med 6 maneders varsel.

Investeringsradgivningen skal ske i overensstemmelse med den fastlagte investeringsinstruks. Investeringsforvaltningsselskabet
skal godkende, at alle forslag til investeringer er i overensstemmelse med instruksen.

Afdeling Peruma Invest Globale Aktier betaler 1,20 pct. p.a. af afdelingens til enhver tid veerende formue for investeringsradgivnin-
gen. Betalingen finder sted kvartalsvis pa grundlag af formueopggrelser ultimo hver maned. Safremt afdelingens omkostningspro-
cent beregnet ved udgangen af aret overstiger 1,44 pct., modregnes det overskydende belgb i radgiverens honorar.

Afdeling Regulzer Invest Nordiske Aktier

Foreningen har for afdeling Regulaer Invest Nordiske Aktier indgaet en aftale med Regulaer Invest ApS om ydelse af investeringsrad-
givning. Regulaer Invest ApS udgver investeringsradgivning som hovedvirksomhed. Selskabet er ikke foreningens depotselskab og er
heller ikke koncernforbundet med foreningens depotselskab eller investeringsforvaltningsselskab.

Selskabet yder radgivning til foreningen via investeringsforvaltningsselskabet Invest Administration A/S om transaktioner, som inve-
steringsradgiveren anser som fordelagtige i portefgljestyringen. Radgivningsaftalen kan af foreningen opsiges med gjeblikkelig virk-

ning og af selskabet som radgiver med 6 maneders varsel.

Investeringsradgivningen skal ske i overensstemmelse med den fastlagte investeringsinstruks. Investeringsforvaltningsselskabet
skal godkende, at alle forslag til investeringer er i overensstemmelse med instruksen.

Side 33



Afdeling Regulzer Invest Nordiske Aktier betaler maks. 1,00 pct. p.a. af afdelingens til enhver tid veerende formue for investerings-
radgivningen. Ved opggrelse af honoraret for investeringsradgivningen tages der hgjde for, at afdelingens omkostningsprocent ikke
ma overstige 1,00 pct. Betalingen finder sted kvartalsvis pa grundlag af formueopggrelser ultimo hver maned.

Afdeling FormueFyn Skandi+

Foreningen har for afdeling FormueFyn Skandi+ indgdet en aftale med FormueFyn Fondsmaeglerselskab A/S om ydelse af investe-
ringsradgivning. FormueFyn Fondsmaeglerselskab A/S udgver portefgljeforvaltning og investeringsradgivning som hovedvirksom-
hed. Selskabet er ikke foreningens depotselskab og er heller ikke koncernforbundet med foreningens depotselskab eller investe-
ringsforvaltningsselskab.

Selskabet yder radgivning til foreningen via investeringsforvaltningsselskabet Invest Administration A/S om transaktioner, som inve-
steringsradgiveren anser som fordelagtige i portefgljestyringen. Radgivningsaftalen kan af foreningen opsiges med gjeblikkelig virk-
ning og af selskabet som radgiver med 6 maneders varsel.

Investeringsradgivningen skal ske i overensstemmelse med den fastlagte investeringsinstruks. Investeringsforvaltningsselskabet
skal godkende, at alle forslag til investeringer er i overensstemmelse med instruksen.

Afdeling FormueFyn Skandi+ betaler 1,20 pct. p.a. af afdelingens til enhver tid veerende formue for investeringsradgivningen. Beta-
lingen finder sted kvartalsvis pa grundlag af formueopggrelser ultimo hver maned.

Afdeling Furesg Globale Kvalitetsaktier

Foreningen har for afdeling Furesg Globale Kvalitetsaktier indgaet en aftale med Furesg Kapitalforvaltning ApS om ydelse af inve-
steringsradgivning. Furesg Kapitalforvaltning ApS udgver investeringsradgivning som hovedvirksomhed. Selskabet er ikke forenin-
gens depotselskab og er heller ikke koncernforbundet med foreningens depotselskab eller investeringsforvaltningsselskab.

Selskabet yder radgivning til foreningen via investeringsforvaltningsselskabet Invest Administration A/S om transaktioner, som inve-
steringsradgiveren anser som fordelagtige i portefgljestyringen. Radgivningsaftalen kan af foreningen opsiges med gjeblikkelig virk-
ning og af selskabet som radgiver med 6 maneders varsel.

Investeringsradgivningen skal ske i overensstemmelse med den fastlagte investeringsinstruks. Investeringsforvaltningsselskabet
skal godkende, at alle forslag til investeringer er i overensstemmelse med instruksen.

Afdeling Furesg Globale Kvalitetsaktier betaler 1,00 pct. p.a. af afdelingens til enhver tid vaerende formue for investeringsradgivnin-
gen. Betalingen finder sted kvartalsvis pa grundlag af formueopggrelser ultimo hver maned. Safremt afdelingens omkostningspro-
cent beregnet ved udgangen af aret overstiger 1,15 pct., modregnes det overskydende belgb i radgiverens honorar.

Afdelingerne Advice Capital Global og Advice Capital Breakthrough Biotech

Foreningen har for afdelingerne indgaet en aftale med Advice Capital A/S om ydelse af investeringsradgivning. Advice Capital A/S
udgver investeringsradgivning som hovedvirksomhed. Selskabet er ikke foreningens depotselskab og er heller ikke koncernforbun-
det med foreningens depotselskab eller investeringsforvaltningsselskab.

Selskabet yder radgivning til afdelingerne via investeringsforvaltningsselskabet Invest Administration A/S om transaktioner, som
investeringsradgiveren anser som fordelagtige i portefgljestyringen. Radgivningsaftalen kan af foreningen opsiges med gjeblikkelig
virkning og af selskabet som radgiver med 6 maneders varsel.

Investeringsradgivningen skal ske i overensstemmelse med den fastlagte investeringsinstruks. Investeringsforvaltningsselskabet
skal godkende, at alle forslag til investeringer er i overensstemmelse med instruksen.

Honoraret for investeringsradgivningen udggr 0,8 pct. p.a. for afdeling Advice Capital Global og 2,0 pct. p.a. for afdeling Advice Ca-
pital Breakthrough Biotech, og det beregnes pa basis af den enkelte afdelings formue. Betalingen finder sted kvartalsvis pa grundlag
af formueopggrelser ultimo hver maned.

Afdeling Global Health Invest

Foreningen har for afdeling Global Health Invest indgaet en aftale med Global Health Invest ApS om ydelse af investeringsradgiv-
ning. Global Health Invest ApS udgver investeringsradgivning som hovedvirksomhed. Selskabet er ikke foreningens depotselskab og
er heller ikke koncernforbundet med foreningens depotselskab eller investeringsforvaltningsselskab.

Selskabet yder radgivning til foreningen via investeringsforvaltningsselskabet Invest Administration A/S om transaktioner, som inve-
steringsradgiveren anser som fordelagtige i portefgljestyringen. Radgivningsaftalen kan af foreningen opsiges med gjeblikkelig virk-

ning og af selskabet som radgiver med 3 maneders varsel.

Investeringsradgivningen skal ske i overensstemmelse med den fastlagte investeringsinstruks. Investeringsforvaltningsselskabet
skal godkende, at alle forslag til investeringer er i overensstemmelse med instruksen.
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Afdeling Global Health Invest betaler maks. 1,60 pct. p.a. af afdelingens til enhver tid veerende formue for investeringsradgivningen.
Betalingen finder sted kvartalsvis pa grundlag af formueopggrelser ultimo hver maned. Safremt afdelingens omkostningsprocent
beregnet ved udgangen af aret overstiger 1,60 pct., modregnes det overskydende belgb i radgiverens honorar.

Afdelingerne Falcon Danske Aktier, Falcon Globale Aktier og Falcon Globale Small Cap Aktier

Foreningen har for afdelingerne Falcon Danske Aktier, Falcon Globale Aktier og Falcon Globale Small Cap Aktier indgaet en aftale
med Falcon Fondsmaeglerselskab A/S om ydelse af investeringsradgivning. Falcon Fondsmaeglerselskab A/S udgver fondsmaegler-
virksomhed som hovedvirksomhed. Selskabet er ikke foreningens depotselskab og er heller ikke koncernforbundet med forenin-
gens depotselskab eller investeringsforvaltningsselskab.

Selskabet yder radgivning til foreningen via investeringsforvaltningsselskabet Invest Administration A/S om transaktioner, som inve-
steringsradgiveren anser som fordelagtige i portefgljestyringen. Radgivningsaftalen kan af foreningen opsiges med gjeblikkelig virk-
ning og af selskabet som radgiver med 3 maneders varsel.

Investeringsradgivningen skal ske i overensstemmelse med den fastlagte investeringsinstruks. Investeringsforvaltningsselskabet
skal godkende, at alle forslag til investeringer er i overensstemmelse med instruksen.

Afdelingerne Falcon Danske Aktier, Falcon Globale Aktier og Falcon Globale Small Cap Aktier betaler henholdsvis 1,17, 1,25 og 0,90
pct. p.a. af afdelingernes til enhver tid veerende formue for investeringsradgivningen. Betalingen finder sted kvartalsvis pa grundlag
af formueopggrelser ultimo hver maned. Safremt afdelingernes omkostningsprocent beregnet ved udgangen af aret overstiger
henholdsvis 1,64, 1,64 og 1,37 pct., modregnes det overskydende belgb i radgiverens honorar.

Afdelingerne TA Globale Obligationer og TA Globale Aktier

Foreningen har for afdelingerne TA Globale Obligationer og TA Globale Aktier indgaet en aftale med TOBA Advice A/S om ydelse af
investeringsradgivning. TOBA Advice A/S udgver investeringsradgivning som hovedvirksomhed. Selskabet er ikke foreningens de-
potselskab og er heller ikke koncernforbundet med foreningens depotselskab eller investeringsforvaltningsselskab.

Selskabet yder radgivning til foreningen via investeringsforvaltningsselskabet Invest Administration A/S om transaktioner, som inve-
steringsradgiveren anser som fordelagtige i portefgljestyringen. Radgivningsaftalen kan af foreningen opsiges med gjeblikkelig virk-
ning og af selskabet som radgiver med 3 maneders varsel.

Investeringsradgivningen skal ske i overensstemmelse med den fastlagte investeringsinstruks. Investeringsforvaltningsselskabet
skal godkende, at alle forslag til investeringer er i overensstemmelse med instruksen.

Afdelingerne TA Globale Obligationer og TA Globale Aktier betaler 0,45 pct. p.a. af afdelingens til enhver tid veerende formue for
investeringsradgivningen. Betalingen finder sted kvartalsvis pa grundlag af formueopggrelser ultimo hver maned.

5.4. Aftale om prisstillelse i markedet

Foreningen har med Jyske Bank A/S indgaet aftale om, at banken i Nasdag Copenhagen A/S’ handelssystemer Igbende — med forbe-
hold for szerlige situationer — stiller priser i foreningens afdelingers andele med det formal at fremme likviditeten ved handel med
foreningsandelene, nar afdelingerne er optaget til handel.

Prisstillelsen skal ske med kgbs- og salgspriser og pa baggrund af aktuelle emissions- og indlgsningspriser. Foreningen betaler et
vederlag til Jyske Bank A/S pa 35.000 kr. p.a. pr. afdeling.

Aftalen kan gensidigt opsiges med 3 maneders varsel.

5.5. Aftale om ejerbog

Foreningens investeringsforvaltningsselskab har indgdet aftale med Computershare A/S om, at Computershare A/S pa vegne af
foreningen fgrer ejerbogen, hvori navnenotering af afdelingernes andele foretages. Aftalen indebaerer foruden den Igbende regi-
strering af noteringsforhold og eendringer i disse, at selskabet forestar udstedelse af adgangskort og stemmesedler til foreningens
generalforsamlinger og de hertil knyttede aktiviteter.

Aftalen kan gensidigt opsiges med 12 maneders varsel til udgangen af et kvartal.

5.6. Aftale om administration (investeringsforvaltning)

Foreningen har indgaet en aftale om administration med investeringsforvaltningsselskabet Invest Administration A/S om forenin-
gens administrative og forvaltningsmaessige opgaver i overensstemmelse med lov om investeringsforeninger m.v. etc. Foreningens
daglige ledelse varetages af investeringsforvaltningsselskabet Invest Administration A/S.

Invest Administration A/S har indgaet en aftale om IT-drift med Lan & Spar Bank A/S, hvorefter banken forestar al drift, sikkerhed

og beredskab for Invest Administration A/S. Invest Administration A/S er her oplyst om det samarbejde, som banken indgar i om-
kring Netcompany Banking Services A/S.
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Vederlaget for administrationen af den enkelte afdelings formue og indtzaegter, herunder kontroller vedrgrende kgb og salg af veer-
dipapirer og anbringelse af formuen i gvrigt, governance, fgrelse af bogholderi samt udarbejdelse af internt regnskab, er aftalt til et
arligt gebyr pa som udgangspunkt 50.000 kr. pr. afdeling.

Herudover betaler foreningen for hver afdeling et procentvist formuevederlag indenfor intervallet 0,20-0,05 pct. af formuevaerdien
i den pageeldende afdeling. Ved beregning af de procentvise formuevederlag opggres formuen for afdelinger med samme investe-

ringspolitik og investeringsradgiver under ét.

Ved emission og indlgsning betaler den bergrte afdeling 0,05 pct. af den indre vaerdi, ved emission dog maksimalt 20.000 kr. pr.
transaktion.

Foreningen kan med gjeblikkelig virkning skriftligt opsige administrationsaftalen mod at betale kompensation til Invest Administra-
tion A/S pa 6 maneders vederlag. Investeringsforvaltningsselskabet kan skriftligt opsige aftalen med 6 maneders varsel.

Vederlaget til administrationsselskabet udgjorde i 2025 fglgende belgb:

Afdeling Strategic Danske Aktier t.kr. 187
Afdeling MW Compounders t.kr. 605
Afdeling MW Compounders Akk. t.kr. 316
Afdeling Peruma Invest Globale Aktier t.kr. 327
Afdeling Regulzaer Invest Nordiske Aktier t.kr. 370
Afdeling FormueFyn Skandi+ t.kr. 195
Afdeling Furesg Globale Kvalitetsaktier t.kr. 105
Afdeling Advice Capital Global t.kr. 122
Afdeling Advice Capital Breakthrough Biotech t.kr. 106
Afdeling Global Health Invest t.kr. 289
Falcon Danske Aktier t.kr. N/A
Falcon Globale Aktier t.kr. N/A
Falcon Globale Small Cap Aktier t.kr. N/A
Afdeling TA Globale Obligationer t.kr. N/A
Afdeling TA Globale Aktier t.kr. N/A

Afdelingerne TA Globale Obligationer, TA Globale Aktier, Falcon Danske Aktier, Falcon Globale Aktier og Falcon Globale Small Cap
Aktier blev overflyttet til foreningen i 2026, hvorfor der ikke er angivet udgifter til administrationsselskabet.

5.7. Administrationsomkostninger

Alle afdelinger afholder deres egne omkostninger samt deres andel af foreningens faellesomkostninger. De samlede administrati-
onsomkostninger ma ifglge vedtaegterne ikke overstige 3,0 pct. malt af den gennemsnitlige formuevaerdi i regnskabsaret — dog 5,0
pct. for afdeling Advice Capital Breakthrough Biotech. Hvis der er indgaet aftale om resultatafhaengig honorering af en afdelings
investeringsradgiver, ma de samlede administrationsomkostninger ikke overstige 10,00 pct. af afdelingens gennemsnitlige formue i
regnskabsaret.

Bestyrelsens medlemmer modtager et arligt honorar, der fastsaettes af generalforsamlingen. Vederlaget til bestyrelsen udgjorde i
2025 350.000 kr. For 2026 budgetteres med et vederlag pa 500.000 kr. Direktionen og investeringsforvaltningsselskabets medarbej-
dere modtager ikke honorar fra foreningen. Investeringsforvaltningsselskabets Ignpolitik kan findes pa selskabets hjemmeside
www.ia.dk og indeholder ingen variable Igndele.

Vederlag til Finanstilsynet udgjorde 265.519 kr. i 2025. For 2026 budgetteres med et vederlag til Finanstilsynet i samme stgrrelses-
orden.
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VEDTAGTER

for
Investeringsforeningen IA Invest
(FT-nr. 11.196)
(CVR-nr. 38 96 63 24)

Navn og hjemsted
§ 1. Foreningens navn er Investeringsforeningen IA Invest (herefter "foreningen").
Stk. 2. Foreningens hjemsted er Kgbenhavns Kommune.
Formal
§ 2. Foreningens formal er efter vedtaegternes bestemmelse herom fra en videre kreds eller offentligheden at modtage midler, som
under iagttagelse af et princip om risikospredning anbringes i finansielle instrumenter i overensstemmelse med kapitel 14 og 15 i
lov om investeringsforeninger m.v., og pa et medlems anmodning at indlgse medlemmets andel af formuen med midler, der hidrg-
rer fra formuen, jf. § 12.
Medlemmer
§ 3. Medlem er enhver, der ejer en eller flere andele af foreningens formue (herefter “andele”).

Haeftelse

§ 4. Foreningens medlemmer hzefter alene med det for deres andele indbetalte belgb og har derudover ingen haeftelse for forenin-
gens forpligtelser.

Stk. 2. Foreningens afdelinger haefter kun for egne forpligtelser. Hver afdeling haefter dog ogsa for sin andel af de falles omkostnin-
ger. Er der forgaeves foretaget retsforfglgning, eller er det pa anden made godtgjort, at en afdeling ikke kan opfylde sine forpligtel-

ser, jf. 2. punktum, hzaefter de gvrige afdelinger solidarisk for afdelingens andel af de faelles omkostninger.

Stk. 3. Foreningens bestyrelsesmedlemmer, ansatte og eventuelle investeringsforvaltningsselskab hzefter ikke for foreningens for-
pligtelser.

Midlernes anbringelse

§ 5. Bestyrelsen fastsaetter og er ansvarlig for den overordnede investeringsstrategi.

Stk. 2. Investeringerne foretages i overensstemmelse med kapitel 14 og 15 i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelinger

§ 6. Foreningen er opdelt i fglgende afdelinger:

Stk. 2. Afdeling MW Compounders

Investerer i globale aktier optaget til handel pa en fondsbgrs, som er medlem af “World Federation of Exchanges”, eller et andet

reguleret marked.

Afdelingen kan investere indtil 20 pct. af formuen i likvide bankindskud samt indtil 10 pct. af formuen i andele i andre foreninger,
afdelinger eller investeringsinstitutter.

Afdelingen er udloddende og bevisudstedende.
Afdelingen opfylder de i aktieavancebeskatningslovens § 21, stk. 2, angivne begraensninger med hensyn til aktivmassen.
Stk. 3. Afdeling Peruma Invest Globale Aktier

Afdelingen investerer i globale aktier optaget til handel pa en fondsbgrs, som er medlem af ”World Federation of Exchanges”, eller
et andet reguleret marked.
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Afdelingen kan investere indtil 20 pct. af formuen i likvide bankindskud samt indtil 10 pct. af formuen i andele i andre foreninger,
afdelinger eller investeringsinstitutter.

Afdelingen er udloddende og bevisudstedende.

Afdelingen opfylder de i aktieavancebeskatningslovens § 21, stk. 2, angivne begraensninger med hensyn til aktivmassen.

Stk. 4. Afdeling MW Compounders Akkumulerende

Afdelingen investerer i globale aktier optaget til handel pa en fondsbgrs, som er medlem af “World Federation of Exchanges”, eller

et andet reguleret marked.

Afdelingen kan investere indtil 20 pct. af formuen i likvide bankindskud samt indtil 10 pct. af formuen i andele i andre foreninger,
afdelinger eller investeringsinstitutter.

Afdelingen er akkumulerende og bevisudstedende.

Afdelingen opfylder de i aktieavancebeskatningslovens § 21, stk. 2, angivne begraensninger med hensyn til aktivmassen.

Stk. 5. Afdeling Regulaer Invest Nordiske Aktier

Afdelingen investerer primaert i nordiske aktier optaget til handel pa en fondsbgrs, som er medlem af “World Federation of Exchan-
ges”, eller et andet reguleret marked. Afdelingen kan ogsa investere i globale aktier og statsobligationer optaget til handel pa et

reguleret marked. Afdelingen kan investere indtil 10 pct. af formuen i aktier optaget til handel pa ikke-regulerede markeder.

Afdelingen kan investere indtil 20 pct. af formuen i likvide bankindskud samt indtil 10 pct. af formuen i andele i andre foreninger,
afdelinger eller investeringsinstitutter.

Afdelingen er akkumulerende og bevisudstedende.

Afdelingen opfylder de i aktieavancebeskatningslovens § 21, stk. 2, angivne begraensninger med hensyn til aktivmassen.

Stk. 6. Afdeling FormueFyn Skandi+

Afdelingen investerer i europaeiske og fortrinsvis skandinaviske aktier optaget til handel pa en fondsbgrs, som er medlem af World

Federation of Exchanges eller Federation of European Securities Exchanges (FESE), eller et andet reguleret marked. Afdelingen kan
dog indenfor sin investeringspolitik investere indtil 10 pct. af formuen i andre veerdipapirer.

Afdelingen kan investere indtil 20 pct. af formuen i likvide bankindskud. Endvidere kan den investere indtil 20 pct. af formuen i danske
statsobligationer samt andre 20 pct. af formuen i andele i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter indenfor afdelin-
gens investeringsomrade.

Afdelingen er udloddende og bevisudstedende.

Afdelingen opfylder de i aktieavancebeskatningslovens § 21, stk. 2, angivne begraensninger med hensyn til aktivmassen.

Stk. 7. Afdeling Furesg Globale Kvalitetsaktier

Afdelingen investerer i globale aktier optaget til handel pa en fondsbgrs, som er medlem af World Federation of Exchanges eller

Federation of European Securities Exchanges (FESE), eller et andet reguleret marked.

Afdelingen kan investere indtil 20 pct. af formuen i likvide bankindskud samt indtil 10 pct. af formuen i andele i andre foreninger,
afdelinger eller investeringsinstitutter.

Afdelingen er udloddende og bevisudstedende.

Afdelingen opfylder de i aktieavancebeskatningslovens § 21, stk. 2, angivne begraensninger med hensyn til aktivmassen.

Stk. 8. Afdeling Global Health Invest

Afdelingen investerer i globale aktier indenfor sundhedsomradet, som er optaget til handel pa en fondsbgrs, der er medlem af

World Federation of Exchanges eller Federation of European Securities Exchanges (FESE), eller et andet reguleret marked.

Afdelingen kan investere indtil 20 pct. af formuen i likvide bankindskud og indtil 10 pct. af formuen i andele i andre foreninger, af-
delinger eller investeringsinstitutter.

Afdelingen er akkumulerende og bevisudstedende.

Afdelingen opfylder de i aktieavancebeskatningslovens § 21, stk. 2, angivne begraensninger med hensyn til aktivmassen.
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Stk. 9. Afdeling Peruma Invest Globale Obligationer
Afdelingen investerer i danske og globale stats- og virksomhedsobligationer samt danske realkreditobligationer. Obligationerne vil
vaere optaget til handel pa et reguleret marked.

Afdelingen kan investere indtil 20 pct. af formuen i likvide bankindskud og indtil 10 pct. af formuen i andele i andre foreninger, af-
delinger eller investeringsinstitutter. Afdelingen kan endvidere anvende afledte finansielle instrumenter pa deaekket basis.

Afdelingen henvender sig til offentligheden.

Afdelingen er akkumulerende og bevisudstedende.

Stk. 10. Falcon Danske Aktier

Afdelingens mal er at skabe gode langsigtede afkast til investorerne ved at deltage i mellemlange og lange opadgaende trends samt

reducere risikoen i nedadgaende trends.

Afdelingen investerer sine midler i likvide midler samt finansielle instrumenter noteret pa Kgbenhavns Fondsbgrs. Afdelingen kan
ikke benytte afledte finansielle instrumenter.

Afdelingen er akkumulerende og bevisudstedende.
Afdelingen er omfattet af aktieavancebeskatningslovens §§ 19 og 19 B.

Stk. 11. Falcon Globale Aktier
Afdelingens mal er med en etisk profil at skabe gode langsigtede afkast til investorerne ved at deltage i mellemlange og lange opad-
gdende trends samt reducere risikoen i nedadgaende trends.

Afdelingen investerer sine midler i likvide midler, herunder valuta, samt finansielle instrumenter optaget til handel pa et reguleret
marked, der er medlem af World Federation of Exchanges, eller et andet reguleret marked. Afdelingen kan investere i andele i an-
dre investeringsforeninger, -institutter eller -fonde og kan benytte afledte finansielle instrumenter pa daekket basis.

Afdelingen er akkumulerende og bevisudstedende.

Afdelingen er omfattet af aktieavancebeskatningslovens §§ 19 og 19 B.

Stk. 12. Falcon Globale Small Cap Aktier

Afdelingens mal er at skabe gode langsigtede afkast til investorerne ved anvendelse af en kvantitative faktormodeller i investerings-
processen.

Afdelingen investerer globalt i aktier, som er optaget til handel pa regulerede markeder. Afdelingen kan endvidere investere i li-
kvide midler, herunder valuta, samt i andele i andre investeringsforeninger, -institutter eller -fonde. Afdelingen kan ogsa investere i
depotbeviser (fx ADR og GDR), som har faet adgang til eller er optaget til handel pa regulerede markeder eller et andet marked, der
er regelmaessigt arbejdende, anerkendt og offentligt. Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa deekket basis.
Afdelingen er akkumulerende og bevisudstedende.

Afdelingen er omfattet af aktieavancebeskatningslovens §§ 19 og 19 B.

Stk. 13. Afdeling TA Globale Obligationer

Afdelingens mal er at skabe et attraktivt afkast til investorerne ved at investere i en diversificeret portefglje af obligationer m.v.

Afdelingen investerer udelukkende gennem andele i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter, herunder i Exchange
Traded Funds.

Afdelingens investeringer i likvide midler, herunder valuta, samt finansielle instrumenter sker i overensstemmelse med kapitel 14
og 15 i lov om investeringsforeninger m.v. Afdelingen benytter ikke afledte finansielle instrumenter.

Afdelingen er akkumulerende og bevisudstedende.

Afdelingen er omfattet af aktieavancebeskatningslovens § 19C.

Stk. 14. Afdeling TA Globale Aktier

Afdelingens mal er at skabe et attraktivt afkast til investorerne ved at investere i en diversificeret portefglje af aktier m.v. Afdelin-

gen investerer udelukkende gennem andele i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter, herunder i Exchange Traded
Funds.

Side 39



Afdelingens investeringer i likvide midler, herunder valuta, samt finansielle instrumenter sker i overensstemmelse med kapitel 14
og 15ilov om investeringsforeninger m.v. Afdelingen benytter ikke afledte finansielle instrumenter.

Afdelingen er akkumulerende og bevisudstedende.
Afdelingen er omfattet af aktieavancebeskatningslovens § 19B.
Andelsklasser

§ 6 a. En afdeling kan opdeles i andelsklasser, hvortil der kan vaere knyttet klassespecifikke aktiver. Hvis afdelingen kan opdeles i
andelsklasser, fremgar “KL” efter afdelingens navn.

Stk. 2. En andelsklasse har ikke fortrinsret til nogen andel af afdelingens formue eller eventuelle klassespecifikke aktiver. Andels-
klassen har alene ret til en del af afkastet af formuen, herunder en del af afkastet af den feelles portefglje og afkastet af de klasse-
specifikke aktiver.

Stk. 3. En afdeling kan have forskellige typer andelsklasser efter bestyrelsens beslutning, jf. § 20, stk. 5. Andelsklasserne kan for-

uden pa navn indbyrdes variere pa fglgende karakteristika:

1) Denominering i valuta.

2) De typer af investorer andelsklasserne markedsfgres overfor.

3) Lpbende omkostninger, der overholder reglerne herom i bekendtggrelse om andelsklasser i danske UCITS.

4) Emissionstillaeg og indlgsningsfradrag, der overholder reglerne herom i bekendtggrelse om andelsklasser i danske UCITS og
reglerne i bekendtggrelse om beregning af emissions- og indlgsningspriser ved tegning og indlgsning af andele i danske UCITS.

5) Prisberegningsmetode.

6) Klassespecifikke aktiver, der alene kan vzere afledte finansielle instrumenter samt en kontantbeholdning til brug for klassens
Igbende likviditetsbehov.

7) Udlodningsprofil (akkumulerende eller udloddende).

8) Minimumsindskud.

9) Andre karakteristika end de i nr. 1-8 anfgrte, hvis foreningen kan godtggre, at investorer i én andelsklasse ikke tilgodeses pa
bekostning af investorer i en anden andelsklasse.

Stk. 4. Foreningen skal pa sin hjemmeside oplyse om andelsklassernes karakteristika.
Lan
§ 7. Hverken foreningen eller en enkelt afdeling ma optage lan.

Stk. 2. Med Finanstilsynets tilladelse kan foreningen og den enkelte afdeling dog optage kortfristede Ian indtil 10 pct. af sin formue
for at indlgse medlemsandele, for at udnytte tegningsrettigheder eller til midlertidig finansiering af indgaede handler.

Stk. 3. De samlede lan ma i alt hgjst udggre 10 pct. af afdelingens formue.
Udlan, garantiforpligtelser m.v.
§ 8. Foreningen eller den enkelte afdeling ma ikke yde lan eller stille garanti.

Stk. 2. Foreningen eller den enkelte afdeling ma dog patage sig den haeftelse, der er forbundet med erhvervelse af aktier, der ikke
er fuldt indbetalt. Sddanne haeftelser ma ikke overstige 5 pct. af formuen.

Andele i foreningen

§ 9. Andele registreres i en veerdipapircentral og udstedes gennem denne i stykstgrrelse pa 100 kr. eller multipla heraf. | afdelinger
med andelsklasser fastsaettes den palydende vaerdi pa de udstedte andele af bestyrelsen i forbindelse med etableringen af andels-
klasser.

Stk. 2. Hver afdeling afholder samtlige omkostninger ved registrering i en vaerdipapircentral.

Stk. 3. Veerdipapircentralens kontoudskrift tjener som dokumentation for medlemmets andel af foreningens formue.

Stk. 4. Andele udstedes til ihaeendehaveren, men kan pa begeaering over for det kontofgrende institut, foreningen eller et af denne
anfgrt noteringssted noteres pa navn i foreningens bgger.

Stk. 5. Andelene er frit omszettelige og negotiable.

Stk. 6. Ingen andele har szerlige rettigheder.
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Stk. 7. Intet medlem af foreningen har pligt til at lade sine andele indlgse.
Vardiansaettelse og fastseettelse af indre veerdi

§ 10. Veerdien af foreningens formue (aktiver og forpligtelser) veerdiansaettes (indregnes og males) i henhold til kapitel 11 i lov om
investeringsforeninger m.v. samt de til enhver tid geeldende regler for finansielle rapporter for investeringsforeninger.

Stk. 2. Den indre veerdi for en afdelings andele beregnes ved at dividere formuens vaerdi pa opggrelsestidspunkt, jf. stk. 1, med antal
tegnede andele.

Stk. 3. Den indre vaerdi for en andelsklasses andele beregnes ved at dividere den pa opggrelsestidspunktet opgjorte del af afdelingens
formue, der svarer til den del af feellesportefgljen, som andelsklassen oppebarer afkast af, korrigeret for eventuelle klassespecifikke
aktiver og omkostninger, der pahviler andelsklassen, med antal tegnede andele i andelsklassen.

Emission og indlgsning

§ 11. Bestyrelsen treeffer beslutning om emission af andele. Generalforsamlingen traeffer dog beslutning om emission af fondsan-
dele. Andele i foreningen kan kun tegnes mod samtidig indbetaling af emissionsprisen, bortset fra tegning af fondsandele.

§ 12. Pa et medlems forlangende skal foreningen indlgse medlemmets andele af en afdelings formue.
Stk. 2. Foreningen kan udsaette indlgsningen,
- nar foreningen ikke kan fastsaette den indre veerdi pa grund af forholdene pa markedet, eller
- nar foreningen af hensyn til en lige behandling af medlemmerne fgrst fastsaetter indlgsningsprisen, nar foreningen har
realiseret de til indlgsningen af andelene ngdvendige aktiver.
Stk. 3. Finanstilsynet kan kraeve, at foreningen udsaetter indlgsning af andele.
Stk. 4. Bestyrelsen kan i saerlige tilfaelde treeffe beslutning om anden indlgsningsform.
Likviditetsstyringsvaerktgjer
§ 12 a. Foreningen kan anvende likviditetsstyringsvaerktgjer med henblik pa at handtere emissions- og indlgsningspres og beskytte
investorernes interesse under ekstraordinaere markedsforhold, eller med henblik pa at facilitere tilstraekkelig likviditet og beskyt-
telse af investorernes interesse under almindelige markedsforhold, sa emissioner og indlgsninger ikke uretmaessigt stiller andre
investorer darligere. Likviditetsstyringsveerktgjer kan anvendes, nar foreningen finder det ngdvendigt for at beskytte en afdelings
likviditet, sikre en rimelig og lige behandling af investorerne samt undga, at en afdelings aktiver realiseres pa ugunstige vilkar.
Stk. 2. Foreningens afdelinger anvender indlgsningsgebyr og dual pricing (dobbeltprismetoden) som likviditetsstyringsvaerktgjer,
medmindre andet er anfgrt i § 6 under den enkelte afdeling. De neermere rammer og betingelser for anvendelse af de valgte likvidi-
tetsstyringsvaerktgjer skal oplyses i foreningens prospekt.
Metoder til beregning af emissions- og indlgsningspriser
§ 13. Emissionsprisen fastsattes efter dobbeltprismetoden til den indre vaerdi opgjort pa emissionstidspunktet med tilleeg af et
belgb til deekning af udgifter ved kgb af finansielle instrumenter og til ngdvendige omkostninger ved emissionen, herunder til admi-

nistration, trykning, annoncer, provision til formidlere og garanter af emissionen.

Stk. 2. Indlgsningsprisen fastsaettes efter dobbeltprismetoden til den indre veerdi opgjort pa indlgsningstidspunktet, med fradrag af
et belgb til deekning af udgifter ved salg af finansielle instrumenter og til ngdvendige omkostninger ved indlgsningen.

Stk. 3. Er en afdeling opdelt i andelsklasser, kan foreningens bestyrelse fastsaette en anden prisberegningsmetode for den enkelte
andelsklasse, jf. § 6 a.

Generalforsamling
§ 14. Generalforsamlingen er foreningens hgjeste myndighed.
Stk. 2. Generalforsamling afholdes i Storkgbenhavn, medmindre den foregaende generalforsamling traeffer anden beslutning.

Stk. 3. Ordinaer generalforsamling afholdes hvert ar inden udgangen af april maned.
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Stk. 4. Ekstraordinaer generalforsamling afholdes, nar medlemmer, der tilsammen ejer mindst 33 pct. af det samlede pélydende af
andele i foreningen, en afdeling eller en andelsklasse, eller nar mindst to medlemmer af bestyrelsen eller en af foreningens reviso-
rer har anmodet derom.

Stk. 5. Generalforsamlingen kan afholdes savel fysisk som elektronisk uden adgang til fysisk fremmgde (fuldsteendig elektronisk
generalforsamling). Safremt generalforsamlingen afholdes elektronisk, vil deltagelse og afstemning forega via foreningens med-
lemsportal eller andet elektronisk medie.

Stk. 6. Generalforsamling indkaldes og dagsorden bekendtggres med mindst 14 dages og maksimalt 4 ugers skriftligt varsel til alle
navnenoterede medlemmer, som har fremsat begaering herom og ved indrykning pa foreningens hjemmeside og/eller i dagspres-
sen efter bestyrelsens skgn.

Stk. 7. l indkaldelsen skal angives tid og sted for generalforsamlingen samt dagsorden, som angiver, hvilke anliggender generalfor-
samlingen skal behandle. Safremt generalforsamlingen skal behandle forslag til vedtaegtsandringer, skal forslagets veesentligste
indhold fremga af indkaldelsen.

Stk. 8. Dagsorden og de fuldstaendige forslag samt for den ordinaere generalforsamlings vedkommende tillige arsrapport med tilhg-
rende revisionspategning skal senest 8 dage fgr generalforsamlingen fremlaegges til eftersyn pa foreningens kontor og pa forenin-
gens hjemmeside.

Stk. 9. Medlemmer, der vil fremszette forslag til behandling pa den ordinaere generalforsamling, skal fremsaette forslaget skriftligt til
bestyrelsen senest den 1. februar i aret for generalforsamlingens afholdelse.

§ 15. Generalforsamlingen vaelger en dirigent, som leder generalforsamlingen. Dirigenten afggr alle spgrgsmal vedrgrende general-
forsamlingens lovlighed, forhandlingerne og stemmeafgivelsen.

Stk. 2. Foreningen fgrer en protokol over forhandlingerne. Protokollen underskrives af dirigenten. Generalforsamlingsprotokollen
eller en bekraeftet udskrift skal veere tilgaengelig for medlemmerne pa foreningens kontor senest 2 uger efter generalforsamlingens

afholdelse.

§ 16. Dagsordenen for den ordinzere generalforsamling skal omfatte:

1) Valg af dirigent.

2) Bestyrelsens beretning for det forlgbne regnskabsar.

3) Fremlaeggelse af arsrapporter til godkendelse, forslag til anvendelse af arets resultat, eventuelt forslag til anvendelse af
provenu ved formuerealisationer, samt godkendelse af bestyrelsesmedlemmernes honorar.

4) Forslag fremsat af medlemmer eller bestyrelsen.

5) Valg af medlemmer til bestyrelsen.

6) Valg af revisor.

7) Eventuelt.

§ 17. Ethvert medlem af foreningen har mod forevisning af adgangskort ret til at deltage i generalforsamlingen. Adgangskort kan
rekvireres hos foreningen eller hos en af foreningen oplyst repraesentant senest 5 bankdage forinden mod forevisning af forngden
dokumentation for besiddelse af andele i foreningen.

Stk. 2. Medlemmerne kan kun udgve stemmeret for de andele, som 1 uge forud for generalforsamlingen er noteret pa vedkom-
mende medlems navn i foreningens bgger.

Stk. 3. De befgjelser, der udgves af foreningens generalforsamling, tilkommer en afdelings medlemmer, for sa vidt angar godken-
delse af afdelingens arsrapport, eendring af vedtaegternes regler for anbringelse af afdelingens formue, afdelingens afvikling eller
fusion, samt andre spgrgsmal, som udelukkende vedrgrer afdelingen. De befgjelser, som foreningens generalforsamling udgver,
tilkommer en andelsklasses investorer for s vidt angar andring af andelsklassens specifikke karakteristika, andelsklassens afvikling
og andre spgrgsmal, der udelukkende vedrgrer andelsklassen.

Stk. 4. Hvert medlem har én stemme for hver 100 kr. palydende andele.

Stk. 5. Ethvert medlem har ret til at mgde pa generalforsamlingen ved fuldmagt. Fuldmagten, der skal fremlaegges, skal veaere skrift-
lig og dateret, og kan ikke gives for laengere tid end 1 ar. Fuldmagt kan tillige afgives elektronisk, safremt foreningen stiller den faci-
litet til radighed for medlemmerne via foreningens hjemmeside. Fuldmagt til bestyrelsen skal dog gives til en bestemt generalfor-
samling med en pa forhand kendt dagsorden.

Stk. 6. Generalforsamlingen traeffer beslutninger ved almindelig stemmeflerhed, med undtagelse af de i § 18 naevnte tilfzlde.

Zndring af vedtaegter, fusion og afvikling m.v.
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§ 18. Beslutning om @&ndring af vedtaegterne og beslutning om foreningens afvikling, spaltning eller fusion af den ophgrende for-
ening, er kun gyldig, hvis den tiltraedes af mindst 2/3 af sdvel de stemmer, som er afgivet, som af den del af formuen, som er reprae-
senteret pa generalforsamlingen.

Stk. 2. Beslutning om aendring af vedtaegternes regler for anbringelse af en afdelings formue, en afdelings afvikling, spaltning, over-
flytning af en afdeling eller fusion af den ophgrende enhed tilkommer pa generalforsamlingen afdelingens medlemmer. Beslutning
herom er kun gyldig, hvis den tiltreedes af mindst 2/3 af savel de stemmer, som er afgivet, som af den del af afdelingens formue,
som er reprasenteret pa generalforsamlingen.

Stk. 3. Beslutning om aendring af vedtaegternes regler for en andelsklasses specifikke karakteristika og en andelsklasses afvikling
tilkommer pa generalforsamlingen investorerne af andelsklassen. Beslutning herom er kun gyldig, hvis den tiltreedes af mindst 2/3
af savel de stemmer, som er afgivet, som af den del af andelsklassens formue, som er repraesenteret pa generalforsamlingen.

Stk. 4. Fuldmagter til at mgde pa en generalforsamling skal, hvis de ikke udtrykkeligt tilbagekaldes, anses for gyldige ogsa med hen-
syn til en efterfglgende generalforsamling, safremt der ikke er nye dagsordenspunkter.

Bestyrelsen

§ 19. Bestyrelsen, der vaelges af generalforsamlingen, bestar af mindst 3 medlemmer.

Stk. 2. Bestyrelsen veaelger selv sin formand og eventuelle naestformand.

Stk. 3. Bestyrelsesmedlemmer veaelges for en periode af 1 ar. Genvalg kan finde sted.

Stk. 4. Bestyrelsen fastsaetter ved en forretningsorden naermere bestemmelser om udfgrelsen af sit hverv.

Stk. 5. Bestyrelsen er beslutningsdygtig, nar over halvdelen af dens medlemmer er til stede. Beslutninger treeffes ved simpel stem-
meflerhed. | tilfeelde af stemmelighed er formandens stemme afggrende.

Stk. 6. Bestyrelsens medlemmer modtager et arligt honorar, der godkendes af generalforsamlingen.
§ 20. Bestyrelsen har ansvaret for den overordnede ledelse af foreningens anliggender, herunder investeringerne til enhver tid.

Stk. 2. Bestyrelsen skal sgrge for, at foreningens virksomhed udgves forsvarligt i overensstemmelse med loven og vedtaegterne og
skal herunder pase, at bogfgringen og formueforvaltningen kontrolleres pa tilfredsstillende made.

Stk. 3. Bestyrelsen skal give direktionen skriftlige retningslinjer for foreningens vaesentligste aktivitetsomrader, hvori arbejdsdelin-
gen mellem bestyrelsen og direktionen fastleegges.

Stk. 4. Bestyrelsen er bemyndiget til at foretage sadanne a&ndringer i vedtaegterne, som andringer i lovgivningen ngdvendigger,
eller som Finanstilsynet pabyder.

Stk. 5. Bestyrelsen kan oprette nye afdelinger og andelsklasser i nye afdelinger, samt andelsklasser i eksisterende afdelinger, hvor
generalforsamlingen tidligere har truffet beslutning om, at afdelingen kan opdeles i andelsklasser, og er bemyndiget til at gennem-
fgre de vedtaegtsendringer, som er ngdvendige, eller som Finanstilsynet foreskriver som betingelse for godkendelse.

Stk. 6. Bestyrelsen er ikke bemyndiget til at opdele foreningens afdelinger i andelsklasser.

Stk. 7. Bestyrelsen treeffer beslutning om, hvorvidt foreningen skal indgive ansggning om optagelse til handel af andele i en eller
flere afdelinger eller andelsklasser pa en fondsbgrs eller et andet reguleret marked. Beslutningen skal angives i afdelingens pro-
spekt.

Administration

§ 21. Bestyrelsen anszetter en direktion til at varetage den daglige ledelse. Direktionen skal udfgre sit hverv i overensstemmelse
med bestyrelsens retningslinjer og anvisninger.

Stk. 2. Bestyrelsen kan i stedet overlade den daglige ledelse til et investeringsforvaltningsselskab, sdledes at de opgaver, der pahvi-
ler en forenings direktgr, udfgres af investeringsforvaltningsselskabets direktion. Finanstilsynet skal godkende foreningens delega-
tion af den daglige ledelse til et investeringsforvaltningsselskab.

Stk. 3. Bestyrelsen kan traekke delegationen efter stk. 2 tilbage og delegere den daglige ledelse af foreningen til et nyt investerings-

forvaltningsselskab, hvis bestyrelsen finder, at det vil vaere til gavn for foreningen. Finanstilsynet skal godkende foreningens delega-
tion af den daglige ledelse til et nyt investeringsforvaltningsselskab.
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Stk. 4. Foreningens aktiviteter skal ved udskiftning af investeringsforvaltningsselskabet overdrages direkte fra det forhenvaerende
investeringsforvaltningsselskab til foreningens nye investeringsforvaltningsselskab.

Tegningsregler

§ 22. Foreningen tegnes af:

1) den samlede bestyrelse,
2) to medlemmer af bestyrelsen i forening eller
3) et medlem af bestyrelsen i forening med en direktgr eller direktgr for investeringsforvaltningsselskabet.

Stk. 2. Bestyrelsen kan meddele prokura.

Stk. 3. Bestyrelsen traeffer beslutning om, hvem der kan udgve stemmeretten pa foreningens finansielle instrumenter.
Administrationsomkostninger

§ 23. Hver af foreningens afdelinger og andelsklasser afholder sine egne omkostninger.

Stk. 2. Feellesomkostningerne ved foreningens virksomhed i et regnskabsar deles mellem afdelingerne og andelsklasserne i forhold
til deres formueveerdi pr. ultimo hver maned.

Stk. 3. Safremt en afdeling eller andelsklasse ikke har eksisteret i hele regnskabsaret, baerer den en forholdsmaessig andel af faelles-
omkostningerne.

Stk. 4. Ved faellesomkostninger forstas de omkostninger, som ikke kan henfgres til de enkelte afdelinger eller andelsklasser, herun-
der blandt andet honorar til bestyrelse og revision.

Stk. 5. De samlede administrationsomkostninger, herunder omkostninger til bestyrelse, administration, IT, revision, tilsyn, markeds-
fgring, formidling og depotselskabet, ma for enhver afdeling eller andelsklasse ikke overstige 3,00 pct. af den gennemsnitlige for-
mue i regnskabsaret. Ved aftale om resultatafhaengig honorering af en afdelings investeringsradgiver eller portefgljeforvalter ma de
samlede administrationsomkostninger ikke overstige 10,00 pct. af afdelingens eller andelsklassens gennemsnitlige formue i regn-
skabsaret.

Depotselskab

§ 24. Foreningens instrumenter skal forvaltes og opbevares af et depotselskab.

Stk. 2. Bestyrelsen vaelger og traeffer beslutning om a&ndring af valg af depotselskab, hvis bestyrelsen finder, at det vil veere til gavn
for foreningen. Foreningens aktiver skal i sa tilfeelde overdrages direkte fra det forhenvaerende depotselskab til det nye depotsel-
skab.

Arsrapport, revision og overskud

§ 25. Foreningens regnskabsar er kalenderaret. For hvert regnskabsar udarbejder bestyrelsen og direktionen eller direktionen for
investeringsforvaltningsselskabet i overensstemmelse med lovgivningens regler herom en arsrapport, der i det mindste bestar af en
ledelsesberetning, en ledelsespategning og et arsregnskab bestaende af en balance, en resultatopggrelse og noter, herunder rede-
ggrelse for anvendt regnskabspraksis, der dog kan udarbejdes som en feelles redeggrelse for afdelingerne. Arsrapporten udarbejdes

pa dansk.

Stk. 2. Foreningen udarbejder halvarsrapport for hver afdeling indeholdende resultatopggrelse for perioden 1. januar til 30. juni
samt en balance pr. 30. juni i overensstemmelse med lovgivningens regler herom. Halvarsrapporten udarbejdes pa dansk.

Stk. 3. Arsrapporten revideres af mindst én statsautoriseret revisor, der er valgt af generalforsamlingen.

Stk. 4. Foreningen udleverer pa begaering den reviderede arsrapport og den seneste halvarsrapport ved henvendelse til foreningens
kontor.

§ 26. Udloddende afdelinger foretager en udlodning, der opfylder de i ligningslovens § 16C anfgrte krav til minimumsudlodning.

Stk. 2. Provenu ved formuerealisationer i gvrigt tillaegges den pagaeldende afdelings formue, medmindre generalforsamlingen efter
bestyrelsens forslag treeffer anden bestemmelse.

Stk. 3. Udbytte af andele i en udloddende afdeling registreret i en vaerdipapircentral betales via medlemmets konto i det kontofg-
rende institut.
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Stk. 4. Retten til udbytte af eventuelle fysiske investeringsbeviser i en afdeling eller andelsklasse foraeldes, nar udbyttet ikke er be-
talt senest 3 ar efter, at det forfaldt til udbetaling. Udbyttet tilfalder herefter afdelingen eller andelsklassen.

Stk. 5. Udlodningen finder som udgangspunkt sted efter foreningens ordinaere generalforsamling. Bestyrelsen kan dog beslutte at
udbetale et opgjort @ conto udbytte umiddelbart efter regnskabsarets udlgb. Udbetalingen er i sa fald betinget af den ordinaere
generalforsamlings efterfglgende godkendelse.

Stk. 6. | akkumulerende afdelinger henlaegges nettooverskuddet til forggelse af afdelingens formue.

% %k %k k %

Saledes vedtaget pa ekstraordinaer generalforsamling den 23. juni 2026. Erstatter hidtidige vedtaegter af 9. marts 2026.
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Bilag i henhold til EU’s disclosureforordning

P& de fplgende sider fremgar de baeredygtighedsrelaterede oplysninger, som fglger af EU’s disclosureforordning (forordning (EU) 2019/2088 af 27.
november 2019) og tilknyttede delegerede forordninger. Oplysningerne prasenteres i overensstemmelse med formatet i de modeller, som er fast-
lagt i de reguleringsmaessige tekniske standarder fra EU. Oplysningerne relaterer sig alene til de afdelinger, som er kategoriseret efter artikel 8 i

disclosureforordningen.
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Ved "beeredygtig
investering" forstas
en investering i en
gkonomisk aktivitet,
der bidrager til et
miljgmaessigt eller
socialt mal, forudsat
atinvesteringen ikke
i veesentlig grad
skader miljgmaessige
eller sociale mal, og
at de virksomheder,
der investeres i,
folger god
ledelsespraksis.

EU-klassificerings-
systemet er et
klassificerings-
system, der er
fastsatiforordning
(EU) 2020/852, og
som opstiller en liste
over miljgmaessigt
baeredygtige
gkonomiske
aktiviteter. | nevnte
forordning er der
ikke fastsat en liste
over socialt
bzeredygtige
gkonomiske
aktiviteter.
Bzeredygtige
investeringer med et
miljgmal kan vaere i
overensstemmelse
med klassificerings-
systemet eller ej.

Produktnavn: Investeringsforeningen IA Invest, Falcon Globale Aktier
Identifikator for juridiske enheder (LEl-kode): 64889955MFF1D3RKM206

Miljgmaessige og/eller sociale karakteristika

Har dette finansielle produkt et baeredygtigt investeringsmal?

L X Ja

Det vil foretage et minimum af
baeredygtige investeringer med
et miljgmal: __ %

i pkonomiske aktiviteter, der
kvalificerer som miljgmaessigt
baeredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet

i pkonomiske aktiviteter, der
ikke kvalificerer som
miljpmaessigt baeredygtige i
henhold til EU-
klassificeringssystemet

Det vil foretage et minimum af
baeredygtige investeringer med
etsocialt mal: __ %

%X Nej

Det fremmer miljgmaessige/sociale (M/S)
karakteristika, og selv om det ikke har en
bzaeredygtig investering som mal, har det en
minimumsandel af baeredygtige investeringer
pa_ %

med et miljgmal i gkonomiske aktiviteter, der
kvalificerer som miljgmaessigt baeredygtige i
henhold til EU-klassificeringssystemet

med et miljgmal i gkonomiske aktiviteter,
der ikke kvalificerer som miljgmaessigt
baeredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet

med et socialt mal

Den fremmer M/S-karakteristika, men vil
ikke foretage nogen bzeredygtige
investeringer

Hvilke miljgmaessige og/eller sociale karakteristika fremmes af dette finansielle

produkt?

Afdeling Falcon Globale Aktier fremmer miljgmaessige og sociale karakteristika gennem en
screeningsproces, der foretages af investeringsradgiveren, og som skal bidrage til en baeredygtig

samfundsudvikling.

Screeningsprocessen skal sikre, at selskaber med en ESG Risk Rating kategoriseret som ”High” eller
"Servere” efter Sustainalytics’ opggrelser ikke indgar i portefgljen. Investeringerne gennemgar ogsa
en norm- og aktivitetsbaseret screening, der skal sikre, at selskaber involveret i kontroversielle
aktiviteter, herunder tobak, termisk kul eller vaben, ekskluderes fra portefgljen.

Afdelingen anvender ikke et referencebenchmark med henblik pa at opna de miljgmaessige og

sociale karakteristika.



Baredygtigheds-
indikatorer maler,
hvordan de
miljgmaessige eller
sociale
karakteristika, der
fremmes af dette
finansielle produkt,
opnas.

De vigtigste negative
indvirkninger er
investeringsbeslut-
ningernes
betydeligste negative
indvirkninger pa
bzeredygtighedsfak-
torer i forbindelse
med miljpmaessige,
sociale og
personalemaessige
spgrgsmal, respekt
for menneskerettig-
hederne,
bekeempelse af
korruption og
bekeempelse af
bestikkelse.

Hvilke baeredygtighedsindikatorer anvendes til at opnd de miljgmaessige eller
sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt?

Afdelingen anvender ESG Risk Rating fra Sustainalytics til at sikre, at investeringerne
fremmer miljgmaessige og sociale karakteristika ved at udelukke de selskaber, der har en
ESG Risk Rating kategoriseret som ”High” eller "Servere”. Afdelingen anvender ogsa
eksklusioner pa baggrund af en aktivitetsbaseret screening som
bzeredygtighedsindikator. Den normbaserede screening har til formal at sikre, at
investeringerne ikke bryder med de til enhver tid geeldende konventioner og
investeringsprincipper. Den aktivitetsbaserede screening af investeringerne indebaerer, at
nar fglgende aktiviteter udggr mere end 5 pct. af en virksomheds samlede omsaetning, sa
ekskluderes virksomheden fra portefgljen:

norm- og

e Vaben, narmere bestemt producenter af vaben til det civile marked og
producenter af kontroversielle vaben

e Tobak

e  Termisk kul samt tjeeresand og oliesand

Det betyder samlet set, at afdelingen udelukker investeringer i de selskaber, som pa grund
af deres aktiviteter eller virksomhedsdrift ikke opfylder afdelingens udvzelgelseskriterier.

EU-klassificeringssystemet fastseetter et princip om ikke at gdre vaesentlig skade,
hvorved investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, ikke
i veesentlig grad bgr skade mdlene i EU's klassificeringssystem, og der er specifikke
EU-kriterier.

Princippet om ikke at g@re vaesentlig skade geelder kun for de investeringer, der
ligger til grund for det finansielle produkt, og som tager hgjde for EU-kriterierne
for miljgmaessigt baeredygtige gkonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger
til grund for den tilbagevaerende andel af dette finansielle produkt, tager ikke hgjde
for EU-kriterierne for miljgmaessigt baeredygtige gkonomiske aktiviteter.

Andre beeredygtige investeringer md heller ikke i vaesentlig grad skade
miljgmeessige eller sociale mal.

Tager dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative indvirkninger pa
baeredygtighedsfaktorer?

3

Ja, afdeling Falcon Globale Aktier tager hensyn til indikatorerne for de vigtigste negative
indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer (sakaldte PAl-indikatorer). Oplysninger om de
vigtigste negative indvirkninger pa beaeredygtighedsfaktorer fremgar ogsa af
investeringsforeningens arsrapporter.

Afdelingens investeringsstrategi og aktieudvaelgelseskriterier tager seerlig hensyn til
fglgende PAl-indikatorer:

e 10. Overtraedelser af FN's Global Compact-principper og Organisationen for
@konomisk Samarbejde og Udviklings (OECD's) retningslinjer for
multinationale virksomheder

e  14. Eksponering for kontroversielle vaben

Afdelingen tager delvist hensyn til PAl-indikator ”4. Eksponering for virksomheder,
der er aktive i sektoren for fossile brandstoffer” ved at ekskludere en delmangde af



Investeringsstrategi-
ener
retningsgivende for
investeringsbeslut-
ninger baseret pa
faktorer som f.eks.
investeringsmal og
risikotolerance.

God ledelsespraksis
omfatter solide
ledelsesstrukturer,
arbejdstagerforhold,
aflgnning af
personale og
overholdelse af
skatteregler.

virksomheder, der er aktive i sektoren for fossile braendstoffer, gennem eksklusion af
termisk kul samt tjaere- og oliesand.

Nej
Hvilken investeringsstrategi folger dette finansielle produkt?

Afdelingen har en aktiv forvaltet momentumstrategi med fokus pa en
multifaktorportefglje. Det betyder, at afdelingens investeringsradgiver med
udgangspunkt i faktormomentumstrategien foretager en aktiv udvaelgelse af aktier, som
er optaget til handel pa et reguleret marked. Investeringerne spredes pa lande, selskaber
og sektorer, som opfylder udvaelgelseskriterierne, der folger af
faktormomentumstrategien og den beskrevne screeningsproces for fremme af
miljgmaessige og sociale karakteristika.

Afdelingen er forpligtet til Igbende at implementere aktieudvaelgelseskriterierne i
investeringsprocessen, hvilket er med til at sikre, at screeningsprocessen identificerer og
adresserer de fastlagte faktorer for fremme af miljgmaessige og sociale karakteristika.

Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at
udvaelge investeringer med henblik pa at opnd de miljgmaessige eller sociale
karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt?

Afdelingens investeringsradgiver har mandat til at foretage en aktiv udveelgelse af
investeringer i aktier, som opfylder de udvelgelseskriterier, der fglger af
screeningsprocessen og faktormomentumstrategien. Screeningsprocessen skal sikre, at
afdelingens investeringer fremmer miljgmaessige og sociale karakteristika ved at stille
minimumskrav til selskabernes ESG Risk Rating, samtidig med at selskaber, der er omfattet
af den norm- og aktivitetsbaserede screening, ekskluderes fra portefgljen.

Hvad er den minimumssats, der er givet tilsagn om, med henblik at reducere
omfanget af de investeringer, der blev overvejet forud for anvendelsen af
investeringsstrategien?

Der er ikke i investeringsstrategien givet tilsagn om at reducere omfanget af specifikke
investeringer med en minimumssats.

Hvad er politikken for vurdering af god ledelsespraksis i de investeringsmodtagende
virksomheder?

Vurderingen af god ledelsespraksis er en integreret del af screeningsprocessen, som skal
sikre, at investeringerne har en tilfredsstillende ESG Risk Rating og er i overensstemmelse
med menneskerettigheder, arbejdstagerrettigheder, klima og miljg samt anti-korruption.
Herudover overvages god ledelsespraksis (corporate governance) i de
investeringsmodtagende selskaber ved, at den eksterne dataleverandgr Sustainalytics
inddeler selskaber i kategorierne 1-5 ud fra alvorligheden af ledelsesmaessige
selskabsbegivenheder. Selskaber indenfor kategorierne 3-5 — henholdsvis ”Significant”,
"High” og ”Severe” — ekskluderes fra portefgljen. Det fglger af foreningens politik for
baeredygtighed og samfundsansvar, at i de tilfaelde, hvor grundlaget for et selskabs inklusion
i portefgljen a&endrer sig, bliver sagen vurderet af investeringsradgiveren for at afdeekke, om
det giver anledning til handling.



Hvad er den planlagte aktivallokering for dette finansielle produkt?

Aktivalloke-

ring beskriver Afdeling Falcon Globale Aktier foretager som udgangspunkt kun investeringer, som er i
A £ overensstemmelse med de miljgmaessige og sociale karakteristika, som afdelingen fremmer ved at
investeringer i vaere underlagt en screeningsproces. Da afdelingen ikke foretager baeredygtige investeringer, vil
specifikke afdelingens investeringer hovedsageligt vaere placeret i underkategori ”“#1B Andre M/S-
aktiver. karakteristika”. Evt. likvide midler i bankindskud vil vaere placeret i kategori "#2 Andre”.

#1B Andre M/S-
karakteristika
(min. 90 pct.)

|

#1 Overensstemmelse
med M/S-karakteristika

Investeringer

#2 Andre
(maks. 10 pct.)

L

#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle produkts investeringer, der
anvendes til at opna de miljgmaessige eller sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt.

Aktiviteter, der er i
overensstemmelse
med klassificerings-
systemet, udtrykkes
som en andel af:

#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som hverken er i overensstemmelse
med de miljgmaessige eller sociale karakteristika eller kan kvalificeres som baeredygtige investeringer.

Kategori #1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter:

- omsaetning, der
afspejler andelen af
indtaegter fra de
investerings-
modtagende
virksomheders
grgnne aktiviteter

- kapitaludgifter
(CapEx), der viser de
grgnne investeringer
foretaget af
investerings-
modtagende
virksomheder, f.eks.
med henblik pa en
omstilling til en gren
gkonomi.

- driftsudgifter
(OpEx), der afspejler
de investerings-
modtagende
virksomheders
grgnne operationelle
aktiviteter

- Underkategori #1B Andre M/S-karakteristika omfatter investeringer, der er i overensstemmelse med de

miljpmaessige eller sociale karakteristika, og som ikke kan kvalificeres som baeredygtige investeringer.

|

Hvordan er anvendelsen af derivater med til at opna de miljgmaessige eller sociale
karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt?

Afdelingen anvender ikke derivater til at opna de miljgmaessige og sociale karakteristika,
som afdelingen fremmer. Afdelingen investerer i aktier.

I hvilket minimumsomfang er baeredygtige investeringer med et miljgmal i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Afdeling Falcon Globale Aktier har ikke et minimumsomfang af baeredygtige investeringer med
et miljgmal i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Minimumsomfanget af sddanne
miljgmaessigt baeredygtige skonomiske aktiviteter er derfor 0 pct.

Den faktiske andel af miljgmaessigt bazeredygtige @konomiske aktiviteter rapporteres i
arsrapporten, som revideres af foreningens revisor. Revisorens navn er angivet i prospektet.

Ved opggrelsen af den faktiske andel af miljgmaessigt baeredygtige gkonomiske aktiviteter
anvendes de pakraevede parametre med omsatning som nggletalsindikator. Opggrelsen baseres
pa data fra en ekstern dataleverandgr, og denne data er som udgangspunkt baseret pa
rapporteret data fra portefgljeselskaberne. Den eksterne dataleverandgr kan i den forbindelse
anvende estimerede vurderinger i tilfeelde af mangel pa rapporteret data fra
portefgljeselskaberne.



For at veerei
overensstemmelse
med EU-
klassificeringssyste-
met omfatter
kriterierne for
fossilgas begraens-
ninger for emissioner
og overgang til
vedvarende energi
eller kulstoffattige
braendstoffer inden
udgangen af 2035.
For atomenergi inde-
holder kriterierne
omfattende
sikkerheds- og
affaldshandterings
regler.

Mulighedsskaben-
de aktiviteter gor
det direkte muligt
for andre
aktiviteter at yde
et vaesentligt
bidrag til et
miljgmal.

Omstillingsaktivitet-
er er aktiviteter, for
hvilke der endnu
ikke findes
kulstoffattige
alternativer, og som
bl.a. har
drivhusgasemis-
sionsniveauer, der
svarer til de bedste
resultater.

Medfgrer det finansielle produkt investeringer i aktiviteter relateret til fossilgas
og/eller atomenergi i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet'?

Ja:

Indenfor gas

® Nej

Indenfor atomenergi

De to diagrammer nedenfor viser med grgnt minimumsprocentdelen af investeringer, der er i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Da der ikke findes nogen hensigtsmaessig metode til at
bestemme overensstemmelsen med klassificeringssystemet for statsobligationer*, viser det farste diagram
overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forhold til alle det finansielle produkts investeringer, inkl.
statsobligationer, mens det andet diagram kun viser overensstemmelsen med klassificeringssystemet i
forbindelse med det finansielle produkts investeringer, ekskl. statsobligationer.

1. Investeringer i overensstemmelse
med EU-klassificeringssystemet inkl.
statsobligationer*

= | overens- 0
stemmelse med
klassificerings-
systemet

Ikke i overens-
stemmelse med
klassificerings-
systemet

100

2. Investeringer i overensstemmelse
med EU-klassificeringssystemet ekskl.
statsobligationer*

= | overens- 0

stemmelse med
klassificerings-
systemet

Ikke i overens-
stemmelse med
klassificerings-
systemet

100

Dette diagram tegner sig for 100 pct. af de
samlede investeringer.

* Med henblik pd disse diagrammer omfatter "statsobligationer" alle statsengagementer

! Fossilgas- og/eller atomarrelaterede aktiviteter vil kun vaere i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, hvis de bidrager til at
begraense klimaaendringer ("modvirkning af klimaaendringer") og ikke i vaesentlig grad skader noget EU-klassificeringsmal — se forklarende
note i venstre margen. Kriterierne i deres helhed for gkonomiske aktiviteter inden for fossilgas og atomenergi, der er i overensstemmelse
med EU-klassificeringssystemet, er fastsat i Kommissionens delegerede forordning (EU) 2022/1214.



Hvad er minimumsandelen af investeringer i omstillingsaktiviteter og
mulighedsskabende aktiviteter?

Afdelingen har ikke en minimumsandel af investeringer i omstillingsaktiviteter og mulighedsskabende aktiviteter.
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Hvad er minimumsandelen af baeredygtige investeringer med et miljgmal, der
ikke er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Afdeling Falcon Globale Aktier har ikke en minimumsandel af baeredygtige investeringer med
et miljgmal, der ikke er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet.

Hvilken minimumsandel udgjorde socialt baeredygtige investeringer?

Afdelingen er ikke underlagt restriktioner i forhold til en fastlagt minimumsandel af socialt
bzaeredygtige investeringer.

Hvilke investeringer er medtaget under "#2 Andre", hvad er formalet med
dem, og er der nogen miljgmazessige eller sociale minimumsgarantier?

Afdeling Falcon Globale Aktier foretager via sin aktieudvaelgelsesmetode som udgangspunkt
ikke investeringer, der ikke fremmer miljgmaessige eller sociale karakteristika. Afdelingens
investeringer vil dermed veere i overensstemmelse med de miljgmaessige eller sociale
karakteristika — dog med undtagelse af evt. likvide midler i bankindskud, som vil veere placeret
i kategori "#2 Andre”.

Likvide midler i bankindskud har bl.a. til formal at imgdekomme investorers indlgsning af
andele, og midlerne vil ikke vaere underlagt miljgmaessige eller sociale minimumsgarantier.
Afdelingen anvender ikke adgangen til at benytte afledte finansielle instrumenter.

Er der angivet et specifikt indeks som referencebenchmark for at fastsla, om
dette finansielle produkt er i overensstemmelse med de miljgmaessige og/eller
sociale karakteristika, som det fremmer?

Afdelingens benchmark er MSCI World, som ikke fglger de sociale og miljgmaessige karakteristika,
som afdelingen fremmer. Der er dermed ikke tale om et referencebenchmark, jf. definitionen i
faktaboksen i venstre margen.

Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?
Der findes flere produktspecifikke oplysninger pa webstedet:
www.iainvest.dk

Websted for dokumenter: www.iainvest.dk/falcon



Ved "beeredygtig
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Produktnavn: Investeringsforeningen IA Invest, afdeling Advice Capital Breakthrough Biotech
Identifikator for juridisk enhed (LEI-kode): 894500X1L1IQ9TEF7966

Miljgmaessige og/eller sociale karakteristika

Har dette finansielle produkt et baeredygtigt investeringsmal?

( X ] Ja ® %R Nej

Det vil foretage et minimum af Det fremmer miljgmaessige/sociale (M/S)

bzeredygtige investeringer med karakteristika, og selv om det ikke har en

et miljpmal: __ % bzaeredygtig investering som mal, har det en

minimumsandel af baeredygtige investeringer

i pkonomiske aktiviteter, der pé %
kvalificerer som miljgmaessigt
baeredygtige i henhold til EU- med et miljgmal i gkonomiske aktiviteter, der
klassificeringssystemet kvalificerer som miljgmaessigt baeredygtige i

henhold til EU-klassificeringssystemet
i pkonomiske aktiviteter, der

ikke kvalificerer som med et miljgmal i gkonomiske aktiviteter,
miljgmaessigt baeredygtige i der ikke kvalificerer som miljgmaessigt
henhold til EU- baeredygtige i henhold til EU-

klassificeringssystemet klassificeringssystemet

med et socialt mal

Det vil foretage et minimum af 9¢ Den fremmer M/S-karakteristika, men vil
bzeredygtige investeringer med ikke foretage nogen bzeredygtige
et socialt mal: __ % investeringer

Hvilke miljgmaessige og/eller sociale karakteristika fremmes af dette finansielle
produkt?

Afdeling Advice Capital Breakthrough Biotech fremmer sociale karakteristika gennem en fast
investeringsproces med fokus pa aktier indenfor bioteknologi, medico og farmakologi, der skal
bidrage til sundhed og bekaempelse af sygdomme som fastsat i FN’s verdensmal.

Investeringsstrategien bygger hovedsageligt pa selskaber med Breakthrough Therapy Designation
(BTD-status), der som program udviklet af den amerikanske myndighed FDA fremmer forskning i
dgdelige sygdomme, hvor der i dag ikke er nogen medicinsk behandling. De investeringsmodtagende
selskabers legemidler skal gennem godkendelsesprocessen til BTD-status vise signifikant forbedring
i forhold til hidtidige behandlinger eller signifikante resultater, hvor der ikke foreligger hidtidig
behandling, med henblik pa at udvikle medicin og vacciner til behandling af sygdomme.

Afdelingen fokuserer derudover pa laegemidler, der skal erstatte afhaengighedsskabende
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smertebehandling, samt i genterapi, der har til formal at fremme udryddelsen af dgdelige
bgrnesygdomme.

Afdelingen anvender ikke et referencebenchmark med henblik pa at opna de sociale karakteristika.

Hvilke baeredygtighedsindikatorer anvendes til at opnd de miljgmeaessige eller
sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt?

Afdelingen udveelger sine aktier indenfor bioteknologi, medico og farmakologi pa baggrund
af de fastsatte investeringsprocesser, der fokuserer pa leegemidlers forbedrede virkning i
forhold til eksisterende alternativer eller pa opnaelse af en signifikant virkning, hvor der i
dag ikke findes alternativer.

Udvaelgelsesprocessen og investeringsrammerne skal dermed bidrage til sundhed og
bekeempelse af sygdomme som fastsat i FN’s verdensmal, der endvidere indgar i
udviklingsdagsordenen for en baeredygtig samfundsudvikling.

EU-klassificeringssystemet fastsaetter et princip om ikke at ggre vaesentlig skade,
hvorved investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, ikke
i veesentlig grad bgr skade madlene i EU's klassificeringssystem, og der er specifikke
EU-kriterier.

Princippet om ikke at ggre vaesentlig skade gaelder kun for de investeringer, der
ligger til grund for det finansielle produkt, og som tager hgjde for EU-kriterierne
for miljgmaessigt baeredygtige gkonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger
til grund for den tilbageveerende andel af dette finansielle produkt, tager ikke hgjde
for EU-kriterierne for miljgmaessigt beeredygtige gkonomiske aktiviteter.

Andre beeredygtige investeringer md heller ikke i veesentlig grad skade
miligmeessige eller sociale mal.

Tager dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative indvirkninger pa
baeredygtighedsfaktorer?

2 3

Ja, afdelingen tager hensyn til en indikator for de vigtigste negative indvirkninger pa
baredygtighedsfaktorer (sakaldt PAl-indikator). Oplysninger om de vigtigste negative
indvirkninger pa beeredygtighedsfaktorer fremgar ogsa af investeringsforeningens
arsrapporter. Bemaerk, at afdelingen blev overflyttet til Investeringsforeningen IA Invest i
juni 2024, hvorfor den ikke indgar i arsrapporter for forudgadende regnskabsar. Afdelingens
investeringsstrategi og aktieudvaelgelseskriterier tager szrlig hensyn til PAl-indikator 14.
Eksponering for kontroversielle vaben.

Nej
Hvilken investeringsstrategi folger dette finansielle produkt?

Afdelingen har en aktiv investeringsstrategi. Det betyder, at afdelingens
investeringsradgiver foretager en aktiv udvaelgelse af aktier indenfor bioteknologi, medico
og farmakologi. Investeringerne spredes pa selskaber, som  opfylder
udveelgelseskriterierne, der fglger af den beskrevne investeringsproces.

Afdelingen er forpligtet til Igbende at implementere aktieudveaelgelseskriterierne i



God ledelsespraksis
omfatter solide
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arbejdstagerforhold,
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investeringsprocessen, hvilket er med til at sikre, at investeringsprocessen identificerer og
adresserer de fastlagte faktorer for fremme af sociale karakteristika.

Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at
udvaelge investeringer med henblik pa at opnd de miljgmaessige eller sociale
karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt?

Afdelingens investeringsradgiver har mandat til at foretage en aktiv udveelgelse af
investeringer i aktier indenfor bioteknologi, medico og farmakologi, som opfylder
udveelgelseskriterierne i investeringsprocessen. Processen skal sikre, at investeringerne
inkluderer selskaber, der i stgrst mulig grad medvirker til at udvikle og stille praeparater af
hgj kvalitet til radighed for patientbehandlingen med det formal at bidrage til sundhed og
bekaempelse af sygdomme.

Hvad er den minimumssats, der er givet tilsagn om, med henblik at reducere
omfanget af de investeringer, der blev overvejet forud for anvendelsen af
investeringsstrategien?

Der er i investeringsstrategien ikke givet tilsagn om at reducere omfanget af specifikke
investeringer med en minimumssats.

Hvad er politikken for vurdering af god ledelsespraksis i de investeringsmodtagende
virksomheder?

Vurderingen af god ledelsespraksis er en integreret del af investeringsprocessen, som skal
sikre, at investeringerne efterlever de fastsatte minimumsstandarder for god
ledelsespraksis. Herudover overvages god ledelsespraksis (corporate governance) i de
investeringsmodtagende selskaber ved, at den eksterne dataleverandgr Sustainalytics
inddeler selskaber i kategorierne 1-5 ud fra alvorligheden af ledelsesmaessige
selskabsbegivenheder. Selskaber indenfor kategorierne 3-5 — henholdsvis "Significant”,
"High” og ”Severe” — ekskluderes fra portefgljen. Det fglger af foreningens politik for
baeredygtighed og samfundsansvar, at i de tilfaelde, hvor grundlaget for et selskabs inklusion
i portefgljen aendrer sig, bliver sagen vurderet af investeringsradgiveren for at afdaekke, om
det giver anledning til handling.

Hvad er den planlagte aktivallokering for dette finansielle produkt?

Afdelingen foretager som udgangspunkt kun investeringer, som er i overensstemmelse med de
sociale karakteristika, som afdelingen fremmer ved at vaere underlagt en investeringsproces med
fokus pa disse elementer. Da afdelingen ikke foretager baeredygtige investeringer, vil investeringerne
hovedsageligt veere placeret i underkategori "#1B Andre M/S-karakteristika”. Evt. likvide midler i
bankindskud vil vaere placeret i kategori "#2 Andre”.

#1B Andre M/S-

karakteristika
#1 Overensstemmelse (min. 80 pct.)

med M/S-karakteristika

#2 Andre

(maks. 20 pct.)

Investeringer

#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle produkts investeringer, der
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anvendes til at opna de miljgmaessige eller sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt.

#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som hverken er i overensstemmelse
med de miljgmaessige eller sociale karakteristika eller kan kvalificeres som baeredygtige investeringer.

Kategori #1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter:
- Underkategori #1B Andre M/S-karakteristika omfatter investeringer, der er i overensstemmelse med de
miljgmaessige eller sociale karakteristika, og som ikke kan kvalificeres som baredygtige investeringer.

Hvordan er anvendelsen af derivater med til at opna de miljgmaessige eller sociale
karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt?

Afdelingen anvender ikke derivater til at opna de sociale karakteristika, som afdelingen
fremmer. Afdelingen investerer i aktier.

I hvilket minimumsomfang er baeredygtige investeringer med et miljgmal i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Afdelingen har ikke et minimumsomfang af baeredygtige investeringer med et miljgmal i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Minimumsomfanget af sadanne
miljgmaessigt baeredygtige skonomiske aktiviteter er derfor 0 pct.

Den faktiske andel af miljgmaessigt bazeredygtige @konomiske aktiviteter rapporteres i
arsrapporten, som revideres af foreningens revisor. Revisorens navn er angivet i prospektet.

Ved opggrelsen af den faktiske andel af miljgmaessigt baeredygtige gkonomiske aktiviteter
anvendes de pakraevede parametre med omsatning som nggletalsindikator. Opggrelsen baseres
pa data fra en ekstern dataleverandgr, og denne data er som udgangspunkt baseret pa
rapporterede data fra portefgljeselskaberne. Den eksterne dataleverandgr kan i den forbindelse
anvende estimerede vurderinger i tilfeelde af mangel pa rapporteret data fra
portefgljeselskaberne.

Medfgrer det finansielle produkt investeringer i aktiviteter relateret til fossilgas
og/eller atomenergi i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet!?

Ja:

Indenfor gas Indenfor atomenergi

® nNej

! Fossilgas- og/eller atomarrelaterede aktiviteter vil kun vaere i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, hvis de bidrager til at
begraense klimaaendringer ("modvirkning af klimaaendringer") og ikke i vaesentlig grad skader noget EU-klassificeringsmal — se forklarende
note i venstre margen. Kriterierne i deres helhed for gkonomiske aktiviteter inden for fossilgas og atomenergi, der er i overensstemmelse
med EU-klassificeringssystemet, er fastsat i Kommissionens delegerede forordning (EU) 2022/1214.
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De to diagrammer nedenfor viser med grgnt minimumsprocentdelen af investeringer, der er i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Da der ikke findes nogen hensigtsmaessig metode til at
bestemme overensstemmelsen med klassificeringssystemet for statsobligationer*, viser det fgrste diagram
overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forhold til alle det finansielle produkts investeringer, inkl.
statsobligationer, mens det andet diagram kun viser overensstemmelsen med klassificeringssystemet i
forbindelse med det finansielle produkts investeringer, ekskl. statsobligationer.

1. Investeringer i overensstemmelse 2. Investeringer i overensstemmelse
med EU-klassificeringssystemet inkl. med EU-klassificeringssystemet ekskl.
statsobligationer* statsobligationer*
= | overens- 0 = | overens- 0

stemmelse med stemmelse med

klassificerings- klassificerings-

systemet systemet

Ikke i overens- Ikke i overens-

stem.rr.lels-.':z med 100 stem'rr)els.e med 100

klassificerings- klassificerings-

systemet systemet

Dette diagram tegner sig for 100 pct. af de
samlede investeringer.

* Med henblik pd disse diagrammer omfatter "statsobligationer" alle statsengagementer

Hvad er minimumsandelen af investeringer i omstillingsaktiviteter og
mulighedsskabende aktiviteter?

Afdelingen har ikke en minimumsandel af investeringer i omstillingsaktiviteter og
mulighedsskabende aktiviteter.

Hvad er minimumsandelen af baeredygtige investeringer med et miljgmal, der
ikke er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Afdelingen har ikke en minimumsandel af baeredygtige investeringer med et miljgmal, der ikke
er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet.

Hvilken minimumsandel udgjorde socialt baeredygtige investeringer?

Afdelingen er ikke underlagt restriktioner i forhold til en fastlagt minimumsandel af socialt
baredygtige investeringer.

Hvilke investeringer er medtaget under "#2 Andre", hvad er formalet med
dem, og er der nogen miljgmaessige eller sociale minimumsgarantier?

Afdelingen foretager via sin aktieudveelgelsesmetode som udgangspunkt ikke investeringer, der
ikke fremmer sociale karakteristika. Afdelingens investeringer vil dermed veaere i
overensstemmelse med de sociale karakteristika — dog med undtagelse af evt. likvide midler i



Reference-
benchmarks er
indekser til maling
af, om det
finansielle produkt
opnar de
miljgmaessige eller
sociale
karakteristika, som
det fremmer.

bankindskud, som vil vaere placeret i kategori “#2 Andre”.

Likvide midler i bankindskud har bl.a. til formal at imgdekomme investorers indlgsning af
andele, og midlerne vil ikke vaere underlagt minimumsgarantier. Afdelingen anvender ikke
afledte finansielle instrumenter.

Er der angivet et specifikt indeks som referencebenchmark for at fastsla, om
dette finansielle produkt er i overensstemmelse med de miljgmaessige og/eller
sociale karakteristika, som det fremmer?

Afdelingens benchmark er S&P Biotechnology Select Industry Total Return Index, som ikke fglger
de sociale og miljpmaessige karakteristika, som afdelingen fremmer. Der er dermed ikke tale om et
referencebenchmark, jf. definitionen i faktaboksen i venstre margen.

Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?
Der findes flere produktspecifikke oplysninger pa webstedet:
www.iainvest.dk

Websted for afdelingen: www.iainvest.dk/advice-capital



Ved "beeredygtig
investering" forstas
en investering i en
pkonomisk aktivitet,
der bidrager til et
miljgmaessigt eller
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i veesentlig grad
skader miljgmaessige
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at de virksomheder,
der investeres i,
folger god
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klassificerings-
system, der er
fastsatiforordning
(EU) 2020/852, og
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Det vil foretage et minimum af
baeredygtige investeringer med
et miljgmal: __ %

Det vil foretage et minimum af
baeredygtige investeringer med
etsocialtmal: %

Produktnavn: Investeringsforeningen IA Invest, afdeling MW Compounders Akkumulerende
Identifikator for juridiske enheder (LEI-kode): 636700HPNRO9ZLFDRZ33

Miljgmaessige og/eller sociale karakteristika

Har dette finansielle produkt et baeredygtigt investeringsmal?

Ja ®@ X Nej

Det fremmer miljgmaessige/sociale (M/S)
karakteristika, og selv om det ikke har en
baeredygtig investering som mal, har det en

minimumsandel af baeredygtige investeringer
i gkonomiske aktiviteter, der pa__ %
kvalificerer som miljgmaessigt
bzeredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet

med et miljgmal i gkonomiske aktiviteter, der
kvalificerer som miljgmaessigt baeredygtige i

henhold til EU-klassificeringssystemet
i pkonomiske aktiviteter, der

ikke kvalificerer som
miljpmaessigt baeredygtige i
henhold til EU-
klassificeringssystemet

med et miljgmal i gkonomiske aktiviteter,
der ikke kvalificerer som miljgmaessigt
baeredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet

med et socialt mal

Den fremmer M/S-karakteristika, men vil
ikke foretage nogen bzeredygtige
investeringer

Hvilke miljgmaessige og/eller sociale karakteristika fremmes af dette finansielle
produkt?

Afdeling MW Compounders Akkumulerende fremmer miljgmaessige og sociale karakteristika
gennem en fast investeringsproces, som skal bidrage til at fremme sociale og miljgmaessige
karakteristika i investeringsbeslutningen.

Investeringsprocessen har fokus pa:
e Vurderingskriterier forud for gennemfgrelse af investeringen.
e Norm- og aktivitetsbaserede screeninger af selskaber.

Processen sker ved udvaelgelsen i henhold til investeringsuniverset, hvor beslutninger og handlinger
foretages af afdelingens investeringsradgiver.

Afdelingen anvender ikke et referencebenchmark med henblik pa at opna de miljgmaessige og
sociale karakteristika.
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Hvilke baeredygtighedsindikatorer anvendes til at opnd de miljgmaessige eller
sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt?

Afdelingen har fastsat, at selskaber med en ESG Risk Rating klassificeret som “High” eller
"Servere” ud fra Sustainalytics’ opggrelser umiddelbart ikke kan indga i portefgljen. Hvis der
investeres i et selskab med en ESG Risk Rating, som vurderes til at veere “High”, sa ma
selskabet maksimalt have denne vurdering i to referenceperioder (to kalenderar) i traek.

Afdelingen anvender ligeledes eksklusioner pa baggrund af en norm- og aktivitetsbaseret
screening som baeredygtighedsindikator for at seette minimumsstandarder for afdelingens
investeringer. Det betyder, at afdelingen udelukker investeringer i de selskaber, som pa
grund af deres aktiviteter eller virksomhedsdrift ikke opfylder afdelingens
udveelgelseskriterier.

Den normbaserede screening har til formal at sikre, at investeringerne ikke bryder med de
til enhver tid geeldende konventioner og investeringsprincipper, sddan som overordnet
fastsat af bl.a. FN’s Global Compact. Den aktivitetsbaserede screening har til formal at
ekskludere investeringer i selskaber, hvor mere end 5 pct. af selskabets omsaetning kommer
fra felgende omrader:

e Kontroversielle vaben (ekskluderes som helhed uden en fastlagt taerskelveerdi)
e Tobak

e  Termisk kul og oliesand

e Hasardspil

e  Aggressive forbrugslan

Virksomheder, der er underleverandgrer til de udelukkede virksomheder, indgar ikke i
eksklusionen.

EU-klassificeringssystemet fastsaetter et princip om ikke at ggre vaesentlig skade,
hvorved investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, ikke
i veesentlig grad bgr skade madlene i EU's klassificeringssystem, og der er specifikke
EU-kriterier.

Princippet om ikke at ggre vaesentlig skade gaelder kun for de investeringer, der
ligger til grund for det finansielle produkt, og som tager hgjde for EU-kriterierne
for miljgmaessigt baeredygtige gkonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger
til grund for den tilbagevaerende andel af dette finansielle produkt, tager ikke hgjde
for EU-kriterierne for miljgmaessigt baeredygtige gkonomiske aktiviteter.

Andre beeredygtige investeringer ma heller ikke i vaesentlig grad skade
miljgmeessige eller sociale mal.

Tager dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative indvirkninger pa
baeredygtighedsfaktorer?

3

Ja, afdelingen tager hensyn til indikatorerne for de vigtigste negative indvirkninger pa
bzeredygtighedsfaktorer (sakaldte PAl-indikatorer). Oplysninger om de vigtigste negative
indvirkninger pa beeredygtighedsfaktorer fremgar ogsa af investeringsforeningens
arsrapporter.
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Afdelingens investeringsstrategi og aktieudvaelgelseskriterier tager sezerlig hensyn til
fglgende PAl-indikatorer:

e 10. Overtraedelser af FN's Global Compact-principper og Organisationen for
@konomisk Samarbejde og Udviklings (OECD's) retningslinjer for multinationale
virksomheder

e 14, Eksponering for kontroversielle vaben.

Nej

Hvilken investeringsstrategi folger dette finansielle produkt?

Afdelingen har en aktiv investeringsstrategi. Det betyder, at afdelingens
investeringsradgiver foretager en aktiv udvezelgelse af globale aktier ud fra en
compounding-baseret tilgang. Investeringerne spredes pa lande, selskaber og sektorer,
som opfylder udvaelgelseskriterierne, der fglger af den beskrevne investeringsproces.

Afdelingen er forpligtet til Igbende at implementere aktieudveaelgelseskriterierne i
investeringsprocessen, hvilket er med til at sikre, at investeringsprocessen identificerer og
adresserer de fastlagte faktorer for fremme af miljgmaessige og sociale karakteristika.

Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at
udvzelge investeringer med henblik pd at opnd de miljgmaessige eller sociale
karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt?

Afdelingens investeringsradgiver har mandat til at foretage en aktiv udveelgelse af
investeringer i globale aktier, som opfylder de udvelgelseskriterier, der fglger af
investeringsprocessen. Processen skal sikre, at afdelingens investeringer fremmer
miljgmaessige og sociale karakteristika ved navnlig at inkludere selskaber, der efterlever
minimumsstandarderne i FN’s Global Compact og har det gnskede niveau af
bzeredygtighedsrisici i form af ESG Risk Rating, samtidig med at selskaber involveret i
ekskluderede aktiviteter ikke indgar i portefgljen.

Hvad er den minimumssats, der er givet tilsagn om, med henblik at reducere
omfanget af de investeringer, der blev overvejet forud for anvendelsen af
investeringsstrategien?

Der er ikke i investeringsstrategien givet tilsagn om at reducere omfanget af specifikke
investeringer med en minimumssats.

Hvad er politikken for vurdering af god ledelsespraksis i de investeringsmodtagende
virksomheder?

Vurderingen af god ledelsespraksis er en integreret del af investeringsprocessen, som skal
sikre, at investeringerne efterlever de fastsatte udvaelgelseskriterier og den normbaserede
screening. Den normbaserede screening fokuserer bl.a. pa arbejdstagerforhold og
forretningsetik. Herudover overvages god ledelsespraksis (corporate governance) i de
investeringsmodtagende selskaber ved, at den eksterne dataleverandgr Sustainalytics
inddeler selskaber i kategorierne 1-5 ud fra alvorligheden af ledelsesmaessige
selskabsbegivenheder. Selskaber indenfor kategorierne 3-5 — henholdsvis ”“Significant”,
"High” og ”Severe” — ekskluderes fra portefgljen. Det fglger af foreningens politik for
bzeredygtighed og samfundsansvar, ati de tilfeelde, hvor grundlaget for et selskabs inklusion
i portefgljen aendrer sig, bliver sagen vurderet af investeringsradgiveren for at afdaekke, om
det giver anledning til handling.
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med henblik pa en
omstilling til en gren
gkonomi.

- driftsudgifter
(OpEx), der afspejler
de investerings-
modtagende
virksomheders

grgnne operationelle

aktiviteter

Hvad er den planlagte aktivallokering for dette finansielle produkt?

Afdelingen foretager som udgangspunkt kun investeringer, som er i overensstemmelse med de
miljgmaessige og sociale karakteristika, som afdelingen fremmer ved at veere underlagt en
investeringsproces med fokus pa disse elementer. Da afdelingen ikke foretager bazeredygtige
investeringer, vil afdelingens investeringer hovedsageligt vaere placeret i underkategori “#1B Andre
M/S-karakteristika”. Evt. likvide midler i bankindskud vil vaere placeret i kategori ”#2 Andre”.

#1B Andre M/S-

karakteristika
#1 Overensstemmelse (min. 80 pct.)

med M/S-karakteristika

#2 Andre

(maks. 20 pct.)

Investeringer

#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle produkts investeringer, der
anvendes til at opna de miljgmaessige eller sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt.

#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som hverken er i overensstemmelse
med de miljgmaessige eller sociale karakteristika eller kan kvalificeres som baeredygtige investeringer.

Kategori #1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter:
- Underkategori #1B Andre M/S-karakteristika omfatter investeringer, der er i overensstemmelse med de
miljpmaessige eller sociale karakteristika, og som ikke kan kvalificeres som baeredygtige investeringer.

Hvordan er anvendelsen af derivater med til at opna de miljgmaessige eller sociale
karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt?

Afdelingen anvender ikke derivater til at opna de miljgmaessige og sociale karakteristika,
som afdelingen fremmer. Afdelingen investerer i aktier.

I hvilket minimumsomfang er baeredygtige investeringer med et miljgmal i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Afdelingen har ikke et minimumsomfang af bzeredygtige investeringer med et miljgmal i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Minimumsomfanget af sadanne
miljpmaessigt baeredygtige gkonomiske aktiviteter er derfor 0 pct.

Den faktiske andel af miljgmaessigt bazeredygtige @konomiske aktiviteter rapporteres i
arsrapporten, som revideres af foreningens revisor. Revisorens navn er angivet i prospektet.

Ved opggrelsen af den faktiske andel af miljgmaessigt bzeredygtige gkonomiske aktiviteter
anvendes de pakraevede parametre med omsatning som nggletalsindikator. Opggrelsen baseres
pa data fra en ekstern dataleverandgr, og denne data er som udgangspunkt baseret pa
rapporterede data fra portefgljeselskaberne. Den eksterne dataleverandgr kan i den forbindelse
anvende estimerede vurderinger i tilfeelde af mangel pa rapporteret data fra
portefgljeselskaberne.
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Medfgrer det finansielle produkt investeringer i aktiviteter relateret til fossilgas

og/eller atomenergi i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet'?

Ja:

Indenfor gas Indenfor atomenergi

® e

De to diagrammer nedenfor viser med grgnt minimumsprocentdelen af investeringer, der er i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Da der ikke findes nogen hensigtsmaessig metode til at
bestemme overensstemmelsen med klassificeringssystemet for statsobligationer*, viser det fgrste diagram
overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forhold til alle det finansielle produkts investeringer, inkl.
statsobligationer, mens det andet diagram kun viser overensstemmelsen med klassificeringssystemet i
forbindelse med det finansielle produkts investeringer, ekskl. statsobligationer.

1. Investeringer i overensstemmelse 2. Investeringer i overensstemmelse
med EU-klassificeringssystemet inkl. med EU-klassificeringssystemet ekskl.
statsobligationer* statsobligationer*

= | overens- 0 = | overens- 0

stemmelse med
klassificerings-
systemet

Ikke i overens-

stem.n.1els? med 100
klassificerings-

systemet

stemmelse med
klassificerings-
systemet

Ikke i overens-
stemmelse med
klassificerings-
systemet

100

Dette diagram tegner sig for 100 pct. af de
samlede investeringer.

* Med henblik pd disse diagrammer omfatter "statsobligationer" alle statsengagementer

! Fossilgas- og/eller atomarrelaterede aktiviteter vil kun vaere i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, hvis de bidrager til at
begraense klimaaendringer ("modvirkning af klimaaendringer") og ikke i vaesentlig grad skader noget EU-klassificeringsmal — se forklarende
note i venstre margen. Kriterierne i deres helhed for gkonomiske aktiviteter inden for fossilgas og atomenergi, der er i overensstemmelse
med EU-klassificeringssystemet, er fastsat i Kommissionens delegerede forordning (EU) 2022/1214.



Fa
ra

er baeredygtige
investeringer med et
miljgmal, der ikke
tager hensyn til krite-
rierne for
miljgmaessigt
baeredygtige
gkonomiske aktivite-
ter i henhold til EU-
klassificerings-
systemet. £

{ 5‘ eeees

Reference-
benchmarks er
indekser til maling
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Hvad er minimumsandelen af investeringer i omstillingsaktiviteter og
mulighedsskabende aktiviteter?

Afdelingen har ikke en minimumsandel af investeringer i omstillingsaktiviteter og
mulighedsskabende aktiviteter.

Hvad er minimumsandelen af baeredygtige investeringer med et miljgmal, der
ikke er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Afdelingen har ikke en minimumsandel af baeredygtige investeringer med et miljgmal, der ikke
er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet.

Hvilken minimumsandel udgjorde socialt baeredygtige investeringer?

Afdelingen er ikke underlagt restriktioner i forhold til en fastlagt minimumsandel af socialt
baeredygtige investeringer.

Hvilke investeringer er medtaget under "#2 Andre", hvad er formalet med
dem, og er der nogen miljgmazessige eller sociale minimumsgarantier?

Afdelingen foretager via sin aktieudveaelgelsesmetode som udgangspunkt ikke investeringer, der
ikke fremmer miljgmaessige eller sociale karakteristika. Afdelingens investeringer vil dermed
veere i overensstemmelse med de miljgmaessige eller sociale karakteristika — dog med
undtagelse af evt. likvide midler i bankindskud, som vil vaere placeret i kategori “#2 Andre”.

Likvide midler i bankindskud har bl.a. til formal at imgdekomme investorers indlgsning af
andele, og midlerne vil ikke vaere underlagt miljgmaessige eller sociale minimumsgarantier.
Afdelingen anvender ikke afledte finansielle instrumenter.

Er der angivet et specifikt indeks som referencebenchmark for at fastsla, om
dette finansielle produkt er i overensstemmelse med de miljgmaessige og/eller
sociale karakteristika, som det fremmer?

Afdelingens benchmark er MSCI ACWI, som ikke fglger de sociale og miljgmaessige karakteristika,
som afdelingen fremmer. Der er dermed ikke tale om et referencebenchmark, jf. definitionen i
faktaboksen i venstre margen.

Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?
Der findes flere produktspecifikke oplysninger pa webstedet:
www.iainvest.dk

Websted for afdelingen: www.iainvest.dk/compounders/



Ved "beeredygtig
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EU-klassificerings-
systemet er et
klassificerings-
system, der er
fastsatiforordning
(EU) 2020/852, og
som opstiller en liste
over miljgmaessigt
baeredygtige
gkonomiske
aktiviteter. | nevnte
forordning er der
ikke fastsat en liste
over socialt
baeredygtige
gkonomiske
aktiviteter.
Bzeredygtige
investeringer med et
miljgmal kan veere i
overensstemmelse
med klassificerings-
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Det vil foretage et minimum af
baeredygtige investeringer med
et miljgmal: __ %

Det vil foretage et minimum af
baeredygtige investeringer med
etsocialtmal: %

Produktnavn: Investeringsforeningen IA Invest, afdeling MW Compounders
Identifikator for juridiske enheder (LEl-kode): 549300WDSB6U1R2Y7F17

Miljgmaessige og/eller sociale karakteristika

Har dette finansielle produkt et baeredygtigt investeringsmal?

Ja ®@ X Nej

Det fremmer miljgmaessige/sociale (M/S)
karakteristika, og selv om det ikke har en
baeredygtig investering som mal, har det en

minimumsandel af baeredygtige investeringer
i gkonomiske aktiviteter, der pa__ %
kvalificerer som miljgmaessigt
bzeredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet

med et miljgmal i gkonomiske aktiviteter, der
kvalificerer som miljgmaessigt baeredygtige i

henhold til EU-klassificeringssystemet
i pkonomiske aktiviteter, der

ikke kvalificerer som
miljpmaessigt baeredygtige i
henhold til EU-
klassificeringssystemet

med et miljgmal i gkonomiske aktiviteter,
der ikke kvalificerer som miljgmaessigt
baeredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet

med et socialt mal

Den fremmer M/S-karakteristika, men vil
ikke foretage nogen bzeredygtige
investeringer

Hvilke miljgmaessige og/eller sociale karakteristika fremmes af dette finansielle
produkt?

Afdeling MW Compounders fremmer miljgmaessige og sociale karakteristika gennem en fast
investeringsproces, som skal bidrage til at fremme sociale og miljgmaessige karakteristika i
investeringsbeslutningen.

Investeringsprocessen har fokus pa:
e  Vurderingskriterier forud for gennemfgrelse af investeringen.
e Norm- og aktivitetsbaserede screeninger af selskaber.

Processen sker ved udvaelgelsen i henhold til investeringsuniverset, hvor beslutninger og handlinger
foretages af afdelingens investeringsradgiver.

Afdelingen anvender ikke et referencebenchmark med henblik pa at opna de miljgmaessige og
sociale karakteristika.
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Hvilke baeredygtighedsindikatorer anvendes til at opnd de miljgmaessige eller
sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt?

Afdelingen har fastsat, at selskaber med en ESG Risk Rating klassificeret som “High” eller
"Servere” ud fra Sustainalytics’ opggrelser umiddelbart ikke kan indga i portefgljen. Hvis der
investeres i et selskab med en ESG Risk Rating, som vurderes til at veere “High”, sa ma
selskabet maksimalt have denne vurdering i to referenceperioder (to kalenderar) i traek.

Afdelingen anvender ligeledes eksklusioner pa baggrund af en norm- og aktivitetsbaseret
screening som baeredygtighedsindikator for at seette minimumsstandarder for afdelingens
investeringer. Det betyder, at afdelingen udelukker investeringer i de selskaber, som pa
grund af deres aktiviteter eller virksomhedsdrift ikke opfylder afdelingens
udveelgelseskriterier.

Den normbaserede screening har til formal at sikre, at investeringerne ikke bryder med de
til enhver tid geeldende konventioner og investeringsprincipper, sadan som overordnet
fastsat af bl.a. FN’s Global Compact. Den aktivitetsbaserede screening har til formal at
ekskludere investeringer i selskaber, hvor mere end 5 pct. af selskabets omsaetning kommer
fra fglgende omrader:

e Kontroversielle vaben (ekskluderes som helhed uden en fastlagt taerskelveerdi)
e Tobak

e  Termisk kul og oliesand

e Hasardspil

e  Aggressive forbrugslan

Virksomheder, der er underleverandgrer til de udelukkede virksomheder, indgar ikke i
eksklusionen.

EU-klassificeringssystemet fastsaetter et princip om ikke at ggre vaesentlig skade,
hvorved investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, ikke
i veesentlig grad bgr skade mdlene i EU's klassificeringssystem, og der er specifikke
EU-kriterier.

Princippet om ikke at ggre vaesentlig skade geelder kun for de investeringer, der
ligger til grund for det finansielle produkt, og som tager hgjde for EU-kriterierne
for miljgmaessigt baeredygtige gkonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger
til grund for den tilbagevaerende andel af dette finansielle produkt, tager ikke hgjde
for EU-kriterierne for miljgmaessigt baeredygtige gkonomiske aktiviteter.

Andre beaeredygtige investeringer mad heller ikke i vaesentlig grad skade
miljgmeessige eller sociale mal.

Tager dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative indvirkninger pa
baeredygtighedsfaktorer?
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Ja, afdelingen tager hensyn til indikatorerne for de vigtigste negative indvirkninger pa
bzeredygtighedsfaktorer (sakaldte PAl-indikatorer). Oplysninger om de vigtigste negative
indvirkninger pa beeredygtighedsfaktorer fremgar ogsa af investeringsforeningens
arsrapporter.
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Afdelingens investeringsstrategi og aktieudvaelgelseskriterier tager sezerlig hensyn til
fglgende PAl-indikatorer:

e 10. Overtraedelser af FN's Global Compact-principper og Organisationen for
@konomisk Samarbejde og Udviklings (OECD's) retningslinjer for multinationale
virksomheder

e 14, Eksponering for kontroversielle vaben.

Nej

Hvilken investeringsstrategi folger dette finansielle produkt?

Afdelingen har en aktiv investeringsstrategi. Det betyder, at afdelingens
investeringsradgiver foretager en aktiv udvezelgelse af globale aktier ud fra en
compounding-baseret tilgang. Investeringerne spredes pa lande, selskaber og sektorer,
som opfylder udvaelgelseskriterierne, der fglger af den beskrevne investeringsproces.

Afdelingen er forpligtet til Igbende at implementere aktieudveaelgelseskriterierne i
investeringsprocessen, hvilket er med til at sikre, at investeringsprocessen identificerer og
adresserer de fastlagte faktorer for fremme af miljgmaessige og sociale karakteristika.

Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at
udvzelge investeringer med henblik pd at opnd de miljgmaessige eller sociale
karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt?

Afdelingens investeringsradgiver har mandat til at foretage en aktiv udveelgelse af
investeringer i globale aktier, som opfylder de udvelgelseskriterier, der fglger af
investeringsprocessen. Processen skal sikre, at afdelingens investeringer fremmer
miljgmaessige og sociale karakteristika ved navnlig at inkludere selskaber, der efterlever
minimumsstandarderne i FN’s Global Compact og har det gnskede niveau af
bzeredygtighedsrisici i form af ESG Risk Rating, samtidig med at selskaber involveret i
ekskluderede aktiviteter ikke indgar i portefgljen.

Hvad er den minimumssats, der er givet tilsagn om, med henblik at reducere
omfanget af de investeringer, der blev overvejet forud for anvendelsen af
investeringsstrategien?

Der er ikke i investeringsstrategien givet tilsagn om at reducere omfanget af specifikke
investeringer med en minimumssats.

Hvad er politikken for vurdering af god ledelsespraksis i de investeringsmodtagende
virksomheder?

Vurderingen af god ledelsespraksis er en integreret del af investeringsprocessen, som skal
sikre, at investeringerne efterlever de fastsatte udvaelgelseskriterier og den normbaserede
screening. Den normbaserede screening fokuserer bl.a. pa arbejdstagerforhold og
forretningsetik. Herudover overvages god ledelsespraksis (corporate governance) i de
investeringsmodtagende selskaber ved, at den eksterne dataleverandgr Sustainalytics
inddeler selskaber i kategorierne 1-5 ud fra alvorligheden af ledelsesmaessige
selskabsbegivenheder. Selskaber indenfor kategorierne 3-5 — henholdsvis ”“Significant”,
"High” og ”Severe” — ekskluderes fra portefgljen. Det fglger af foreningens politik for
bzeredygtighed og samfundsansvar, ati de tilfeelde, hvor grundlaget for et selskabs inklusion
i portefgljen aendrer sig, bliver sagen vurderet af investeringsradgiveren for at afdaekke, om
det giver anledning til handling.



Aktivalloke-
ring beskriver
andelen af
investeringeri
specifikke
aktiver.

Aktiviteter, der er i
overensstemmelse
med klassificerings-
systemet, udtrykkes
som en andel af:

- omseetning, der
afspejler andelen af
indtaegter fra de
investerings-
modtagende
virksomheders
grgnne aktiviteter

- kapitaludgifter
(CapEx), der viser de

gregnne investeringer

foretaget af
investerings-
modtagende
virksomheder, f.eks.
med henblik pa en
omstilling til en gren
gkonomi.

- driftsudgifter
(OpEx), der afspejler
de investerings-
modtagende
virksomheders

grgnne operationelle

aktiviteter

Hvad er den planlagte aktivallokering for dette finansielle produkt?

Afdelingen foretager som udgangspunkt kun investeringer, som er i overensstemmelse med de
miljgmaessige og sociale karakteristika, som afdelingen fremmer ved at veere underlagt en
investeringsproces med fokus pa disse elementer. Da afdelingen ikke foretager bazeredygtige
investeringer, vil afdelingens investeringer hovedsageligt vaere placeret i underkategori “#1B Andre
M/S-karakteristika”. Evt. likvide midler i bankindskud vil vaere placeret i kategori ”#2 Andre”.

#1B Andre M/S-

karakteristika
#1 Overensstemmelse (min. 80 pct.)

med M/S-karakteristika

#2 Andre

(maks. 20 pct.)

Investeringer

#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle produkts investeringer, der
anvendes til at opna de miljgmaessige eller sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt.

#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som hverken er i overensstemmelse
med de miljgmaessige eller sociale karakteristika eller kan kvalificeres som baeredygtige investeringer.

Kategori #1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter:
- Underkategori #1B Andre M/S-karakteristika omfatter investeringer, der er i overensstemmelse med de
miljpmaessige eller sociale karakteristika, og som ikke kan kvalificeres som baeredygtige investeringer.

Hvordan er anvendelsen af derivater med til at opna de miljgmaessige eller sociale
karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt?

Afdelingen anvender ikke derivater til at opna de miljgmaessige og sociale karakteristika,
som afdelingen fremmer. Afdelingen investerer i aktier.

I hvilket minimumsomfang er baeredygtige investeringer med et miljgmal i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Afdelingen har ikke et minimumsomfang af bzeredygtige investeringer med et miljgmal i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Minimumsomfanget af sadanne
miljpmaessigt baeredygtige gkonomiske aktiviteter er derfor 0 pct.

Den faktiske andel af miljgmaessigt bazeredygtige @konomiske aktiviteter rapporteres i
arsrapporten, som revideres af foreningens revisor. Revisorens navn er angivet i prospektet.

Ved opggrelsen af den faktiske andel af miljgmaessigt bzeredygtige gkonomiske aktiviteter
anvendes de pakraevede parametre med omsatning som nggletalsindikator. Opggrelsen baseres
pa data fra en ekstern dataleverandgr, og denne data er som udgangspunkt baseret pa
rapporterede data fra portefgljeselskaberne. Den eksterne dataleverandgr kan i den forbindelse
anvende estimerede vurderinger i tilfeelde af mangel pa rapporteret data fra
portefgljeselskaberne.



For at veerei
overensstemmelse
med EU-
klassificeringssyste-
met omfatter
kriterierne for
fossilgas begraens-
ninger for emissioner
og overgang til
vedvarende energi
eller kulstoffattige
braendstoffer inden
udgangen af 2035.
For atomenergi inde-
holder kriterierne
omfattende
sikkerheds- og
affaldshandterings
regler.

Mulighedsskaben-
de aktiviteter ggr
det direkte muligt
for andre
aktiviteter at yde
et vaesentligt
bidrag til et
miljgmal.

Omistillingsaktivitet-
er er aktiviteter, for
hvilke der endnu
ikke findes
kulstoffattige
alternativer, og som
bl.a. har
drivhusgasemis-
sionsniveauer, der
svarer til de bedste
resultater.

Medfgrer det finansielle produkt investeringer i aktiviteter relateret til fossilgas

og/eller atomenergi i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet'?

Ja:

Indenfor gas Indenfor atomenergi

® Nej

De to diagrammer nedenfor viser med grgnt minimumsprocentdelen af investeringer, der er i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Da der ikke findes nogen hensigtsmaessig metode til at
bestemme overensstemmelsen med klassificeringssystemet for statsobligationer*, viser det farste diagram
overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forhold til alle det finansielle produkts investeringer, inkl.
statsobligationer, mens det andet diagram kun viser overensstemmelsen med klassificeringssystemet i
forbindelse med det finansielle produkts investeringer, ekskl. statsobligationer.

1. Investeringer i overensstemmelse
med EU-klassificeringssystemet inkl.
statsobligationer*

= | overens- 0

stemmelse med
klassificerings-
systemet

Ikke i overens-
stemmelse med
klassificerings-
systemet

100

2. Investeringer i overensstemmelse
med EU-klassificeringssystemet ekskl.
statsobligationer*

= | overens- 0

stemmelse med
klassificerings-
systemet

Ikke i overens-
stemmelse med
klassificerings-
systemet

100

Dette diagram tegner sig for 100 pct. af de
samlede investeringer.

* Med henblik pd disse diagrammer omfatter "statsobligationer" alle statsengagementer

! Fossilgas- og/eller atomarrelaterede aktiviteter vil kun vaere i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, hvis de bidrager til at
begraense klimaaendringer ("modvirkning af klimaaendringer") og ikke i vaesentlig grad skader noget EU-klassificeringsmal — se forklarende
note i venstre margen. Kriterierne i deres helhed for gkonomiske aktiviteter inden for fossilgas og atomenergi, der er i overensstemmelse
med EU-klassificeringssystemet, er fastsat i Kommissionens delegerede forordning (EU) 2022/1214.
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Reference-
benchmarks er
indekser til maling
af, om det
finansielle produkt
opnar de
miljgmaessige eller
sociale
karakteristika, som
det fremmer.

Hvad er minimumsandelen af investeringer i omstillingsaktiviteter og
mulighedsskabende aktiviteter?

Afdelingen har ikke en minimumsandel af investeringer i omstillingsaktiviteter og
mulighedsskabende aktiviteter.

Hvad er minimumsandelen af baeredygtige investeringer med et miljgmal, der
ikke er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Afdelingen har ikke en minimumsandel af baeredygtige investeringer med et miljgmal, der ikke
er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet.

Hvilken minimumsandel udgjorde socialt baeredygtige investeringer?

Afdelingen er ikke underlagt restriktioner i forhold til en fastlagt minimumsandel af socialt
baeredygtige investeringer.

Hvilke investeringer er medtaget under "#2 Andre", hvad er formalet med
dem, og er der nogen miljgmazessige eller sociale minimumsgarantier?

Afdelingen foretager via sin aktieudveaelgelsesmetode som udgangspunkt ikke investeringer, der
ikke fremmer miljgmaessige eller sociale karakteristika. Afdelingens investeringer vil dermed
veere i overensstemmelse med de miljgmaessige eller sociale karakteristika — dog med
undtagelse af evt. likvide midler i bankindskud, som vil vaere placeret i kategori “#2 Andre”.

Likvide midler i bankindskud har bl.a. til formal at imgdekomme investorers indlgsning af
andele, og midlerne vil ikke vaere underlagt miljgmaessige eller sociale minimumsgarantier.
Afdelingen anvender ikke afledte finansielle instrumenter.

Er der angivet et specifikt indeks som referencebenchmark for at fastsla, om
dette finansielle produkt er i overensstemmelse med de miljgmaessige og/eller
sociale karakteristika, som det fremmer?

Afdelingens benchmark er MSCI ACWI, som ikke fglger de sociale og miljgmaessige karakteristika,
som afdelingen fremmer. Der er dermed ikke tale om et referencebenchmark, jf. definitionen i
faktaboksen i venstre margen.

Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?
Der findes flere produktspecifikke oplysninger pa webstedet:
www.iainvest.dk

Websted for afdelingen: www.iainvest.dk/compounders/



