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Hallituksen toimintakertomus joulukuu 2025

Yrityksen rakenne ja liiketoimintamalli

Multitude Capital Oyj (jaljempana "Multitude Capital” tai "Yhtid¢") on Multitude AG:n kokonaan omistama
tytaryhtid. Yhtid perustettiin 6. kesdkuuta 2024 Suomessa. Multitude Capital toimii talla hetkelld yksinomaan
Multitude-konsernin rahoituksen valittajana , ja sen paavastuulla on joukkovelkakirjalainojen liikkeeseenlasku
likviditeetin tarjoamiseksi konsernin liiketoiminnan kayttéon. Yhtid ei talld hetkelld harjoita ulkopuolista
lilketoimintaa naiden joukkovelkakirjalainojen liikkeeseenlaskujen lisaksi.

12. kesadkuuta 2024 Multitude Capital laski onnistuneesti liikkeelle 80 miljoonan euron vakuudettoman
joukkovelkakirjalainan, jonka maturiteetti on 4 vuotta. 17. joulukuuta 2024 Multitude Capital laski liikkeelle
toisen 20 miljoonan euron vakuudettoman joukkovelkakirjalainan, joka merkittiin kokonaisuudessaan yhtién
toimesta. 31. joulukuuta 2025 mennessa lisdjoukkovelkakirjalainasta oli myyty sijoittajille 6,6 miljoonaa euroa.
Jaljelle jaava joukkovelkakirjalaina myydaan mydhemmin.

Nama liikkeellelaskut ovat osa laajempaa 150 miljoonan euron joukkovelkakirjaohjelmaa, joka mahdollistaa
tulevat lisaliikkeeseenlaskut. Joukkovelkakirjalainan liikkeeseenlaskussa oli vahvaa kysyntda sekd nykyisten
ettd uusien sijoittajien taholta, ja sen vaihtuvakorkoinen kuponkikorko on 3 kuukauden EURIBOR plus 6.75
prosenttia, ja sen arvo on 97.6 prosenttia nimellisarvosta.

Fitch Ratings Inc. on antanut joukkovelkakirjoille luokituksen B+/RR4 tammikuussa 2026.

Valittdmasti lilkkkeeseenlaskun jalkeen joukkovelkakirjalainat listattiin Frankfurtin pdrssin avoimilla markkinoilla
ISIN:NOOO013259747-tunnuksella. Joukkovelkakirjalainat on listattu 23.12.2024 Nasdaqg Tukholman porssin
yrityslainalistalle. Toissijainen listautuminen lisaa likviditeettida ja lisda joukkovelkakirjalainojen nakyvyytta,
parantaa entisestdan niiden markkinoitavuutta ja houkuttelee laajempaa yhteisd- ja yksityissijoittajajoukkoa.
Multitude AG toimii Multitude Capitalin liikkeeseen laskemien joukkovelkakirjojen takaajana. Tama takaus
varmistaa, etta joukkovelkakirjojen haltijoita suojaa Multitude-konsernin taloudellinen vahvuus ja vakaus.

Osa joukkovelkakirjalainan liikkeeseenlaskusta saaduista varoista kaytettiin Multitude AG:n aiemmin
joulukuussa 2022 liikkeeseen laskeman 50 miljoonan euron joukkovelkakirjalainan lunastamiseen. Multitude
Capital on rahoittanut td&man ennenaikaisen joukkovelkakirjalainan takaisinmaksun emoyhtidlleen Multitude
AG:lle mydnnetylla lainalla. Lainan kirjanpitoarvo oli 31. joulukuuta 2025 74.6 miljoonaa euroa (31. joulukuuta
2024: 73.8 miljoonaa euroa).

Multitude AG:lle mydnnettdvan lainan ehdot antavat Multitude Capitalille mahdollisuuden luoda riittavasti
likviditeettid ja kannattavuutta maksaakseen velkojaan joukkovelkakirjalainan haltijoille seka rahoittaakseen
paivittaista toimintaansa.

Keskeiset avainluvut

| Korkokate 1,102 510 |
' Voitto ennen veroja 898 100 |
| Liiketoiminnan nettorahavirta 7,365 518 |
‘ Rahoitustoiminnan nettorahavirta 1,150 80 ’

Tuloslaskelma
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Yhtion korkokate on 1,102 tuhatta euroa emoyhtidlle mydnnetyn lainan korkotuotoista johtuen.

Tase

Yhtion taseen loppusumma 31.12.2025 oli 83.8 miljoonaa euroa (31. joulukuuta 2024: 74.7 miljoonaa euroa),
joka koostui paddasiassa emoyhtidlle mydnnetysta lainasta.

Multitude AG:n kanssa solmitun lainasopimuksen kokonaislimiitti on 150 miljoonaa euroa. Lainaan sovellettava
korko perustuu kolmen kuukauden Euribor-korkoon, jonka lisakuponkikorko on 6.75% ja marginaali 3.90%.
Lainan korko maksetaan neljannesvuosittain. Laina on maara maksaa kokonaan takaisin erapaivanaan 27.
kesdkuuta 2028 bullet-maksuna.

Kokonaisvelat 31. joulukuuta 2025 olivat 82.9 miljoonaa euroa (31. joulukuuta 2024: 74.6 miljoonaa euroa),
mika johtui paaasiassa liikkeeseen lasketuista velkapapereista.

Avainluvut ja tunnusluvut

Osakekohtainen tulos, euroa 8.97 1.00
Oma paaoma/osake, euroina 10.99 2.00
Ulkona olevien kantaosakkeiden lukumaaran painotettu

. ) X 80 80
keskiarvo, tuhansissa osakkeissa
Ulkona olevien osakkeiden lukumaéara 31.12., tuhansina

. 80 80

osakkeina
Nettovelan suhde omaan padomaan 84 462
Omavaraisuusaste 1.05 % 0.21%
Oman paaoman tuotto 81.68 % 50.00 %

Tunnuslukujen laskeminen

Tilikauden voitto 718 80

Osakekohtainen tulos Ulkona olevien kantaosakkeiden lukumaaran
. . 80 80

painotettu keskiarvo

Oma paddoma yhteensa 878 160
Oma paaoma/osake

Osakkeiden lukumaara 31.joulukuuta 80 80
Ulkona olevien Osakkeiden kokonaismaara kunkin paivan 80 80
osakkeiden painotettu lopussa
keskiarvo Tilikauden paivien lukumaara 3260 208

Nettovelka suhteessa - Kokonaisvelat - rahat ja pankkisaamiset 82,875 - 74,551 -
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omaan paaomaan (%) 9,113 598
Oma padoma yhteensa 878 160
Omavaraisuusaste (%) Oma padoma yhteensa 878 160
Kokonaisvarat 83,753 74,711
Oman padoman tuotto Nettotulos 718 80
(%) Oma paaoma yhteensa 878 160

Riskitekijat ja riskienhallinta

Yhtion toiminta altistaa sen erilaisille taloudellisille riskeille, mukaan lukien luottoriski, markkinariski ja
likviditeettiriski. Yhti® on sitoutunut yllapitdamaan tasapainoista riski-tuottoprofiilia lieventadkseen
taloudelliseen kuntoonsa ja tulokseensa kohdistuvia haitallisia vaikutuksia.

1. Luottoriskit

Multitude Capitalin ensisijainen luottoriski aiheutuu sen emoyhtidlle Multitude AG:lle mydnnetystad lainasta.
Taman riskin hallitsemiseksi yhti¢ luottaa Fitch Ratingsin tekemiin luottoluokituksiin, jotka arvioivat konsernin
taloudellista vakautta ja luottokelpoisuutta. Multitude Capital on laatinut selkeat lainaehdot, mukaan lukien
koron ja takaisinmaksuaikataulun, ja seuraa jatkuvasti lainan kehitysta saannéllisilla taloudellisilla paivityksilla
ja sdanndllisilla tarkistuksilla.

Multitude Capital hallitsee luottoriskidan sekd erikseen ettd osana konsernin yleista riskistrategiaa ja ottaa
siten huomioon kaikki merkittavat konsernin luottoriskiin vaikuttavat taloudelliset tapahtumat.

2. Markkinariskit, jotka liittyvat padasiassa korkoriskiin

Yhtiodn kohdistuu korkoriski, joka voi vaikuttaa sen korkokatteeseen seka rahoitusvarojen ja -velkojen arvoon.
Tama riski johtuu seka liikkeeseen lasketuista joukkovelkalainoista ettd emoyhtidlle mydnnetysta lainasta.
Taman riskin pienentdmiseksi emoyhtidlle mydnnetty laina on sidottu samaan euriborkorkoon kuin
joukkovelkakirjalainat, mika takaa luonnollisen suojan. Lisaksi lainalla on korkomarginaali, joka ei kata vain
toimintakuluja, vaan tuottaa myos voittoa Multitude Capitalille.

3. Likviditeettiriski

Likviditeetin hallinta on yhtidn keskeinen prioriteetti, erityisesti sen varmistamiseksi, ettd se tayttaa
velvoitteensa joukkovelkakirjalainan haltijoita kohtaan. Emoyhtidon lainarakenne on suunniteltu varmistamaan
riittava likviditeetti korkojen ja pddoman maksuja varten. Lisdksi Multitude AG:n rooli joukkovelkakirjojen
takaajana tarjoaa lisdsuojan. Mikali maksuvalmiushaasteita ilmenee, emoyhti® on valmis ottamaan vastuun
mahdollisista maksamattomista velvoitteista.

Multitude Capital Oyj:lla on edelleen hyvat edellytykset tayttda velvoitteensa ja jatkaa rooliaan Multitude-
konsernin keskeisena rahoituksen valittajana.

Osakkeet

Alla olevassa taulukossa on esitetty Multitude Capital Oyj:n osakepadaoman koostumus:

OSAKEPAAOMA 80 80
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Yhtidjarjestyksessa ei ole omia osakkeita koskevia erityismaarayksia.

Multitude AG, joka on Multitude Capital Oyj:n ainoa osakkeenomistaja, luokitellaan Tilastokeskuksen
sektoriluokituksen mukaisesti luokkaan S.11002 -Yksityiset kotimaiset yritykset (pl. asuntoyhteisot).

Hallitus ei ole ehdottanut osingonjakoa.

11. maaliskuuta 2026 Multitude Capital Oyj laski liikkeelle 70 miljoonan euron arvosta erdapaivattomia
joukkovelkakirjalainoja. Erapaivattomat joukkovelkakirjalainat (ISIN NO0OQO13726893) nostettiin yhteensa 120
miljoonan euron valtuutetusta maarasta. Lainojen vaihtuvakorkoinen kuponkikorko on 3 kuukauden EURIBOR
plus 8.90 prosenttia, ja ne hinnoiteltiin 96.00 prosenttiin nimellisarvosta. Liikkeeseenlaskun takasi Multitude
AG.

Liikkeeseenlasku toteutui 23. maaliskuuta 2026. Lainat on tarkoitus listata saannellylle markkinalle neljan
kuukauden kuluessa julkistamisesta sekd Frankfurtin pdrssin Open Market -markkinapaikalle. Nettotuotot
kaytettiin Multitude AG:n liikkeessa olevien 45.0 miljoonan euron erapaivattdmien joukkovelkakirjalainojen
(ISIN NOOO011037327) rahoittamiseen sekd yleisiin konsernin tarkoituksiin. Tdman lisdksi olemassa olevien
eradpaivattomien joukkovelkakirjalainojen haltijat, joiden lainojen yhteenlaskettu nimellisarvo oli noin 19.2
miljoonaa euroa, vaihtoivat olemassa olevat lainansa uusiin liikkeeseen laskettuihin joukkovelkakirjalainoihin.

Bernd Egger toimii hallituksen ainoana jasenend. Vuoden 2025 varsinainen yhtidkokous nimitti uudelleen
yhtién tilintarkastajaksi PricewaterhouseCoopers Oy:n, pdaavastuullisena tilintarkastajana KHT Jukka
Paunonen.
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Tilinpdatds 31. joulukuuta 2025

Tuloslaskelma

Korkotuotot 6 9,395 4,968
Korkokulut- ja rahoituskulut 6 (8,293) (4,458)
Korkokate 1,102 510

Liiketoiminnan kulut
Arvonalentumistappio emoyhtidlle 4.2 2 271
“Vieiset kulut ja hallintokulut 7 (202) (139)
Tulos ennen veroja 898 100
Tuloverokulut 8 (180) 20)
Tilikauden voitto 718 80

*Multitude Capital Qyj on perustettu 6. kesdkuuta 2024, ja se raportoi toiminnastaan kyseisestd ajankohdasta alkaen.

Sivu | 6

Assently: 2050e0712633dff910c69ef44dcac88382a5a08cf076ddc4c5dbe5Sbeféfca7e28ac151109229e276d8d30ded743a4504e613d9629b41302¢555d404f80bfcd4c



Docusign Envelope ID: A9221784-F19E-45EE-864C-FC87367CDA2B

Tase
VARAT
Rahat ja pankkisaamiset 9 9,113 598
Lainasaamiset emoyhti6lta 9 74,581 74,049
Siirto- ja muut saamiset 4 10
Laskennallinen verosaaminen 8 55 54
Varat yhteensa 83,753 74,71
VELAT
Ostovelat ja muut velat 10 474 616
Yleiseen liikkeeseen lasketut M 81,251 73,935
Lainat kolmansilta osapuolilta 12 1,150 -
Velat yhteensa 82,875 74,551
OMA PAAOMA
Osakepadaoma 13 80 80
Voittovarat 13 798 80
Oma paaoma yhteensa 878 160
Oma paaoma ja velat yhteensa 83,753 74,71
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Rahavirtalaskelma

LIIKETOIMINNAN RAHAVIRRAT
Joukkovelkakirjalainan liikkeellelasku N 6,613
Liikkeeseenlaskusta aiheutuneet kulut 7
Vieraan padoman ehtoisista arvopapereista (7.478)
maksetut korot
Yleiset kulut ja hallintokulut (619)
Emoyhtidlle mydnnetty laina 9 (810)
Emoyhtidlle mydnnetysta lainasta saadut korot 9,667
Liiketoiminnan nettorahavirta 7,365
RAHOITUKSEN RAHAVIRRAT
Laina kolmannelta osapuolelta 12 1,150
Osakepadoma -
Rahoituksen nettorahavirta 1,150
Rahavarat 1.1. 598
Rahavarojen nettolisays 8,515
Rahavarat 31.12. 9 9,113

75,134
(1,307)

(3,948)

®
(73,818)
4,466
518

80
80

598
598

*Multitude Capital Oyj on perustettu 6. kesdkuuta 2024, ja se raportoi toiminnastaan kyseisestd ajankohdasta alkaen.
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Laskelma oman paaoman muutoksista

6. kesdkuuta 2024
Liiketoimet omistajien kanssa:

Osakepaaoman merkinta 80 - 80
Liiketoimet omistajien kanssa yhteensa 80 - 80
Laaja tulos

Tilikauden voitto - 80 80
Laaja tulos yhteensa - 80 160
31. joulukuuta 2024 80 80 160

1. tammikuuta 2025
Liiketoimet omistajien kanssa:

Osakepdaoman merkinta - - -
Liiketoimet omistajien kanssa yhteensa - - -

Laaja tulos
Tilikauden voitto 718 718
Laaja tulos yhteensa - 718 718
31. joulukuuta 2025 80 798 878
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Multitude Capital Oyj (Multitude Capital tai "Yhti®é") on Suomen lakien mukaan toimiva yhti®, jonka Y-tunnus
on 3454519-9. Yhti® on perustettu 6.6.2024 ja sen paakonttori sijaitsee osoitteessa Ratamestarinkatu 11 A,
00520 Helsinki. Multitude Capital on listannut joukkovelkakirjalainat Frankfurtin po&rssiin ja Nasdaq
Tukholmaan ISIN-numerolla NO0013259747.

Multitude Capital on Multitude AG:n (entinen Multitude p.l.c/Multitude SE) kokonaan omistama tytaryhtid ja
toimii Multitude-konsernin ("Konserni”) rahoituksen valittajana.

Multitude AG (y-tunnus C 109441) on Multitude-konsernin emoyhtié. Multitude AG perustettiin vuonna 2005.
30.6.2024 asti Multitude AG:n paakonttori sijaitsi osoitteessa Ratamestarinkatu 11 A, 00520 Helsinki.

30. kesakuuta - 30. joulukuuta 2024 sen paakonttori sijaitsi osoitteessa ST Business Centre 120, The Strand,
Gzira, GZR 1027, Malta. Yhtidén kotipaikka muutti 30. joulukuuta 2024 Zugin kantoniin osoitteeseen
Grafenauweg 8, 6300, Sveitsi, jossa sen nykyinen kotipaikka on.

Jaljenndkset Multitude-konsernin konsernitilinpaatdkseksesta ovat saatavilla osoitteesta

https://www.multitude.com/investors/results-reports-and-publications

Yhtion tilinpaatds on laadittu International Accounting Standards Boardin (IASB) julkaisemien ja Euroopan
unionin hyvaksymien |FRS-tilinpdatosstandardien mukaisesti. IFRS-tilinpdatdsstandardit muodostuvat
seuraavista virallisista osista: IFRS-tilinpaatodsstandardit, |AS-standardit®, IFRS-tulkintakomitean (IFRIC-
tulkinnat®) tai sen edeltajan, pysyvan tulkintakomitean (SIC-tulkinnat®) laatimat tulkinnat.

Yhtioé on laatinut tilinpaatdksen toiminnan jatkuvuuteen perustuen.

Tilinpaatds on laadittu alkuperaisiin hankintamenoihin perustuen, lukuun ottamatta IFRS 9 - standardin
mukaisesti jaksotettuun hankintamenoon arvostettavia rahoitusinstrumentteja.

Yhtion tilinpaatdokseen sisaltyvat erat arvostetaan kayttaden sen ensisijaisen taloudellisen ymparistdn valuuttaa,
jossa yhtid toimii ("toimintavaluutta”). Multitude Capital Oyj:n toimintavaluutta on euro.

Tilinpaatds on esitetty tuhansina euroina ("O00 euroa”).
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2.2. Tilinpdatdksen esittaminen

Yhtid esittdd taseensa likviditeettijarjestyksessd perustuen aikomukseensa ja koettuun kykyynsa
perid/suorittaa p&dosan vastaavan tilinpdatdserdn varoista/veloista. Analyysi takaisinperinnastd tai
selvityksesta 12 kuukauden kuluessa raportointipadivasta (lyhytaikainen) ja yli 12 kuukauden kuluessa
raportointipaivasta (pitkdaikainen) esitetdan liitetiedossa 12.

2.3. Uudet standardit ja muutokset

Yhtid on soveltanut kaikkia standardeja, tulkintoja ja muutoksia, jotka ovat voimassa taman tilinpaatdksen
laatimispaivana.

a) Seuraavat vaatimukset ovat tulleet voimaan tilikauden aikana:

IAS- Tama vaatimus ei ole olennainen, koska yhtié ei toimi ulkomaisilla 1. tammikuuta
standardien valuutoilla, joilla ei ole vaihdettavuutta. 2025

muutokset

21 -
Vaihdettavuud
en puute

b) Tilikauden aikana julkaistut IFRS-tulkintakomitean (IFRS Interpretations Committee) paatdkset, jotka eivat
ole olennaisia tdman tilinpaatdksen laatimisen kannalta:

ﬁ

Vaihtelumarginaaliin liittyvien marginaalivaatimusten kassavirtojen luokittelu 3. helmikuuta
‘Collateralised-to-Market’ -sopimuksissa (IAS 7) 2025

Muiden yhteisdjen velvoitteista annetut takaukset (IFRS 9; IFRS 15; IFRS 17; IAS 37) 11. huhtikuuta
Lukukausimaksuista saatavien tuottojen kirjaaminen (IFRS 15) 11. huhtikuuta

ANnAr

[Imastoon liittyvistd menoista johtuvien aineettomien hyddykkeiden kirjaaminen (IAS 1. huhtikuuta

—_~ A~~~

Hyperinflaatiotalouden tunnusmerkkien arviointi (IAS 29) 28. heindkuuta

AN

(c) Tulevat vaatimukset.

Seuraavat standardit ja muutokset on julkaistu, mutta ne eivat olleet pakollisia 31. joulukuuta 2025 paattyvalla
tilikaudella.
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IFRS-standardien 1. Rahoitusvelkojen taseesta poistaminen (IFRS 9) 1. tammikuuta
muuttaminen 2026
9jalFRS 7 - Sahkoiset siirrot: sallii yhteisdjen kirjata pois sahkodisten

Rahoitusvalineiden | maksujarjestelmien kautta suoritetun rahoitusvelan taseesta ennen

luokittelu ja selvityspadivaa, jos tietyt kriteerit tayttyvat. Vaihtoehtoa on

arvostaminen sovellettava johdonmukaisesti kaikkiin tallaisiin liiketoimiin.

2. Rahoitusvarojen luokittelu (IFRS 9)

Perusluotonantojarjestely: antaa ohjeita sen arvioimiseksi, ovatko
sopimukseen perustuvat kassavirrat linjassa
perusluotonantojarjestelyn kanssa, ja lisda esimerkkeja selkeyden
vuoksi.

Takautumisoikeudettomat ominaisuudet: selventas, etta
rahoitusvaralla on takautumisoikeudettomia ominaisuuksia, jos
rahavirrat rajoittuvat tiettyjen omaisuuserien tuottamiin
rahavirtoihin.

Sopimukseen sidotut instrumentit: selvennetdan, onko keskeinen
tekija, joka erottaa sopimukseen sidotut instrumentit muista
rahoitusvaroista, joilla on takautumisoikeutta koskevia piirteita,
porrastettu takaisin maksurakenne, joka johtaa kateisvarojen
alijgdman suhteettomaan kohdentamiseen etuoikeusluokkien
valilla.

3. Tilinpaatoksessa esitettavia tietoja koskevat vaatimukset
(IFRS 7)

Oman paddoman ehtoiset sijoitukset kdypaan arvoon: muutokset
joitakin tallaisia instrumentteja koskeviin tiedonantovaatimuksiin.

Ehdolliset sopimusehdot: velvoittaa esittamaan sellaiset
sopimusehdot, jotka voivat muuttaa kassavirtoja ehdollisten
tapahtumien perusteella ja jotka kattavat jaksotettuun
hankintamenoon tai kdypaan arvoon kirjattavat rahoitusvarat ja -
velat.

Millaadn edelld mainituista muutoksista ei odoteta olevan
merkittavaa vaikutusta yhtion tilinpaatdkseen.
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IFRS 18 IFRS 18 tuo kayttoon pakolliset valisummat, kuten "liikevoitto”, 1. tammikuuta
Tilinpaatdksen selkeyttdmaan taloudellista raportointia. Se edellyttaa tulojen ja 2027
esittdminen ja menojen luokittelua tiettyihin luokkiin, kuten liiketoiminta,

tilinpaatdksessa investoinnit ja rahoitus. Johdon maéarittelemat tunnusluvut on

esitettavat tiedot maariteltava selkedsti, sovitettava yhteen IFRS-mittareiden kanssa

ja selitettava niiden hyddyllisyys. Kaikista ilmoitetuista maarista on
kerrottava vertailutiedot ja selitykset mahdollisista muutoksista.
Standardi korostaa asianmukaista tietojen yhdistamista ja
jaottelua, jotta tilinpaatods olisi mielekas ja selkea. IFRS 18 korvaa
IAS 1:n sailyttden sen keskeiset periaatteet.

Esitystavan ja tilinpaatdksessa esitettdvan tiedon muutosta lukuun
ottamatta talla standardilla ei odoteta olevan merkittavaa
vaikutusta yhtién taloudelliseen asemaan, tulokseen tai
rahavirtoihin.

IFRS 19 Tama standardi ei ole olennainen, koska joukkovelkakirjalainojen 1. tammikuuta
Tytaryritykset listautumisen jalkeen Nasdag Tukholmaan yhti6lla on julkinen 2027

ilman julkista tiedonantovelvollisuus.

tiedonantovelvoitett

a

2.4 Yhteenveto olennaisista tilinpadatéksen laatimisperiaatteista

2.4.1 Korkotulojen/-kulujen ja efektiivisen koron kirjaaminen

Yhtié kirjaa korkotuotot ja -kulut efektiivisen koron menetelmalld (EIR). EIR on korko, jolla tarkalleen
diskontataan rahoitusinstrumentin odotetun voimassaoloajan ennakoidut tulevat kassavirrat

e rahoitusvaroihin kuuluvan eran bruttomaarainen kirjanpitoarvo; tai
e rahoitusvelan jaksotettuun hankintamenoon.

EIR ja vastaavasti rahoitusvaroihin kuuluvan eran jaksotettu hankintameno maaritetdan ottamalla huomioon
transaktiomenot, rahoitusvaroihin kuuluvan eran hankinnasta mahdollisesti aiheutuvat alennukset tai preemiot
sekd EIR:8an olennaisesti liittyvat palkkiot ja kulut. EIR-laskelmassa otetaan huomioon myds tuotteen
elinkaaren muiden ominaisuuksien mahdolliset vaikutukset, mukaan lukien ennenaikaiset takaisinmaksut,
pidennys-, takaisinosto- ja vastaavat optiot sekd sakkomaksut.

Jos kiintedkorkoisten rahoitusvarojen tai -velkojen odotettavissa olevia rahavirtoja tarkistetaan muista syista
kuin luottoriskistd, tulevien sopimukseen perustuvien rahavirtojen muutokset diskontataan alkuperaiseen EIR-
arvoon, mikéa johtaa kirjanpitoarvon oikaisuun. Erotus aiempaan kirjanpitoarvoon kirjataan rahoitusvaroihin
kuuluvan eran tai velan Kkirjanpitoarvon positiivisena tai negatiivisena oikaisuna taseessa siten, ettd
korkotuotot/-kulut kasvavat tai pienenevéat vastaavasti efektiivisen koron menetelmalla laskettuna.

Vaihtuvakorkoisten rahoitusinstrumenttien osalta efektiiviseen korkoon vaikuttaa myds rahavirtojen
saanndllinen uudelleenarviointi vastaamaan markkinakorkojen muutoksia. Kun instrumentit kuitenkin alun
perin merkittiin padomaa vastaavaan maardan, vastaisten korkomaksujen uudelleenarviointi ei vaikuta
merkittdvasti omaisuuseran tai velan kirjanpitoarvoon.
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Tuloverot koostuvat tilikauden verotettavaan tuloon perustuvasta verosta ja laskennallisesta verosta.
Tuloverotuotto tai -kulu kirjataan tuloslaskelmaan, paitsi silta osin kuin se liittyy muihin laajan tuloksen eriin
tai suoraan omaan paaomaan.

Tilikauden verot perustuvat yhtidén tulokseen, ja ne lasketaan kayttden paikallisia verosaannoksia ja
verokantoja, jotka on sdadetty tai olennaisesti sdadetty kunakin raportointipaivana. Yhtidon ainoaa tuloldhdetta
sdannellddn Suomen verojarjestelmassa.

Laskennalliset verosaamiset ja -velat maaritetdaan tasemenetelmalla kaikille valiaikaisille eroille, jotka ovat
varojen ja velkojen verotuksellisten arvojen ja niiden tilinpaatdksessa kirjanpitoarvojen valilla.

Laskennallisten verosaamisten kirjaaminen on riippuvainen siitd, onko kaytettavissa vastaista verotettavaa
tuloa, jota vastaan kayttamattomat verotukselliset tappiot, verotukselliset hyvitykset ja vahennyskelpoiset
vadliaikaiset erot voidaan hyddyntaa asianomaisissa maissa. Laskennallisten verosaamisten realisoitavuus
arvioidaan jokaisena tilinp&aatdspaivana ja oikaisuja tehdaan, jos olosuhteet osoittavat, ettd naiden saamisten
hyddyntaminen ei ole enda todennakdista.

Laskennallisten verosaamisten ja -velkojen maarittamisessa kaytetaan kunakin tilinpaatdspaivana saadettyja
tai olennaisilta osin sdadettyja verokantoja, joita odotetaan sovellettavan omaisuuseran realisoituessa tai velan
suorittamisen yhteydessa.

Laskennallisia verosaamisia ja -velkoja ei voida diskontata. Yhtié arvioi saannéllisesti veroilmoituksissa
omaksumiaan kantoja tilanteisiin, joissa sovellettavat verosaanndkset ovat tulkinnanvaraisia. Tilikauden
verotettavaan tuloon perustuvien ja laskennallisten verosaamisten ja -velkojen kirjaamiin maariin tehdaan
oikaisuja silloin, kun pidetdan todenndkdisempand eli todennakdisempda, etta tietyt veroasemat eivat
valttamatta pysy tdysin voimassa veroviranomaisten tarkastelun perusteella. Kirjatut maarat perustuvat
todennakodisimpdadn maardan tai odotusarvoon riippuen menetelmasts, jolla yhti® odottaa ennustavan
epavarmuuden ratkaisua paremmin.

Laskennallinen vero, joka liittyy yksittaisesta liiketoimesta syntyviin varoihin ja velkoihin, jotka alkuperaisen
kirjaamisen yhteydessa aiheuttavat yhtd suuret maarat verotettavia ja vdhennyskelpoisia véliaikaisia eroja,
edellyttavat laskennallisten verosaamisten ja -velkojen kirjaamista yhtad suurina. Laskennalliset verosaamiset
ja -velat netotetaan esittamistarkoituksessa, jos ja vain jos:

a) on olemassa laillisesti taytantdédnpanokelpoinen oikeus kuitata tilikauden verotettavaan tuloon
perustuvat verosaamiset tilikauden verotettavaan tuloon perustuvista veroveloista;

b) laskennalliset verosaamiset ja -velat liittyvat tuloveroihin, jotka sama veroviranomainen perii joko samalta
verovelvolliselta yhteis6lta tai eri verovelvollisilta yhteisdilta, joiden tarkoituksena on joko suorittaa
tilikauden verotettavaan tuloon perustuvat verovelat ja -saamiset nettomaaraisesti tai realisoida varat ja
velat samanaikaisesti kullakin tulevalla tilikaudella, jolla laskennallisia verovelkoja tai laskennallisia
verosaamisia odotetaan selvitettdvan tai saatavan takaisin merkittavia maaria.
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Rahavarat sisaltavat rahat ja pankkisaamiset.

Yhtié kirjaa rahoitusvaroihin kuuluvan erdn taseeseensa silloin, kun se tulee instrumentin sopimusehtojen
osapuoleksi.

Alkuperaisen kirjaamisen yhteydessa Yhti¢ arvostaa rahoitusvaroihin kuuluvan eran kaypaan arvoon lisattyna
rahoitusvaroihin kuuluvan erdn hankinnasta tai liikkeeseenlaskusta valittémasti johtuvilla transaktiomenoilla,
kuten palkkioilla ja komissioilla.

Kun rahoitusvarojen kaypa arvo poikkeaa alkuperaisen kirjaamisen mukaisesta transaktiohinnasta, yhtio kirjaa
erotuksen seuraavasti:

e kun kaypa arvo osoitetaan toimivilla markkinoilla samanlaiselle omaisuuseralle noteeratulla hinnalla (ts.
tason 1 syottotieto) tai perustuen arvostusmenetelmaan, jossa kaytetddn ainoastaan havainnoitavissa
olevilta markkinoilta saatuja tietoja, erotus kirjataan voitoksi tai tappioksi.

e Kaikissa muissa tapauksissa erotuksen kirjaamista lykataan ja ensimmaisen paivan lykatyn voiton tai
tappion kirjaamisen ajoitus maaritetaan yksildllisesti. Ne joko poistetaan instrumentin voimassaoloaikana,
lykataan, kunnes instrumentin kdypa arvo voidaan maarittaa kayttamalla markkinoilla havaittavissa olevia
syoOttotietoja, tai realisoidaan selvityksen kautta.

Yhtid on luokitellut emoyhtiélle mydnnetyn lainan jaksotettuun hankintamenoon arvostetuksi rahoitusvaraksi.

Alkuperdisen kirjaamisen jalkeen paaoman maksujen Kkirjanpitoarvoa vahennetaan efektiivisen koron
menetelmaa kayttaen kertyneilla poistoilla lisattyna tai vdhennettyna. Alkuarvostuksen jalkeen yhtid® maarittaa
rahoitusvaroihin liittyvat tappiovaraukset kayttden odotettavissa olevien luottotappioiden ("ECL") mallia.
Yhtion ECL-malli, sydtteet ja oletukset on esitetty liitetiedossa 4.

Yhti® poistaa rahoitusvaroihin kuuluvan eran taseesta, kun sopimukseen perustuvat oikeudet rahoitusvaroihin
kuuluvan eran rahavirtoihin raukeavat tai kun se siirtda oikeudet saada sopimukseen perustuvia rahavirtoja
liilketoimessa, jossa olennaisilta osin kaikki rahoitusvaroihin kuuluvan eran omistamiseen liittyvat riskit ja edut
siirretdan tai jossa yhtid ei siirra tai sailytd olennaisilta osin kaikkia omistamiseen liittyvia riskeja ja etuja eikad
silla ole maaraysvaltaa rahoitusvaroihin kuuluvassa erdssa etu.

Kun rahoitusvaroihin kuuluva erd Kkirjataan pois taseesta, tuloslaskelmaan kirjataan omaisuuseran
kirjanpitoarvon (tai taseesta pois kirjattavaan omaisuuseran osaan kohdistetun kirjanpitoarvon) ja saadun
vastikkeen summan (mukaan lukien saatu uusi omaisuuserda vahennettynd mahdollisella uudella velalla)
vélinen erotus.

Jos olemassa oleva rahoitusvaroihin kuuluva era korvataan toisella saman vastapuolen omaisuuseralla
olennaisesti erilaisin ehdoin tai jos rahoitusvaroihin kuuluvan erdn ehtoja muutetaan olennaisesti
(joustotoimenpiteiden vuoksi tai muutoin), olemassa oleva rahoitusvaroihin kuuluva era kirjataan pois taseesta
ja uusi omaisuusera kirjataan taseesta. Kirjanpitoarvojen valinen ero kirjataan tuloslaskelmaan.
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Yhtié kirjaa rahoitusvelan taseeseensa, kun se tulee instrumentin sopimusehtojen osapuoleksi. Yhtid kirjaa
rahoitusvelat paasadantoisesti alkuperadisen arvostuksen yhteydessd k&ypdaan arvoonsa transaktiomenot
mukaan lukien ja arvostaa ne sen jalkeen jaksotettuun hankintamenoon efektiivisen koron menetelmaa
kayttaen siten, ettd syntyvat korkokulut kirjataan korkokuluiksi tuloslaskelmaan.

Yhti® on alkuperdisen kirjaamisen yhteydessa arvioinut Joukkovelkakirjalainan luokittelua ja tullut siihen
tulokseen, etta se tulisi luokitella vieraan pdaoman ehtoiseksi instrumentiksi.

Yhtio luokittelee kaikki rahoitusvelkansa jaksotettuun hankintamenoon arvostetuiksi. Rahoitusvelkoihin kuuluu
yleiseen liikkeeseen lasketut joukkovelkakirjat.

Yhtid kirjaa rahoitusvelan tai sen osan pois taseesta, kun sen rahoitusvelan muodostavat sopimusvelvoitteet
on taytetty, peruutettu tai vanhentunut.

Yhtidén ja lainanantajan valinen velkainstrumenttien vaihto oleellisesti erilaisilla ehdoilla merkitsee alkuperadisen
rahoitusvelan lakkaamista ja uuden rahoitusvelan kirjaamista. Vastaavasti olemassa olevan rahoitusvelan tai
olemassa olevan rahoitusvelan osan ehtojen olennainen muutos kasitelldan kirjanpidossa alkuperdisen
rahoitusvelan lakkaamisena ja uuden kirjaamisena. Rahoitusvelan ehtoja pidetdaan olennaisesti erilaisina, jos
uusien ehtojen mukaisten rahavirtojen diskontattu nykyarvo poikkeaa vahintdan 10 % alkuperaisen
rahoitusvelan jaljellad olevien rahavirtojen diskontatusta nykyarvosta.

Yhti® kirjaa tuloslaskelmaan voittona tai tappiona kuoletetun tai siirretyn rahoitusvelan tai sen osan
kirjanpitoarvon ja maksetun vastikkeen, mukaan lukien siirretyt muut kuin rahavarat tai vastattaviksi otetut
velat, valisen erotuksen.

Kun Yhti6 ostaa takaisin osan rahoitusvelastaan, se kohdistaa rahoitusvelan aiemman kirjanpitoarvon sen osan,
joka taseeseen edelleen merkitdan, ja sen osan kesken, joka kirjataan pois taseesta kyseisten osien
takaisinostopaivan suhteellisten kdypien arvojen perusteella. Vastaavasti yhtio kirjaa taseesta pois kirjattavalle
osalle kohdistetun kirjanpitoarvon ja tuloslaskelmassa taseeseen kirjattavasta osasta maksetun vastikkeen,
mukaan lukien siirretyt muut kuin rahavirtavarat tai vastattaviksi otetut velat, valisen erotuksen.

Kantaosakkeet luokitellaan omaksi padomaksi. Osakepadoma kirjataan, kun yhtio laskee liikkeeseen osakkeet.
Uusien osakkeiden liikkeeseenlaskusta valittdmasti aiheutuvat lisdmenot esitetddn omassa padomassa
vahennyksena verojen jalkeen.

Rahoitusvarat ja -velat esitetdadn taseessa yleensd bruttomaaraisesti, paitsi jos tietyt kriteerit tayttyvat.
Rahoitusvarat ja -velat netotetaan ja nettomaara raportoidaan taseessa silloin ja vain silloin, kun yhti®:

a) jolla on voimassa oleva laillinen taytantdédnpanokelpoinen oikeus netottaa hyvaksytyt maarat; ja
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b) aikoo joko suorittaa nettomaaraisen selvityksen tai realisoida omaisuuseran ja suorittaa velan
samanaikaisesti.

Kaypa arvo on hinta, joka saataisiin omaisuuseran myynnistd tai maksettaisiin velan siirtdmisesta
markkinaosapuolten valisessa tavanmukaisessa liiketoimessa arvostuspaivana. Omaisuuseran tai velan kaypa
arvo maaritetaan kayttaen oletuksia, joita markkinaosapuolet kayttaisivat hinnoitellessaan omaisuuseraa tai
velkaa olettaen, ettd markkinaosapuolet toimivat taloudellisesti parhaan etunsa mukaisesti, kayttaen
noteerattuja markkinakorkoja, diskontattuja rahavirta-analyyseja ja muita asianmukaisia arvostusmalleja. Yhtio
kayttda olosuhteista riippuen tarkoituksenmukaisia arvostusmenetelmia, joista on saatavilla riittavasti dataa
kadyvan arvon maarittamiseksi, samalla kun maksimoi relevanttien havainnoitavissa olevien syottdtietojen
kaytén ja minimoi muiden kuin havainnoitavissa olevien syottétietojen kayton.

Kaikki rahoitusinstrumentit, joiden kayvat arvot maaritetdan tai esitetdan tilinpaatdksessa, luokitellaan
omaisuuseran tai velan luonteen, ominaisuuksien ja riskien sekd kaypien arvojen hierarkian tason mukaan
kdayvan arvon maarittdmisen kannalta kokonaisuutena merkityksellisen alimman tason syéttotietojen
perusteella:

e Taso 1- Porssilistattujen tuotteiden noteeratut (oikaisemattomat) markkinahinnat toimivilla markkinoilla
identtisille varoille tai veloille;

e Taso 2 - Arvostusmenetelmat, joiden osalta muut merkittavat syéttdtiedot kuin noteeratut hinnat ovat
suoraan tai valillisesti havainnoitavissa; ja

e Taso 3 -Arvostusmenetelmat, joissa merkittavat sydttdtiedot eivat ole havainnoitavissa

Vaikka mitdan rahoitusvaroja ja -velkoja ei ole luokiteltu myéhemmin kdypaan arvoon arvostetuiksi, Yhti®
arvostaa rahoitusvarat ja -velat kdypaan arvoon niiden alkuperaisen kirjaamisen yhteydessa. Yhtid esittaa
my®ds rahoitusvarojen ja -velkojen kayvat arvot IFRS 7:n edellyttdamalla tavalla (liitetiedot 9 ja 10).

Yhti® seuraa raportointikauden paattymisen jalkeen ja ennen tilinpaatdksen julkistamista tapahtuvia
tapahtumia tai lilkketoimia. Yhtio arvioi kunkin tapahtuman osalta:

1. Antaako se nayttdéa olosuhteista, jotka vallitsivat tiliikauden lopussa (tapahtuma, jonka johdosta
tilinpaatosta oikaistaan).

2. Osoittaako se olosuhteita, jotka ovat syntyneet tilikauden jalkeen (tapahtuma, jonka johdosta
tilinpaatosta ei oikaista)

Taman arvion perusteella Yhti® joko oikaisee tilinpaatdsta merkittavien oikaisutapahtumien varalta tai antaa
asianmukaiset tiedot merkittavista ei-oikaisevista tapahtumista.

Tilinpaatdksessa raportoidaan kaikki merkittavat mydhemmat tapahtumat, jotka ovat tapahtuneet 31.12.2025
jalkeen ja ennen 25.3.2026, jolloin yhtién hallitus vahvistaa tilinpaatdksen, (liite 16).
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Tilinpaatdksen laatiminen edellyttad johdon harkinnan kayttda tilinpaatdksen laatimisperiaatteiden valinnassa
ja soveltamisessa seka tulevaisuutta koskevien arvioiden ja oletusten tekemisessa. Nama harkinnat, arviot ja
oletukset voivat vaikuttaa merkittavasti tilinpaatdkseen kirjattaviin lukuihin.

Varojen ja velkojen kirjanpitoarvojen maarittamisessa kaytetyt arviot ja oletukset perustuvat aiempaan
kokemukseen, odotettuihin tuloksiin ja moniin muihin tilinpaatdsta laadittaessa kaytettavissa olleisiin
tekijéihin, ja niiden uskotaan olevan olosuhteisiin ndhden kohtuullisia. Arvioita ja oletuksia tarkistetaan
jatkuvasti ja tarkistetaan, jos olosuhteet muuttuvat tai uuden tiedon tai kokemuksen lisdantymisen vuoksi.
Koska arviot ja oletukset sisaltdvat luonnostaan vaihtelevaa epavarmuutta, toteutuneet tulokset voivat
vaihdella, mika johtaa varojen ja velkojen kirjanpitoarvojen oikaisuihin seuraavilla tilikausilla.

Johto katsoo, ettd ainoa merkittava kirjanpidollinen arvio liittyy ECL-malliin, sydtteisiin ja oletuksiin.

Jaksotettuun hankintamenoon arvostettavan rahoitusvarojen tappiota koskevan védhennyseran maarittdminen
edellyttdd monimutkaisten mallien kayttda ja merkittdvid oletuksia tulevasta taloudellisesta tilanteesta ja
luottokayttaytymisesta. ECL:n mittaamisessa kaytetyt syotteet, oletukset ja estimointimenetelmat selitetdaan
jadljempana olevassa viitteessa 4.2.

Yhtion toiminta altistaa sen erilaisille taloudellisille riskeille, mukaan lukien luottoriski, markkinariski ja
likviditeettiriski. Yhtién tavoitteena on saavuttaa asianmukainen tasapaino riskin ja tuoton valilla ja minimoida
mahdolliset haitalliset vaikutukset taloudelliseen tulokseensa.

Yhtidé noudattaa Multitude-konsernin riskipolitiikkaa. Luotto-, markkina- ja likviditeettiriskeja analysoidaan ja
tarkastellaan seka erikseen etta yhdessa emoyhtiona toimivan Multitude AG:n ja koko Multitude-konsernin
kanssa.

Yhtion riskienhallintapolitiikkojen tarkoituksena on tunnistaa ja analysoida riskejd, asettaa asianmukaiset
riskilimiitit ja -kontrollit sekd seurata riskeja ja limiittien noudattamista luotettavien ja ajantasaisten
tietojarjestelmien avulla. Hallitus vastaa riskienhallintatoiminnon kokonaistehokkuudesta, jonka tehtavia
kuitenkin hoitavat konsernin johtoryhman jasenet ja muu johtoryhman valitsema pateva henkildsto.

Konsernin hallitus voi siirtdd mitka tahansa toimivaltansa valiokunnille. Se voi perustaa valiokuntia, jotka
keskittyvat tiettyihin riskialueisiin ja -kysymyksiin ja kasittelevat tiettyja kysymyksia ja tehtavia
yvksityiskohtaisemmin. Nama valiokunnat voivat toimia vain hallituksen niille siirtamien valtuuksien ja vastuiden
mukaisesti. Taltd osin on maaritelty tarkasti, missd maarin valiokunnalla on valtuudet tehda paatoksia.
Valiokunnan jasenten on oltava riittdvan patevia hoitamaan valiokunnan tehtavat.

Multitude-konsernin hallintorakenne koostuu kolmesta hallituksen valiokunnasta: tarkastusvaliokunnasta,
riskivaliokunnasta sekad henkildsto- ja kulttuurivaliokunnasta.

Konsernin hallitus on delegoinut riskikomitealle riskienhallintatoiminnon valvontavastuut. Riskikomitean
paatehtaviin kuuluu:

e valvoa kaikkia konserniin ja yhtiodn mahdollisesti kohdistuvia riskeja koskevaa politiikkaa ja kehysta;
e kehittdd ja seurata riskienhallintajarjestelmaa kaikissa liiketoimintayksikdissa, mukaan lukien
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riskinottohalukkuuden kehys, ja varmistaa kaikkien riskipolitiikkojen tehokas taytantdéénpano ;

e varmistaa, ettd kaikki toimivat riskienvalvontatoimenpiteet ovat saantelyvaatimusten ja parhaiden
kaytantdjen mukaisia, sekd neuvoa riskienhallintakysymysten koordinoinnissa ja priorisoinnissa.

Henkildstd- ja kulttuurivaliokunnan tehtdvana on varmistaa hallinnointi- ja ohjausjarjestelman moitteeton
toiminta ja erityisesti varmistaa hallituksen jasenten, toimitusjohtajan ja muun johdon palkitsemiseen seka
henkildstdn palkitsemisjarjestelmiin liittyvien asioiden tehokas valmistelu.

Riskienhallintatoiminnolla on kokonaisvastuu riskistrategian kehittdmisestd seka riskiperiaatteiden,
viitekehyksen, politiikkojen ja niihin liittyvien limiittien toteuttamisesta.

Kolmen puolustuslinjan riskienhallinta- ja sisdisen valvonnan rakenne on perustettu varmistamaan, etta
strategiset tavoitteet saavutetaan samalla kun taytetdan saantely- ja lakisdateiset vaatimukset ja taytetdan
velvollisuudet osakkeenomistajia, asiakkaita ja henkildstda kohtaan.

Yhti® on alttiina emoyhtidlleen mydnnetysta lainasta johtuvalle luottoriskille.

Multitude Capital hallitsee luottoriskidan seka erikseen ettd osana konsernin yleista riskistrategiaa ja ottaa
siten huomioon kaikki merkittavat konsernin luottoriskiin vaikuttavat taloudelliset tapahtumat.

Emoyhtidlle mydnnetyn lainan luottoriskin hallitsemiseksi Multitude Capital kayttda Fitch ratingin tekemaa
luottoluokitusta, jossa arvioidaan konsernin taloudellista tilaa, luottoluokitusta ja historiallista suorituskykya.
Multitude Capital on asettanut selkedt ehdot, mukaan Ilukien yritysten valisen lainan korot ja
takaisinmaksuaikataulut, ja toteuttaa jatkuvaa seurantaa saannodllisen taloudellisen raportoinnin ja
sdanndllisten katsausten avulla.

Yhtion kateisvaroja sailytetddn muissa kaupallisissa pankeissa.

Multitude Capitalin luottoriski syntyy yksinomaan sen emoyhtidlle myéntamastad vakuudettomasta lainasta.
Lainan luottokelpoisuus arvioidaan perusteellisesti ja sitd seurataan jatkuvasti keskittyen emoyhtion
taloudelliseen tilaan ja kovenanttien noudattamiseen. Sisaisten arviointien lisdksi Multitude Capital luottaa
ulkopuolisiin instituutioinin  riippumattomien riskiluokituksen saamiseksi taydentadkseen arviointiaan.
Mahdollisia odotettavissa olevia luottotappioita tarkastellaan sa&annoéllisesti seka sisdisten taloudellisten
tietojen etta ulkoisten luokitusten perusteella.

Rahavarat sisaltavat saamiset muista kaupallisista pankeista. Multitude Capital kayttaa ulkoisia riskiluokkia
kuvaamaan arviotaan tallaisten yksittaisten vastapuolten maksukyvyttdmyyden todennakdisyydesta. Naita
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julkaistuja luokituksia seurataan ja paivitetdan jatkuvasti. Kuhunkin luokkaan liittyvid julkaistuja arvioita
maaritetdadn luottoluokituslaitosten julkaisemien viimeisten 12 kuukauden aikana toteutuneiden
maksukyvyttdémyysasteiden perusteella. Maarittdessaan yksittaisten vastapuolten maksukyvyttémyyden
todennakodisyyttd yhtid erottaa toisistaan tunnustettujen ulkoisten luottoluokituslaitosten maarittelemat
"investointiluokitukset” AAA-BBB- (Standard & Poor’s, Fitch) ja Aaa-Baa3 (Moody's) valiseksi luokitukseksi
katsotut vastuut ja "ei-investointiluokituksen” vastuut.

IFRS 9:ss8 esitetdan "kolmivaiheinen” arvonalentumismalli, joka perustuu luottokelpoisuuden muutoksiin
alkuperaisen kirjaamisen jalkeen seuraavasti:

1.  Rahoitusinstrumentti, jonka luottoriski ei ole merkittdvasti kasvanut alkuperaisen kirjaamisen jalkeen,
luokitellaan vaiheeseen 1, ja sen luottoriskid seurataan jatkuvasti.

2. Jos luottoriskin havaitaan kasvaneen merkittavasti (SICR) alkuperdisen Kkirjaamisen jalkeen,
rahoitusinstrumentti siirretddn vaiheeseen 2, mutta sen ei vielad katsota olevan arvoltaan alentunut.

3. Jos rahoitusinstrumentin luottokelpoisuus on alentunut, rahoitusinstrumentti siirretdan vaiheeseen 3.

"Vaiheen 1" rahoitusinstrumenttien ECL arvostetaan maaraksi, joka vastaa sitd osuutta koko voimassaoloajalta
odotettavissa olevista Iluottotappioista, jotka johtuvat mahdollisista maksukyvyttémyystapahtumista
seuraavan 12 kuukauden aikana. Vaiheiden 2 tai 3 instrumenttien ECL mitataan odotettavissa olevien
luottotappioiden perusteella koko voimassaolon aikana.

Maarittdessaan, onko rahoitusinstrumenttiin liittyva luottoriski kasvanut merkittavasti alkuperaisen kirjaamisen
jalkeen, Yhti®é ottaa huomioon kohtuullisen ja perusteltavissa olevan informaation, joka on merkityksellista ja
saatavilla ilman kohtuuttomia kustannuksia tai vaivaa, mukaan lukien seka maaralliset etta laadulliset tiedot.
Tallainen analyysi perustuu Yhtién historialliseen kokemukseen ja Fitchin tekemaan luottoluokitukseen.

Emoyhtidlle mydnnetyn lainan osalta luottoriskin katsotaan kasvavan merkittavasti, jos Multitude AG:n
luottoluokitus laskee lainan alkaessa maaritellystd alkuperaisesta luokituksesta. Riskienhallintatoiminto
tarkastelee ja arvioi riskien kehitysta Fitchin viimeisimman luokituksen perusteella. Emoyhtion luottoriski ei
ole kasvanut merkittavasti.

Rahavarojen osalta Yhti® soveltaa alhaisen luottoriskin kaytanndén apukeinoa eikd mittaa SICR:a4, ellei sen
kumppaneina toimiville kaupallisille pankeille annetut riippumattomat luottoluokitukset ole merkittavasti
alentuneet. Kumppaneina toimivien kaupallisten pankkien luottoluokituksissa ei ole havaittu tallaista laskua.

Yhti® laskee odotetut luottotappiot (ECL) vastuiden maaran maksukyvyttomyyshetkellda (EAD),
maksukyvyttémyyden todennakdisyyden (PD), tappio-osuuden (LGD) ja diskonttauksen funktiona
kayttamalla efektiivista korkoa (EIR). ECL lasketaan joko 12 kuukauden tai koko voimassaoloajan perusteella
riippuen siitd, onko luottoriski kasvanut merkittavasti alkuperaisen kirjaamisen jalkeen tai katsotaanko
omaisuuseran olevan arvoltaan alentunut.

Yhtid  kayttdd ulkoisia riskiluokkia kuvaamaan arviotaan emoyhtidnsd maksukyvyttémyyden
todennakoisyydesta. Naita julkaistuja arvosanoja seurataan ja paivitetdan jatkuvasti.
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Laina emoyhtidlle

Jotta sen ECL-menetelméa edustaisi asianmukaista arviota konsernin yhteenlasketusta vastuusta johtuvasta
luottoriskista, Yhti® arvioi ECL:d& Fitchin valitsemien keskim&aaraisten tilastotietojen perusteella
luotonantosektorilta, johon Multitude-konserni luokitellaan.

Emoyhtidlle mydnnetty laina maksetaan erdantyessa takaisin, ja vain korot maksetaan erikseen koko lainan
taloudellisen vaikutusajan ajan. Jos siis oletetaan, ettd korkomaksuja ei ole mydhassa, EAD vastaa itse
lainasummaa. LGD johdetaan Fitchin olettaman takaisinmaksuasteen perusteella.

IFRS 9 tarjoaa kaytannén keinon kirjata 12 kuukauden ECL rahoitusinstrumenteille, joiden luottoriski on
alhainen raportointipaivana. Yhtio kayttaa tata kaytanndn keinoa maarittdessdan emoyhtidlle mydntamansa
lainan tappiota koskevaa vahennyserdd koska se pitda Multitude-konsernin luottoriskia alhaisena.
Rahoitusvaroihin kuuluvan omaisuuseran katsotaan olevan alhainen luottoriski, jos se on laskettu liikkeeseen
vastapuolelle, jota pidetdan ulkoisten luottoluokituslaitosten maaritelman perusteella "investointiluokassa” -
AAA:Nn ja BBB:n (Standard & Poor’s, Fitch) tai Aaa-Baa3:n (Moody'’s) valilla. Fitch Ratings vahvisti 6. helmikuuta
2025 Multitude AG:n positiiviset nakymat ja vahvisti sen pitkan aikavalin liikkeeseenlaskijoiden
luottoluokituksen (IDR) arvoon "B+".

Yhti® teki 31. joulukuuta 2025 seuraavat oletukset Multitude AG:lle mydnnetyn lainan ECL:sta:

PD-koodi 0.73%
LGD 50%
ECL 0.365%

Y14 olevassa taulukossa esitetyn PD-luvun oletetaan olevan keskimaarainen PD-luku, joka on laskettu Fitchin
ilmoittamana keskimaaraisend kumulatiivisena maksukyvyttdémyysasteena yhden vuoden ajalta Multitude
AG:n luottoluokitukselle. Koska Multitude AG:n luokitus on B+, oletamme, ettd keskimaarainen PD-suhde on
0.73%, laskettuna (0.94+0.522)/2 (jossa BB-luokitus on 0.52% ja B-luokitus 0.94%). LGD lasketaan Fitchin
Multitude AG:n luottoluokitukselle olettamana takaisinmaksuasteena, joka on RR4. RR4:n LGD on 50-69%.
Alaraja oletetaan B+-luokituksen positiivisten nakymien vuoksi. ECL-suhde on LGD- ja PD-lukujen kerrointa.

Herkkyysanalyysi

Arvioidakseen luottoriskiparametrien muutosten mahdollista vaikutusta emoyhtidlle mydnnetyn lainan
odotettuun luottotappioon (ECL) yhtid teki herkkyysanalyysin, joka perustui maksukyvyttémyyden
todennakoisyyden (PD) ja tappio-osuuksiin (LGD) tehtyihin oikaisuihin. Alla oleva taulukko havainnollistaa,
miten ECL vaihtelisi optimistisissa ja pessimistisissd skenaarioissa:

‘ Perus 0.365% 271 ‘
\ Optimistinen (PD: 0,52, LGD: 50 %) 0.260% 194 \
\ Pessimistinen (PD: 0,94, LGD 69 %) 0.649% 484 \
Rahavarat

Rahavaroista johtuva luottoriski johtuu pdaasiassa mahdollisista likviditeettiongelmista yhdistettyna Yhtion
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rahavaroja hallussa pitavien pankkien eri lainkdyttdalueilla sovellettaviin vastuukattoihin.

Alla olevassa taulukossa on esitetty pankkitileille talletettujen kateisvarojen maara ryhmiteltynd Fitchin
luottoluokitusten perusteella 31. joulukuuta 2025:

A+ 8,749
Fitchin arvioimaton 364
Yhteensa 9,113

31.12.2025 yksikaan rahavaroista ei ollut erdantynyt tai arvoltaan alentunut.

4.3 Markkinariski

Yhti® on alttiina korkoriskille, joka voi vaikuttaa sen korkokatteeseen sekd varojen ja velkojen arvoon.
Korkoriskille altistavia erid ovat yleiseen liikkeeseen laskettu joukkovelkakirja ja laina emoyhtiodlle.
Markkinariskin minimoimiseksi emoyhtiélle mydénnettdva laina perustuu samaan euriborkorkoon kuin sen
yleiseen liikkeeseen laskettu joukkovelkakirja. Emoyhtidlle mydnnetyn lainan korko sisaltdd myds preemion,
jonka avulla se voi kattaa juoksevat kulunsa ja tuottaa voittoa.

4.4 Likviditeettiriski

Likviditeettiriski on riski siita, ettd yhtidllda ei valttamattd ole riittavid likvidejd rahoitusresursseja
rahoitusvelkojensa maksamiseen niiden erdantyessa. Se johtuu mahdollisista epasuhtaisuuksista kassavirtojen
ajoituksessa sekd normaaleissa etta stressiolosuhteissa.

Likviditeettiriskin hallinnan tavoitteena on varmistaa, ettd likviditeettid on aina riittavasti velvoitteiden
tayttamiseksi ja taloudellisten vaikeuksien ehkaisemiseksi. Yhtiéon likviditeettiriskin hallinnan paapaino on
velvoitteiden tayttaminen joukkovelkakirjalainan haltijoita kohtaan.

Likviditeettiriskin kasittelemiseksi ja joukkovelkakirjalainan haltijoita koskevien velvoitteiden tayttamiseksi
Yhtidé on toteuttanut seuraavat toimenpiteet:

1. Emoyhtion kanssa tehty lainasopimus on rakennettu siten, ettd Multitude Capitalille tarjotaan riittava
likviditeetti joukkovelkakirjalainan haltijoille maksettaviin korkoihin ja padomaan.

2. Multitude AG toimii joukkovelkakirjojen takaajana. Jos Multitude Capitalilla on likviditeettipulaa,
emoyhtid voi ottaa vastuun maksamattomista maksuista.

Alla olevissa taulukoissa on esitetty analyysi yhtidn rahoitusvaroista ja -veloista niiden odotettavissa olevien
toipumis- tai selvitysaikojen mukaan luokiteltuna:

Diskonttaamattomien rahoitusvarojen maturiteettianalyysi 31.12.2025:

Rahavarat 9,113 - - - - - 9,113 9,113
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Lainat -
pPaaoma - - - - 74,628 - 74,628 74,628
Korko - 2,498 6,939 9,210 4,491 - 23,138 227
Kokonaisvarat 9,113 2,498 6,939 9,210 79,119 O 106,879 83,968

Diskonttaamattomien rahoitusvelkojen maturiteettianalyysi 31.12.2025:

Joukkovelkakirjat:

Paaoma - - - - 81,189 - 81,189 81,189
Korko 1,894 5,600 7,432 3,625 18,551 61
Laina kolmannelta
osapuolelta:
Padoma - - - - 1,150 - 1,150 1,150
Korko 26 79 105 n4 - 324 -
Yhteensa - 1,920 5,679 7,538 86,078 - 101,214 82,401

4.5. Paaoman hallinta

Yhtion tavoitteena padaoman hallinnassa on turvata sen kyky jatkaa toimintaansa, yllapitda optimaalista
padomarakennetta pddomakustannusten alentamiseksi ja varmistaa, ettd se tayttdad joukkovelkakirjalainan
haltijoiden vaatimukset.

Multitude Capital Oyj:n yleiseen liikkeeseen laskema joukkovelkakirjalaina on Multitude AG:n takaama, mika
tarkoittaa, ettd emoyhtidé takaa padoman ja koron tasmallisen maksun joukkovelkakirjalainan ehtojen
mukaisesti. Tama takaus auttaa varmistamaan joukkovelkakirjalainojen haltijoille Multitude-konsernin
luottokelpoisuuden.

Joukkovelkakirjalainan takaajana Multitude AG:n on varmistettava, ettd sen netto-omavaraisuusaste pidetaan
aina vahintdan 18 prosentissa. Tdma kovenantti auttaa varmistamaan takaajan taloudellisen vahvuuden ja
kyvyn tukea Multitude Capital Oyj:td sen velvoitteiden tayttamisessa. Joulukuussa 2024 konsernin netto-
omavaraisuusaste oli 23.19%.

Lisaksi Multitude AG:n on lapaistava jakautumistesti, jossa netto-omavaraisuusasteen on oltava yli 25%, jotta
se voi jakaa rajoitettuja voitonjakoja. Tama varmistaa, etta Multitude AG:ll& onriittavasti omaa padomaa ennen
kuin se jakaa osinkoa osakkeenomistajille. Multitude AG on lapaissyt jakautumistestin tilikauden aikana seka
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tilipaatospaivana.

Naiden pddomavaatimusten tarkoituksena on varmistaa, ettd Multitude AG sailyttdad vankan taloudellisen
aseman, mika tarjoaa joukkovelkakirjalainan haltijoille turvaa takaisinmaksu- ja korkovelvoitteiden osalta.
Naiden kovenanttien noudattamista seurataan ja testataan sdannodllisesti joukkovelkakirjalainasopimuksessa
maariteltyjen ehtojen mukaisesti.

Multitude Capital Oyij:lla ei ole valittdmia yllapitokovenantteja nettovarallisuusasteen suhteen. Sen kyky
hankkia lisdjoukkovelkakirjoja tai jakaa varoja riippuu kuitenkin sen emoyhtion Multitude AG:n taloudellisesta
tuloksesta ja vakavaraisuudesta.

5. Segmentti-informaatio

Yhtion lilketoiminta koostuu yhdesta toimintasegmentista, joka muodostuu emoyhtién ja Multitude-konsernin
rahoittamisesta laskemalla liikkeeseen joukkovelkakirjalainoja ja lainaamalla tuotot emoyhtidlle. Yhtid on
todennut IFRS 8:n mukaisesti, etta se toimii yhdessa raportoitavassa segmentissg, joten segmenttianalyysia ei
tarvita. Té&ma johtopaatds perustuu siihen, ettd Yhtio:

1. Harjoittaa yhta liiketoiminta-aluetta - rahoittaa emoyhtiéta laskemalla liikkeeseen joukkovelkakirjoja ja
lainaamalla varoja.

2. Toimii yhden paéaaasiallisen tulovirran alla, joka muodostuu emoyhtidlle myodnnettyjen lainojen
korkotuotoista.

3. Sen toiminta on maantieteellisesti vakaata, silld se toimii vain kotipaikastaan kasin, eika erillisia
maantieteellisia alueita ole.

Segmentoinnin perusteet

Raportoitavaa segmenttid maaritellessaan johto otti huomioon yhtidn ylimman operatiivisen paatdksentekijan
(CODM) paatoksenteossa kayttaman sisdisen taloudellisen informaation, joka seuraa yhtidn taloudellista
tulosta, arvioi sen toimintaa ja arvioi taloudellista asemaa koko yhtién laajuisesti. CODM on yhtién hallitus.

Yhtion tulosta arvioidaan yksinomaan sen rahoitustoimintaan liittyvien taloudellisten tietojen perusteella,
mukaan lukien joukkovelkakirjalainojen liikkeeseenlasku ja lainat emoyhtidlle. Koska yhtiolla ei ole useita
lilketoimintoja, osastoja tai maantieteellisia alueita, on vain yksi segmentti tunnistettu.

Raportoitavien tilien taloudelliset tiedot

Segmentin voitto tai tappio

Alla oleva taulukko esittdd yhtion lainanannosta saamat tuotot, tassa tapauksessa emoyhtidlle mydnnetyn
lainan, eli segmentin taloudellisen tuloksen.

‘ Korkotuotot emoyhtidlle mydnnetyista lainoista 9,395 4,968 ‘
‘ Yleiseen liikkeeseen laskettujen joukkovelkakirjojen (8,293) (4,458) ‘
‘ Muut kulut (204) (410) ‘
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Segmentin voitto ennen veroja 898 100

Segmentin varat ja velat

Tassa taulukossa esitetdaan segmentille kohdistetut varat ja velat:

Segmentin varat yhteensa 83,753 74,71

Segmentin velat yhteensa 82,875 74,551

Maantieteelliset tiedot

Yhti6 toimii Euroopassa, jonne kaikki toiminta, varat ja korkotuotot ovat keskittyneet.

Suomi 9,395 4,968

Merkittavat asiakkaat

Multitude AG on yhtién ainoa asiakas:

Multitude AG 9,395 4,968

6. Korkotuotot ja -kulut

Lainan korkotuotot emoyhtiolta 9,395 4,968
Yleiseen liikkeeseen laskettujen joukkovelkakirjojen

korkokulut (8,053) (4,336)
Muut lainakulut - takauspalkkiot (240) (120)
Korko- ja lainakulut yhteensa (8,293) (4,458)
Korkokate 1,102 510

7. Yleiset kulut ja hallintokulut

Alla olevassa taulukossa esitetdan yleis- ja hallintokulujen erittely.
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Tilintarkastuspalkkiot 18 94
Asiantuntijapalkkiot 45 24
Hallintokulut 39 21
Yhteensa 202 139

8. Tuloverot

Tuloverokulut/-tuotot

KAUDEN VEROTETTAVAAN TULOON PERUSTUVAT
Tilikauden verotettavaan tuloon perustuva asn (74)
TiIikéuden verotettavaan tuloon perustuvat verot asn (74)
LASKENNALLISET VEROT:
Vahennyskelvottomat kulut 1 54
Laskennallinen vero yhteensa 1 54
Tuloverokulut yhteensa (180) (20)

Alla olevassa taulukossa on esitetty nimellisen tuloveroprosentin tasmaytys tilikauden efektiiviseen
tuloverokantaan. Koska nimellista ja efektiivista verokantaa ei ole oikaistu, efektiivinen verokanta vastaa 20
prosentin nimellisverokantaa.

Tilikauden voitto ennen veroja
Tulovero yritykseen sovellettavan nimellisverokannan (180) 20)

Verovaikutuksen oikaisut - -
Efektiivisen veroprosentin mukainen tuloverokulu (20 (180) (20)

Laskennalliset verosaamiset
Laskennallisten verosaamisten ja -velkojen muutokset ja saldot 31. joulukuuta 2025 paattyneella kaudella:

LASKENNALLISET

Véaliaikaiset erot 54 1 55
Laskennalliset verosaamiset 54 1 55

Laskennallisten verosaamisten ja -velkojen muutokset ja saldot 31. joulukuuta 2024 paattyneelld kaudella:
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LASKENNALLISET
Véliaikaiset erot - 54 54
Laskennalliset verosaamiset - 54 54

9. Rahoitusvarat

Yhtiéon rahoitusvaroja edustavat emoyhtidlle mydnnetty laina- ja rahavarat:

VARAT
Rahavarat 9,13 - 9,113 598 - 598
Laina emoyhtiolle 74,854 (273) 74,581 74,320 Q710 74,049
Loppusaldo 83,967 (273) 83,694 74,918 271) 74,647

Tappiota koskevan vahennyseran tasmaytyslaskelma

Alla olevassa taulukossa esitetdan tappiota koskevan vahennyserdn muutos 1.1.-31.12.2025:

Avaava tase 1.1.2025 271 271 - -
Emoyhtidlle myodnnetty laina 2 2 271 271
Loppusaldo 31.12.2025 273 273 271 271

Kayvan arvon tilinpdatoksessa esitettavat tiedot

Alla olevassa taulukossa on yhteenveto yhtién mydhemmin jaksotettuun hankintamenoon arvostettavista
rahoitusvaroista seka niiden kayvasta arvosta 31.12.2025:

JAKSOTETTUUN HANKINTAMENOON ARVOSTETTAVAT RAHOITUSVARAT

Rahavarat Taso 1 9,113 9,113 598 598
Lainat emoyhtidlle Taso 3 74,581 74,978 74,049 73,928
Yhteensa 83,694 84,091 74,647 74,526
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Emoyhtidlle mydnnetyn lainan kaypa arvo maadritettiin diskontatun kassavirran (DCF) menetelmalla. Seka
koroista ettd pddoman maksuista koostuvat, sopimukseen perustuvat rahavirrat diskontattiin nykyarvoonsa
kayttden diskonttokorkoa, joka koostui sopimukseen perustuvasta kuponkikorosta ja paivitetystd euribor-
korosta raportointihetkella.

10. Ostovelat ja muut velat

Tassa taulukossa on erittely ostoveloista ja muista veloista:

Ostovelat 363 466
Arvonlisdverovelka 6 76
Verovelka 105 74
Ostovelat ja muut velat yhteensa 474 616

11. Yleiseen liikkeeseen lasketut joukkovelkakirjat

Multitude Capital Oyj laski 27.6.2024 liikkeeseen “Senior Guaranteed Unbacked Uncessable Callable”
vaihtuvakorkoisia joukkovelkakirjalainoja, joiden yhteenlaskettu nimellisarvo on enintaan 150 miljoonaa euroa
ISIN-koodilla: NO0O013259747.

Keskeiset ehdot

Liikkeeseenlaskun alkuperdinen koko oli 80 miljoonaa euroa, ja kukin joukkovelkakirjalaina laskettiin
lilkkeeseen 97.60 prosentilla nimellisarvostaan. Joukkovelkakirjalainat eraantyvat 27.6.2028 ja ne maksetaan
kokonaisuudessaan takaisin kyseisena paivana. Joulukuussa 2024 laskettiin liikkeeseen 20 miljoonan euron
lisderd, jonka Yhtid® merkitsi tdysimaaraisesti. 31. joulukuuta 2025 mennessa lisdjoukkovelkakirjalainasta oli
myyty sijoittajille 6.6 miljoonaa euroa.

Joukkovelkakirjalainojen korko perustuu EURIBOR 3M:4an seka 6.75 prosentin vuotuiseen kuponkikorkoon, ja
korot maksetaan neljannesvuosittain 27. maaliskuuta, 27. kesakuuta, 27. syyskuuta ja 27. joulukuuta, alkaen
ensimmaisesta erasta 27. syyskuuta 2024,

Osto- ja myyntioptiot

Joukkovelkakirjalainan haltijoilla on sekd osto- ettd myyntioptioita. Multitude Capitalilla on mahdollisuus
lunastaa joukkovelkakirjalainat ennenaikaisesti eri preemiokoroilla ajoituksesta riippuen. Jos
joukkovelkakirjalainat lunastetaan ensimmaisten 24 kuukauden kuluessa liikkeeseenlaskupaivastd, ne ovat
lunastettavissa 103.375 %:iin nimellisarvosta, minka jalkeen preemio laskee asteittain ja saavuttaa 100.85%, jos
ne lunastetaan 42 kuukauden kuluttua. Jos maaraysvalta vaihtuu, joukkovelkakirjalainan haltijat voivat vaatia
takaisinostoa 101 prosentilla nimellisarvosta.

Listaus
Nama joukkovelkakirjalainat on listattu Frankfurtin p&rssin avoimilla markkinoilla ja Nasdaqg Tukholmassa.
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Takaus

Multitude AG antaa joukkovelkakirjalainoille ehdottoman ja peruuttamattoman takauksen, joka kattaa
paddoman ja koron tayden takaisinmaksun sekd varmistaa, ettd konsernin netto-omavaraisuusaste on
vahintaan 18%. Lisatietoa vakuudesta on liitteessa 15.

Tuottojen kdytto

Joukkovelkakirjalainan liikkeeseenlaskusta saatavat nettovarat kaytetdadn ensisijaisesti olemassa olevien
joukkovelkakirjalainojen jalleenrahoitukseen, transaktiokulujen kattamiseen ja konsernin vyleisten
rahoitustarpeiden tukemiseen.

Maksukyvyttomyys

Joukkovelkakirjalainat sisaltavat myos tavanomaisia maksukyvyttémyystapahtumia, kuten
maksukyvyttomyyttd, maksukyvyttdmyytta tai kovenanttien rikkomuksia. Jos jokin naista tapahtumista
tapahtuu, joukkovelkakirjalainan haltijoilla on oikeus nopeuttaa joukkovelkakirjalainojen takaisinmaksua.

Kadypaa arvoa koskevat tiedot

Seuraavassa taulukossa esitetdaan yhteenveto niiden yleiseen liikkeeseen laskettujen joukkovelkakirjojen
kayvasta arvosta, jotka ovat mydhemmin jaksotettuun hankintamenoon luokiteltuja rahoitusvelkoja:

JAKSOTETTUUN HANKINTAMENOON KIRJATUT

RAHOITUSVELAT
Joukkovelkakirjat Taso 1 81,251 83,569 73,935 76,764

Yhteensa 81,251 83,569 73,935 76,764

Yleiseen liikkeeseen lasketut joukkovelkakirjat, jotka muodostuvat vain noteeratuista joukkovelkakirjalainoista,
kaypa arvo maaritetdan kayttaen tason 1 kdypaa arvoa Frankfurtin pdrssin avoimilla markkinoilla julkaistujen
noteerausten perusteella.

12. Lainat kolmansilta osapuolilta

Yhti® solmi 29. joulukuuta vakuudettoman 1.15 miljoonan euron lainasopimuksen, joka nostettiin
kokonaisuudessaan samana paivana. Lainalle kertyy korkoa EURIBORIn (v&hintdan 1.5%) seka 7.0%:n
vuotuisen marginaalin perusteella. Korko maksetaan neljdnnesvuosittain, ja laina maksetaan
kokonaisuudessaan takaisin kolmen vuoden ja yhden kuukauden kuluttua lainan my®&ntadmisesta. Lainaan
sisaltyy kertaluonteinen 12 kuukauden jatko-optio, joka edellyttda lainanantajan hyvaksyntaa.

Alla oleva taulukko esittaa yhteenvedon kolmansilta osapuolilta saadun lainan kayvasta arvosta. Laina on
rahoitusvelka, joka arvostetaan mydhemmin jaksotettuun hankintamenoon.

JAKSOTETTUUN HANKINTAMENOON KIRJATUT
RAHOITUSVELAT
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Lainat kolmansilta Taso 1 1,150 1,150

AcaniiAalilEa

Yhteensa 1,150 1,150 - -

13. Lyhytaikaiset ja pitkdaikaiset varat ja velat

Varojen ja velkojen erat jaoteltuna eriin, jotka peritdan takaisin ja tai suoritetaan vuoden kuluessa tai sen
jalkeen 31. joulukuuta 2025.

VARAT
Rahavarat 9,13 - 9,13 598 - 598
Lainat emoyhtidlle 227 74,354 74,581 502 73,547 74,049
Ennakkoon maksetut kulut ja Muut 4 - 4 10 - 10
Laskennallinen verosaaminen - 55 55 - 54 54
Yhteensa 9,344 74,409 83,753 1,110 73,601 74,711
VELAT
Ostovelat ja muut velat 474 - 474 616 - 616
Yleiseen liikkeeseen lasketut 61 81,190 81,251 132 73,803 73,935
Lainat kolmansilta osapuolilta - 1,150 1,150 - - -
Yhteensa 535 82,340 82,875 1,118 73,803 74,551

14. Oma paaoma

Alla olevassa taulukossa on esitetty Multitude Capital Oyj:n osakepddoman koostumus:

OSAKEPAAOMA 80 80

Alla olevassa taulukossa on esitetty Multitude Capital Oyj:n liikkeeseen lasketun padoman koostumus.

LIIKKEESEEN LASKETUT JA ULKONA OLEVAT
1. tammikuuta 2025 80

Tilikauden aikana liikkeeseen lasketut osakkeet -

31. joulukuuta 2025 80

Yhtidn oma padoma koostuu osakepdadaomasta ja kertyneista voittovaroista;
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Osakepaaoma 80
Voittovarat 798
Oma paaoma 878

15. Lahipiiritoimet

Yhtion 1&hipiiriin kuuluvat emoyhtid, emoyhtién |&hipiiriin kuuluvat yhtidt sekd yhtion tai emoyhtidén johto.
Tama sisaltaa yhtion ja Multitude AG:n johdon Idhiomaiset, yhtidt, joissa yhtidn tai Multitude AG:n johdolla tai
heidan lahiperheenjasenillddn on maaraysvalta tai yhteinen maaraysvalta. Padperiaatteena on, ettd kaikki
lilketoimet l&hipiirin kanssa toteutetaan markkinaehtoisesti ja ne ovat osa tavanomaista liiketoimintaa.

Liiketoimet lahipiirin kanssa ovat seuraavat:

Multitude AG (emoyhti®)

Korkotuotot 9,395 4,968
Takausmaksu (240) (120)
Odotettavissa oleva luottotappio 2) 271
Yhteensa 9,153 4,577

Edelld mainituista l&hipiiriliiketoimista johtuvat maksamattomat saldot ovat seuraavat:

Multitude AG (emoyhti®)

Lainan bruttomaara 74,854 74,320
Odotettavissa oleva luottotappio (273) 70
Nettomaara 74,581 74,049

Lainan ehdot emoyhtidn kanssa

Lainasopimus Multitude AG:n kanssa on jasennelty siten, ettd lainan kokonaislimiitti on 150 miljoonaa euroa
Lainaan sovellettava korko perustuu 3 kuukauden EURIBORIin, lisattyna 10.65%:n kuponkikorolla ja 0.50%:n
alennuksella. Laina maksetaan kokonaisuudessaan erdpdivana, joka on 27. kesakuuta 2028, kertamaksuna.

Joukkovelkakirjalainan takaus

Multitude AG on antanut Multitude Capitalille takauksen joukkovelkakirjalainan liikkeeseenlaskuun liittyvista
velvoitteistaan. Takaus on rakenteeltaan yhteisvastuullinen, peruuttamaton ja ehdoton takaus, jonka nojalla
Multitude AG toimii paavelallisena ja takaa kaikkien velvoitteiden tdysimaaraisen ja tasmallisen maksamisen,
mukaan lukien padoman ja koron maksamisen joukkovelkakirjalainan ehtojen mukaisesti, eradntyessa. Nama
velvoitteet kattavat maksun erdpaivdnd, nopeuttamalla, lunastuksena tai muutoin, mukaan lukien
eraantyneiden summien korot ja kaikki muut joukkovelkakirjalainan ehtojen mukaiset rahalliset velvoitteet.

Takauksen keskeisia ehtoja ovat:

e Takauksen luonne: Multitude AG takaa, ikdan kuin se olisi oma velkansa, kaikki Multitude Capitalin
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velvoitteet  joukkovelkakirjalainan haltijoille, mukaan lukien padoma- ja korkomaksut,
joukkovelkakirjalainan ehtojen mukaisesti.

e Vahingonkorvaus: Multitude AG suostuu korvaamaan joukkovelkakirjalainan haltijoille kaikki tappiot,
jotka johtuvat Multitude Capitalin velvoitteiden maksamatta jattdmisests, patemattoémyydestad tai
taytantdédnpanokelvottomuudesta.

e Jatkuvat velvoitteet: Takaus pysyy taysin voimassa huolimatta velvoitteiden jatkamisesta, uusimisesta
tai jalleenrahoituksesta, Multitude Capitalia koskevien vaatimusten taytantédnpanon laiminlydnnista tai
muista joukkovelkakirjalainan ehtojen mukaisista muutoksista tai vastuun vapautuksista.

Tama takaus on jatkuva velvoite ja se on voimassa, kunnes kaikki joukkovelkakirjan mukaiset velvoitteet on
taytetty kokonaan.

11. maaliskuuta 2026 Multitude Capital Oyj laski liikkeelle 70 miljoonan euron arvosta erdpaivattémia
joukkovelkakirjalainoja. Erapaivattomat joukkovelkakirjalainat (ISIN NO0OQ13726893) nostettiin yhteensa 120
miljoonan euron valtuutetusta maarasta. Lainojen vaihtuvakorkoinen kuponkikorko on 3 kuukauden EURIBOR
plus 8.90 prosenttia, ja ne hinnoiteltiin 96.00 prosenttiin nimellisarvosta. Liikkeeseenlaskun takasi Multitude
AG.

Liikkeeseenlasku toteutui 23. maaliskuuta 2026. Lainat on tarkoitus listata saannellylle markkinalle neljan
kuukauden kuluessa julkistamisesta sekd Frankfurtin pdrssin Open Market -markkinapaikalle. Nettotuotot
kaytettiin Multitude AG:n liikkeessa olevien 45.0 miljoonan euron erapaivattémien joukkovelkakirjalainojen
(ISIN NOOO011037327) rahoittamiseen sekd yleisiin konsernin tarkoituksiin. Tdman lisdksi olemassa olevien
eradpaivattomien joukkovelkakirjalainojen haltijat, joiden lainojen yhteenlaskettu nimellisarvo oli noin 19.2
miljoonaa euroa, vaihtoivat olemassa olevat lainansa uusiin liikkeeseen laskettuihin joukkovelkakirjalainoihin.
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Kansainvalisia IFRS-tilinpaatésstandardeja noudattaen laadittu tilinpaatés antaa oikean ja riittdvan kuvan
yhtién varoista, vastuista, taloudellisesta asemasta seka voitosta. Toimintakertomuksessa on todenmukaisen
kuvan antava selostus yhtiéon liikketoiminnan kehittymisesta ja tuloksesta sekd kuvaus merkittadvimmista
riskeista ja epavarmuustekijoista ja muusta yhtion tilasta.

25. maaliskuuta 2026

Helsinki,

Signiert von:

N\
—

BOCF42CD21E0432...
Bernd Egger

Hallituksen ainoa varsinainen jasen

Suoritetusta tilintarkastuksesta on tanaan annettu kertomus.
25. maaliskuuta 2026

Helsinki,

PricewaterhouseCoopers Oy
Tilintarkastusyhteis®

Jukka Paunonen
KHT
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Hallituksen toimintakertomus joulukuu 2025

Yrityksen rakenne ja liiketoimintamalli

Multitude Capital Oyj (jaljempana "Multitude Capital” tai "Yhtid¢") on Multitude AG:n kokonaan omistama
tytaryhtid. Yhtid perustettiin 6. kesdkuuta 2024 Suomessa. Multitude Capital toimii talla hetkelld yksinomaan
Multitude-konsernin rahoituksen valittajana , ja sen paavastuulla on joukkovelkakirjalainojen liikkeeseenlasku
likviditeetin tarjoamiseksi konsernin liiketoiminnan kayttéon. Yhtid ei talld hetkelld harjoita ulkopuolista
lilketoimintaa naiden joukkovelkakirjalainojen liikkeeseenlaskujen lisaksi.

12. kesadkuuta 2024 Multitude Capital laski onnistuneesti liikkeelle 80 miljoonan euron vakuudettoman
joukkovelkakirjalainan, jonka maturiteetti on 4 vuotta. 17. joulukuuta 2024 Multitude Capital laski liikkeelle
toisen 20 miljoonan euron vakuudettoman joukkovelkakirjalainan, joka merkittiin kokonaisuudessaan yhtién
toimesta. 31. joulukuuta 2025 mennessa lisdjoukkovelkakirjalainasta oli myyty sijoittajille 6,6 miljoonaa euroa.
Jaljelle jaava joukkovelkakirjalaina myydaan mydhemmin.

Nama liikkeellelaskut ovat osa laajempaa 150 miljoonan euron joukkovelkakirjaohjelmaa, joka mahdollistaa
tulevat lisaliikkeeseenlaskut. Joukkovelkakirjalainan liikkeeseenlaskussa oli vahvaa kysyntda sekd nykyisten
ettd uusien sijoittajien taholta, ja sen vaihtuvakorkoinen kuponkikorko on 3 kuukauden EURIBOR plus 6.75
prosenttia, ja sen arvo on 97.6 prosenttia nimellisarvosta.

Fitch Ratings Inc. on antanut joukkovelkakirjoille luokituksen B+/RR4 tammikuussa 2026.

Valittdmasti lilkkkeeseenlaskun jalkeen joukkovelkakirjalainat listattiin Frankfurtin pdrssin avoimilla markkinoilla
ISIN:NOO0O013259747-tunnuksella. Joukkovelkakirjalainat on listattu 23.12.2024 Nasdaqg Tukholman poérssin
yrityslainalistalle. Toissijainen listautuminen lisaa likviditeettida ja lisda joukkovelkakirjalainojen nakyvyytta,
parantaa entisestaan niiden markkinoitavuutta ja houkuttelee laajempaa yhteis®d- ja yksityissijoittajajoukkoa.

Multitude AG toimii Multitude Capitalin liikkeeseen laskemien joukkovelkakirjojen takaajana. Tama takaus
varmistaa, etta joukkovelkakirjojen haltijoita suojaa Multitude-konsernin taloudellinen vahvuus ja vakaus.

Osa joukkovelkakirjalainan liikkeeseenlaskusta saaduista varoista kaytettiin Multitude AG:n aiemmin
joulukuussa 2022 liikkeeseen laskeman 50 miljoonan euron joukkovelkakirjalainan lunastamiseen. Multitude
Capital on rahoittanut td&man ennenaikaisen joukkovelkakirjalainan takaisinmaksun emoyhtidlleen Multitude
AG:lle mydnnetylla lainalla. Lainan kirjanpitoarvo oli 31. joulukuuta 2025 74.6 miljoonaa euroa (31. joulukuuta
2024: 73.8 miljoonaa euroa).

Multitude AG:lle mydnnettavan lainan ehdot antavat Multitude Capitalille mahdollisuuden luoda riittavasti
likviditeettid ja kannattavuutta maksaakseen velkojaan joukkovelkakirjalainan haltijoille seka rahoittaakseen
paivittaista toimintaansa.

Keskeiset avainluvut

| Korkokate 1,102 510 |
' Voitto ennen veroja 898 100 |
| Liiketoiminnan nettorahavirta 7,365 518 |
‘ Rahoitustoiminnan nettorahavirta 1,150 80 ’

Tuloslaskelma
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Yhtion korkokate on 1,102 tuhatta euroa emoyhtidlle mydnnetyn lainan korkotuotoista johtuen.

Tase

Yhtion taseen loppusumma 31.12.2025 oli 83.8 miljoonaa euroa (31. joulukuuta 2024: 74.7 miljoonaa euroa),

joka koostui paddasiassa emoyhtidlle mydnnetysta lainasta.

Multitude AG:n kanssa solmitun lainasopimuksen kokonaislimiitti on 150 miljoonaa euroa. Lainaan sovellettava
korko perustuu kolmen kuukauden Euribor-korkoon, jonka lisakuponkikorko on 6.75% ja marginaali 3.90%.
Lainan korko maksetaan neljdnnesvuosittain. Laina on maard maksaa kokonaan takaisin erdpaivanaan 27.

kesdkuuta 2028 bullet-maksuna.

Kokonaisvelat 31. joulukuuta 2025 olivat 82.9 miljoonaa euroa (31. joulukuuta 2024: 74.6 miljoonaa euroa),

mika johtui paaasiassa liikkeeseen lasketuista velkapapereista.

Avainluvut ja tunnusluvut

Osakekohtainen tulos, euroa

Oma padoma/osake, euroina

Ulkona olevien kantaosakkeiden lukumaaran painotettu
keskiarvo, tuhansissa osakkeissa

Ulkona olevien osakkeiden lukumaéara 31.12., tuhansina
osakkeina

Nettovelan suhde omaan padomaan

Omavaraisuusaste

Oman paddoman tuotto

8.97
10.99
80

80

84
1.05 %

81.68 %

1.00
2.00
80

80

462
0.21%

50.00 %

Tunnuslukujen laskeminen

Tilikauden voitto 718 80

Osakekohtainen tulos Ulkona olevien kantaosakkeiden lukumaaran
. . 80 80

painotettu keskiarvo

Oma paddoma yhteensa 878 160
Oma paaoma/osake

Osakkeiden lukumaara 31.joulukuuta 80 80
Ulkona olevien Osakkeiden kokonaismaara kunkin paivan 80 80
osakkeiden painotettu lopussa
keskiarvo Tilikauden paivien lukumaara 3260 208

‘ Nettovelka suhteessa Kokonaisvelat - rahat ja pankkisaamiset 82,875 - 74,551 -
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omaan paaomaan (%) 9,113 598
Oma padoma yhteensa 878 160
Omavaraisuusaste (%) Oma padoma yhteensa 878 160
Kokonaisvarat 83,753 74,711
Oman padoman tuotto Nettotulos 718 80
(%) Oma paaoma yhteensa 878 160

Riskitekijat ja riskienhallinta

Yhtion toiminta altistaa sen erilaisille taloudellisille riskeille, mukaan lukien luottoriski, markkinariski ja
likviditeettiriski. Yhti® on sitoutunut yllapitdamaan tasapainoista riski-tuottoprofiilia lieventadkseen
taloudelliseen kuntoonsa ja tulokseensa kohdistuvia haitallisia vaikutuksia.

1. Luottoriskit

Multitude Capitalin ensisijainen luottoriski aiheutuu sen emoyhtidlle Multitude AG:lle mydnnetystad lainasta.
Taman riskin hallitsemiseksi yhti¢ luottaa Fitch Ratingsin tekemiin luottoluokituksiin, jotka arvioivat konsernin
taloudellista vakautta ja luottokelpoisuutta. Multitude Capital on laatinut selkeat lainaehdot, mukaan lukien
koron ja takaisinmaksuaikataulun, ja seuraa jatkuvasti lainan kehitysta saannéllisilla taloudellisilla paivityksilla
ja sdanndllisilla tarkistuksilla.

Multitude Capital hallitsee luottoriskidan sekd erikseen ettd osana konsernin yleista riskistrategiaa ja ottaa
siten huomioon kaikki merkittavat konsernin luottoriskiin vaikuttavat taloudelliset tapahtumat.

2. Markkinariskit, jotka liittyvat padasiassa korkoriskiin

Yhtiodn kohdistuu korkoriski, joka voi vaikuttaa sen korkokatteeseen seka rahoitusvarojen ja -velkojen arvoon.
Tama riski johtuu seka liikkeeseen lasketuista joukkovelkalainoista ettd emoyhtidlle mydnnetysta lainasta.
Taman riskin pienentdmiseksi emoyhtidlle mydnnetty laina on sidottu samaan euriborkorkoon kuin
joukkovelkakirjalainat, mika takaa luonnollisen suojan. Lisaksi lainalla on korkomarginaali, joka ei kata vain
toimintakuluja, vaan tuottaa myos voittoa Multitude Capitalille.

3. Likviditeettiriski

Likviditeetin hallinta on yhtidn keskeinen prioriteetti, erityisesti sen varmistamiseksi, ettd se tayttaa
velvoitteensa joukkovelkakirjalainan haltijoita kohtaan. Emoyhtidon lainarakenne on suunniteltu varmistamaan
riittava likviditeetti korkojen ja pddoman maksuja varten. Lisdksi Multitude AG:n rooli joukkovelkakirjojen
takaajana tarjoaa lisdsuojan. Mikali maksuvalmiushaasteita ilmenee, emoyhti® on valmis ottamaan vastuun
mahdollisista maksamattomista velvoitteista.

Multitude Capital Oyj:lla on edelleen hyvat edellytykset tayttda velvoitteensa ja jatkaa rooliaan Multitude-
konsernin keskeisena rahoituksen valittajana.

Osakkeet

Alla olevassa taulukossa on esitetty Multitude Capital Oyj:n osakepadaoman koostumus:

OSAKEPAAOMA 80 80
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Yhtidjarjestyksessa ei ole omia osakkeita koskevia erityismaarayksia.

Multitude AG, joka on Multitude Capital Oyj:n ainoa osakkeenomistaja, luokitellaan Tilastokeskuksen
sektoriluokituksen mukaisesti luokkaan S.11002 -Yksityiset kotimaiset yritykset (pl. asuntoyhteisot).

Hallitus ei ole ehdottanut osingonjakoa.

11. maaliskuuta 2026 Multitude Capital Oyj laski liikkeelle 70 miljoonan euron arvosta erdapaivattomia
joukkovelkakirjalainoja. Erapaivattomat joukkovelkakirjalainat (ISIN NO0OQO13726893) nostettiin yhteensa 120
miljoonan euron valtuutetusta maarasta. Lainojen vaihtuvakorkoinen kuponkikorko on 3 kuukauden EURIBOR
plus 8.90 prosenttia, ja ne hinnoiteltiin 96.00 prosenttiin nimellisarvosta. Liikkeeseenlaskun takasi Multitude
AG.

Liikkeeseenlasku toteutui 23. maaliskuuta 2026. Lainat on tarkoitus listata saannellylle markkinalle neljan
kuukauden kuluessa julkistamisesta sekd Frankfurtin pdrssin Open Market -markkinapaikalle. Nettotuotot
kaytettiin Multitude AG:n liikkeessa olevien 45.0 miljoonan euron erapaivattdmien joukkovelkakirjalainojen
(ISIN NOOO011037327) rahoittamiseen sekd yleisiin konsernin tarkoituksiin. Tdman lisdksi olemassa olevien
eradpaivattomien joukkovelkakirjalainojen haltijat, joiden lainojen yhteenlaskettu nimellisarvo oli noin 19.2
miljoonaa euroa, vaihtoivat olemassa olevat lainansa uusiin liikkeeseen laskettuihin joukkovelkakirjalainoihin.

Bernd Egger toimii hallituksen ainoana jasenend. Vuoden 2025 varsinainen yhtidkokous nimitti uudelleen
yhtién tilintarkastajaksi PricewaterhouseCoopers Oy:n, pdaavastuullisena tilintarkastajana KHT Jukka
Paunonen.
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Tilinpdatds 31. joulukuuta 2025

Tuloslaskelma

Korkotuotot 6 9,395 4,968
Korkokulut- ja rahoituskulut 6 (8,293) (4,458)
Korkokate 1,102 510

Liiketoiminnan kulut
Arvonalentumistappio emoyhtidlle 4.2 2 271
“Vieiset kulut ja hallintokulut 7 (202) (139)
Tulos ennen veroja 898 100
Tuloverokulut 8 (180) 20)
Tilikauden voitto 718 80

*Multitude Capital Qyj on perustettu 6. kesdkuuta 2024, ja se raportoi toiminnastaan kyseisestd ajankohdasta alkaen.
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Tase
VARAT
Rahat ja pankkisaamiset 9 9,113 598
Lainasaamiset emoyhti6lta 9 74,581 74,049
Siirto- ja muut saamiset 4 10
Laskennallinen verosaaminen 8 55 54
Varat yhteensa 83,753 74,71
VELAT
Ostovelat ja muut velat 10 474 616
Yleiseen liikkeeseen lasketut M 81,251 73,935
Lainat kolmansilta osapuolilta 12 1,150 -
Velat yhteensa 82,875 74,551
OMA PAAOMA
Osakepadaoma 13 80 80
Voittovarat 13 798 80
Oma paaoma yhteensa 878 160
Oma paaoma ja velat yhteensa 83,753 74,71
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Rahavirtalaskelma

LIIKETOIMINNAN RAHAVIRRAT
Joukkovelkakirjalainan liikkeellelasku N 6,613 75,134
Liikkeeseenlaskusta aiheutuneet kulut ) (1,307)
Vieraan padoman ehtoisista arvopapereista
maksetut korot (7,478) (3,948)
Yleiset kulut ja hallintokulut (619) 8
Emoyhtidlle mydnnetty laina 9 (810) (73,818)
Emoyhtidlle mydnnetysta lainasta saadut korot 9,667 4,466
Liiketoiminnan nettorahavirta 7,365 518
RAHOITUKSEN RAHAVIRRAT
Laina kolmannelta osapuolelta 12 1,150 -
Osakepadoma - 80
Rahoituksen nettorahavirta 1,150 80
Rahavarat 1.1. 598 -
Rahavarojen nettolisadys 8,515 598
Rahavarat 31.12. 9 9,113 598

*Multitude Capital Oyj on perustettu 6. kesdkuuta 2024, ja se raportoi toiminnastaan kyseisestd ajankohdasta alkaen.
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Laskelma oman paaoman muutoksista

6. kesdkuuta 2024
Liiketoimet omistajien kanssa:

Osakepaaoman merkinta 80 - 80
Liiketoimet omistajien kanssa yhteensa 80 - 80
Laaja tulos

Tilikauden voitto - 80 80
Laaja tulos yhteensa - 80 160
31. joulukuuta 2024 80 80 160

1. tammikuuta 2025
Liiketoimet omistajien kanssa:

Osakepdaoman merkinta - - -
Liiketoimet omistajien kanssa yhteensa - - -

Laaja tulos

Tilikauden voitto 718 718
Laaja tulos yhteensa - 718 718
31. joulukuuta 2025 80 798 878
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Multitude Capital Oyj (Multitude Capital tai "Yhti®é") on Suomen lakien mukaan toimiva yhti®, jonka Y-tunnus
on 3454519-9. Yhti® on perustettu 6.6.2024 ja sen paakonttori sijaitsee osoitteessa Ratamestarinkatu 11 A,
00520 Helsinki. Multitude Capital on listannut joukkovelkakirjalainat Frankfurtin po&rssiin ja Nasdaq
Tukholmaan ISIN-numerolla NO0013259747.

Multitude Capital on Multitude AG:n (entinen Multitude p.l.c/Multitude SE) kokonaan omistama tytaryhtid ja
toimii Multitude-konsernin ("Konserni”) rahoituksen valittajana.

Multitude AG (y-tunnus C 109441) on Multitude-konsernin emoyhtié. Multitude AG perustettiin vuonna 2005.
30.6.2024 asti Multitude AG:n paakonttori sijaitsi osoitteessa Ratamestarinkatu 11 A, 00520 Helsinki.

30. kesakuuta - 30. joulukuuta 2024 sen paakonttori sijaitsi osoitteessa ST Business Centre 120, The Strand,
Gzira, GZR 1027, Malta. Yhtidén kotipaikka muutti 30. joulukuuta 2024 Zugin kantoniin osoitteeseen
Grafenauweg 8, 6300, Sveitsi, jossa sen nykyinen kotipaikka on.

Jaljenndkset Multitude-konsernin konsernitilinpaatdkseksesta ovat saatavilla osoitteesta

https://www.multitude.com/investors/results-reports-and-publications

Yhtion tilinpaatds on laadittu International Accounting Standards Boardin (IASB) julkaisemien ja Euroopan
unionin hyvaksymien |FRS-tilinpdatosstandardien mukaisesti. IFRS-tilinpdatdsstandardit muodostuvat
seuraavista virallisista osista: IFRS-tilinpaatodsstandardit, |AS-standardit®, IFRS-tulkintakomitean (IFRIC-
tulkinnat®) tai sen edeltajan, pysyvan tulkintakomitean (SIC-tulkinnat®) laatimat tulkinnat.

Yhtioé on laatinut tilinpaatdksen toiminnan jatkuvuuteen perustuen.

Tilinpaatds on laadittu alkuperaisiin hankintamenoihin perustuen, lukuun ottamatta IFRS 9 - standardin
mukaisesti jaksotettuun hankintamenoon arvostettavia rahoitusinstrumentteja.

Yhtion tilinpaatdokseen sisaltyvat erat arvostetaan kayttaden sen ensisijaisen taloudellisen ymparistdn valuuttaa,
jossa yhtid toimii ("toimintavaluutta”). Multitude Capital Oyj:n toimintavaluutta on euro.

Tilinpaatds on esitetty tuhansina euroina ("O00 euroa”).
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2.2. Tilinpdatdksen esittaminen

Yhtid esittdd taseensa likviditeettijarjestyksessd perustuen aikomukseensa ja koettuun kykyynsa
perid/suorittaa p&dosan vastaavan tilinpdatdserdn varoista/veloista. Analyysi takaisinperinnastd tai
selvityksesta 12 kuukauden kuluessa raportointipadivasta (lyhytaikainen) ja yli 12 kuukauden kuluessa
raportointipaivasta (pitkdaikainen) esitetdan liitetiedossa 12.

2.3. Uudet standardit ja muutokset

Yhtid on soveltanut kaikkia standardeja, tulkintoja ja muutoksia, jotka ovat voimassa taman tilinpaatdksen
laatimispaivana.

a) Seuraavat vaatimukset ovat tulleet voimaan tilikauden aikana:

IAS- Tama vaatimus ei ole olennainen, koska yhtié ei toimi ulkomaisilla 1. tammikuuta
standardien valuutoilla, joilla ei ole vaihdettavuutta. 2025

muutokset

21 -
Vaihdettavuud
en puute

b) Tilikauden aikana julkaistut IFRS-tulkintakomitean (IFRS Interpretations Committee) paatdkset, jotka eivat
ole olennaisia tdman tilinpaatdksen laatimisen kannalta:

ﬁ

Vaihtelumarginaaliin liittyvien marginaalivaatimusten kassavirtojen luokittelu 3. helmikuuta
‘Collateralised-to-Market’ -sopimuksissa (IAS 7) 2025

Muiden yhteisdjen velvoitteista annetut takaukset (IFRS 9; IFRS 15; IFRS 17; IAS 37) 11. huhtikuuta
Lukukausimaksuista saatavien tuottojen kirjaaminen (IFRS 15) 11. huhtikuuta

ANnAr

[Imastoon liittyvistd menoista johtuvien aineettomien hyddykkeiden kirjaaminen (IAS 1. huhtikuuta

—_~ A~~~

Hyperinflaatiotalouden tunnusmerkkien arviointi (IAS 29) 28. heindkuuta

AN

(c) Tulevat vaatimukset.

Seuraavat standardit ja muutokset on julkaistu, mutta ne eivat olleet pakollisia 31. joulukuuta 2025 paattyvalla
tilikaudella.
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IFRS-standardien 1. Rahoitusvelkojen taseesta poistaminen (IFRS 9) 1. tammikuuta
muuttaminen 2026
9jalFRS 7 - Sahkoiset siirrot: sallii yhteisdjen kirjata pois sahkodisten

Rahoitusvalineiden | maksujarjestelmien kautta suoritetun rahoitusvelan taseesta ennen

luokittelu ja selvityspadivaa, jos tietyt kriteerit tayttyvat. Vaihtoehtoa on

arvostaminen sovellettava johdonmukaisesti kaikkiin tallaisiin liiketoimiin.

2. Rahoitusvarojen luokittelu (IFRS 9)

Perusluotonantojarjestely: antaa ohjeita sen arvioimiseksi, ovatko
sopimukseen perustuvat kassavirrat linjassa
perusluotonantojarjestelyn kanssa, ja lisda esimerkkeja selkeyden
vuoksi.

Takautumisoikeudettomat ominaisuudet: selventas, etta
rahoitusvaralla on takautumisoikeudettomia ominaisuuksia, jos
rahavirrat rajoittuvat tiettyjen omaisuuserien tuottamiin
rahavirtoihin.

Sopimukseen sidotut instrumentit: selvennetdan, onko keskeinen
tekija, joka erottaa sopimukseen sidotut instrumentit muista
rahoitusvaroista, joilla on takautumisoikeutta koskevia piirteita,
porrastettu takaisin maksurakenne, joka johtaa kateisvarojen
alijgdman suhteettomaan kohdentamiseen etuoikeusluokkien
valilla.

3. Tilinpaatoksessa esitettavia tietoja koskevat vaatimukset
(IFRS 7)

Oman paddoman ehtoiset sijoitukset kdypaan arvoon: muutokset
joitakin tallaisia instrumentteja koskeviin tiedonantovaatimuksiin.

Ehdolliset sopimusehdot: velvoittaa esittamaan sellaiset
sopimusehdot, jotka voivat muuttaa kassavirtoja ehdollisten
tapahtumien perusteella ja jotka kattavat jaksotettuun
hankintamenoon tai kdypaan arvoon kirjattavat rahoitusvarat ja -
velat.

Millaadn edelld mainituista muutoksista ei odoteta olevan
merkittavaa vaikutusta yhtion tilinpaatdkseen.
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IFRS 18 IFRS 18 tuo kayttoon pakolliset valisummat, kuten "liikevoitto”, 1. tammikuuta
Tilinpaatdksen selkeyttdmaan taloudellista raportointia. Se edellyttaa tulojen ja 2027
esittdminen ja menojen luokittelua tiettyihin luokkiin, kuten liiketoiminta,

tilinpaatdksessa investoinnit ja rahoitus. Johdon maéarittelemat tunnusluvut on

esitettavat tiedot maariteltava selkedsti, sovitettava yhteen IFRS-mittareiden kanssa

ja selitettava niiden hyddyllisyys. Kaikista ilmoitetuista maarista on
kerrottava vertailutiedot ja selitykset mahdollisista muutoksista.
Standardi korostaa asianmukaista tietojen yhdistamista ja
jaottelua, jotta tilinpaatods olisi mielekas ja selkea. IFRS 18 korvaa
IAS 1:n sailyttden sen keskeiset periaatteet.

Esitystavan ja tilinpaatdksessa esitettdvan tiedon muutosta lukuun
ottamatta talla standardilla ei odoteta olevan merkittavaa
vaikutusta yhtién taloudelliseen asemaan, tulokseen tai
rahavirtoihin.

IFRS 19 Tama standardi ei ole olennainen, koska joukkovelkakirjalainojen 1. tammikuuta
Tytaryritykset listautumisen jalkeen Nasdag Tukholmaan yhti6lla on julkinen 2027

ilman julkista tiedonantovelvollisuus.

tiedonantovelvoitett

a

2.4 Yhteenveto olennaisista tilinpadatéksen laatimisperiaatteista

2.4.1 Korkotulojen/-kulujen ja efektiivisen koron kirjaaminen

Yhtié kirjaa korkotuotot ja -kulut efektiivisen koron menetelmalld (EIR). EIR on korko, jolla tarkalleen
diskontataan rahoitusinstrumentin odotetun voimassaoloajan ennakoidut tulevat kassavirrat

e rahoitusvaroihin kuuluvan eran bruttomaarainen kirjanpitoarvo; tai
e rahoitusvelan jaksotettuun hankintamenoon.

EIR ja vastaavasti rahoitusvaroihin kuuluvan eran jaksotettu hankintameno maaritetdan ottamalla huomioon
transaktiomenot, rahoitusvaroihin kuuluvan eran hankinnasta mahdollisesti aiheutuvat alennukset tai preemiot
sekd EIR:8an olennaisesti liittyvat palkkiot ja kulut. EIR-laskelmassa otetaan huomioon myds tuotteen
elinkaaren muiden ominaisuuksien mahdolliset vaikutukset, mukaan lukien ennenaikaiset takaisinmaksut,
pidennys-, takaisinosto- ja vastaavat optiot sekd sakkomaksut.

Jos kiintedkorkoisten rahoitusvarojen tai -velkojen odotettavissa olevia rahavirtoja tarkistetaan muista syista
kuin luottoriskistd, tulevien sopimukseen perustuvien rahavirtojen muutokset diskontataan alkuperaiseen EIR-
arvoon, mikéa johtaa kirjanpitoarvon oikaisuun. Erotus aiempaan kirjanpitoarvoon kirjataan rahoitusvaroihin
kuuluvan eran tai velan Kkirjanpitoarvon positiivisena tai negatiivisena oikaisuna taseessa siten, ettd
korkotuotot/-kulut kasvavat tai pienenevéat vastaavasti efektiivisen koron menetelmalla laskettuna.

Vaihtuvakorkoisten rahoitusinstrumenttien osalta efektiiviseen korkoon vaikuttaa myds rahavirtojen
saanndllinen uudelleenarviointi vastaamaan markkinakorkojen muutoksia. Kun instrumentit kuitenkin alun
perin merkittiin padomaa vastaavaan maardan, vastaisten korkomaksujen uudelleenarviointi ei vaikuta
merkittdvasti omaisuuseran tai velan kirjanpitoarvoon.
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Tuloverot koostuvat tilikauden verotettavaan tuloon perustuvasta verosta ja laskennallisesta verosta.
Tuloverotuotto tai -kulu kirjataan tuloslaskelmaan, paitsi silta osin kuin se liittyy muihin laajan tuloksen eriin
tai suoraan omaan paaomaan.

Tilikauden verot perustuvat yhtidén tulokseen, ja ne lasketaan kayttden paikallisia verosaannoksia ja
verokantoja, jotka on sdadetty tai olennaisesti sdadetty kunakin raportointipaivana. Yhtidon ainoaa tuloldhdetta
sdannellddn Suomen verojarjestelmassa.

Laskennalliset verosaamiset ja -velat maaritetdaan tasemenetelmalla kaikille valiaikaisille eroille, jotka ovat
varojen ja velkojen verotuksellisten arvojen ja niiden tilinpaatdksessa kirjanpitoarvojen valilla.

Laskennallisten verosaamisten kirjaaminen on riippuvainen siitd, onko kaytettavissa vastaista verotettavaa
tuloa, jota vastaan kayttamattomat verotukselliset tappiot, verotukselliset hyvitykset ja vahennyskelpoiset
vadliaikaiset erot voidaan hyddyntaa asianomaisissa maissa. Laskennallisten verosaamisten realisoitavuus
arvioidaan jokaisena tilinp&aatdspaivana ja oikaisuja tehdaan, jos olosuhteet osoittavat, ettd naiden saamisten
hyddyntaminen ei ole enda todennakdista.

Laskennallisten verosaamisten ja -velkojen maarittamisessa kaytetaan kunakin tilinpaatdspaivana saadettyja
tai olennaisilta osin sdadettyja verokantoja, joita odotetaan sovellettavan omaisuuseran realisoituessa tai velan
suorittamisen yhteydessa.

Laskennallisia verosaamisia ja -velkoja ei voida diskontata. Yhtié arvioi saannéllisesti veroilmoituksissa
omaksumiaan kantoja tilanteisiin, joissa sovellettavat verosaanndkset ovat tulkinnanvaraisia. Tilikauden
verotettavaan tuloon perustuvien ja laskennallisten verosaamisten ja -velkojen kirjaamiin maariin tehdaan
oikaisuja silloin, kun pidetdan todenndkdisempand eli todennakdisempda, etta tietyt veroasemat eivat
valttamatta pysy tdysin voimassa veroviranomaisten tarkastelun perusteella. Kirjatut maarat perustuvat
todennakodisimpdadn maardan tai odotusarvoon riippuen menetelmasts, jolla yhti® odottaa ennustavan
epavarmuuden ratkaisua paremmin.

Laskennallinen vero, joka liittyy yksittaisesta liiketoimesta syntyviin varoihin ja velkoihin, jotka alkuperaisen
kirjaamisen yhteydessa aiheuttavat yhtd suuret maarat verotettavia ja vdhennyskelpoisia véliaikaisia eroja,
edellyttavat laskennallisten verosaamisten ja -velkojen kirjaamista yhtad suurina. Laskennalliset verosaamiset
ja -velat netotetaan esittamistarkoituksessa, jos ja vain jos:

a) on olemassa laillisesti taytantdédnpanokelpoinen oikeus kuitata tilikauden verotettavaan tuloon
perustuvat verosaamiset tilikauden verotettavaan tuloon perustuvista veroveloista;

b) laskennalliset verosaamiset ja -velat liittyvat tuloveroihin, jotka sama veroviranomainen perii joko samalta
verovelvolliselta yhteis6lta tai eri verovelvollisilta yhteisdilta, joiden tarkoituksena on joko suorittaa
tilikauden verotettavaan tuloon perustuvat verovelat ja -saamiset nettomaaraisesti tai realisoida varat ja
velat samanaikaisesti kullakin tulevalla tilikaudella, jolla laskennallisia verovelkoja tai laskennallisia
verosaamisia odotetaan selvitettavan tai saatavan takaisin merkittavia maaria.
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Rahavarat sisaltavat rahat ja pankkisaamiset.

Yhtié kirjaa rahoitusvaroihin kuuluvan erdn taseeseensa silloin, kun se tulee instrumentin sopimusehtojen
osapuoleksi.

Alkuperaisen kirjaamisen yhteydessa Yhti¢ arvostaa rahoitusvaroihin kuuluvan eran kaypaan arvoon lisattyna
rahoitusvaroihin kuuluvan erdn hankinnasta tai liikkeeseenlaskusta valittémasti johtuvilla transaktiomenoilla,
kuten palkkioilla ja komissioilla.

Kun rahoitusvarojen kaypa arvo poikkeaa alkuperaisen kirjaamisen mukaisesta transaktiohinnasta, yhtio kirjaa
erotuksen seuraavasti:

e kun kaypa arvo osoitetaan toimivilla markkinoilla samanlaiselle omaisuuseralle noteeratulla hinnalla (ts.
tason 1 syottotieto) tai perustuen arvostusmenetelmaan, jossa kaytetddn ainoastaan havainnoitavissa
olevilta markkinoilta saatuja tietoja, erotus kirjataan voitoksi tai tappioksi.

e Kaikissa muissa tapauksissa erotuksen kirjaamista lykataan ja ensimmaisen paivan lykatyn voiton tai
tappion kirjaamisen ajoitus maaritetaan yksildllisesti. Ne joko poistetaan instrumentin voimassaoloaikana,
lykataan, kunnes instrumentin kdypa arvo voidaan maarittaa kayttamalla markkinoilla havaittavissa olevia
syoOttotietoja, tai realisoidaan selvityksen kautta.

Yhtid on luokitellut emoyhtiélle mydnnetyn lainan jaksotettuun hankintamenoon arvostetuksi rahoitusvaraksi.

Alkuperdisen kirjaamisen jalkeen paaoman maksujen Kkirjanpitoarvoa vahennetaan efektiivisen koron
menetelmaa kayttaen kertyneilla poistoilla lisattyna tai vdhennettyna. Alkuarvostuksen jalkeen yhtid® maarittaa
rahoitusvaroihin liittyvat tappiovaraukset kayttden odotettavissa olevien luottotappioiden ("ECL") mallia.
Yhtion ECL-malli, sydtteet ja oletukset on esitetty liitetiedossa 4.

Yhti® poistaa rahoitusvaroihin kuuluvan eran taseesta, kun sopimukseen perustuvat oikeudet rahoitusvaroihin
kuuluvan eran rahavirtoihin raukeavat tai kun se siirtda oikeudet saada sopimukseen perustuvia rahavirtoja
liilketoimessa, jossa olennaisilta osin kaikki rahoitusvaroihin kuuluvan eran omistamiseen liittyvat riskit ja edut
siirretdan tai jossa yhtid ei siirra tai sailytd olennaisilta osin kaikkia omistamiseen liittyvia riskeja ja etuja eikad
silla ole maaraysvaltaa rahoitusvaroihin kuuluvassa erdssa etu.

Kun rahoitusvaroihin kuuluva erd Kkirjataan pois taseesta, tuloslaskelmaan kirjataan omaisuuseran
kirjanpitoarvon (tai taseesta pois kirjattavaan omaisuuseran osaan kohdistetun kirjanpitoarvon) ja saadun
vastikkeen summan (mukaan lukien saatu uusi omaisuuserda vahennettynd mahdollisella uudella velalla)
vélinen erotus.

Jos olemassa oleva rahoitusvaroihin kuuluva era korvataan toisella saman vastapuolen omaisuuseralla
olennaisesti erilaisin ehdoin tai jos rahoitusvaroihin kuuluvan erdn ehtoja muutetaan olennaisesti
(joustotoimenpiteiden vuoksi tai muutoin), olemassa oleva rahoitusvaroihin kuuluva era kirjataan pois taseesta
ja uusi omaisuusera kirjataan taseesta. Kirjanpitoarvojen valinen ero kirjataan tuloslaskelmaan.
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Yhtié kirjaa rahoitusvelan taseeseensa, kun se tulee instrumentin sopimusehtojen osapuoleksi. Yhtid kirjaa
rahoitusvelat paasadantoisesti alkuperadisen arvostuksen yhteydessd k&ypdaan arvoonsa transaktiomenot
mukaan lukien ja arvostaa ne sen jalkeen jaksotettuun hankintamenoon efektiivisen koron menetelmaa
kayttaen siten, ettd syntyvat korkokulut kirjataan korkokuluiksi tuloslaskelmaan.

Yhti® on alkuperdisen kirjaamisen yhteydessa arvioinut Joukkovelkakirjalainan luokittelua ja tullut siihen
tulokseen, etta se tulisi luokitella vieraan pdaoman ehtoiseksi instrumentiksi.

Yhtio luokittelee kaikki rahoitusvelkansa jaksotettuun hankintamenoon arvostetuiksi. Rahoitusvelkoihin kuuluu
yleiseen liikkeeseen lasketut joukkovelkakirjat.

Yhtid kirjaa rahoitusvelan tai sen osan pois taseesta, kun sen rahoitusvelan muodostavat sopimusvelvoitteet
on taytetty, peruutettu tai vanhentunut.

Yhtidén ja lainanantajan valinen velkainstrumenttien vaihto oleellisesti erilaisilla ehdoilla merkitsee alkuperadisen
rahoitusvelan lakkaamista ja uuden rahoitusvelan kirjaamista. Vastaavasti olemassa olevan rahoitusvelan tai
olemassa olevan rahoitusvelan osan ehtojen olennainen muutos kasitelldan kirjanpidossa alkuperdisen
rahoitusvelan lakkaamisena ja uuden kirjaamisena. Rahoitusvelan ehtoja pidetdaan olennaisesti erilaisina, jos
uusien ehtojen mukaisten rahavirtojen diskontattu nykyarvo poikkeaa vahintdan 10 % alkuperaisen
rahoitusvelan jaljellad olevien rahavirtojen diskontatusta nykyarvosta.

Yhti® kirjaa tuloslaskelmaan voittona tai tappiona kuoletetun tai siirretyn rahoitusvelan tai sen osan
kirjanpitoarvon ja maksetun vastikkeen, mukaan lukien siirretyt muut kuin rahavarat tai vastattaviksi otetut
velat, valisen erotuksen.

Kun Yhti6 ostaa takaisin osan rahoitusvelastaan, se kohdistaa rahoitusvelan aiemman kirjanpitoarvon sen osan,
joka taseeseen edelleen merkitdan, ja sen osan kesken, joka kirjataan pois taseesta kyseisten osien
takaisinostopaivan suhteellisten kdypien arvojen perusteella. Vastaavasti yhtio kirjaa taseesta pois kirjattavalle
osalle kohdistetun kirjanpitoarvon ja tuloslaskelmassa taseeseen kirjattavasta osasta maksetun vastikkeen,
mukaan lukien siirretyt muut kuin rahavirtavarat tai vastattaviksi otetut velat, valisen erotuksen.

Kantaosakkeet luokitellaan omaksi padomaksi. Osakepadoma kirjataan, kun yhtio laskee liikkeeseen osakkeet.
Uusien osakkeiden liikkeeseenlaskusta valittdmasti aiheutuvat lisdmenot esitetddn omassa padomassa
vahennyksena verojen jalkeen.

Rahoitusvarat ja -velat esitetdadn taseessa yleensd bruttomaaraisesti, paitsi jos tietyt kriteerit tayttyvat.
Rahoitusvarat ja -velat netotetaan ja nettomaara raportoidaan taseessa silloin ja vain silloin, kun yhti®:

a) jolla on voimassa oleva laillinen taytantdédnpanokelpoinen oikeus netottaa hyvaksytyt maarat; ja
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b) aikoo joko suorittaa nettomaaraisen selvityksen tai realisoida omaisuuseran ja suorittaa velan
samanaikaisesti.

Kaypa arvo on hinta, joka saataisiin omaisuuseran myynnistd tai maksettaisiin velan siirtdmisesta
markkinaosapuolten valisessa tavanmukaisessa liiketoimessa arvostuspaivana. Omaisuuseran tai velan kaypa
arvo maaritetaan kayttaen oletuksia, joita markkinaosapuolet kayttaisivat hinnoitellessaan omaisuuseraa tai
velkaa olettaen, ettd markkinaosapuolet toimivat taloudellisesti parhaan etunsa mukaisesti, kayttaen
noteerattuja markkinakorkoja, diskontattuja rahavirta-analyyseja ja muita asianmukaisia arvostusmalleja. Yhtio
kayttda olosuhteista riippuen tarkoituksenmukaisia arvostusmenetelmia, joista on saatavilla riittavasti dataa
kadyvan arvon maarittamiseksi, samalla kun maksimoi relevanttien havainnoitavissa olevien syottdtietojen
kaytén ja minimoi muiden kuin havainnoitavissa olevien syottétietojen kayton.

Kaikki rahoitusinstrumentit, joiden kayvat arvot madritetdadn tai esitetdan tilinpaatoksesss, luokitellaan
omaisuuseran tai velan luonteen, ominaisuuksien ja riskien sekd kaypien arvojen hierarkian tason mukaan
kdayvan arvon maarittdmisen kannalta kokonaisuutena merkityksellisen alimman tason syéttotietojen
perusteella:

e Taso 1- Porssilistattujen tuotteiden noteeratut (oikaisemattomat) markkinahinnat toimivilla markkinoilla
identtisille varoille tai veloille;

e Taso 2 - Arvostusmenetelmat, joiden osalta muut merkittavat syéttdtiedot kuin noteeratut hinnat ovat
suoraan tai valillisesti havainnoitavissa; ja

e Taso 3 -Arvostusmenetelmat, joissa merkittavat sydttdtiedot eivat ole havainnoitavissa

Vaikka mitdan rahoitusvaroja ja -velkoja ei ole luokiteltu myéhemmin kdypaan arvoon arvostetuiksi, Yhti®
arvostaa rahoitusvarat ja -velat kdypaan arvoon niiden alkuperaisen kirjaamisen yhteydessa. Yhtid esittaa
my®ds rahoitusvarojen ja -velkojen kayvat arvot IFRS 7:n edellyttdamalla tavalla (liitetiedot 9 ja 10).

Yhti® seuraa raportointikauden paattymisen jalkeen ja ennen tilinpaatdksen julkistamista tapahtuvia
tapahtumia tai lilkketoimia. Yhtio arvioi kunkin tapahtuman osalta:

1. Antaako se nayttdéa olosuhteista, jotka vallitsivat tiliikauden lopussa (tapahtuma, jonka johdosta
tilinpaatosta oikaistaan).

2. Osoittaako se olosuhteita, jotka ovat syntyneet tilikauden jalkeen (tapahtuma, jonka johdosta
tilinpaatosta ei oikaista)

Taman arvion perusteella Yhti® joko oikaisee tilinpaatdsta merkittavien oikaisutapahtumien varalta tai antaa
asianmukaiset tiedot merkittavista ei-oikaisevista tapahtumista.

Tilinpaatdksessa raportoidaan kaikki merkittavat mydhemmat tapahtumat, jotka ovat tapahtuneet 31.12.2025
jalkeen ja ennen 25.3.2026, jolloin yhtién hallitus vahvistaa tilinpaatdksen, (liite 16).
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Tilinpaatdksen laatiminen edellyttad johdon harkinnan kayttda tilinpaatdksen laatimisperiaatteiden valinnassa
ja soveltamisessa seka tulevaisuutta koskevien arvioiden ja oletusten tekemisessa. Nama harkinnat, arviot ja
oletukset voivat vaikuttaa merkittavasti tilinpaatdkseen kirjattaviin lukuihin.

Varojen ja velkojen kirjanpitoarvojen maarittamisessa kaytetyt arviot ja oletukset perustuvat aiempaan
kokemukseen, odotettuihin tuloksiin ja moniin muihin tilinpaatdsta laadittaessa kaytettavissa olleisiin
tekijéihin, ja niiden uskotaan olevan olosuhteisiin ndhden kohtuullisia. Arvioita ja oletuksia tarkistetaan
jatkuvasti ja tarkistetaan, jos olosuhteet muuttuvat tai uuden tiedon tai kokemuksen lisdantymisen vuoksi.
Koska arviot ja oletukset sisaltdvat luonnostaan vaihtelevaa epavarmuutta, toteutuneet tulokset voivat
vaihdella, mika johtaa varojen ja velkojen kirjanpitoarvojen oikaisuihin seuraavilla tilikausilla.

Johto katsoo, ettd ainoa merkittava kirjanpidollinen arvio liittyy ECL-malliin, sydtteisiin ja oletuksiin.

Jaksotettuun hankintamenoon arvostettavan rahoitusvarojen tappiota koskevan védhennyseran maarittdminen
edellyttdd monimutkaisten mallien kayttda ja merkittdvid oletuksia tulevasta taloudellisesta tilanteesta ja
luottokayttaytymisesta. ECL:n mittaamisessa kaytetyt syotteet, oletukset ja estimointimenetelmat selitetdaan
jadljempana olevassa viitteessa 4.2.

Yhtion toiminta altistaa sen erilaisille taloudellisille riskeille, mukaan lukien luottoriski, markkinariski ja
likviditeettiriski. Yhtién tavoitteena on saavuttaa asianmukainen tasapaino riskin ja tuoton valilla ja minimoida
mahdolliset haitalliset vaikutukset taloudelliseen tulokseensa.

Yhtidé noudattaa Multitude-konsernin riskipolitiikkaa. Luotto-, markkina- ja likviditeettiriskeja analysoidaan ja
tarkastellaan seka erikseen etta yhdessa emoyhtiona toimivan Multitude AG:n ja koko Multitude-konsernin
kanssa.

Yhtion riskienhallintapolitiikkojen tarkoituksena on tunnistaa ja analysoida riskejd, asettaa asianmukaiset
riskilimiitit ja -kontrollit sekd seurata riskeja ja limiittien noudattamista luotettavien ja ajantasaisten
tietojarjestelmien avulla. Hallitus vastaa riskienhallintatoiminnon kokonaistehokkuudesta, jonka tehtavia
kuitenkin hoitavat konsernin johtoryhman jasenet ja muu johtoryhman valitsema pateva henkildsto.

Konsernin hallitus voi siirtdd mitka tahansa toimivaltansa valiokunnille. Se voi perustaa valiokuntia, jotka
keskittyvat tiettyihin riskialueisiin ja -kysymyksiin ja kasittelevat tiettyja kysymyksia ja tehtavia
yvksityiskohtaisemmin. Nama valiokunnat voivat toimia vain hallituksen niille siirtamien valtuuksien ja vastuiden
mukaisesti. Taltd osin on maaritelty tarkasti, missd maarin valiokunnalla on valtuudet tehda paatoksia.
Valiokunnan jasenten on oltava riittdvan patevia hoitamaan valiokunnan tehtavat.

Multitude-konsernin hallintorakenne koostuu kolmesta hallituksen valiokunnasta: tarkastusvaliokunnasta,
riskivaliokunnasta sekad henkildsto- ja kulttuurivaliokunnasta.

Konsernin hallitus on delegoinut riskikomitealle riskienhallintatoiminnon valvontavastuut. Riskikomitean
paatehtaviin kuuluu:

e valvoa kaikkia konserniin ja yhtiodn mahdollisesti kohdistuvia riskeja koskevaa politiikkaa ja kehysta;
e kehittdd ja seurata riskienhallintajarjestelmaa kaikissa liiketoimintayksikdissa, mukaan lukien
Sivu | 18







Docusign Envelope ID: A9221784-F19E-45EE-864C-FC87367CDA2B

riskinottohalukkuuden kehys, ja varmistaa kaikkien riskipolitiikkojen tehokas taytantdéénpano ;

e varmistaa, ettd kaikki toimivat riskienvalvontatoimenpiteet ovat saantelyvaatimusten ja parhaiden
kaytantdjen mukaisia, sekd neuvoa riskienhallintakysymysten koordinoinnissa ja priorisoinnissa.

Henkildstd- ja kulttuurivaliokunnan tehtdvana on varmistaa hallinnointi- ja ohjausjarjestelman moitteeton
toiminta ja erityisesti varmistaa hallituksen jasenten, toimitusjohtajan ja muun johdon palkitsemiseen seka
henkildstdn palkitsemisjarjestelmiin liittyvien asioiden tehokas valmistelu.

Riskienhallintatoiminnolla on kokonaisvastuu riskistrategian kehittdmisestd seka riskiperiaatteiden,
viitekehyksen, politiikkojen ja niihin liittyvien limiittien toteuttamisesta.

Kolmen puolustuslinjan riskienhallinta- ja sisdisen valvonnan rakenne on perustettu varmistamaan, etta
strategiset tavoitteet saavutetaan samalla kun taytetdan saantely- ja lakisdateiset vaatimukset ja taytetdan
velvollisuudet osakkeenomistajia, asiakkaita ja henkildstda kohtaan.

Yhti® on alttiina emoyhtidlleen mydnnetysta lainasta johtuvalle luottoriskille.

Multitude Capital hallitsee luottoriskidan seka erikseen ettd osana konsernin yleista riskistrategiaa ja ottaa
siten huomioon kaikki merkittavat konsernin luottoriskiin vaikuttavat taloudelliset tapahtumat.

Emoyhtidlle mydnnetyn lainan luottoriskin hallitsemiseksi Multitude Capital kayttda Fitch ratingin tekemaa
luottoluokitusta, jossa arvioidaan konsernin taloudellista tilaa, luottoluokitusta ja historiallista suorituskykya.
Multitude Capital on asettanut selkedt ehdot, mukaan Ilukien yritysten valisen lainan korot ja
takaisinmaksuaikataulut, ja toteuttaa jatkuvaa seurantaa saannodllisen taloudellisen raportoinnin ja
sdanndllisten katsausten avulla.

Yhtion kateisvaroja sailytetddn muissa kaupallisissa pankeissa.

Multitude Capitalin luottoriski syntyy yksinomaan sen emoyhtidlle myéntamastad vakuudettomasta lainasta.
Lainan luottokelpoisuus arvioidaan perusteellisesti ja sitd seurataan jatkuvasti keskittyen emoyhtion
taloudelliseen tilaan ja kovenanttien noudattamiseen. Sisaisten arviointien lisdksi Multitude Capital luottaa
ulkopuolisiin instituutioinin  riippumattomien riskiluokituksen saamiseksi taydentadkseen arviointiaan.
Mahdollisia odotettavissa olevia luottotappioita tarkastellaan sa&annoéllisesti seka sisdisten taloudellisten
tietojen etta ulkoisten luokitusten perusteella.

Rahavarat sisaltavat saamiset muista kaupallisista pankeista. Multitude Capital kayttaa ulkoisia riskiluokkia
kuvaamaan arviotaan tallaisten yksittaisten vastapuolten maksukyvyttdmyyden todennakdisyydesta. Naita
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julkaistuja luokituksia seurataan ja paivitetdan jatkuvasti. Kuhunkin luokkaan liittyvid julkaistuja arvioita
maaritetdadn luottoluokituslaitosten julkaisemien viimeisten 12 kuukauden aikana toteutuneiden
maksukyvyttdémyysasteiden perusteella. Maarittdessaan yksittaisten vastapuolten maksukyvyttémyyden
todennakodisyyttd yhtid erottaa toisistaan tunnustettujen ulkoisten luottoluokituslaitosten maarittelemat
"investointiluokitukset” AAA-BBB- (Standard & Poor’s, Fitch) ja Aaa-Baa3 (Moody's) valiseksi luokitukseksi
katsotut vastuut ja "ei-investointiluokituksen” vastuut.

IFRS 9:ss8 esitetdan "kolmivaiheinen” arvonalentumismalli, joka perustuu luottokelpoisuuden muutoksiin
alkuperaisen kirjaamisen jalkeen seuraavasti:

1.  Rahoitusinstrumentti, jonka luottoriski ei ole merkittdvasti kasvanut alkuperaisen kirjaamisen jalkeen,
luokitellaan vaiheeseen 1, ja sen luottoriskid seurataan jatkuvasti.

2. Jos luottoriskin havaitaan kasvaneen merkittavasti (SICR) alkuperdisen Kkirjaamisen jalkeen,
rahoitusinstrumentti siirretddn vaiheeseen 2, mutta sen ei vielad katsota olevan arvoltaan alentunut.

3. Jos rahoitusinstrumentin luottokelpoisuus on alentunut, rahoitusinstrumentti siirretdan vaiheeseen 3.

"Vaiheen 1" rahoitusinstrumenttien ECL arvostetaan maaraksi, joka vastaa sitd osuutta koko voimassaoloajalta
odotettavissa olevista Iluottotappioista, jotka johtuvat mahdollisista maksukyvyttémyystapahtumista
seuraavan 12 kuukauden aikana. Vaiheiden 2 tai 3 instrumenttien ECL mitataan odotettavissa olevien
luottotappioiden perusteella koko voimassaolon aikana.

Maarittdessaan, onko rahoitusinstrumenttiin liittyva luottoriski kasvanut merkittavasti alkuperaisen kirjaamisen
jalkeen, Yhti®é ottaa huomioon kohtuullisen ja perusteltavissa olevan informaation, joka on merkityksellista ja
saatavilla ilman kohtuuttomia kustannuksia tai vaivaa, mukaan lukien seka maaralliset etta laadulliset tiedot.
Tallainen analyysi perustuu Yhtién historialliseen kokemukseen ja Fitchin tekemaan luottoluokitukseen.

Emoyhtidlle mydnnetyn lainan osalta luottoriskin katsotaan kasvavan merkittavasti, jos Multitude AG:n
luottoluokitus laskee lainan alkaessa maaritellystd alkuperaisesta luokituksesta. Riskienhallintatoiminto
tarkastelee ja arvioi riskien kehitysta Fitchin viimeisimman luokituksen perusteella. Emoyhtion luottoriski ei
ole kasvanut merkittavasti.

Rahavarojen osalta Yhti® soveltaa alhaisen luottoriskin kaytanndén apukeinoa eikd mittaa SICR:a4, ellei sen
kumppaneina toimiville kaupallisille pankeille annetut riippumattomat luottoluokitukset ole merkittavasti
alentuneet. Kumppaneina toimivien kaupallisten pankkien luottoluokituksissa ei ole havaittu tallaista laskua.

Yhti® laskee odotetut luottotappiot (ECL) vastuiden maaran maksukyvyttomyyshetkellda (EAD),
maksukyvyttémyyden todennakdisyyden (PD), tappio-osuuden (LGD) ja diskonttauksen funktiona
kayttamalla efektiivista korkoa (EIR). ECL lasketaan joko 12 kuukauden tai koko voimassaoloajan perusteella
riippuen siitd, onko luottoriski kasvanut merkittavasti alkuperaisen kirjaamisen jalkeen tai katsotaanko
omaisuuseran olevan arvoltaan alentunut.

Yhtid  kayttdd ulkoisia riskiluokkia kuvaamaan arviotaan emoyhtidnsd maksukyvyttémyyden
todennakoisyydesta. Naita julkaistuja arvosanoja seurataan ja paivitetdan jatkuvasti.
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Laina emoyhtidlle

Jotta sen ECL-menetelméa edustaisi asianmukaista arviota konsernin yhteenlasketusta vastuusta johtuvasta
luottoriskista, Yhti® arvioi ECL:d& Fitchin valitsemien keskim&aaraisten tilastotietojen perusteella
luotonantosektorilta, johon Multitude-konserni luokitellaan.

Emoyhtidlle mydnnetty laina maksetaan erdantyessa takaisin, ja vain korot maksetaan erikseen koko lainan
taloudellisen vaikutusajan ajan. Jos siis oletetaan, ettd korkomaksuja ei ole mydhassa, EAD vastaa itse
lainasummaa. LGD johdetaan Fitchin olettaman takaisinmaksuasteen perusteella.

IFRS 9 tarjoaa kaytannén keinon kirjata 12 kuukauden ECL rahoitusinstrumenteille, joiden luottoriski on
alhainen raportointipaivana. Yhtio kayttaa tata kaytanndn keinoa maarittdessdan emoyhtidlle mydntamansa
lainan tappiota koskevaa vahennyserdd koska se pitda Multitude-konsernin luottoriskia alhaisena.
Rahoitusvaroihin kuuluvan omaisuuseran katsotaan olevan alhainen luottoriski, jos se on laskettu liikkeeseen
vastapuolelle, jota pidetdan ulkoisten luottoluokituslaitosten maaritelman perusteella "investointiluokassa” -
AAA:Nn ja BBB:n (Standard & Poor’s, Fitch) tai Aaa-Baa3:n (Moody'’s) valilla. Fitch Ratings vahvisti 6. helmikuuta
2025 Multitude AG:n positiiviset nakymat ja vahvisti sen pitkan aikavalin liikkeeseenlaskijoiden
luottoluokituksen (IDR) arvoon "B+".

Yhti® teki 31. joulukuuta 2025 seuraavat oletukset Multitude AG:lle mydnnetyn lainan ECL:sta:

PD-koodi 0.73%
LGD 50%
ECL 0.365%

Y14 olevassa taulukossa esitetyn PD-luvun oletetaan olevan keskimaarainen PD-luku, joka on laskettu Fitchin
ilmoittamana keskimaaraisend kumulatiivisena maksukyvyttdémyysasteena yhden vuoden ajalta Multitude
AG:n luottoluokitukselle. Koska Multitude AG:n luokitus on B+, oletamme, ettd keskimaarainen PD-suhde on
0.73%, laskettuna (0.94+0.522)/2 (jossa BB-luokitus on 0.52% ja B-luokitus 0.94%). LGD lasketaan Fitchin
Multitude AG:n luottoluokitukselle olettamana takaisinmaksuasteena, joka on RR4. RR4:n LGD on 50-69%.
Alaraja oletetaan B+-luokituksen positiivisten nakymien vuoksi. ECL-suhde on LGD- ja PD-lukujen kerrointa.

Herkkyysanalyysi

Arvioidakseen luottoriskiparametrien muutosten mahdollista vaikutusta emoyhtidlle mydnnetyn lainan
odotettuun luottotappioon (ECL) yhtid teki herkkyysanalyysin, joka perustui maksukyvyttémyyden
todennakoisyyden (PD) ja tappio-osuuksiin (LGD) tehtyihin oikaisuihin. Alla oleva taulukko havainnollistaa,
miten ECL vaihtelisi optimistisissa ja pessimistisissd skenaarioissa:

‘ Perus 0.365% 271 ‘
\ Optimistinen (PD: 0,52, LGD: 50 %) 0.260% 194 \
\ Pessimistinen (PD: 0,94, LGD 69 %) 0.649% 484 \
Rahavarat

Rahavaroista johtuva luottoriski johtuu pdaasiassa mahdollisista likviditeettiongelmista yhdistettyna Yhtion
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rahavaroja hallussa pitavien pankkien eri lainkdyttdalueilla sovellettaviin vastuukattoihin.

Alla olevassa taulukossa on esitetty pankkitileille talletettujen kateisvarojen maara ryhmiteltynd Fitchin
luottoluokitusten perusteella 31. joulukuuta 2025:

A+ 8,749
Fitchin arvioimaton 364
Yhteensa 9,113

31.12.2025 yksikaan rahavaroista ei ollut erdantynyt tai arvoltaan alentunut.

4.3 Markkinariski

Yhti® on alttiina korkoriskille, joka voi vaikuttaa sen korkokatteeseen sekd varojen ja velkojen arvoon.
Korkoriskille altistavia erid ovat yleiseen liikkeeseen laskettu joukkovelkakirja ja laina emoyhtiodlle.
Markkinariskin minimoimiseksi emoyhtiélle mydénnettdva laina perustuu samaan euriborkorkoon kuin sen
yleiseen liikkeeseen laskettu joukkovelkakirja. Emoyhtidlle mydnnetyn lainan korko sisaltdd myds preemion,
jonka avulla se voi kattaa juoksevat kulunsa ja tuottaa voittoa.

4.4 Likviditeettiriski

Likviditeettiriski on riski siita, ettd yhtidllda ei valttamattd ole riittavid likvidejd rahoitusresursseja
rahoitusvelkojensa maksamiseen niiden erdantyessa. Se johtuu mahdollisista epasuhtaisuuksista kassavirtojen
ajoituksessa sekd normaaleissa etta stressiolosuhteissa.

Likviditeettiriskin hallinnan tavoitteena on varmistaa, ettd likviditeettid on aina riittavasti velvoitteiden
tayttamiseksi ja taloudellisten vaikeuksien ehkaisemiseksi. Yhtiéon likviditeettiriskin hallinnan paapaino on
velvoitteiden tayttaminen joukkovelkakirjalainan haltijoita kohtaan.

Likviditeettiriskin kasittelemiseksi ja joukkovelkakirjalainan haltijoita koskevien velvoitteiden tayttamiseksi
Yhtidé on toteuttanut seuraavat toimenpiteet:

1. Emoyhtion kanssa tehty lainasopimus on rakennettu siten, ettd Multitude Capitalille tarjotaan riittava
likviditeetti joukkovelkakirjalainan haltijoille maksettaviin korkoihin ja padomaan.

2. Multitude AG toimii joukkovelkakirjojen takaajana. Jos Multitude Capitalilla on likviditeettipulaa,
emoyhtid voi ottaa vastuun maksamattomista maksuista.

Alla olevissa taulukoissa on esitetty analyysi yhtidn rahoitusvaroista ja -veloista niiden odotettavissa olevien
toipumis- tai selvitysaikojen mukaan luokiteltuna:

Diskonttaamattomien rahoitusvarojen maturiteettianalyysi 31.12.2025:

Rahavarat 9,113 - - - - - 9,113 9,113
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Lainat -
pPaaoma - - - - 74,628 - 74,628 74,628
Korko - 2,498 6,939 9,210 4,491 - 23,138 227
Kokonaisvarat 9,113 2,498 6,939 9,210 79,119 O 106,879 83,968

Diskonttaamattomien rahoitusvelkojen maturiteettianalyysi 31.12.2025:

Joukkovelkakirjat:

Paaoma - - - - 81,189 - 81,189 81,189
Korko 1,894 5,600 7,432 3,625 18,551 61
Laina kolmannelta
osapuolelta:
Padoma - - - - 1,150 - 1,150 1,150
Korko 26 79 105 n4 - 324 -
Yhteensa - 1,920 5,679 7,538 86,078 - 101,214 82,401

4.5. Paaoman hallinta

Yhtion tavoitteena padaoman hallinnassa on turvata sen kyky jatkaa toimintaansa, yllapitda optimaalista
padomarakennetta pddomakustannusten alentamiseksi ja varmistaa, ettd se tayttdad joukkovelkakirjalainan
haltijoiden vaatimukset.

Multitude Capital Oyj:n yleiseen liikkeeseen laskema joukkovelkakirjalaina on Multitude AG:n takaama, mika
tarkoittaa, ettd emoyhtidé takaa padoman ja koron tasmallisen maksun joukkovelkakirjalainan ehtojen
mukaisesti. Tama takaus auttaa varmistamaan joukkovelkakirjalainojen haltijoille Multitude-konsernin
luottokelpoisuuden.

Joukkovelkakirjalainan takaajana Multitude AG:n on varmistettava, ettd sen netto-omavaraisuusaste pidetaan
aina vahintdan 18 prosentissa. Tdma kovenantti auttaa varmistamaan takaajan taloudellisen vahvuuden ja
kyvyn tukea Multitude Capital Oyj:td sen velvoitteiden tayttamisessa. Joulukuussa 2024 konsernin netto-
omavaraisuusaste oli 23.19%.

Lisaksi Multitude AG:n on lapaistava jakautumistesti, jossa netto-omavaraisuusasteen on oltava yli 25%, jotta
se voi jakaa rajoitettuja voitonjakoja. Tama varmistaa, etta Multitude AG:ll& onriittavasti omaa padomaa ennen
kuin se jakaa osinkoa osakkeenomistajille. Multitude AG on lapaissyt jakautumistestin tilikauden aikana seka
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tilipaatospaivana.

Naiden pddomavaatimusten tarkoituksena on varmistaa, ettd Multitude AG sailyttdad vankan taloudellisen
aseman, mika tarjoaa joukkovelkakirjalainan haltijoille turvaa takaisinmaksu- ja korkovelvoitteiden osalta.
Naiden kovenanttien noudattamista seurataan ja testataan sdannodllisesti joukkovelkakirjalainasopimuksessa
maariteltyjen ehtojen mukaisesti.

Multitude Capital Oyij:lla ei ole valittdmia yllapitokovenantteja nettovarallisuusasteen suhteen. Sen kyky
hankkia lisdjoukkovelkakirjoja tai jakaa varoja riippuu kuitenkin sen emoyhtion Multitude AG:n taloudellisesta
tuloksesta ja vakavaraisuudesta.

5. Segmentti-informaatio

Yhtion lilketoiminta koostuu yhdesta toimintasegmentista, joka muodostuu emoyhtién ja Multitude-konsernin
rahoittamisesta laskemalla liikkeeseen joukkovelkakirjalainoja ja lainaamalla tuotot emoyhtidlle. Yhtid on
todennut IFRS 8:n mukaisesti, etta se toimii yhdessa raportoitavassa segmentissg, joten segmenttianalyysia ei
tarvita. Té&ma johtopaatds perustuu siihen, ettd Yhtio:

1. Harjoittaa yhta liiketoiminta-aluetta - rahoittaa emoyhtiéta laskemalla liikkeeseen joukkovelkakirjoja ja
lainaamalla varoja.

2. Toimii yhden paéaaasiallisen tulovirran alla, joka muodostuu emoyhtidlle myodnnettyjen lainojen
korkotuotoista.

3. Sen toiminta on maantieteellisesti vakaata, silld se toimii vain kotipaikastaan kasin, eika erillisia
maantieteellisia alueita ole.

Segmentoinnin perusteet

Raportoitavaa segmenttid maaritellessaan johto otti huomioon yhtidn ylimman operatiivisen paatdksentekijan
(CODM) paatoksenteossa kayttaman sisdisen taloudellisen informaation, joka seuraa yhtidn taloudellista
tulosta, arvioi sen toimintaa ja arvioi taloudellista asemaa koko yhtién laajuisesti. CODM on yhtién hallitus.

Yhtion tulosta arvioidaan yksinomaan sen rahoitustoimintaan liittyvien taloudellisten tietojen perusteella,
mukaan lukien joukkovelkakirjalainojen liikkeeseenlasku ja lainat emoyhtidlle. Koska yhtiolla ei ole useita
lilketoimintoja, osastoja tai maantieteellisia alueita, on vain yksi segmentti tunnistettu.

Raportoitavien tilien taloudelliset tiedot

Segmentin voitto tai tappio

Alla oleva taulukko esittdd yhtion lainanannosta saamat tuotot, tassa tapauksessa emoyhtidlle mydnnetyn
lainan, eli segmentin taloudellisen tuloksen.

‘ Korkotuotot emoyhtidlle mydnnetyista lainoista 9,395 4,968 ‘
‘ Yleiseen liikkeeseen laskettujen joukkovelkakirjojen (8,293) (4,458) ‘
‘ Muut kulut (204) (410) ‘
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Segmentin voitto ennen veroja 898 100

Segmentin varat ja velat

Tassa taulukossa esitetdaan segmentille kohdistetut varat ja velat:

Segmentin varat yhteensa 83,753 74,71

Segmentin velat yhteensa 82,875 74,551

Maantieteelliset tiedot

Yhti6 toimii Euroopassa, jonne kaikki toiminta, varat ja korkotuotot ovat keskittyneet.

Suomi 9,395 4,968

Merkittavat asiakkaat

Multitude AG on yhtién ainoa asiakas:

Multitude AG 9,395 4,968

6. Korkotuotot ja -kulut

Lainan korkotuotot emoyhtiolta 9,395 4,968
Yleiseen liikkeeseen laskettujen joukkovelkakirjojen

korkokulut (8,053) (4,336)
Muut lainakulut - takauspalkkiot (240) (120)
Korko- ja lainakulut yhteensa (8,293) (4,458)
Korkokate 1,102 510

7. Yleiset kulut ja hallintokulut

Alla olevassa taulukossa esitetdan yleis- ja hallintokulujen erittely.
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Tilintarkastuspalkkiot n8 94
Asiantuntijapalkkiot 45 24
Hallintokulut 39 21
Yhteensa 202 139

8. Tuloverot

Tuloverokulut/-tuotot

KAUDEN VEROTETTAVAAN TULOON PERUSTUVAT
Tilikauden verotettavaan tuloon perustuva asn (74)
TiIikéuden verotettavaan tuloon perustuvat verot asn (74)
LASKENNALLISET VEROT:
Vahennyskelvottomat kulut 1 54
Laskennallinen vero yhteensa 1 54
Tuloverokulut yhteensa (180) (20)

Alla olevassa taulukossa on esitetty nimellisen tuloveroprosentin tasmaytys tilikauden efektiiviseen
tuloverokantaan. Koska nimellista ja efektiivista verokantaa ei ole oikaistu, efektiivinen verokanta vastaa 20
prosentin nimellisverokantaa.

Tilikauden voitto ennen veroja
Tulovero yritykseen sovellettavan nimellisverokannan (180) 20)

Verovaikutuksen oikaisut - -
Efektiivisen veroprosentin mukainen tuloverokulu (20 (180) (20)

Laskennalliset verosaamiset
Laskennallisten verosaamisten ja -velkojen muutokset ja saldot 31. joulukuuta 2025 paattyneella kaudella:

LASKENNALLISET

Véaliaikaiset erot 54 1 55
Laskennalliset verosaamiset 54 1 55

Laskennallisten verosaamisten ja -velkojen muutokset ja saldot 31. joulukuuta 2024 paattyneelld kaudella:
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LASKENNALLISET
Véliaikaiset erot - 54 54
Laskennalliset verosaamiset - 54 54

9. Rahoitusvarat

Yhtiéon rahoitusvaroja edustavat emoyhtidlle mydnnetty laina- ja rahavarat:

VARAT
Rahavarat 9,13 - 9,113 598 - 598
Laina emoyhtiolle 74,854 (273) 74,581 74,320 Q710 74,049
Loppusaldo 83,967 (273) 83,694 74,918 271) 74,647

Tappiota koskevan vahennyseran tasmaytyslaskelma

Alla olevassa taulukossa esitetdan tappiota koskevan vahennyserdn muutos 1.1.-31.12.2025:

Avaava tase 1.1.2025 271 271 - -
Emoyhtidlle myodnnetty laina 2 2 271 271
Loppusaldo 31.12.2025 273 273 271 271

Kayvan arvon tilinpdatoksessa esitettavat tiedot

Alla olevassa taulukossa on yhteenveto yhtién mydhemmin jaksotettuun hankintamenoon arvostettavista
rahoitusvaroista seka niiden kayvasta arvosta 31.12.2025:

JAKSOTETTUUN HANKINTAMENOON ARVOSTETTAVAT RAHOITUSVARAT

Rahavarat Taso 1 9,13 9,13 598 598
Lainat emoyhtidlle Taso 3 74,581 74,978 74,049 73,928
Yhteensa 83,694 84,091 74,647 74,526
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Emoyhtidlle mydnnetyn lainan kaypa arvo maadritettiin diskontatun kassavirran (DCF) menetelmalla. Seka
koroista ettd pddoman maksuista koostuvat, sopimukseen perustuvat rahavirrat diskontattiin nykyarvoonsa
kayttden diskonttokorkoa, joka koostui sopimukseen perustuvasta kuponkikorosta ja paivitetystd euribor-
korosta raportointihetkella.

10. Ostovelat ja muut velat

Tassa taulukossa on erittely ostoveloista ja muista veloista:

Ostovelat 363 466
Arvonlisdverovelka 6 76
Verovelka 105 74
Ostovelat ja muut velat yhteensa 474 616

11. Yleiseen liikkeeseen lasketut joukkovelkakirjat

Multitude Capital Oyj laski 27.6.2024 liikkeeseen “Senior Guaranteed Unbacked Uncessable Callable”
vaihtuvakorkoisia joukkovelkakirjalainoja, joiden yhteenlaskettu nimellisarvo on enintaan 150 miljoonaa euroa
ISIN-koodilla: NO0O013259747.

Keskeiset ehdot

Liikkeeseenlaskun alkuperdinen koko oli 80 miljoonaa euroa, ja kukin joukkovelkakirjalaina laskettiin
lilkkeeseen 97.60 prosentilla nimellisarvostaan. Joukkovelkakirjalainat eraantyvat 27.6.2028 ja ne maksetaan
kokonaisuudessaan takaisin kyseisena paivana. Joulukuussa 2024 laskettiin liikkeeseen 20 miljoonan euron
lisderd, jonka Yhtid® merkitsi tdysimaaraisesti. 31. joulukuuta 2025 mennessa lisdjoukkovelkakirjalainasta oli
myyty sijoittajille 6.6 miljoonaa euroa.

Joukkovelkakirjalainojen korko perustuu EURIBOR 3M:4an seka 6.75 prosentin vuotuiseen kuponkikorkoon, ja
korot maksetaan neljannesvuosittain 27. maaliskuuta, 27. kesakuuta, 27. syyskuuta ja 27. joulukuuta, alkaen
ensimmaisesta erasta 27. syyskuuta 2024,

Osto- ja myyntioptiot

Joukkovelkakirjalainan haltijoilla on sekd osto- ettd myyntioptioita. Multitude Capitalilla on mahdollisuus
lunastaa joukkovelkakirjalainat ennenaikaisesti eri preemiokoroilla ajoituksesta riippuen. Jos
joukkovelkakirjalainat lunastetaan ensimmaisten 24 kuukauden kuluessa liikkeeseenlaskupaivastd, ne ovat
lunastettavissa 103.375 %:iin nimellisarvosta, minka jalkeen preemio laskee asteittain ja saavuttaa 100.85%, jos
ne lunastetaan 42 kuukauden kuluttua. Jos maaraysvalta vaihtuu, joukkovelkakirjalainan haltijat voivat vaatia
takaisinostoa 101 prosentilla nimellisarvosta.

Listaus
Nama joukkovelkakirjalainat on listattu Frankfurtin p&rssin avoimilla markkinoilla ja Nasdaqg Tukholmassa.
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Takaus

Multitude AG antaa joukkovelkakirjalainoille ehdottoman ja peruuttamattoman takauksen, joka kattaa
paddoman ja koron tayden takaisinmaksun sekd varmistaa, ettd konsernin netto-omavaraisuusaste on
vahintaan 18%. Lisatietoa vakuudesta on liitteessa 15.

Tuottojen kdytto

Joukkovelkakirjalainan liikkeeseenlaskusta saatavat nettovarat kaytetdadn ensisijaisesti olemassa olevien
joukkovelkakirjalainojen jalleenrahoitukseen, transaktiokulujen kattamiseen ja konsernin vyleisten
rahoitustarpeiden tukemiseen.

Maksukyvyttomyys

Joukkovelkakirjalainat sisaltavat myos tavanomaisia maksukyvyttémyystapahtumia, kuten
maksukyvyttomyyttd, maksukyvyttdmyytta tai kovenanttien rikkomuksia. Jos jokin naista tapahtumista
tapahtuu, joukkovelkakirjalainan haltijoilla on oikeus nopeuttaa joukkovelkakirjalainojen takaisinmaksua.

Kadypaa arvoa koskevat tiedot

Seuraavassa taulukossa esitetdaan yhteenveto niiden yleiseen liikkeeseen laskettujen joukkovelkakirjojen
kayvasta arvosta, jotka ovat mydhemmin jaksotettuun hankintamenoon luokiteltuja rahoitusvelkoja:

JAKSOTETTUUN HANKINTAMENOON KIRJATUT

RAHOITUSVELAT
Joukkovelkakirjat Taso 1 81,251 83,569 73,935 76,764

Yhteensa 81,251 83,569 73,935 76,764

Yleiseen liikkeeseen lasketut joukkovelkakirjat, jotka muodostuvat vain noteeratuista joukkovelkakirjalainoista,
kaypa arvo maaritetdan kayttaen tason 1 kdypaa arvoa Frankfurtin pdrssin avoimilla markkinoilla julkaistujen
noteerausten perusteella.

12. Lainat kolmansilta osapuolilta

Yhti® solmi 29. joulukuuta vakuudettoman 1.15 miljoonan euron lainasopimuksen, joka nostettiin
kokonaisuudessaan samana paivana. Lainalle kertyy korkoa EURIBORIn (v&hintdan 1.5%) seka 7.0%:n
vuotuisen marginaalin perusteella. Korko maksetaan neljdnnesvuosittain, ja laina maksetaan
kokonaisuudessaan takaisin kolmen vuoden ja yhden kuukauden kuluttua lainan my®&ntadmisesta. Lainaan
sisaltyy kertaluonteinen 12 kuukauden jatko-optio, joka edellyttda lainanantajan hyvaksyntaa.

Alla oleva taulukko esittaa yhteenvedon kolmansilta osapuolilta saadun lainan kayvasta arvosta. Laina on
rahoitusvelka, joka arvostetaan mydhemmin jaksotettuun hankintamenoon.

JAKSOTETTUUN HANKINTAMENOON KIRJATUT
RAHOITUSVELAT
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Lainat kolmansilta Taso 1

AcaniiAalilEa

Yhteensa

1,150
1,150

1,150
1,150

13. Lyhytaikaiset ja pitkdaikaiset varat ja velat

Varojen ja velkojen erat jaoteltuna eriin, jotka peritdan takaisin ja tai suoritetaan vuoden kuluessa tai sen
jalkeen 31. joulukuuta 2025.

VARAT
Rahavarat 9,13 -
Lainat emoyhtidlle 227 74,354
Ennakkoon maksetut kulut ja Muut 4 -
Laskennallinen verosaaminen - 55
Yhteensa 9,344 74,409
VELAT
Ostovelat ja muut velat 474 -
Yleiseen liikkeeseen lasketut 61 81,190
Lainat kolmansilta osapuolilta - 1,150
Yhteensa 535 82,340

9,113

74,587

4
55
83,753

474
81,251
1,150

82,875

598
502
10
1,110

616
132

1,118

73,547

54
73,601

73,803

73,803

598
74,049
10

54
74,71

616
73,935

74,551

14. Oma paaoma

Alla olevassa taulukossa on esitetty Multitude Capital Oyj:n osakepddoman koostumus:

OSAKEPAAOMA

80

80

Alla olevassa taulukossa on esitetty Multitude Capital Oyj:n liikkeeseen lasketun padoman koostumus.

LIIKKEESEEN LASKETUT JA ULKONA OLEVAT
1. tammikuuta 2025

Tilikauden aikana liikkeeseen lasketut osakkeet

31. joulukuuta 2025

80

80

Yhtidn oma padoma koostuu osakepdadaomasta ja kertyneista voittovaroista;
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Osakepaaoma 80
Voittovarat 798
Oma paaoma 878

15. Lahipiiritoimet

Yhtion 1&hipiiriin kuuluvat emoyhtid, emoyhtién |&hipiiriin kuuluvat yhtidt sekd yhtion tai emoyhtidén johto.
Tama sisaltaa yhtion ja Multitude AG:n johdon Idhiomaiset, yhtidt, joissa yhtidn tai Multitude AG:n johdolla tai
heidan lahiperheenjasenillddn on maaraysvalta tai yhteinen maaraysvalta. Padperiaatteena on, ettd kaikki
lilketoimet l&hipiirin kanssa toteutetaan markkinaehtoisesti ja ne ovat osa tavanomaista liiketoimintaa.

Liiketoimet lahipiirin kanssa ovat seuraavat:

Multitude AG (emoyhti®)

Korkotuotot 9,395 4,968
Takausmaksu (240) (120)
Odotettavissa oleva luottotappio 2) 271
Yhteensa 9,153 4,577

Edelld mainituista l&hipiiriliiketoimista johtuvat maksamattomat saldot ovat seuraavat:

Multitude AG (emoyhti®)

Lainan bruttomaara 74,854 74,320
Odotettavissa oleva luottotappio (273) 70
Nettomaara 74,581 74,049

Lainan ehdot emoyhtidn kanssa

Lainasopimus Multitude AG:n kanssa on jasennelty siten, ettd lainan kokonaislimiitti on 150 miljoonaa euroa
Lainaan sovellettava korko perustuu 3 kuukauden EURIBORIin, lisattyna 10.65%:n kuponkikorolla ja 0.50%:n
alennuksella. Laina maksetaan kokonaisuudessaan erdpdivana, joka on 27. kesakuuta 2028, kertamaksuna.

Joukkovelkakirjalainan takaus

Multitude AG on antanut Multitude Capitalille takauksen joukkovelkakirjalainan liikkeeseenlaskuun liittyvista
velvoitteistaan. Takaus on rakenteeltaan yhteisvastuullinen, peruuttamaton ja ehdoton takaus, jonka nojalla
Multitude AG toimii paavelallisena ja takaa kaikkien velvoitteiden tdysimaaraisen ja tasmallisen maksamisen,
mukaan lukien padoman ja koron maksamisen joukkovelkakirjalainan ehtojen mukaisesti, eradntyessa. Nama
velvoitteet kattavat maksun erdpaivdnd, nopeuttamalla, lunastuksena tai muutoin, mukaan lukien
eraantyneiden summien korot ja kaikki muut joukkovelkakirjalainan ehtojen mukaiset rahalliset velvoitteet.

Takauksen keskeisia ehtoja ovat:

e Takauksen luonne: Multitude AG takaa, ikdan kuin se olisi oma velkansa, kaikki Multitude Capitalin
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velvoitteet  joukkovelkakirjalainan haltijoille, mukaan lukien padoma- ja korkomaksut,
joukkovelkakirjalainan ehtojen mukaisesti.

e Vahingonkorvaus: Multitude AG suostuu korvaamaan joukkovelkakirjalainan haltijoille kaikki tappiot,
jotka johtuvat Multitude Capitalin velvoitteiden maksamatta jattdmisests, patemattoémyydestad tai
taytantdédnpanokelvottomuudesta.

e Jatkuvat velvoitteet: Takaus pysyy taysin voimassa huolimatta velvoitteiden jatkamisesta, uusimisesta
tai jalleenrahoituksesta, Multitude Capitalia koskevien vaatimusten taytantédnpanon laiminlydnnista tai
muista joukkovelkakirjalainan ehtojen mukaisista muutoksista tai vastuun vapautuksista.

Tama takaus on jatkuva velvoite ja se on voimassa, kunnes kaikki joukkovelkakirjan mukaiset velvoitteet on
taytetty kokonaan.

11. maaliskuuta 2026 Multitude Capital Oyj laski liikkeelle 70 miljoonan euron arvosta erdpaivattémia
joukkovelkakirjalainoja. Erapaivattomat joukkovelkakirjalainat (ISIN NO0OQ13726893) nostettiin yhteensa 120
miljoonan euron valtuutetusta maarasta. Lainojen vaihtuvakorkoinen kuponkikorko on 3 kuukauden EURIBOR
plus 8.90 prosenttia, ja ne hinnoiteltiin 96.00 prosenttiin nimellisarvosta. Liikkeeseenlaskun takasi Multitude
AG.

Liikkeeseenlasku toteutui 23. maaliskuuta 2026. Lainat on tarkoitus listata saannellylle markkinalle neljan
kuukauden kuluessa julkistamisesta sekd Frankfurtin pdrssin Open Market -markkinapaikalle. Nettotuotot
kaytettiin Multitude AG:n liikkeessa olevien 45.0 miljoonan euron erapaivattémien joukkovelkakirjalainojen
(ISIN NOOO011037327) rahoittamiseen sekd yleisiin konsernin tarkoituksiin. Tdman lisdksi olemassa olevien
eradpaivattomien joukkovelkakirjalainojen haltijat, joiden lainojen yhteenlaskettu nimellisarvo oli noin 19.2
miljoonaa euroa, vaihtoivat olemassa olevat lainansa uusiin liikkeeseen laskettuihin joukkovelkakirjalainoihin.
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Kansainvalisia IFRS-tilinpaatésstandardeja noudattaen laadittu tilinpaatés antaa oikean ja riittdvan kuvan
yhtién varoista, vastuista, taloudellisesta asemasta seka voitosta. Toimintakertomuksessa on todenmukaisen
kuvan antava selostus yhtiéon liikketoiminnan kehittymisesta ja tuloksesta sekd kuvaus merkittadvimmista
riskeista ja epavarmuustekijoista ja muusta yhtion tilasta.

25. maaliskuuta 2026

Helsinki,

Signiert von:

N\
\;;

BOCF42CD21E0432...
Bernd Egger

Hallituksen ainoa varsinainen jasen

Suoritetusta tilintarkastuksesta on tanaan annettu kertomus.
25. maaliskuuta 2026

Helsinki,

PricewaterhouseCoopers Oy
Tilintarkastusyhteis®

Jukka Paunonen
KHT
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