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Neerveerende arsrapport for 2025 for Veerdipapirfonden Sparinvest indeholder forventninger om fremtiden, som veerdipapirfondens ledelse og radgi-
vere havde medio marts 2026. Erfaringerne viser, at forudsigelser vedrerende den makrogkonomiske udvikling og markedsforhold for fondens for-
skellige investeringsuniverser labende vil blive revideret og kan vaere behzaeftet med stor usikkerhed. Forventninger udtrykt i &rsrapporten ma saledes
ikke opfattes som en konkret anbefaling.
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Fondsoplysninger

Veerdipapirfonden Sparinvest blev stiftet den 11. oktober
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INDEX Beeredygtige Virksomhedsobligationer HY KL
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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion i Sparinvest S.A., Luxembourg har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 2025 for Veerdipapir-
fonden Sparinvest.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med lovgivningens krav.

Arsregnskaberne for de enkelte afdelinger giver et retvisende billede af de enkelte afdelingers aktiver, passiver, finansielle stilling
pr. 31.december 2025 samt resultatet for perioden 1. januar - 31. december 2025.

Veerdipapirfondens ledelsesberetning herunder afdelingsberetningen indeholder en retvisende redegeorelse for udviklingen i vaer-
dipapirfondens og afdelingernes aktiviteter og skonomiske forhold samt en beskrivelse af de veesentligste risici og usikkerheds-
faktorer, som veerdipapirfonden og de respektive afdelinger kan blive pavirket af.

Endvidere giver de supplerende beretninger for de enkelte afdelingers opfyldelse af baeredygtighedskarakteristika en retvisende
redegorelse i overensstemmelse med Disclosureforordningens bestemmelser om periodisk rapportering.

Kebenhavn, den 17. marts 2026

Direktion

Sparinvest S.A., Luxembourg

Dirk Schulze Morten Skipper Christine Tchen
Bestyrelse

Jorgen Sggaard-Andersen Danielle Elisabeth M. Corbey Michaela Winther
Formand
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Tilinvestorerne i Veerdipapirfonden Sparinvest

Konklusion

Vi har revideret arsregnskaberne for de enkelte afdelinger i Veerdipapirfonden Sparinvest for regnskabsaret, der sluttede 31. de-
cember 2025, som omfatter de enkelte afdelingers resultatopgerelse, balance og noter samt faellesnoter, herunder anvendt regn-
skabspraksis. Arsregnskabeme udarbejdes efter lov om investeringsforeninger m.v.

Det er vores opfattelse, at arsregnskaberne giver et retvisende billede af afdelingernes aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.
december 2025 samt af resultatet af afdelingernes aktiviteter for regnskabsaret, der sluttede 31. december 2025 i overens-
stemmelse med lov om investeringsforeninger m.v.

Vores konklusion er konsistent med vores revisionsprotokollat til bestyrelsen.

Grundlag fFor konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geelden-
de i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er neermere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar
for revisionen af arsregnskaberne". Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbeuvis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag
for vores konklusion.

Uafhaengighed

Vi er uafheengige af veerdipapirfonden i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants' internatio-
nale retningslinjer for revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) som gaelder ved revision af regnskaber for virksomheder af interesse
for offentligheden, og de yderligere etiske krav, der er gaeldende i Danmark ved revision af regnskaber for virksomheder af interes-
se for offentligheden. Vi har ligeledes opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code.

Efter vores bedste overbevisning er der ikke udfert forbudte ikke-revisionsydelser som omhandlet i artikel 5, stk.1, i forordning (EU)
nr.537/2014.

Valg af revisor
Viblev farste gang valgt som revisor for Veerdipapirfonden Sparinvest den 16. april 2020 for regnskabsaret 2020. Vi er genvalgt ar-
ligt ved generalforsamlingsbeslutning i en samlet sammenhaengende opgaveperiode pa 6 ar frem til og med regnskabsaret 2025.

Centrale forhold ved revisionen

Centrale forhold ved revisionen er de forhold, der efter vores faglige vurdering var mest betydelige ved vores revision af &rsregn-
skaberne for regnskabséret, der sluttede 31. december 2025. Disse forhold blev behandlet som led i vores revision af drsregnskab-
erne som helhed og udformningen af vores konklusion herom. Vi afgiver ikke nogen saerskilt konklusion om disse forhold. For
hvert af nedennegevnte forhold er beskrivelsen af, hvordan forholdet blev behandlet ved vores revision, givet i denne sammen-
heeng.

Vi har opfyldt vores ansvar som beskrevet i afsnittet "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskaberne”, herunder i relation til
nedennaevnte centrale forhold ved revisionen. Vores revision har omfattet udformning og udfarelse af revisionshandlinger som
reaktion pé vores vurdering af risikoen for vaesentlig fejlinformation i &rsregnskaberne. Resultatet af vores revisionshandlinger,
herunder de revisionshandlinger vi har udfert for at behandle nedennzevnte forhold, danner grundlag for vores konklusion om ars-
regnskaberne som helhed.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Centrale Forhold ved revisionen

Hvordan forholdet blev behandlet ved revisionen

Veerdianseettelse af finansielle instrumenter
Veerdianseettelse af afdelingernes investeringer i obligationer,
aktier og afledte finansielle instrumenter (samlet benaevnt
"finansielle instrumenter”) til dagsveerdi udger det veesentligste
elementiopgerelsen af afdelingernes afkast og formue.

Vi anser, at der i relation til veerdianseettelsen af afdelingernes
finansielle instrumenter generelt ikke er knyttet betydelige risici
for veesentlig fejlinformation i regnskaberne, idet afdelingernes
finansielle instrumenter hovedsageligt bestéar af likvide notere-
de finansielle instrumenter, for hvilke der findes en notereret
kurs pa et aktivt marked, og kun i begreenset omfang af mindre
likvide noterede- og unoterede finansielle instrumenter, hvor
dagsveerdien fastleegges ved hjeelp af anerkendte veerdianseaet-
telsesteknikker og ledelsesmaessige skon.

Som felge af instrumenternes vaesentlige betydning for afde-
lingernes samlede afkast og formue, vurderes veerdiansaet-
telsen af afdelingernes finansielle instrumenter at veere det
mest centrale forhold ved revisionen.

Vores revisionshandlinger rettet mod veerdianseettelsen af fi-
nansielle instrumenter i de enkelte afdelinger har blandt andet
omfattet:

. Test af registreringssystemer, forretningsgange og
interne kontroller, herunder it- og systembaserede
kontroller, som understotter veerdiansaettelsen af fi-
nansielle instrumenter.

. Vurdering og stikpravevis kontrol af afstemninger af
finansielle instrumenter til oplysninger fra depotban-
ken samt stikprevevis kontrol af instrumenternes
veerdianseettelse ved sammenholdelse med uaf-
heengige priskilder.

. Vurdering og stikpravevis kontrol af anvendte veerdi-
anseettelsesteknikker og ledelsesmeessige skon ved
fastseettelsen af dagsvaerdien af mindre likvide note-
rede og unoterede finansielle instrumenter.

Den procentvise fordeling af de enkelte afdelingers finansielle instrumenter pa bersnoterede instrumenter, instrumenter noteret

péa et andet reguleret marked og ovrige finansielle instrumenter fremgér af note i de enkelte afdelingers arsregnskaber.

Udtalelse om ledelsesberetningerne samt om supplerende beretninger i henhold til Disclosureforordningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen og ledelsesberetningerne for de enkelte afdelinger, efterfolgende bensevnt "ledel-
sesberetningerne", samt for supplerende beretninger om oplysninger i henhold til Disclosureforordningen m.v., efterfalgende be-
naevnt "supplerende beretninger”.

Vores konklusion om arsregnskaberne omfatter ikke ledelsesberetningerne eller supplerende beretninger, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningerne eller supplerende beretninger.

| tilknytning til vores revision af arsregnskaberne er det vores ansvar at leese ledelsesberetningerne samt supplerende beretnin-
ger og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningerne samt supplerende beretninger er veesentligt inkonsistent med ars-
regnskaberne eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde veesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningerne indeholder kreevede oplysninger i henhold til lov om investe-
ringsforeninger m.v.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningerne samt supplerende beretninger er i overens-
stemmelse med arsregnskaberne og at ledelsesberetningerne er udarbejdet i overensstemmelse med krav i lov om investerings-
foreninger m.v. Vi har ikke fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningerne eller supplerende beretninger.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Ledelsens ansvar for arsregnskaberne

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af arsregnskaber for de enkelte afdelinger, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med lov om investeringsforeninger m.v. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
for nedvendig for at udarbejde arsregnskaberne uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskaberne er ledelsen ansvarlig for at vurdere afdelingernes evne til at fortseette driften; at oplyse om
forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskaberne pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere afdelingerne, indstille driften eller ikke har andet realistisk
alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskaberne

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskaberne som helhed er uden vaesentlig fejlinformation, uanset om den-
ne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hajt niveau af
sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdaekke veesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan
opsta som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som veesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregnskaberne.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskaberne, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er til-
straekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation for-
arsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideszettelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af afdelingernes in-
terne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regnskabsmaessige

skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskaberne pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift er
passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er veesentlig usikkerhed forbundet med begiven-
heder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om afdelingernes evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der
er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gare opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskaberne
eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pa det
revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog

medfare, at afdelingerne ikke leengere kan fortsaette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskaberne, herunder noteoplysningerne, samt
om arsregnskaberne afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sddan made, at der gives et retvis-
ende billede heraf.

Vi kommunikerer med den overste ledelse om bla. det planlagte omfang og den tidsmeessige placering af revisionen samt be-
tydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revi-

sionen.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Vi afgiver ogsa en udtalelse til den gverste ledelse om, at vi har opfyldt relevante etiske krav vedrgrende uafhaengighed, og oplyser
den om alle relationer og andre forhold, der med rimelighed kan teenkes at pavirke vores uafhaengighed, og, hvor det er relevant,
anvendte sikkerhedsforanstaltninger eller handlinger foretaget for at eliminere trusler.

Med udgangspunkt i de forhold, der er kommunikeret til den gverste ledelse, fastslar vi, hvilke forhold der var mest betydelige ved
revisionen af arsregnskaberne for den aktuelle periode og dermed er centrale forhold ved revisionen. Vi beskriver disse forhold i
vores revisionspategning, medmindre lov eller avrig regulering udelukker, at forholdet offentliggeres.

Kabenhavn, den 17. marts 2026
EY Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr.30700228

Thomas Hjortkjeer Petersen
statsaut. revisor
mne33748
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Ledelsesberetning

Arsrapporten 2025 kort fortalt

. Veerdipapirfondens afdelinger har generelt leveret afkast for 2025 pa niveau med eller hgjere end ledelsens forventninger.
Enkelte undtagelser hertil er afdelingerne INDEX Globale Aktier Min. Risiko Akk. KL og INDEX Beeredygtige USA KL, hvor af-
kastet var lavere end ledelsens forventninger for 2025.

. Veerdipapirfondens obligations- og aktiebaserede afdelinger gav afkast pa niveau med deres respektive benchmark og af-
kastudviklingen findes samlet set tilfredsstillende i forhold til benchmark, dog med undtagelse af INDEX Globale Aktier KL,
hvor afkastet ikke findes tilfredstillende i forhold til benchmark.

. Veerdipapirfondens blandede afdelinger leverede positive afkast, som var pa niveau med ledelsens forventninger og findes
tilfredsstillende.

. Veerdipapirfondens formue var 35.608 mio. kr. ultimo 2025 mod 19.925 mio. kr. ultimo 2024.
. Det samlede regnskabsmaessige resultat for veerdipapirfonden var 1.559,6 mio. kr. i 2025 mod 2.412,8 mio. kr. aret for.

. De samlede administrationsomkostninger udgjorde 119,9 mio. kr. i 2025 mod 81,9 mio. kr. aret far. Omkostningerne malt i pro-
cent af den gennemsnitlige formue var 0,50% i 2025 mod 0,48% aret for.

. Veerdipapirfondens ledelse og radgivere har fortsat arbejdet med oplysninger og rapportering om baeredygtige investeringer
i 2025 i samarbejde med Nykredit. Dette arbejde resulterede i justeringer i politik for baeredygtig investering. Begrebet baere-
dygtige investeringer blev redefineret, og der skete en skaerpelse af kravene til, at investeringer ikke gor vaesentlig skade, lige-
som kravene til god ledelsespraksis blev tydeliggjort. £ndringerne beted, at greenser for baeredygtige investeringer i de en-
kelte afdelinger matte tilpasses, og nye bilag til prospektet offentliggeres.

. Pa trods af den politiske uro udviklede den globale gkonomi sig moderat positivt i 2025, hvor isaeer USA viste robust veekst
hjulpet af bla. ekspansiv finanspolitik og store investeringer i kunstig intelligens (Al). Udviklingen i Europa blev bedre end ven-
tet, mens der var svaghedstegn i Kina. Inflationen i Europa faldt gennem 2025 til 2%, mens inflationsniveauet i USA forblev
over den amerikanske centralbanks malsaetning. Den Europaeiske Centralbank nedsatte den toneangivende rente med et
procentpoint gennem 1. halvar af 2025, hvorimod den amerikanske centralbank fgrst mod slutningen af aret nedsatte den to-
neangivende amerikanske rente. De lange obligationer oplevede et rentefald i USA, mens renten pa de lange obligationer
steg i Europa, herunder Danmark.

. Den globale skonomi ventes i 2026 at opna en moderat vaekstrate, der er lidt lavere end opnaet i 2025. Der er en forventning
om, at inflationen afdeempes svagt i 2026. Centralbankerne ventes derfor at foretage begraensede aendringer i pengepolitik-
ken, hvor dog den amerikanske centralbank kan szenke styringsrenten lidt som folge af en eventuel svaekkelse i arbejdsmar-
kedet. Dette scenarie er dog omgeerdet af en del usikkerhed, idet en steerkere inflation i USA kan fa den amerikanske central-
bank til at holde igen med rentenedseettelser.

. Renterne pa korte og lange obligationer ventes ikke aendret veesentligt i 2026. Afkastudviklingen pa obligationsmarkederne i
2026 ventes derfor primeert at komme fra den lebende renteindteegt med en begraenset effekt fra udviklingen i markedskur-

serne.

. Med en global gkonomi i en ekspansiv fase vurderes de bersnoterede selskaber fortsat at kunne levere indtjeningsvaekst,
hvilket vil understegtte en positiv kursudvikling i 2026. Udfordringen er, at veerdianseettelsen af aktiemarkederne er hgj, hvilket
ikke levner meget rum for negative overraskelser. Seerligt den del af aktiemarkedet, der er relateret til kunstig intelligens (Al)
er steget voldsomt i kurs de seneste ar, og manglende tro i markedet pa en fornuftig forrentning af de enorme investeringer,
som foretages pa omradet, vil kunne udlase markante kursfald.
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Ledelsesberetning

. Med en forventning om yderligere oskonomiske og geopolitiske tiltag fra den amerikanske administration vil forudsigelser for
2026 veere behaeftet med betydelig usikkerhed. Veerdipapirfondens ledelse skenner moderate afkast i veerdipapirfondens af-
delinger i 2026 pa niveau med eller lavere end de langsigtede afkastforventninger. Veerdipapirfondens ledelse venter et af-
kast i obligationsafdelingerne pa 3-4% det kommende ar. Med den ovennaevnte usikkerhed til den skonomiske og politiske
udvikling in mente venter ledelsen afkast i vaerdipapirfondens aktieafdelinger pa 7-9% for 2026. | veerdipapirfondens blande-
de afdelinger forventes for 2026 et afkast pa 2-8% afhaengig af afdelingens risikoprofil. Investor skal veere opmaerksom pa, at
udfaldsrummet for den skonomiske udvikling og dermed markedsafkastene er stort, sa veesentlige afvigelser fra ovennaevn-

te afkastforventninger kan ikke udelukkes for veerdipapirfondens afdelinger i 2026.
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Ledelsesberetning

Forventninger til 2026

Den globale gkonomi ventes i 2026 at opna en moderat vaek-
strate, der er lidt lavere end opnéet i 2025. De toneangivende
okonomier forventes at forleenge ekspansionsfasen ind i
2026. Dette haenger sammen med fortsat solide arbejdsmar-
keder pa tveers af OECD-landene, ligesom marginalt lempeli-
gere pengepolitik vil veere understottende.

Den europeeiske skonomi forventes at opretholde en mode-
rat veekstrate, mens den amerikanske gkonomiske vaekst
vurderes at blive deempet som folge af egede toldsatser og
fald i nettoimmigrationen. Den kinesiske gkonomi ventes at
vokse i 2026, om end pa et lavere niveau end i de foregdende
ar. Kina oplever udfordringer med forhgjede amerikanske
toldsatser, ligesom der fortsat er udfordringer med ejen-
domssektoren og afledte effekter heraf pa det indenlandske
forbrug.

Inflationen viste gennem 2025 en faldende tendens i de tone-
angivende gkonomier. Der er en forventning om, at inflatio-
nen afdeempes svagt i 2026, hvor iseer den amerikanske infla-
tion kan give udfordringer som folge af effekterne af forhgje-
de toldsatser samt sveekkelsen af den amerikanske dollar i
det forgangne ar.

Centralbankerne ventes pa den baggrund at foretage be-
graensede aendringer i pengepolitikken det kommende ar. En
sveekkelse af det amerikanske arbejdsmarked kunne fa den
amerikanske centralbank til at reducere styringsrenten sene-
re i 2026, men for hej kerneinflation vil reducere omfanget af
centralbankens handlemuligheder.

Renten pé korte obligationer ventes ikke sendret veesentligt i
2026. Renten pé lange obligationer ventes heller ikke eendret
markant det kommende ar, da kursniveauet for lange obliga-
tioner i 2025 tog hejde for eget risikopraemie som folge af
ekspansive finanspolitik og stigende usikkerhed om eget of-
fentlig geeldseetning. Afkastudviklingen pé obligationsmarke-
derne i 2026 ventes derfor primeert at komme fra lebende
renteindtaegter med en begraenset effekt fra udviklingen i
markedskurserne.

For erhvervsobligationer er de samme forhold geeldende
som for stats- og realkreditobligationer. Kreditspaendene i
markedet for erhvervsobligationer er lave, sa yderligere
indsnzevring kan ikke forventes. Afkastudviklingen for den ak-
tivklasse vil derfor afspejle den labende renteindteegt i 2026.

Med en global gkonomi i en ekspansiv fase vurderes de
bersnoterede selskaber fortsat at kunne levere indtjenings-
vaekst, hvilket vil understeatte en positiv kursudvikling i 2026.
Udfordringen er, at veerdiansaettelsen af aktiemarkederne er
hej, hvilket ikke levner meget rum for negative overraskelser.

Seerligt den del af aktiemarkedet, der er relateret til kunstig
intelligens er steget voldsomt i kurs de seneste ar, og mang-
lende tro i markedet pa en fornuftig forrentning af de enorme
investeringer, som foretages p& omradet, vil kunne udlese
markante kursfald.

Udviklingen pa de finansielle markeder forventes i 2026 at
blive udsat for politisk "stej”, hvor ikke mindst midtvejsvalget i
USA til november vil blive central. Den amerikanske praesi-
dent vil fokusere pa at demonstrere politiske sejre over for de
amerikanske veelgere, og netop derfor ventes der ikke mar-
kante indgreb, som de finansielle markeder vil reagere nega-
tivt pa.

Seerligt kunne fortsatte udfald mod den amerikanske central-
banks uafheengighed for at tvinge styringsrenten ned veere il-
devarslende for stabiliteten i det amerikanske rentemarked
og dollaren.

Den amerikanske administration forventes at komme med
yderligere skonomiske og geopolitisk tiltag, hvilket gor forud-
sigelser for 2026 betydeligt usikre og kan medfere store kurs-
udsving pa de finansielle markeder.

Baseret pa disse forventninger skenner veerdipapirfondens
ledelse moderate afkast i veerdipapirfondens afdelinger i
2026 pa niveau med eller lavere end de langsigtede afkast-
forventninger.

De langsigtede afkastforventninger for veerdipapirfondens
obligationsafdelinger er 3-4% p.a, mens aktieafdelingerne
forventes at give 7-9% p.a. For de blandede afdelinger ligger
de langsigtede afkastforventninger mellem 3-7% p.a.

Veerdipapirfondens ledelse venter et afkast i obligationsafde-
lingerne pa 2-4% i 2026. For aktieafdelingerne, med den
naevnte usikkerhed til den gkonomiske og politiske udvikling
in mente, venter ledelsen et afkast pa 7-9% det kommende
ar. | de blandede afdelinger forventes for 2026 et afkast pa 2-
7% afheengig af afdelingens risikoprofil.

Investor skal vaere opmaerksom p4, at udfaldsrummet for den
okonomiske udvikling og dermed markedsafkastene er stort,
s& veesentlige afvigelser fra ovennaevnte afkastforventninger
kan ikke udelukkes for veerdipapirfondens afdelinger i 2026.
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Udviklingen i veerdipapirfonden i 2025

Veerdipapirfonden Sparinvest

Veerdipapirfonden Sparinvest er opdelt i 13 afdelinger. Inve-
steringsstrategien i samtlige af veerdipapirfondens afdelinger
er passiv forvaltning. Mélszetningen for afdelingerne er séle-
des at kopiere afkastudviklingen af deres respektive sam-
menligningsindeks.

Et succeskriterie for de aktie- og obligationsbaserede afde-
linger er evnen til at folge afkastudviklingen pa det valgte in-
deks teet. Dette males ved nogletallet 'Tracking Error’. Track-
ing Error bor ideelt set vaere under 1%, men der kan veere ud-
fordringer med at opna dette pa enkelte omrader, som emer-
ging markets-aktier.

Afdelingerne INDEX Lav Risiko KL, INDEX Mellem Risiko KL
og INDEX Hgj Risiko KL har ingen officielle sammenlignings-
indeks. De investerer i andre afdelinger af danske UCITS, in-
vesteringsinstitutter og ETFer, som folger passive investe-
ringsstrategier, og hvor malet i disse underliggende afde-
linger er at opna et afkast, der svarer til deres respektive sam-
menligningsindeks.

De okonomiske og markedsmaessige omgivelser

De okonomiske omgivelser blev omgeerdet af oget politisk
usikkerhed i 2025, og de finansielle markeder udviste storre
udsving end forventet.

Den amerikanske praesident Trump igangsatte primo april en
"toldkrig”, hvilket i foréret gav store udsving pa de finansielle
markeder. Usikkerheden i aret blev ikke mindre af egede ge-
opolitiske spaendinger, hvor der udover den fortsatte krig i
Ukraine opstod speendinger vedreorende Israel/Paleesting,
Iran, Venezuela og Grenland m.fl.

Aret bod ogsa pa skelsaettende politiske beslutninger i Euro-
pa, der ventes at fa betydning for den gkonomiske udvikling
mange ar frem. Pa initiativ af den tyske kansler, Friedrich
Merz, blev den sakaldte geeldsbremse i den tyske forfatning
lempet, s Tyskland fremover kan investere mere i forsvar og
infrastruktur. | NATO blev der endvidere opnaet enighed om
kraftige fForhgjelser af forsvarsbudgetterne.

P& trods af den politiske uro udviklede den globale gkonomi
sig moderat positivt, hvor iseer USA viste robust veekst hjulpet
af bla. ekspansiv finanspolitik og store investeringer i kunstig
intelligens (Al). Europa opnéaede tillige en bedre skonomisk
udvikling end ventet bl.a. som folge af finanspolitiske stimuli i
Tyskland.

Veeksten i den kinesiske gkonomi oplevede i 2025 modvind
forarsaget af forhgjede amerikanske toldsatser og af fortsatte
udfordringer péa boligmarkedet, men den kinesiske regerings
stimulering af gkonomien modvirkede disse tendenser.

Inflationen i Europa faldt gennem 2025 til 2%, mens infla-
tionsniveauet i USA forblev over den amerikanske central-
banks mélsaetning pa 2%.

Den Europeiske Centralbank nedsatte den toneangivende
rente med et procentpoint til 2% gennem 1. halvar af 2025,
hvorimod den amerikanske centralbank farst mod slutningen
af aret nedsatte den toneangivende amerikanske rente ad
flere omgange med samlet 0,75% fra 4,50% til 3,75%.

Finansmarkederne reagerede kraftigt pd den egede han-
delspolitiske usikkerhed i foraret 2025. Aktierne faldt markant
i april, men rettede sig kraftigt efterfolgende, da effekterne af
Trumps egede toldsatser ikke blev s alvorlige som forst an-
taget. Den amerikanske dollar blev dog sveekket markant og
faldt med neesten 12% mod danske kroner i 2025. Dette
deempede afkastet pa globale aktier opgjort i danske kroner
vaesentligt. Globale aktier malt ved MSCI ACWI indekset steg
dog med over 8% i 2025 opgjort i danske kroner.

Obligationsmarkederne var ogsé volatile gennem aret. Ren-
ten pa 10-arige amerikanske statsobligationer faldt gennem
2025, mens renten i Tyskland steg pa grund af udsigten til ud-
stedelse af flere tyske statsobligationer. Dette pavirkede ogsa
det danske obligationsmarked, hvor renten pa lange obliga-
tioner steg og deempede afkastene, der dog endte svagt po-
sitive i 2025.

Erhvervsobligationer blev i 2025 pavirket af svel renteudvik-
lingen som den robuste gkonomi. Sidstneevnte medforte
indsnaevring af kreditspaendene, hvilket til dels blev modvir-
ket af rentestigningen i Europa, men forsteerket af rentefaldet
i USA. Savel investment grade obligationer som high yield
obligationer opndede afkast i 2025, der oversteg afkastet pa
sikre stats- og realkreditobligationer med tilsvarende varig-
hed.

Afkastudviklingen i veerdipapirfondens afdelinger

Primo 2025 forventede veerdipapirfondens ledelse afkast for
hele aret pa 2-4% i veerdipapirfondens obligationsafdelinger,
4-9% i aktieafdelinger og afkast pa 2-8% i blandede afdelinger
afheengigt af risikoprofil. Veesentlige afkastafvigelser henover
aret kunne ikke udelukkes i veerdipapirfondens afdelinger.
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Veerdipapirfondens afdelinger har generelt leveret afkast for
2025 pa niveau med eller hgjere end ledelsens forventninger.
Enkelte undtagelser hertil er afdelingerne INDEX Globale Ak-
tier Min. Risiko Akk. KL og INDEX Bezeredygtige USA KL, hvor
afkastet var lavere end ledelsens forventninger for 2025.

Veerdipapirfondens obligations- og aktiebaserede afdelinger
gav afkast pa niveau med deres respektive benchmark og af-
kastudviklingen findes samlet set tilfredsstillende i forhold til
benchmark, dog med undtagelse af INDEX Globale Aktier KL,
hvor afkastet ikke findes tilfredstillende i forhold til bench-
mark.

Veerdipapirfondens blandede afdelinger leverede positive af-
kast, som var pa niveau med ledelsens forventninger og fin-
des tilfredsstillende.

Afkast og benchmarkafkast for veerdipapirfondens afdelinger
er vist i tabellen 'Afkastudviklingen i 2025'.

Afkast og benchmarkafkast for veerdipapirfondens afdelinger
er vist i tabellen 'Afkastudviklingen i 2025

INDEX Emerging Market Bonds Lokalvaluta & INDEX
Emerging Market Bonds Lokalvaluta Akk.

Afdeling INDEX Emerging Market Bonds Lokalvaluta gav et
afkast pa 7,06% i 2025. Afkastet var hgjere end ledelsens for-
ventning primo aret. Derudover var afkastet hejere end afde-
lingens benchmark, som var pa 6,71%. Afdelingens afkast i
2025 findes tilfredsstillende.

Afdeling INDEX Emerging Market Bonds Lokalvaluta Akk. gav
et afkast pa 6,91% i 2025 i bade andelsklasse A og W. Afkastet
var hgjere end ledelsens forventning primo aret. Derudover
var afkastet hgjere end afdelingens benchmark, som var pa
6,71%. Afdelingens afkast i 2025 findes tilfredsstillende.

Afdelingerne folger JPM ESG-indeks for emerging markets-
obligationer i lokal valuta justeret for Nykredits eksklusionsli-
ste og har fulgt benchmark som forventet.

Afkastudviklingen i afdelingerne var positiv i 2025, som folge
af hgje, lgbende renteindtaegter samt styrkede emerging
markets-valutaer. Seerligt bidrog obligationer udstedt af Syd-
afrika, Uruguay, Mexico og Brasilien positivt til afdelingernes
afkast. Obligations- og valutaafkast fra lande som Indien, Kina
og Den Dominikanske Republik trak derimod afkastet i in-
dekset i negativ retning.

Tracking Error malt pa tre ars afkast, udgjorde ultimo 2025
2,17% i INDEX Emerging Market Bonds Lokalvaluta, 2,13% i IN-
DEX Emerging Market Bonds Lokalvaluta Akk. KL A og 0,81%
i INDEX Emerging Market Bonds Lokalvaluta Akk. KL W. Det-

te er hojere end deres forventede greense pa 0,50%. Portefaol-
jeforvalter rebalancerede tilbage i 2024 afdelingen i henhold
til strategien og har siden tracket benchmark efter hensigten.

INDEX Globale Aktier KL

Afdeling INDEX Globale Aktier KL gav et afkast pa 7,07% i
2025. Afkastet var pad niveau med ledelsens forventning
primo aret, men lidt lavere end afkastet fra afdelingens ben-
chmark, som var pa 7,85%. Afdelingens afkast i 2025 findes
ikke tilfredsstillende i forhold til benchmark.

Det globale aktiemarked leverede et positivt afkast i 2025.
Ligesom foregdende ar oplevede markedet betydelige geo-
og handelspolitiske pavirkninger, hvilket medferte udsving i
arets lob. Markedet blev drevet af det amerikanske aktiemar-
ked, der dog malt i danske kroner gav et lavere afkast som
folge af en sveekkelse af den amerikanske dollar, der ligele-
des fandt sted.

Tracking Error malt pa tre ars afkast udgjorde 0,35% ultimo
2025. Tracking Error i afdelingen forventedes at veere under
1,00%.

INDEX Globale Aktier Min. Risiko Akk. KL

Afdeling Value Mix Akkumulerende KL i Investeringsforenin-
gen Stonehenge fusionerede d. 5. september 2025 med af-
deling INDEX Globale Aktier Min. Risiko Akk. KL i Veerdipapir-
fonden Sparinvest, med sidstnaevnte som fortseettende af-
deling. Investeringsforeningen Stonehenge har over tid ople-
vet nedadgédende formue, vigende efterspergsel og lavere af-
kast end ventet. Fusionen fandt sted med henblik pa at age
omkostningseffektiviteten for investorerne.

Afdeling INDEX Globale Aktier Min. Risiko Akk. KL gav et af-
kast pa 0,17% i 2025. Afkastet var lavere end ledelsens for-
ventning primo aret, men pa niveau med afkastet fra afde-
lingens benchmark, som var pa 0,55%. Afdelingens afkast i
2025 findes ikke tilfredsstillende.

Portefoljens fokus pa en lav-risiko-strategi, malt ved afde-
lingens benchmark, gav et lavere absolut afkast end det glo-
bale aktiemarked. Afdelingens afkast var dog fortsat margi-
nalt positivt for &ret. Det er forventeligt, at afdelingens lav-
risiko-tilgang ikke folger det overordnede marked ved krafti-
ge stigninger, hvilket var tilfeeldet efter at markedet naede la-
veste niveau i april. Til gengeeld udviklede benchmark sig
som ventet og demonstrerede sin kvalitet som kapitalbeva-
rende strategi under de kraftige markedsfald forud herfor. |
den periode tabte benchmark mindre end det overordnede
marked.

Tracking Error malt pa tre ars afkast udgjorde 0,15% ultimo
2025. Tracking Error i afdelingen forventedes at veere under
1,00%.
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INDEX Beeredysgtige Global KL

Afdeling INDEX Beeredygtige Global KL gav et afkast pa
4.45% i 2025. Afkastet var i den lave ende af ledelsens for-
ventning primo aret, men pa niveau med afkastet fra afde-
lingens benchmark, som var pa 4,66%. Afdelingens afkast i
2025 findes tilfredsstillende.

Det globale aktiemarked leverede et positivt afkast i 2025. Li-
gesom foregdende &r oplevede markedet betydelige geo- og
handelspolitiske pavirkninger, hvilket medferte udsving i
arets leb. Markedet blev igen drevet det amerikanske ak-
tiemarked, der dog malt i danske kroner gav et lavere afkast
som folge af en sveekkelse af den amerikanske dollar, der li-
geledes fandt sted.

De baeredygtighedskriterier, som indekset og afdelingen er
underlagt, medferte, at bade indekset og afdelingen leverede
et afkast i 2025, der var lavere end det overordnede globale
aktiemarked.

Tracking Error malt pa tre ars afkast udgjorde 0,36% ultimo
2025. Tracking Error i afdelingen forventedes at veere under
1,00%.

INDEX Bzeredygtige USA KL

Afdeling INDEX Beeredygtige USA KL gav et afkast pa -2,67%
i 2025. Afkastet var lavere end ledelsens forventning primo
aret, men pa niveau med afkastet fra afdelingens benchmark,
som var pa -2,50%. Afdelingens afkast i 2025 findes ikke til-
fredsstillende.

Det amerikanske aktiemarked leverede igen i 2025 et heoijt af-
kast, der dog malt i danske kroner blev lavere som falge af en
sveekkelse af den amerikanske dollar, der ligeledes fandt sted
i lobet af aret. De beeredygtighedskriterier, som indekset og
afdelingen er underlagt, medferte, at bade indekset og afde-
lingen leverede et afkast i 2025, der var vaesentligt lavere end
det overordnede amerikanske aktiemarked. Som folge heraf
blev afdelingens afkast negativt, mens det overordnede ame-
rikanske marked malt ved MSCI USA forblev positivt.

Tracking Error malt pa tre ars afkast udgjorde 0,19% ultimo
2025. Tracking Error i afdelingen forventedes at veere under
1,00%.

INDEX Baeredygtige Europa KL

Afdeling INDEX Beeredygtige Europa KL gav et afkast pa
15,42% i 2025. Afkastet var hejere end ledelsens forventning
primo aret og pa niveau med afkastet fra afdelingens bench-
mark, som var pa 15,69%. Afdelingens afkast i 2025 findes til-
fredsstillende.

Det europaeiske aktiemarked leverede i 2025 et hgjt positivt
afkast. De beeredygtighedskriterier, som indekset og afde-
lingen er underlagt, medferte, at badde indekset og afdelingen
leverede et afkast i 2025, der var veesentligt lavere end det
overordnede europeeiske aktiemarked malt ved MSCI Euro-
pe. Afdelingen levede op til den passive strategi og leverede
et afkast pa niveau med afdelingens benchmark.

Tracking Error malt pa tre ars afkast udgjorde 0,28% ultimo
2025. Tracking Error i afdelingen forventedes at veere under
1,00%.

INDEX Lav Risiko KL

Afdeling INDEX Lav Risiko KL gav et afkast pa 3,66% i 2025.
Afkastet var hgjere end ledelsens forventning primo aret og
findes tilfredsstillende.

Afdelingens investeringer er som udgangspunkt placeret
med 75% obligationer og 25% aktier. Afdelingen er med sin
aktivfordeling defensiv.

Afdelingen blev negativt pavirket af de amerikanske politiske
tiltag primo april, men genvandt hurtigt det tabte, og alle afde-
lingens aktivklasser — med undtagelse af europaeiske obliga-
tioner — endte med at levere et positivt afkast for aret. De
storste bidrag til det positive afkast kom fra emerging
markets- og high yield-obligationer samt globale aktier.

INDEX Mellem Risiko KL

Afdeling INDEX Mellem Risiko KL gav et afkast pa 3,92% i
2025. Afkastet var pad niveau med ledelsens forventning
primo aret og findes tilfredsstillende.

Afdelingens investeringer er som udgangspunkt placeret
med 50% i obligationer og 50% i aktier. Afdelingen er med sin
aktivfordeling moderat.

Afdelingen blev negativt pavirket af de amerikanske politiske
tiltag primo april, men genvandt hurtigt det tabte, og alle afde-
lingens aktivklasser — med undtagelse af europeaeiske obliga-
tioner — endte med at levere et positivt afkast for aret. De
storste bidrag til det positive afkast kom fra emerging
markets- og high yield-obligationer samt globale aktier

INDEX Hogj Risiko KL

Afdeling INDEX Hgj Risiko KL gav et afkast pa 4,43% i 2025.
Afkastet var pd niveau med ledelsens forventning primo aret
og findes tilfredsstillende.

Afdelingens investeringer er som udgangspunkt placeret
med 25% i obligationer og 75% i aktier. Afdelingen er med sin
aktivfordeling offensiv.
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Afdelingen blev negativt pavirket af de amerikanske politiske
tiltag primo april, men genvandt hurtigt det tabte, og alle afde-
lingens aktivklasser — med undtagelse af europeeiske obliga-
tioner — endte med at levere et positivt afkast for aret. De
storste bidrag til det positive afkast kom fra emerging
markets- og high yield-obligationer samt globale aktier.

INDEX Emerging Market Bonds & INDEX Emerging Mar-
ket Bonds Akk.

Afdeling INDEX Emerging Market Bonds gav et afkast pa
10,46% i 2025. Afkastet var hgjere end ledelsens forventning
primo aret, men lidt lavere end afkastet fra afdelingens
benchmark, som var pa 10,99%. Afdelingens afkast i 2025 fin-
des acceptabelt.

Afdeling INDEX Emerging Market Bonds Akk. gav et afkast pa
10,68% i 2025 i bade andelsklasse A og W. Afkastet var hojere
end ledelsens forventning primo aret og pa niveau med afka-
stet fra afdelingens benchmark, som var pa 10,99%. Afde-
lingens afkast i 2025 findes tilfredsstillende.

Afkastudviklingen i 2025 blev positivt pavirket af haje, laben-
de renteindtaegter samt en indsnaevring af kreditspaendene i
forhold til amerikanske statsobligationer, hvilket medferte
kursstigninger. Hertil bidrog faldende amerikanske statsren-
ter positivt til afkastudviklingen.

2025 blev et seerdeles steerkt ar, hvor samtlige segmenter le-
verede hgje afkast malt i amerikanske dollar. Igen i 2025 var
det lande med de laveste kreditkvaliteter, der leverede de
hgjeste afkast. Positive politiske udviklinger og regimeskifte i
Libanon og Ecuador medforte, at disse lande leverede de
bedste afkast.

Tracking Error for afdelingerne er ikke oplyst, fordi afdelinger-
ne ultimo 2025 ikke havde tre ars historik.

INDEX Beeredygtige Virksomhedsobligationer HY KL
Afdeling INDEX Beeredygtige Virksomhedsobligationer HY
KL gav et afkast pa 5,22% i 2025. Afkastet var hgjere end le-
delsens forventning primo aret. Derudover var afkastet pa ni-
veau med afdelingens benchmark, som var pa 5,23%. Afde-
lingens afkast i 2025 findes tilfredsstillende.

Den veesentligste drivkraft bag det positive afkast var den lo-
bende renteindtjening fra afdelingens obligationer, som blev
forsteerket af en indsnaevring af kreditspaendene i 2025.

Set pa kreditkvalitet gav B-obligationer et hgjere afkast end
BB, mens CCC-segmentet opndede de laveste afkast. Pa
sektorniveau har Teknologi og Finans leveret de hojeste af-
kast, mens Stabile forbrugsgoder og Materialer leverede de
laveste afkast.

Afdelingens relative afkast i forhold til benchmark blev nega-
tivt pavirket af omkostninger, mens de manedlige rebalance-
ringer bidrog positivt til det relative afkast.

Afdelingen deltog i nyudstedelser gennem 2025 og drog for-
del af Sparinvests handelsplatformen til at reducere omkost-
ningerne for portefgljen relativt til benchmark.

Tracking Error malt pa tre ars afkast udgjorde 0,29% ultimo
2025. Tracking Error i afdelingen forventedes at veere under
0,50%.

Regnskabsresultat og fFormueudvikling mv.
1 2025 blev veerdipapirfondens samlede regnskabsmeessige
resultat pa 1.559,6 mio. kr. mod 2.412,8 mio. kr. aret for.

Den samlede formue i veerdipapirfonden var 35.608 mio. kr.
ved udgangen af aret mod 19.925 mio. kr. ved starten af aret.

Formuen i veerdipapirfonden steg med 79% gennem 2025.
Formueeendringen kan tilskrives emissioner pa 19.138 mio. kr.
og arets regnskabsmaessige resultat modvirket af udlodnin-
ger pé 629 mio. kr. og indlgsninger pa 4.335 mio. kr.

En oversigt over resultat, formue og indre veerdi pr. andel for
veerdipapirfondens afdelinger er vist i tabellen 'Resultat og
formuei 2025’

Omkostninger i 2025

1 2025 var veerdipapirfondens samlede administrationsom-
kostninger 119,9 mio. kr. mod 81,9 mio. kr. aret far. | 2025 var
omkostningerne malt i procent af den gennemsnitlige for-
mue 0,50% mod 0,48% aret for.

En oversigt over omkostningsprocenten for de enkelte afde-
linger i veerdipapirfonden er vist i tabellen 'Omkostningspro-
center’. Udviklingen i de enkelte afdelingers omkostningspro-
cent har i 2025 veeret stabil og pa linje med foregdende ar.

Active Share og Tracking Error
Samtlige afdelinger i veerdipapirfonden er passivt forvaltede,
og indeksafdelingerne i veerdipapirfonden har et benchmark.

Afdelingerne INDEX Lav Risiko KL, INDEX Mellem Risiko KL
og INDEX Hoj Risiko KL har ikke officielle benchmark, menin-
vesterer i andre afdelinger af danske UCITS, investeringsin-
stitutter og ETFer, som fglger passive investeringsstrategier.
De andre afdelinger i veerdipapirfonden har et benchmark.

14 Veerdipapirfonden Sparinvest



Ledelsesberetning

Risikomalet Active Share beregnes for aktieafdelinger og ma-
ler forskellen i veerdipapirbeholdningens sammensaetning i
en afdeling i forhold til afdelingens valgte benchmark. Veerdi-
en af Active Share kan vaere mellem 0% og 100%.

En lav veerdi (under 20%) indikerer en portefolje, der behold-
ningsmaessigt er teet p4 benchmark.

En hgj veerdi (over 80%) indikerer en beholdning, der afviger

vaesentligt fra sammenseaetningen af benchmark og dermed
en stor mulighed for, at afdelingens afkast afviger fra afkast-
udviklingen for benchmark.

Tracking Error er et mal for, hvor teet en afdelings afkast fol-
ger benchmark. En veerdi under 1% indikerer en afdeling, der
folger benchmark teet, mens en veerdi over 3% viser, at en af-
delings afkast afviger vaesentligt fra benchmarkudviklingen.

| afdelingsregnskaberne er Active Share angivet for hver ak-
tieafdeling og Tracking Error fremgar for hver af vaerdipapir-
fondens afdelinger med tre ars historik.

Ny market maker og bevisudsteder

Foreningen skiftede market maker og bevisudsteder fra Jy-
ske Bank A/S til Nykredit Bank A/S. Skiftet blev offentliggjort
d. 30. april 2025 og tradte i kraft pr. 1. november 2025. Market
maker-funktionen og bevisudstederydelser varetages heref-
ter af Nykredit Bank A/S for samtlige afdelinger, hvor disse
ydelser anvendes.

Udlodning

For 2025 har ledelsen besluttet en udlodning i kr. pr. andel for
de enkelte afdelinger i veerdipapirfonden som angivet i ne-
denstaende tabel. Udlodningen til investorerne opgeres efter
retningslinjerne i skattelovgivningen.

Afdeling Udlodning*
INDEX Emerging Market Bonds Lo- 140 kr.
kalvaluta Y
INDEX Emerging Market Bonds Lo- 0.00 kr.
kalvaluta Akk. KL A '
INDEX Emerging Market Bonds Lo- 0.00 kr.
kalvaluta Akk. KL W '
INDEX Globale Aktier KL 370 kr.
INDEX Globale Aktier Min. Risiko Akk. 0.00 kr
KL ' '
INDEX Beeredygtige Global KL 13.40 kr.
INDEX Beeredygtige USA KL 1.60 kr.
INDEX Beeredygtige Europa KL 740 kr.
INDEX Lav Risiko KL 300 kr.
INDEX Mellem Risiko KL 320 kr.
INDEX Hogj Risiko KL 450 kr.
INDEX Emerging Markets Bonds 11.30 kr.
INDEX Emerging Markets Bonds Akk. 0.00kr.
KL A '
INDEX Emerging Markets Bonds Akk. 0.00kr.
KL W '
INDEX Beeredysgtige Virksomhedsob- 910 kr.
ligationer HY KL '

* Udbyttet er udbetalt via VP Securities A/S i februar 2026 som fore-
lobig udlodning.
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Afkastudviklingen i 2025

Afdeling og andelsklasse

INDEX Emerging Market Bonds Lokalvaluta

INDEX Emerging Market Bonds Lokalvaluta Akk. KL A
INDEX Emerging Market Bonds Lokalvaluta Akk. KL W
INDEX Globale Aktier KL

INDEX Globale Aktier Min. Risiko Akk. KL

INDEX Beaeredygtige Global KL

INDEX Beeredygtige USA KL

INDEX Beaeredygtige Europa KL

INDEX Lav Risiko KL

INDEX Mellem Risiko KL

INDEX Hegj Risiko KL

INDEX Emerging Markets Bonds

INDEX Emerging Markets Bonds Akk. KL A

INDEX Emerging Markets Bonds Akk. KL W

INDEX Beeredygtige Virksomhedsobligationer HY KL

Afkast
2025

7,06%
6%
6,N%
7,07%
0,17%
4,45%
-2,67%
15,42%
3,66%
3,92%
4,43%
10,46%
10,68%
10,67%
522%

Benchmark-
afkast 2025

6,71%
6,71%
6,71%
7,85%
0,55%
4,66%
-2,50%
15,69%

10,99%
10,99%
10,99%

523%

Resultat og formue i 2025

Afdeling og andelsklasse

Indre veerdi

INDEX Emerging Market Bonds Lokalvaluta

INDEX Emerging Market Bonds Lokalvaluta Akk. KL A
INDEX Emerging Market Bonds Lokalvaluta Akk. KL W
INDEX Globale Aktier KL

INDEX Globale Aktier Min. Risiko Akk. KL

INDEX Bezeredygtige Global KL

INDEX Beeredygtige USA KL

INDEX Beaeredygtige Europa KL

INDEX Lav Risiko KL

INDEX Mellem Risiko KL

INDEX Hegj Risiko KL

INDEX Emerging Markets Bonds

INDEX Emerging Markets Bonds Akk. KL A

INDEX Emerging Markets Bonds Akk. KL W

INDEX Beeredygtige Virksomhedsobligationer HY KL

Resultat i mio. Formue
kr. i mio. kr.
259 3859
86,3 1.838,7
38,4 575,2
826,0 15.053,0
6,3 1.614,9
12,6 9.462,8
-27.7 906,6
159,8 1.622,9
7,7 228,6
18,4 505,1
12,2 359,3
38,7 3944
59,6 579,3
61,1 6242
134,2 1.457,6

i kr. pr.ande

98,4
1299
1311
186,6
154,7
160,0
140,2
136,0
12,0
123,0
133,0
14,8
1154
1154
122]1
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Omkostningsprocenter

Afdeling og andelsklasse Omk.procent Omk.procent Omk.procent

2025 2024 2023
INDEX Emerging Market Bonds Lokalvaluta 0,60 0,58 0,53
INDEX Emerging Market Bonds Lokalvaluta Akk. KL A 0,60 0,55 0,47
INDEX Emerging Market Bonds Lokalvaluta Akk. KL W 0,60 0,55 0,47
INDEX Globale Aktier KL 0,50 0,50 0,50
INDEX Globale Aktier Min. Risiko Akk. KL 0,50 0,50 0,50
INDEX Bezeredygtige Global KL 0,50 0,50 0,50
INDEX Beeredygtige USA KL 0,50 0,50 0,50
INDEX Beaeredygtige Europa KL 0,40 0,40 0,40
INDEX Lav Risiko KL 0,29 0,27 0,25
INDEX Mellem Risiko KL 0,27 0,26 0,25
INDEX Hegj Risiko KL 0,27 0,26 0,25
INDEX Emerging Markets Bonds 0,50 0,33 -
INDEX Emerging Markets Bonds Akk. KL A 0,50 0,33 -
INDEX Emerging Markets Bonds Akk. KL W 0,50 0,33 -
INDEX Beeredygtige Virksomhedsobligationer HY KL 0,50 0,50 0,50
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Ledelsesberetning

Risikoforhold i veerdipapirfondens af-
delinger

Risikoprofilen i veerdipapirfondens afdelinger er farst og frem-
mest bestemt i veerdipapirfondens fondsbestemmelser og
investoroplysninger. | forleengelse heraf fastleegger besty-
relsen desuden en reekke detaljerede investeringsretnings-

linjer for direktionen.

Dette afsnit beskriver risikoangivelser for i veerdipapirfondens
afdelinger i henhold til de anvisninger, der er for udarbejdelse
af Central Information (Cl). Anvisningerne fremgar af den sa-
kaldte PRIIP-forordning.

Maling af samlet eksponering

Arsrapporten skal indeholde oplysninger om hvilken metode
der anvendes til maling af den samlede eksponering for fore-
ningens afdelinger. Medmindre andet er angivet, males
eksponeringen i afdelingerne ved brug af forpligtelsesmeto-
den som beskrevet i CESR/10-788.

Risiko

Ved enhver investering er der usikkerhed om det fremtidige
afkast, og der er samtidig en risiko for at tabe den investerede
formue helt eller delvist. Selv ved placering af penge i banken
kan der veere en risiko for, at banken gar konkurs, og indskyd-
eren taber sine penge i det omfang, at beleobet ikke er deekket
af en indskydergaranti.

Risici opdeles typisk i finansielle og ikke-finansielle kategorier.
Finansielle risici omfatter eksempelvis markeds-, kredit-,
likviditets- og baeredygtighedsrisiko, mens ikke-finansielle risi-
ci daekker omrader som operationel- og cyber risiko.

| de folgende afsnit vil der primeert veere fokus pa markedsri-
siko. Yderligere detaljer vedrerende de specifikke risici For
hver afdeling er beskrevet i veerdipapirfondens investorop-
lysninger.

Standardafvigelse

| den finansielle verden bliver risiko oftest beskrevet som af-
vigelser fra det forventede afkast. Jo sterre afvigelse fra det
forventede afkast, man som investor kan opleve, desto starre

er risikoen.

Et mal for denne risiko er begrebet 'standardafvigelse pa af-
kastet'. Standardafvigelsen pa et afkast er et udtryk for af-
vigelsen i en given periodes afkast i forhold til gennemsnitsaf-
kastet over en laengere periode. Jo starre afvigelse, desto me-
re usikker eller risikobetonet er investeringen. Begraensningen
i dette mal er, at beregningen er baseret pa historiske afkast,
der ikke ngdvendigyvis forudsiger, hvordan risikoen vil udvikle
sig fremadrettet. Standardafvigelsen i tabellen sidst i dette
afsnit er beregnet pa baggrund af historiske afkast over en pe-
riode pa op til 5 ar.

Tabellen sidst i dette afsnit viser standardafvigelsen for

veerdipapirfondens afdelinger ultimo 2025.

Kursudvikling i et stresset marked

Investorer teenker ofte pa risiko som risikoen for store tab pa
deres investeringer. Dette kan opgeres pa flere mader. Tabel-
len sidst i dette afsnit viser det kursfald i indre veerdi, som det
forventes, at en given afdeling i veerdipapirfonden vil opna
over ét ar i en stresset markedssituation.

Beregningen er foretaget i henhold til de anvisninger, der er
for udarbejdelse af Central Information. Ogsé disse beregnin-
ger er baseret pa historiske data for en given afdeling eller ak-
tivklasse, og fremtidige tab kan derfor risikere at blive starre.

Risikoklassificering i Central Information

Central Information (CI) angiver en risikoklasse pa en skala
géende fra 1til 7, hvor 7 angiver den mest risikobetonede inve-
stering.

Tabellen sidst i afsnittet viser indplaceringen af veerdipapir-
fondens afdelinger pa risikoskalaen ultimo 2025. Placeringen
pa risikoskalaen er ikke fast, men kan aendre sig over tid.
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Risikovurdering i veerdipapirfondens afdelinger

Standard- Kursfald i et stresset Cl- Risiko-
afvigelse marked (1 ar) Risikoklasse vurdering
(1-7)
INDEX Emerging Market Bonds Lokalvaluta 6,9% 31,6% 3 Middellav
INDEX Emerging Market Bonds Lokalvaluta 7,0% 31,3% 3 Middellav
Akk. KL
INDEX Globale Aktier KL 125% 69,2% 4 Middel
INDEX Globale Aktier Min. Risiko Akk. KL 9,6% 65,3% 3 Middellav
INDEX Beeredygtige Global KL 12,4% 69,4% 4 Middel
INDEX Beeredygtige USA KL 14,9% 76,5% 4 Middel
INDEX Beeredygtige Europa KL 12,8% 68,5% 4 Middel
INDEX Lav Risiko KL 54% 29.9% 2 Lav
INDEX Mellem Risiko KL 84% 46,1% 3 Middellav
INDEX Hgj Risiko KL 10,4% 58,8% 3 Middellav
INDEX Emerging Markets Bonds ") I7A 36,7% 3 Middellav
INDEX Emerging Markets Bonds Akk. KL 1) I/A 36,7% 3 Middellav
INDEX Beeredygtige Virksomhedsobligatio- 6,1% 33,1% 2 Lav
ner HY KL
Note: 1) Afdelingen har en levetid pa under 3 ar, hvilket medferer at standardafvigelsen ikke giver et retvisende resultat. Der oplyses derfor
ikke herom.
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Fund Governance

Generelt

Fund Governance vedrarer regler for god ledelse af investe-
ringsfonde mv. og ledelsens forvaltning af sit ansvar. Der er
detaljerede myndighedsregler for ledelsen af vaerdipapirfon-
den. De grundleeggende rammer er fastlagt i lov om in-
vesteringsforeninger m.v. og lov om finansiel virksomhed.
Hertil kommer konkrete anvisninger i bekendtgerelsen om le-
delse, styring og administration af investeringsforeninger
samt vejledninger og anbefalinger fra Finanstilsynet.

Ledelse af veerdipapirfonden
Ledelsen bestar af bestyrelsen og direktionen i investerings-
forvaltningsselskabet Sparinvest S.A,, Luxembourg.

Ledelsens opgaver bestar bla. i

— at kontrollere, at veerdipapirfondens samarbejdspartnere
overholder myndighedskrav, aftaler og bestyrelsens be-

slutninger

— at sikre, at aftaler med veerdipapirfondens samarbejds-
partnere udformes saledes, at de giver veerdipapirfonden
det bedst mulige forhold mellem ydelse og pris sammen-
lighet med andre mulige samarbejdspartnere

— at udforme en investeringsstrategi, der er i over-
ensstemmelse med fondsbestemmelser og prospekter,

og lebende justere den

— at sikre, at veerdipapirfondens struktur er i overens-
stemmelse med investorernes investeringsbehov

— at sikre, at hver afdeling leverer det bedst mulige afkast
givet afdelingens investeringsstil og risikoprofil

Bestyrelsen er opmaerksom p4, at der kan veere interesse-
konflikter mellem veerdipapirfonden og de selskaber, som
veerdipapirfonden samarbejder med. Veerdipapirfonden og
Sparinvest S.A, Luxembourg har udarbejdet en politik for
handtering af interessekonflikter.

Forretningsgange

Der er lavet skriftlige forretningsgange pa alle omrader, der er
vigtige for veerdipapirfonden. Samtidig er der funktionsad-
skillelse i den daglige drift i investeringsforvaltningsselskabet
samt uafheengige compliance- og risikostyringsfunktioner,
der labende kontrollerer, at lovgivning og placeringsregler bli-
ver overholdt. Disse enheder rapporterer til bestyrelsen og di-
rektionen i investeringsforvaltningsselskabet.

Direktionen i investeringsforvaltningsselskabet har udpeget
en klageansvarlig for at sikre en hurtig og effektiv behandling
af eventuelle klager. Proceduren for en eventuel klage er be-

skrevet pa veerdipapirfondens hjemmeside sparinvest.dk.

Delegering og eksterne leverandeorer af serviceydelser
Forvalteren og veerdipapirfonden har i ojeblikket delegeret
folgende opgaver: Portefglieforvaltning, market maker,
investorradgivning, markedsfering og distribution.

Handel med investeringsbeviser

Vilkarene for veerdifastseettelse, emission, indlasning og han-
del med veerdipapirfonden andele er beskrevet i vaerdipapir-
fondens fondsbestemmelser og prospekter, der kan hentes
via hjemmesiden sparinvest.dk.

Ledelsen sikrer gennem aftaler og rapportering, at markeds-
foring af veerdipapirfonden sker i overensstemmelse med
god markedsfaringsskik, samt at distributererne overholder
reglerne for investorbeskyttelse og god skik i finansielle virk-
somheder og har det forngdne kendskab til veerdipapirfon-
dens produkter.

Risikostyring og regnskabsafslutning

Veerdipapirfondens finansielle risici styres inden for rammer-
ne af fondsbestemmelser og prospekter, og de investerings-
retningslinjer, der er fastsat i aftalerne med portefgljeforvalter
og depositar. Investeringsretningslinjerne er udfeerdiget i
overensstemmelse med den risikoprofil, som bestyrelsen har
fastlagt for de enkelte afdelinger. Direktionen i investerings-
forvaltningsselskabet rapporterer lobende til bestyrelsen om
overholdelsen af rammerne i sdkaldte compliance-oversigter.

Bestyrelsen forer tilsyn med, at investeringsforvaltningssel-
skabet har den nedvendige it-sikkerhed. Dette sker ved
rapporteringer og ved at indhente erkleeringer fra revisionen.

Veerdipapirfondens risikostyring evalueres mindst en gang
arligt i Forbindelse med forberedelsen af arsrapporten.

Bestyrelsen vurderer hele veerdipapirfondens regnskabsaf-
slutningsproces inden regnskabsafslutningen.

Veaerdipapirfondens aktionzerrettigheder

| de afdelinger, der investerer enten direkte i aktier eller i in-
vesteringsforeninger, har veerdipapirfonden aktionzer- eller
investorrettigheder. Disse rettigheder kan typisk udeves pa
selskabernes eller investeringsforeningernes generalforsam-
linger. Udavelsen af stemmerettigheder er en integreret be-
standdel af veerdipapirfondens politik for baeredygtige inve-
steringer.
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Revisionen

Investeringsforvaltningsselskabets bestyrelse veelger en re-
visor for veerdipapirfonden. Bestyrelsen meades med revisio-
nen i forbindelse med behandlingen af arsrapporten og den
tilhgrende revisionserkleering. Derudover tager bestyrelsens
formand kontakt til revisionen efter behov. Hidtil har behovet
for ikke-revisionsydelser fra revisor veeret af et sa beskedent
omfang, at bestyrelsen ikke har fastlagt en overordnet ramme
for disse.
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Veaesentlige aftaler

Depositaraftale

Bestyrelsen har pa vegne af veerdipapirfonden indgaet aftale
med The Bank of New York Mellon om, at denne som depo-
sitar opbevarer veerdipapirer og likvide midler for hver af
veerdipapirfondens afdelinger i overensstemmelse med Lov
om investeringsforeninger m.v. og Finanstilsynets bestem-
melser og patager sig heri fastlagte kontrolopgaver og forplig-
tigelser.

Administrationsaftale

Veerdipapirfonden administreres af administrationsselskabet
Sparinvest S.A. via sin danske filial, ID-Sparinvest, Filial af
Sparinvest S.A., Luxembourg. Administrationsselskabet pa-
tager sig veerdipapirfondens administrative og investerings-
maessige opgaver samt daglige ledelse. Disse opgaver skal af
Sparinvest S.A. forvaltes i overensstemmelse med Lov om
investeringsforeninger m.v., Lov om finansiel virksomhed, Fi-
nanstilsynets bestemmelser, veerdipapirfondens fondsbe-
stemmelser, bestyrelsens anvisninger og de af veerdipapir-
fonden indgéede aftaler.

Sparinvest S.A, som er administrationsselskab for og vare-
tager den daglige ledelse af Veerdipapirfonden Sparinvest via
ID-Sparinvest, Filial af Sparinvest S.A., Luxembourg, har vi-
deredelegeret fondsadministrationsydelser til Nykredit Por-
tefalje Administration A/S. Videredelegationen indebeerer, at
Nykredit Portefelje Administration A/S udferer en reekke
fondsadministrationsydelser pa vegne af Sparinvest S.A. og
selskabets danske filial, ID-Sparinvest, Filial af Sparinvest S.A.,
Luxembourg. Videredelegationen aendrer ikke pa Sparinvest
S.A’s forpligtelser som administrationsselskab over for veer-
dipapirfonden.

Aftaler om portefoljeforvaltning

Veerdipapirfonden har en aftale om portefglieforvaltning
med ID-Sparinvest, Filial af Sparinvest S.A,, og Nykredit Bank
A/S. Portefoljeforvaltningen skal ske i overensstemmelse
med de retningslinjer, som veerdipapirfondens bestyrelse har
fFastlagt for den enkelte afdeling.

Aftaler om distribution

Veerdipapirfondens afdelinger distribueres primeert via digi-
tale platforme. Administrationsselskabet har indgaet aftale
med udvalgte uafheengige udbydere af digitale platforme om
formidling af afdelingernes investeringsbeviser. | henhold til
aftalen skal udbyderne goere afdelingerne tilgeengelige pa
deres digitale platforme, for at sikre kunderne en nem og en-
kel adgang til afdelingerne samt sikre en bred afsaetning af af-
delingerne.

Aftale om 'market making'

Veerdipapirfondens administrationsselskab og filialen heraf
har med Nykredit Bank A/S indgéet aftale om, at Nykredit
Bank A/S stiller priser i markedet pa foreningens andele med
det formal at fremme likviditeten og mindske omkostninger-
ne ved handel i andelene.

Aftale med VP Sercurities A/S

Veerdipapirfonden har indgaet Aftale med VP Sercurities A/S
om, at VP Sercurities A/S ferer veerdipapirfondens ejerbog,
hvori navnenotering af afdelingernes investeringsbeviser fo-
retages. VP Sercurities A/S foretager den lgbende registre-
ring af noteringsforhold og aendringer i disse.

Revision
1 2025 var veerdipapirfondens samlede omkostninger til lov-
pligtig revision 222 tkr. mod 188 tkr. aret for.

1 2025 har veerdipapirfonden ikke haft omkostninger til revi-
sor ud over det, der vedrarer den lovpligtige revision.
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Qvrige forhold

Baeredygtighedsrelaterede oplysninger
Veerdipapirfondens arsrapport for 2025 indeholder beere-
dygtighedsrelaterede oplysninger om veerdipapirfondens af-
delinger. Kravene bygger pa Sustainable Finance Disclosure
Regulation ("SFDR-forordningen"”) og EU-taksonomien, der
tradte i kraft henholdsvis 10. marts 2021 og 1. januar 2022.

Kravene er i hgj grad baseret pa Regulatory Technical Stan-
dards ("RTS”) til SFDR-forordningen, som meget praecist an-
giver hvilke beeredygtighedsrelaterede oplysninger, der skal
stilles til radighed for investorerne via arsrapporten, og
hvordan disse oplysninger skal preesenteres.

Veerdipapirfondens afdelinger er kategoriseret efter artikel 6,
8 eller 9 i henhold til SFDR. Der geelder forskellige krav for
veerdipapirfondens afdelinger afheengig af kategorisering og
dermed beaeredygtighedsprofil. For afdelinger kategoriseret
efter artikel 8 er nedenstdende erkleering geeldende jf. artikel
6 i EU-forordning 2020/852 af 18. juni 2020:

Princippet om ikke at gore veesentlig skade geelder kun for de
investeringer, der ligger til grund for det finansielle produkt,
og som tager hojde for EU-kriterierne for miljomeessigt baere-
dygtige gskonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger til
grund for den tilbageveerende andel af dette finansielle
produkt, tager ikke hejde for EU-kriterierne for miljgmaessigt
beeredygtige skonomiske aktiviteter.

Der rapporteres for afdelinger omfattet af rapporteringsfor-
pligtelserne i artikel 8 og artikel 9.

Usikkerhed ved indregning eller maling
De omréader, der iseer er forbundet med usikkerhed, er maling
af dagsveerdi af unoterede finansielle aktiver og instrumenter.

Det er ledelsens vurdering, at der ikke er vaesentlig usikker-
hed ved indregning eller maling af balanceposter i veerdipa-
pirfondens afdelinger.

Usaedvanlige forhold der kan have pavirket indregningen
eller malingen

Der er ikke konstateret usaedvanlige forhold i veerdipapirfon-
dens afdelinger, der kan have pavirket indregningen eller ma-
lingen heraf.

Begivenheder efter regnskabsarets udleb
Der er fra balancedagen og til dato ikke indtradt forhold, som
forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Oversigt over bestyrelsens og direktion-
ens ovrige ledelseshverv

Bestyrelse

Sparinvest S.A, Luxembourg

Jorgen Segaard-Andersen
Bestyrelsesformand

Adm. direkter
Fadt 1966, indvalgt i bestyrelsen i 2021

Bestyrelsesformand for:
Kapitalforeningen Sparinvest

Danielle Elisabeth M. Corbey
Medlem

Bestyrelsens moeder

Bestyrelsen har i 2025 afholdt 6 meder. Samtlige bestyrelses-
medlemmer har deltaget i alle bestyrelsesmgder. Danielle
Elisabeth M. Corbey er indvalgt i lebet af 2025, og har del-
taget i samtlige bestyrelsesmader efter sin tiltreeden.

Bestyrelsens aflonning

Bestyrelsens medlemmer er aflennet via administrationssel-
skabet, og deres lon indgar som en del af de administrations-
omkostninger, som fonden betaler til administrationsselska-
bet.

Direktion

Sparinvest S.A, Luxembourg

Dirk Schulze

Underdirektor
Fodt 1981, indvalgt i bestyrelsen i 2025

Direktor

Morten Skipper

Direktor
Michaela Winther
Medlem Christine Tchen
Direkter Direktor

Fodt 1974, indvalgt i bestyrelsen i 2020

Bestyrelsesformand for:

Nordflint Capital Partners Fondsmeeglerselskab A/S
Norm Invest Holding ApS

Investin SICAV-RAIF, Luxembourg

Medlem af bestyrelsen for:
Veerdipapirfonden Lokalinvest
MichelleKristensen ApS

Duckling Capital Fondsmaeglerselskab A/S
Norm Invest Fondsmaeglerselskab A/S
Nykredit Alpha SICAV-RAIF, Luxembourg
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Arsregnskaber

Arsregnskaber for veerdipapirfondens afdelinger
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INDEX Emerging Market Bonds Lokalvaluta

Afdelingens investeringsomrade

Afdelingen investerer primeert i obligationer, penge-
markedsinstrumenter og andre lignende geeldsinstru-
menter udstedt af myndigheder eller selskaber i Emer-
ging Markets lande. Der investeres alene i instrumenter
denomineret ilokal valuta.

Investeringsstrategien er sammensat med det ene for-
mal at veere placeret neutralt i forhold til benchmark,
dvs. det bestraebes at skabe samme afkast- og risi-
koprofil som pa benchmark. Succeskriteriet vil saledes
veere en s4 lille afvigelse (positiv som negativ) fra bench-
mark.

Afkastet findes tilfredsstillende.

Nogletal

Avrets afkast i procent

Indre veerdi pr. andel (i kr.)

Udlodning pr. andel (i kr.)
Omkostningsprocent

Sharpe ratio

Avrets nettoresultat (i 1.000 kr.)
Investorernes formue ultimo (i 1.000 kr.)
Andele ultimo (i 1.000 stk.)

Tracking Error

Afdelingsprofil

Fondskode:
DK0060254043

Startdato:
04-10-2010

Risikoklasse:
3

Udbyttebetalende:
Ja

Borsnoteret:
Ja

Benchmark:
JPMorgan ESG GBI-EM Nykredit Exclusion in DKK

Portefgljeforvalter:
ID-Sparinvest, Filial af Sparinvest S.A.

Afkast i pct 7,06
Benchmark i pct. 6,71
Merafkast i pct. 0,35

2024 2023 2022 2021
275 1,10 -10,30 2,70
91,88 90,70 81,60 91,00
0,00 1,30 210 1,70
058 053 054 1,05
024 0,10 -0,0 0,30

10.934 72.635 -83.039 -23.792
363.562 693.281 678190 809.625
3.957 7.642 8.308 8.896
2,55 2,60 2,70 2,21
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INDEX Emerging Market Bonds Lokalvaluta

Resultatopgoerelse i 1.000 kr. 2025 2024
Note Renter og udbytter
1 Renteindteegter 20.402 25573
2 Renteudgifter -43 -130
| alt renter og udbytter 20.359 25.443
Kursgevinster og -tab
3 Obligationer 8.414 -478
4 Afledte finansielle instrumenter n -10.390
5 Valutakonti -226 -650
@vrige aktiver/passiver 75 15
Handelsomkostninger -2 -8
| alt kursgevinster og -tab 8.272 -1.41
| alt indtaegter 28.631 14.032
6  Administrationsomkostninger -2.265 -2.813
Resultat for skat 26.366 11.219
7 Skat -434 -285
Arets nettoresultat 25.932 10.934
Overskudsdisponering
Til rédighed for udlodning anvendes séledes:
Foreslaet udlodning til cirkulerende andele 5492 -
Overfart til udlodning neeste ar 378 -
Negativ udlodning til overforsel - -10.152
8 alttil radighed for udlodning 5.870 -10.152
Overfort til Formuen 20.062 21.086
| alt disponeret 25.932 10.934
Veerdipapirfonden Sparinvest 27



INDEX Emerging Market Bonds Lokalvaluta

Balance i 1.000 kr.

Note AKTIVER 2025 2024
Likvide midler
Indestaende i depotselskab 10.392 267
Indestaende i andre pengeinstitutter 950 236
| alt likvide midler 11.342 503
9  Obligationer
Noterede obligationer fra udenlandske udstedere 303.606 259.611
Unoterede udenlandske obligationer 60.825 76164
| alt obligationer 364.431 335.775
Andre aktiver
Tilgodehavende renter, udbytter m.m. 6.254 5.819
Andre tilgodehavender 71 76
Tilgodehavende vedrerende handelsafvikling 3.777 20.983
Aktuelle skatteaktiver 302 744
| alt andre aktiver 10.404 27.622
Aktiveri alt 386.177 363.900
PASSIVER
10,11 Investorernes formue 385.864 363.562
Anden geeld
Skyldige omkostninger 313 270
Aktuelle skatteforpligtelser - 68
l alt anden geeld 313 338
Passiveri alt 386.177 363.900
12 Finansielle instrumenter i procent
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INDEX Emerging Market Bonds Lokalvaluta

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

Henvisninger

Note vedrerende samlet honorar til revision findes i Ledelsesberetningen under afsnittet

"Veesentlige aftaler” pa side 22.

Note vedrgrende samlet honorar til bestyrelsen findes i Ledelsesberetningen under af-

snittet "Bestyrelsens aflgnning” pa side 24.
Note vedregrende anvendt regnskabspraksis findes pa side 103 under "Vaerdipapirfondens
noter".
2025 2024
1 Renteindtaegter
Indestadende i depotselskab 191 255
Noterede obligationer fra udenlandske udstedere 17.937 22.817
Unoterede udenlandske obligationer 2274 2.449
@vrige renteindteegter - 52
| alt renteindtaegter 20.402 25.573
2 Renteudgifter
@vrige renteudgifter 43 130
| alt renteudgifter 43 130
3 Kursgevinster og -tab obligationer
Noterede obligationer fra udenlandske udstedere, realiserede 406 4.357
Noterede obligationer fra udenlandske udstedere, urealiserede 9.187 -12.164
Unoterede udenlandske obligationer, realiserede -828 513
Unoterede udenlandske obligationer, urealiserede -351 6.816
| alt kursgevinster og -tab obligationer 8.414 -478
4 Kursgevinster og -tab, afledte finansielle instrumenter
Valutaterminsforretninger / futures, realiserede 1 -2.302
Valutaterminsforretninger / futures, urealiserede - -8.088
| alt kursgevinster og -tab, afledte finansielle instrumenter n -10.390
5 Kursgevinster og -tab, valutakonti
Danske valutakonti, realiserede -423 -59
Danske valutakonti, urealiserede 197 -591
| alt kursgevinster og -tab, valutakonti -226 -650
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INDEX Emerging Market Bonds Lokalvaluta

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

Afd. direkte Andel af Adm. omk.
omk. feellesomk. ialt
6 Administrationsomkostninger 2025
Administration 1.025 32 1.057
Investeringsforvaltning 1.208 - 1.208
| alt administrationsomkostninger 2025 2.233 32 2.265
Administrationsomkostninger 2024
Administration 1.234 35 1.269
Investeringsforvaltning 1.544 - 1.544
| alt administrationsomkostninger 2024 2.778 35 2813
2025 2024
7 Rente- og udbytteskatter
Ikke refunderbar renteskat -314 -326
Kursavanceskat -120 41
| alt rente- og udbytteskatter -434 -285
8 Tilradighed for udlodning
Fremforte tab -10152 -
Renter og udbytter 20.357 25.440
Ikke refunderbare udbytteskatter -340 -430
Kursgevinster og -tab til udlodning -1.462 -54.025
Udlodningsregulering -317 18.207
Udlodning overfort fra sidste ar - 656
Minimumsindkomst 8.086 -10.152
Administrationsomkostninger til fradrag i minimumsindkomst -2.264 -2.812
Resterende administrationsomkostninger som ikke fradrages eller overfores - 2101
Udlodningsregulering af administrationsomkostninger som ikke fradrages eller
overfores 48 m
| alt til radighed for udlodning 5.870 -10.152
9 Obligationer %
Varighedsfordeling
O-lar 15,00
1-36ar 25,72
36+ar 59,28
100,00

Beholdningsoversigten kan rekvireres ved henvendelse til vaerdipapirfonden.

2025 2024
10 Investorernes formue

Investorernes formue primo 363.562 693.281
Udlodning fra sidste ar vedrerende cirkulerende beviser 31.12 - -9.934
Emissioner i aret 14.240 8.703
Indlgsninger i aret -17.962 -339.623
Emissionstilleeg og indlosningsfradrag 92 201
Foreslaet udlodning til cirkulerende andele 5.492 -
Overfert til udlodning nzeste &r 378 -
Negativ udlodning til overforsel - -10.152
Overfort fra resultatopgorelsen 20.062 21.086

| alt investorernes formue 385.864 363.562
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INDEX Emerging Market Bonds Lokalvaluta

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

2025 2024
11 Cirkulerende andele (1.000 stk.)

Cirkulerende andele primo 3.957 7.642
Emissioner i aret 153 97
Indlasninger i aret -187 -3.782
| alt cirkulerende andele (1.000 stk.) 3.923 3.957
2025 2024

12 Finansielle instrumenter i procent
Borsnoterede finansielle instrumenter 78,56 71,27
@vrige finansielle instrumenter 18,67 21,05
lalt 97,23 92,32
Andre aktiver/Anden geeld 2,77 7,68
| alt finansielle instrumenter i procent 100,00 100,00
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INDEX Emerging Market Bonds Lokalvaluta Akk. KL

Afdelingens investeringsomrade

Afdelingen investerer primeert i obligationer, penge-
markedsinstrumenter og andre lignende geeldsinstru-
menter udstedt af myndigheder eller selskaber i Emer-
ging Markets lande. Der investeres alene i instrumenter
denomineret ilokal valuta.

Investeringsstrategien er sammensat med det ene for-
mal at veere placeret neutralt i forhold til benchmark,
dvs. det bestraebes at skabe samme afkast- og risi-
koprofil som pa benchmark. Succeskriteriet vil saledes
veere en s4 lille afvigelse (positiv som negativ) fra bench-
mark.

Afdelingsprofil

Fondskode:
INDEX Emerging Market Bonds Lokalvaluta Akk. KL A
DK0060254126

INDEX Emerging Market Bonds Lokalvaluta Akk. KL W
DK0062263372

Startdato:
INDEX Emerging Market Bonds Lokalvaluta Akk. KL A
15-03-2013

INDEX Emerging Market Bonds Lokalvaluta Akk. KL W
13-12-2022

Risikoklasse:
3

Udbyttebetalende:
Ja

Borsnoteret:
INDEX Emerging Market Bonds Lokalvaluta Akk. KL A
Ja

INDEX Emerging Market Bonds Lokalvaluta Akk. KL W
Nej

Benchmark:
JPMorgan ESG GBI-EM Nykredit Exclusion in DKK

Portefgljeforvalter:
ID-Sparinvest, Filial af Sparinvest S.A.
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INDEX Emerging Market Bonds Lokalvaluta Akk. KL
INDEX Emerging Market Bonds INDEX Emerging Market Bonds
Lokalvaluta Akk. KL A Lokalvaluta Akk. KL W

Afkastipct. 6,91 Afkastipct. 6,91
Benchmark i pct. 6,71 Benchmark i pct. 6,71
Merafkast i pct. 0,20 Merafkast i pct. 0,20

Afkastet findes tilfredsstillende.

Nogletal

INDEX Emerging Market Bonds Lokalva-

luta Akk. KL 2024 2023 2022 2021

49.031 238739 -277.400 -72112
1739770 2315104 2301929 2702519

Arets nettoresultat (i 1.000 kr.)
Investorernes formue ultimo (i 1.000 kr.)

INDEX Emerging Market Bonds Lokalva-
luta Akk. KL A

2024 2023 2022 2021
Arets afkast i procent 3,28 1,20 -10,40 -2,60
Indre veerdi pr. andel (i kr.) 121,47 17,60 105,70 118,00
Udlodning pr. andel (i kr.) 0,00 0,00 0,00 0,00
Omkostningsprocent 0,55 0,47 0,47 0,99
Sharpe ratio -0,23 0,10 -0,10 0,30
Arets nettoresultat (i 1.000 kr.) 31.919 147.839 -273.090 -72112
Investorernes formue ultimo (i 1.000 kr.) 1.245.703 1.341.720 1.516.489 2.702.519
Andele ultimo (i 1.000 stk.) 10.255 11.408 22.899 22.899
Tracking Error 2,52 2,60 2,70 216
INDEX Emerging Market Bonds Lokalva-
luta Akk. KL W 2024 2023 2022
Arets afkast i procent 3,28 11,20 -0,60
Indre vaerdi pr. andel (i kr.) 122,65 18,80 106,80
Udlodning pr. andel (i kr.) 0,00 0,00 0,00
Omkostningsprocent 0,55 0,47 0,02
Sharpe ratio - - -
Arets nettoresultat (i 1.000 kr.) 17.112 90.898 -4.310
Investorernes formue ultimo (i 1.000 kr.) 494,068 973.384 785.440
Andele ultimo (i 1.000 stk.) 4,028 8.197 7.357

Tracking Error
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INDEX Emerging Market Bonds Lokalvaluta Akk. KL

Resultatopgoerelse i 1.000 kr. 2025 2024
Note Renter og udbytter
1 Renteindteegter 101.630 92.888
2 Renteudgifter -126 -275
| alt renter og udbytter 101.504 92.613
Kursgevinster og -tab
3 Obligationer 39.347 2.397
4 Afledte finansielle instrumenter 552 -35.855
5 Valutakonti -7.079 371
@vrige aktiver/passiver 673 328
Handelsomkostninger - -1
| alt kursgevinster og -tab 33.493 -32.760
| alt indtaegter 134.997 59.853
6  Administrationsomkostninger -11.262 -9.702
Resultat for skat 123.735 50.151
7  Skat 958 -1.120
Arets nettoresultat 124.693 49.031
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INDEX Emerging Market Bonds Lokalvaluta Akk. KL

Balance i 1.000 kr.

Note AKTIVER 2025 2024
Likvide midler
Indestaende i depotselskab 111.649 9.713
Indestaende i andre pengeinstitutter 1.789 38.338
| alt likvide midler 13.438 48.051
8 Obligationer
Noterede obligationer fra udenlandske udstedere 1.842194 1.253.021
Unoterede udenlandske obligationer 382.005 347.183
| alt obligationer 2.224.199 1.600.204
Andre aktiver
Tilgodehavende renter, udbytter m.m. 39.883 28.509
Andre tilgodehavender 257 147
Tilgodehavende vedrerende handelsafvikling 36.917 61.783
Aktuelle skatteaktiver 916 2.401
| alt andre aktiver 77.973 92.840
Aktiverialt 2.415.610 1.741.095
PASSIVER
9,10 Investorernes formue 2.413.915 1.739.770
Anden geeld
Skyldige omkostninger 1.695 1.048
Aktuelle skatteforpligtelser - 277
l alt anden gaeld 1.695 1.325
Passiveri alt 2.415.610 1.741.095
n Finansielle instrumenter i procent
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INDEX Emerging Market Bonds Lokalvaluta Akk. KL

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

Henvisninger

Note vedrerende samlet honorar til revision findes i Ledelsesberetningen under afsnittet

"Veesentlige aftaler” pa side 22.

Note vedrgrende samlet honorar til bestyrelsen findes i Ledelsesberetningen under af-

snittet "Bestyrelsens aflgnning” pa side 24.
Note vedrgrende anvendt regnskabspraksis findes pa side 103 under "Veerdipapirfondes
noter".
2025 2024
1 Renteindtaegter
Indestédende i depotselskab 1.482 1.464
Noterede obligationer fra udenlandske udstedere 89.540 82.465
Unoterede udenlandske obligationer 10.608 8.803
@vrige renteindteegter - 156
| alt renteindteegter 101.630 92.888
2 Renteudgifter
@vrige renteudgifter 126 275
| alt renteudgifter 126 275
3 Kursgevinster og -tab obligationer
Noterede obligationer fra udenlandske udstedere, realiserede 1.662 17.251
Noterede obligationer fra udenlandske udstedere, urealiserede 41.537 -41.908
Unoterede udenlandske obligationer, realiserede -3.060 -
Unoterede udenlandske obligationer, urealiserede -792 27.054
| alt kursgevinster og -tab obligationer 39.347 2.397
4 Kursgevinster og -tab, afledte finansielle instrumenter
Valutaterminsforretninger / futures, realiserede 552 -9.014
Valutaterminsforretninger / futures, urealiserede - -26.841
| alt kursgevinster og -tab, afledte finansielle instrumenter 552 -35.855
5 Kursgevinster og -tab, valutakonti
Danske valutakonti, realiserede -3.899 1.035
Danske valutakonti, urealiserede -3.180 -664
| alt kursgevinster og -tab, valutakonti -7.079 371
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INDEX Emerging Market Bonds Lokalvaluta Akk. KL

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

Afd. direkte Andel af Adm. omk.
omk. feellesomk. ialt
6 Administrationsomkostninger 2025
Administration 5.206 49 5.255
Investeringsforvaltning 6.007 - 6.007
| alt administrationsomkostninger 2025 11.213 49 11.262
Administrationsomkostninger 2024
Administration 4149 18 4167
Investeringsforvaltning 5535 - 5535
| alt administrationsomkostninger 2024 9.684 18 9.702
2025 2024
7 Rente- og udbytteskatter
Ikke refunderbar renteskat -1.235 -1.195
Kursavanceskat 2193 75
| alt rente- og udbytteskatter 958 -1.120
8 Obligationer %
Varighedsfordeling
O-lar 12,65
1-36ar 28,95
36+ar 58,40
100,00
Beholdningsoversigten kan rekvireres ved henvendelse til vaerdipapirfonden.
2025 2024
9 Investorernes formue
Investorernes formue primo 1.739.770 2.315.104
Emissioner i aret 636.506 632.234
Indlgsninger i aret -87.626 -1.259.143
Emissionstilleeg og indlosningsfradrag 572 2544
Overfort fra resultatopgerelsen 124.693 49.031
l alt investorernes formue 2.413.915 1.739.770
10 Cirkulerende andele (1.000 stk.)
Cirkulerende andele primo 14.283 19.605
Emissioner i aret 4956 5.291
Indlgsninger i aret -693 -10.613
| alt cirkulerende andele (1.000 stk.) 18.546 14.283
11 Finansielle instrumenter i procent
Borsnoterede finansielle instrumenter 76,20 71,92
Qvrige finansielle instrumenter 20,50 22,68
lalt 96,70 94,60
Andre aktiver/Anden geeld 3,30 5,40
| alt finansielle instrumenter i procent 100,00 100,00
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INDEX Emerging Market Bonds Lokalvaluta Akk. KL A

Resultatopgorelse i 1.000 kr.

Note Andelsklassens resultatposter
Andel af resultat af feellesportefolien

Klasse specifikke administrationsomkostninger

Klassens nettoresultat

Overskudsdisponering

Til rédighed for udlodning anvendes séledes:

| alt til radighed for udlodning
Overfort til Formuen

| alt disponeret

Balance i 1.000 kr.

Note Klassespecifikke aktiver

Andre aktiver
Andre tilgodehavender

| alt andre aktiver

Klassespecifikke passiver

1,2 Investorernes fFormue

2025

85.704
612

86.316

86.316

86.316

2025

251
251

1.838.705

2024

31.434
485

31.919

31.919

31.919

2024

1.245.703
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INDEX Emerging Market Bonds Lokalvaluta Akk. KL A

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

2025 2024
1 Investorernes formue

Investorernes formue primo 1.245.703 1.341.720
Emissioner i aret 554.908 598.541
Indlasninger i aret -48.634 -728.223
Emissionstilleeg og indlasningsfradrag 412 1.746
Overfort fra resultatopgerelsen 86.316 31.919
| alt investorernes formue 1.838.705 1.245.703

2 Cirkulerende andele (1.000 stk.)
Cirkulerende andele primo 10.255 11.408
Emissioner i aret 4.295 501
Indlasninger i aret -391 -6.164
| alt cirkulerende andele (1.000 stk.) 14.159 10.255
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INDEX Emerging Market Bonds Lokalvaluta Akk. KL W

Resultatopgorelse i 1.000 kr.

Note Andelsklassens resultatposter
Andel af resultat af feellesportefolien

Klasse specifikke administrationsomkostninger

Klassens nettoresultat

Overskudsdisponering

Til rédighed for udlodning anvendes séledes:

| alt til radighed for udlodning
Overfort til Formuen

| alt disponeret

Balance i 1.000 kr.

Note Klassespecifikke aktiver

Andre aktiver
Andre tilgodehavender

| alt andre aktiver

Klassespecifikke passiver

1,2 Investorernes fFormue

2025

38.110
267

38.377

38.377

38.377

2025

115
115

575.210

2024

16.851
261

17.112

17.112

17.112

2024

494.068
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INDEX Emerging Market Bonds Lokalvaluta Akk. KL W

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

2025 2024
1 Investorernes formue

Investorernes formue primo 494,068 973.384
Emissioner i aret 81.598 33.694
Indlasninger i aret -38.992 -530.920
Emissionstilleeg og indlasningsfradrag 159 798
Overfort fra resultatopgerelsen 38.377 17112
| alt investorernes formue 575.210 494,068

2 Cirkulerende andele (1.000 stk.)
Cirkulerende andele primo 4.028 8197
Emissioner i aret 661 280
Indlasninger i aret -302 -4.449
| alt cirkulerende andele (1.000 stk.) 4,387 4,028
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INDEX Globale Aktier KL

Afdelingens investeringsomrade

Investeringsstrategien er passiv med det formal at ska-
be lignende afkast- og risikoprofil som afdelingens
benchmark. Afdelingen investerer i globale large-, mid-
og small cap-aktier i bade udviklede markeder og emer-
ging markets, som indgér i afdelingens benchmark. Der
foretages ikke valutaafdeekning.

Afkastet findes ikke tilfredsstillende i forhold til bench-
mark.

Nogletal

Avrets afkast i procent

Indre veerdi pr. andel (i kr.)

Udlodning pr. andel (i kr.)
Omkostningsprocent

Sharpe ratio

Avrets nettoresultat (i 1.000 kr.)
Investorernes formue ultimo (i 1.000 kr.)
Andele ultimo (i 1.000 stk.)

Tracking Error

Active Share

Afdelingsprofil

Fondskode:
DK0060747822

Startdato:
06-01-2017

Risikoklasse:
4

Udbyttebetalende:
Ja

Borsnoteret:
Ja

Benchmark:
Morningstar Global All Cap Target Market Exposure
Screened Select Index

Portefgljeforvalter:
Nykredit Bank A/S

Afkastipct 7,07
Benchmark i pct. 7,85
Merafkast i pct. -0,78

2025 2024 2023 2022 2021

7,07 24,68 17,60 -13,10 2590
186,60 183,53 150,10 130,60 154,30
3,70 9,50 3,00 3,20 3,60
0,50 0,50 0,50 0,50 0,50
0,72 0,86 0,70 0,50 0,80

eylYoxts]  1.077.900 536.243  -353.984 330.822
X0 YAPLle)  6.663.358  4.028.795 2.694.866 2.339.374

80.670 36.306 26.841 20.628 15.159
0,35 0,59 0,80 0,90 0,80
14,85 18,92 2520 30,90 34,90
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INDEX Globale Aktier KL

Resultatopgoerelse i 1.000 kr. 2025 2024
Note Renter og udbytter
Renteindteegter 209 316
Renteudgifter -342 -243
1 Udbytter 156.245 90.498
| alt renter og udbytter 156.112 90.571
Kursgevinster og -tab
2 Kapitalandele 735.026 1.022.958
Afledte finansielle instrumenter 28 62
Valutakonti -1.831 -625
@vrige aktiver/passiver -33 42
3 Handelsomkostninger -446 -95
| alt kursgevinster og -tab 732744 1.022.342
| alt indtaegter 888.856 1.112.913
4 Administrationsomkostninger -45.825 -25.048
Resultat for skat 843.031 1.087.865
5 Skat -16.993 -9.965
Arets nettoresultat 826.038 1.077.900
Overskudsdisponering
Til rédighed for udlodning anvendes séledes:
Foreslaet udlodning til cirkulerende andele 298.475 344915
Overfeort til udlodning nzeste &r 3.958 3.185
6 Jalttil radighed for udlodning 302.433 348.100
Overfort til Formuen 523.605 729.800
| alt disponeret 826.038 1.077.900
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INDEX Globale Aktier KL

Balance i 1.000 kr.

Note AKTIVER 2025 2024
Likvide midler
Indestaende i depotselskab 15.880 -
Indestaende i andre pengeinstitutter 324 34
| alt likvide midler 16.204 34
7 Kapitalandele
Noterede aktier fra danske selskaber 95.346 49.675
Noterede aktier fra udenlandske selskaber 14.935.196 6.600.390
Unoterede kapitalandele fra udenlandske selskaber 16 1.724
| alt kapitalandele 15.030.658 6.651.789
Afledte finansielle instrumenter
Unoterede afledte finansielle instrumenter 24 -
| alt afledte finansielle instrumenter 24 -
Andre aktiver
Tilgodehavende renter, udbytter m.m. 5773 2778
Andre tilgodehavender 133 150
Tilgodehavende vedrerende handelsafvikling - 10.551
Aktuelle skatteaktiver 7.272 4.657
| alt andre aktiver 13.178 18.136
Aktiverialt 15.060.064 6.669.959
PASSIVER
8,9 Investorernes formue 15.052.966 6.663.358
Anden geeld
Skyldige omkostninger 7.098 2795
Lan - 2999
Geeld vedrerende handelsafvikling - 807
l alt anden geeld 7.098 6.601
Passiveri alt 15.060.064 6.669.959
10 Finansielle instrumenter i procent
44 Veerdipapirfonden Sparinvest



INDEX Globale Aktier KL

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

Henvisninger

Note vedrerende samlet honorar til revision findes i Ledelsesberetningen under afsnittet
"Veesentlige aftaler” pa side 22.

Note vedrgrende samlet honorar til bestyrelsen findes i Ledelsesberetningen under af-
snittet "Bestyrelsens aflgnning” pa side 24.

Note vedregrende anvendt regnskabspraksis findes pa side 103 under "Vaerdipapirfondens
noter".

2025 2024
1 Udbytter
Noterede aktier fra danske selskaber 1.258 655
Noterede aktier fra udenlandske selskaber 154.987 89.843
l alt udbytter 156.245 90.498
2 Kursgevinster og -tab, kapitalandele
Noterede aktier fra danske selskaber, realiserede 1.047 1.704
Noterede aktier fra danske selskaber, urealiserede -5.813 -4.606
Noterede aktier fra udenlandske selskaber, realiserede 10.501 93.253
Noterede aktier fra udenlandske selskaber, urealiserede 729129 932.548
Unoterede kapitalandele fra udenlandske selskaber, realiserede 100 14
Unoterede kapitalandele fra udenlandske selskaber, urealiserede 62 45
| alt kursgevinster og -tab, kapitalandele 735.026 1.022.958
3 Handelsomkostninger
Bruttohandelsomkostninger -3.717 -1.049
Direkte handelsomk. deekket af emissions- og indl@sningsindteegter 3.271 954
| alt handelsomkostninger -446 -95
AFd. direkte Andel af Adm. omk.
omk. feellesomk. ialt
4 Administrationsomkostninger 2025
Administration 26742 765 27.507
Investeringsforvaltning 18.318 - 18.318
| alt administrationsomkostninger 2025 45.060 765 45.825
Administrationsomkostninger 2024
Administration 14.943 131 15.074
Investeringsforvaltning 9.974 - 9.974
| alt administrationsomkostninger 2024 24917 131 25.048
5 Rente- og udbytteskatter
Ikke refunderbar udbytteskat -16.830 -9.965
Kursavanceskat -163 -
| alt rente- og udbytteskatter -16.993 -9.965
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INDEX Globale Aktier KL

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

2025 2024
6 Tilradighed for udlodning
Renter og udbytter 156.112 90.568
Ikke refunderbare udbytteskatter -19.418 -11.721
Kursgevinster og -tab til udlodning 69.613 224.342
Udlodningsregulering 163.446 74.853
Udlodning overfort fra sidste ar 3.185 242
Minimumsindkomst 372.938 378.284
Administrationsomkostninger til fradrag i minimumsindkomst -45.825 -25.048
Udlodningsregulering af administrationsomkostninger som ikke fradrages eller
overfores -24.681 -5.136
| alt til radighed for udlodning 302.432 348.100
7 Kapitalandele %o
Sektorfordeling
Informationsteknologi 35,78
Finans 18,34
Industri 15,51
Konsumentvarer 15,43
Sundhedspleje 9,44
Diverse 2,71
Forsyning 1,81
Energi 0,98
100,00
Beholdningsoversigten kan rekvireres ved henvendelse til vaerdipapirfonden.
2025 2024
8 Investorernes formue
Investorernes formue primo 6.663.358 4.028.795
Udlodning fra sidste ar vedrerende cirkulerende beviser 31.12 -344.915 -80.520
Udbytteregulering ved emissioner og indlasninger -10.180 -1.443
Emissioner i aret 8.071.185 2.884.294
Indlasninger i aret -159.051 -1.248.024
Emissionstilleeg og indlasningsfradrag 6.531 2.356
Foreslaet udlodning til cirkulerende andele 298.475 344915
Overfert til udlodning neeste ar 3.958 3.185
Overfort fra resultatopgerelsen 523.605 729.800
| alt investorernes formue 15.052.966 6.663.358
9 Cirkulerende andele (1.000 stk.)
Cirkulerende andele primo 36.306 26.841
Emissioner i aret 45334 17.207
Indlasninger i aret -970 -7.742
| alt cirkulerende andele (1.000 stk.) 80.670 36.306
2025 2024
10 Finansielle instrumenter i procent
Borsnoterede finansielle instrumenter 99,76 99,60
@vrige finansielle instrumenter on 0,03
lalt 99,87 99,63
Andre aktiver/Anden geeld 0,13 0,37
| alt finansielle instrumenter i procent 100,00 100,00
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INDEX Globale Aktier Min. Risiko Akk. KL

Afdelingens investeringsomrade

Investeringsstrategien er passiv med det formal at ska-
be lignende afkast- og risikoprofil som afdelingens ben-
chmark. Udveelgelsen, som ligger til grund for bench-
market, foretages pa baggrund af en optimeringsproces
blandt aktierne, der indgér i et globalt markedsindeks.
Bemeerk dog, at selvom denne optimeringsproces sigter
mod at reducere risikoen, vil aktieinvestering altid veere
forbundet med risiko.

Investorerne skal veere forberedte p3, at afdelingens be-
viser kan svinge i veerdi. Der foretages ikke valutaafdeek-
ning. Afdelingen er akkumulerende.

Afkastet findes ikke tilfredsstillende.

Nogletal

Avrets afkast i procent

Indre veerdi pr. andel (i kr.)

Udlodning pr. andel (i kr.)
Omkostningsprocent

Sharpe ratio

Avrets nettoresultat (i 1.000 kr.)
Investorernes formue ultimo (i 1.000 kr.)
Andele ultimo (i 1.000 stk.)

Tracking Error

Active Share

Afdelingsprofil

Fondskode:
DK0060748127

Startdato:
06-01-2017

Risikoklasse:
3

Udbyttebetalende:
Ja

Borsnoteret:
Ja

Benchmark:
Morningstar Developed Markets Target Market Exposu-

re Minimum Volatility (EUR) Screened Select Index

Portefgljeforvalter:
Nykredit Bank A/S

Afkastipct 0,17
Benchmark i pct. 0,55
Merafkast i pct. -0,38

2024 2023 2022 2021
19,07 4,30 -5,20 21,70
154,44 129,70 124,40 131,20
0,00 0,00 0,00 0,00
0,50 0,50 0,50 0,50
0,68 0,60 0,60 0,60
243.397 54.332 -63.116 157.601
1.342.636 1.214.187 1.257.136 899.948
8.693 9.361 10.108 6.859
0,13 0,40 0,40 0,50
325 4,60 5,80 3,60
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INDEX Globale Aktier Min. Risiko Akk. KL

Resultatopgoerelse i 1.000 kr. 2025 2024
Note Renter og udbytter
Renteindteegter 53 71
Renteudgifter -68 -161
Udbytter 36.809 32.631
| alt renter og udbytter 36.794 32.541
Kursgevinster og -tab
2 Kapitalandele -17.918 221163
Afledte finansielle instrumenter 4 208
Valutakonti -297 -33
@vrige aktiver/passiver -155 102
3 Handelsomkostninger -19 -176
| alt kursgevinster og -tab -18.485 221.264
| alt indtaegter 18.309 253.805
4 Administrationsomkostninger -7.722 -6.888
Resultat for skat 10.587 246.917
5 Skat -4.275 -3.520
Arets nettoresultat 6.312 243.397
Overskudsdisponering
Til rédighed for udlodning anvendes séledes:
| alt til radighed For udlodning - -
Overfort til Formuen 6.312 243.397
| alt disponeret 6.312 243.397
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INDEX Globale Aktier Min. Risiko Akk. KL

Balance i 1.000 kr.

Note AKTIVER 2025 2024
Likvide midler
Indestaende i depotselskab 345 209
Indestaende i andre pengeinstitutter 1 3.455
| alt likvide midler 356 3.664
6 Kapitalandele
Noterede aktier fra danske selskaber - 4.483
Noterede aktier fra udenlandske selskaber 1.606.911 1.332.005
| alt kapitalandele 1.606.911 1.336.488
Andre aktiver
Tilgodehavende renter, udbytter m.m. 1.298 1.258
Andre tilgodehavender 1.264 1.431
Tilgodehavende vedrerende handelsafvikling 2322 -
Aktuelle skatteaktiver 3.560 2.761
| alt andre aktiver 8.444 5.450
Aktiverialt 1.615.711 1.345.602
PASSIVER
7.8 Investorernes fFormue 1.614.863 1.342.636
Anden geeld
Skyldige omkostninger 848 647
Geeld vedrerende handelsafvikling - 2.319
l alt anden geeld 848 2.966
Passiveri alt 1.615.711 1.345.602
9 Finansielle instrumenter i procent
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INDEX Globale Aktier Min. Risiko Akk. KL

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

Henvisninger

Note vedrerende samlet honorar til revision findes i Ledelsesberetningen under afsnittet
"Veesentlige aftaler” pa side 22.

Note vedrgrende samlet honorar til bestyrelsen findes i Ledelsesberetningen under af-
snittet "Bestyrelsens aflgnning” pa side 24.

Note vedregrende anvendt regnskabspraksis findes pa side 103 under "Vaerdipapirfondens
noter".

1 Udbytter

Noterede aktier fra danske selskaber
Noterede aktier fra udenlandske selskaber

| alt udbytter

2 Kursgevinster og -tab, kapitalandele
Noterede aktier fra danske selskaber, realiserede
Noterede aktier fra danske selskaber, urealiserede
Noterede aktier fra udenlandske selskaber, realiserede
Noterede aktier fra udenlandske selskaber, urealiserede
| alt kursgevinster og -tab, kapitalandele

3 Handelsomkostninger
Bruttohandelsomkostninger
Direkte handelsomk. deekket af emissions- og indl@sningsindteegter

| alt handelsomkostninger

Afd. direkte
omk.
4 Administrationsomkostninger 2025
Administration 4.507
Investeringsforvaltning 3.088
| alt administrationsomkostninger 2025 7.595
Administrationsomkostninger 2024
Administration 4124
Investeringsforvaltning 2746
| alt administrationsomkostninger 2024 6.870

5 Rente- og udbytteskatter
Ikke refunderbar udbytteskat
| alt rente- og udbytteskatter

2025

107
36.702

36.809

-2.331

-22.405
6.818

-17.918

-278
159

-n9

Andel af
feellesomk.

127

127

18

-4.275
-4.275

2024

79
32552

32.631

80
-825
71.150
150.758

221.163

-315
139

-176

Adm. omk.
ialt

4.634
3.088

7.722

4142
2746

6.888

-3.520
-3.520
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INDEX Globale Aktier Min. Risiko Akk. KL

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

6 Kapitalandele %

Sektorfordeling
Informationsteknologi 28,44
Konsumentvarer 17,43
Sundhedspleje 15,38
Finans 13,45
Industri 12,63
Forsyning 7,68
Diverse 452
Energi 0,47
100,00

Beholdningsoversigten kan rekvireres ved henvendelse til vaerdipapirfonden.

2025 2024
7 Investorernes formue
Investorernes formue primo 1.342.636 1.214.187
Tilgang ved fusion *) 24437 -
Emissioner i aret 583.355 246.682
Indlasninger i aret -342.533 -361.918
Emissionstilleeg og indlasningsfradrag 656 288
Overfort fra resultatopgerelsen 6.312 243.397
| alt investorernes formue 1.614.863 1.342.636
*) Afdelingen Value Mix Akkumulerende KL i Investeringsforeningen Stonehenge er
fusioneret ind i afdelingen INDEX Globale Aktier Min. Risiko Akk. KL i Investerings-
foreningen Sparinvest med opgerelsesdato den 5. september 2025.
Tilgang ved fusion bestar af medlemmernes formue i den opherende afdeling pa
sammenlaegningstidspunktet. | beretningen under afsnittet "Udviklingen i forening-
eni2025" omtales fusionen naermere.
Nedenfor vises hovedtal for den opharende afdeling INDEX Globale Aktier Min. Ri-
siko Akk. KL fra 1. januar til 5. September 2025.
Resultat pa ombytningstidspunktet
Renter og udbytter 1.099
Kursgevinster og -tab -498
Andre indteegter -
Administrationsomkostninger -570
Skat -170
Periodens nettoresultat 1. januar - 5. september 2025 -139
Cirk.
andele Formue
Medlemmernes formue primo 32.341 51.571
Udbetalt udbytte i perioden -
Emissioner i perioden 31 51
Indl@sninger i perioden -17.047 -27.073
Netto emissionstilleeg og indlasningsfradrag 36
Periodens resultat -139
| alt medlemmernes formue pa sammenlaegningstidspunktet 15.325 24.446
Bytteforhold 1047937
Ombyttet cirkulerende kapital 160.539
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INDEX Globale Aktier Min. Risiko Akk. KL

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

8 Cirkulerende andele (1.000 stk.)

Cirkulerende andele primo 8.693 9.361
Tilgang ved fusion 161 -
Emissioner i aret 3.812 1.700
Indlasninger i aret -2.228 -2.368
| alt cirkulerende andele (1.000 stk.) 10.438 8.693

9 Finansielle instrumenter i procent

Borsnoterede finansielle instrumenter 99,41 991
Qvrige finansielle instrumenter 0,02 0,27
lalt 99,43 99,38
Andre aktiver/Anden geeld 0,57 0,62
| alt finansielle instrumenter i procent 100,00 100,00
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INDEX Beaeredygtige Global KL

Afdelingens investeringsomrade

Investeringsstrategien er passiv med det formal at ska-
be lignende afkast- og risikoprofil som afdelingens ben-
chmark. Afdelingen investerer bredt i globale aktier, der
lever op til hgje ESG- og klimahensyn, i bade udviklede
markeder og emerging markets.

Afdelingen folger et benchmark, der matcher Paris-
aftalens mal om reduktion af CO2-udledning. Klimaaf-
trykket fra selskaberne i afdelingen vil allerede fra lance-
ringen veere halvt s& stort som investeringsuniverset, og
det vil hvert ar blive reduceret med yderligere 7 pct.

Afdelingen investerer i selskaber, der har en hgj ESG-
score, hvilket sikrer en hej baeredygtig profil med fokus
pa miljget samt god ledelse og social ansvarlighed i de
virksomheder, der indgér i afdelingen. Afdelingen inve-
sterer ikke i selskaber, der lever af aktiviteter inden for
fossile breendstoffer, vdben, tobak, alkohol og hazardspil.

Der foretages ikke valutaafdaekning.

Afkastet findes tilfredsstillende.

Nogletal

Avrets afkast i procent

Indre veerdi pr. andel (i kr.)

Udlodning pr. andel (i kr.)
Omkostningsprocent

Sharpe ratio

Avrets nettoresultat (i 1.000 kr.)
Investorernes formue ultimo (i 1.000 kr.)
Andele ultimo (i 1.000 stk.)

Tracking Error

Active Share

Afdelingsprofil

Fondskode:
DK0060747905

Startdato:
07-06-2018

Risikoklasse:
4

Udbyttebetalende:
Ja

Borsnoteret:
Ja

Benchmark:
MSCI ACWI ESG Leaders Select Sustainability

Portefgljeforvalter:
Nykredit Bank A/S

Afkastipct 4,45
Benchmark i pct. 4,66
Merafkast i pct. -0,21

2024 2023 2022 2021
2022 15,00 -15,20 2610
160,88 135,70 119,40 150,00
7,80 190 1,50 8,50
0,50 0,50 0,50 0,50
072 0,70 0,50 090

573.840 312.242 -277.520 242834
4011.048 2592581 1.719.067 1542128

24932 19.110 14.400 10.279
0,42 0,80 0,80 0,90
14,62 12,80 12,00 13,70
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INDEX Beaeredygtige Global KL

Resultatopgoerelse i 1.000 kr. 2025 2024
Note Renter og udbytter
Renteindteegter 185 19
Renteudgifter -288 -148
1 Udbytter 78.342 70.408
| alt renter og udbytter 78.239 70.379
Kursgevinster og -tab
2 Kapitalandele 67.062 528.489
Afledte finansielle instrumenter - 63
Valutakonti -1.731 -390
@vrige aktiver/passiver -69 65
3 Handelsomkostninger -768 -433
| alt kursgevinster og -tab 64.494 527.794
| alt indtaegter 142.733 598.173
4 Administrationsomkostninger -21.290 -16.812
Resultat for skat 121.443 581.361
5 Skat -8.805 -7.521
Arets nettoresultat 112.638 573.840
Overskudsdisponering
Til rédighed for udlodning anvendes séledes:
Foreslaet udlodning til cirkulerende andele 792.295 194.470
Overfert til udlodning nzeste &r 1.098 735
6 Jalttil radighed for udlodning 793.393 195.205
Overfort til Formuen -680.755 378.635
| alt disponeret 112.638 573.840
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INDEX Beaeredygtige Global KL

Balance i 1.000 kr.

Note AKTIVER 2025 2024
Likvide midler
Indestaende i depotselskab - 4579
Indestaende i andre pengeinstitutter 15.842 171
| alt likvide midler 15.842 4.750
7 Kapitalandele
Noterede aktier fra danske selskaber 53.746 34.177
Noterede aktier fra udenlandske selskaber 9.401.003 3.965.730
Unoterede kapitalandele fra udenlandske selskaber 1.372 299
| alt kapitalandele 9.456.121 4.000.206
Andre aktiver
Tilgodehavende renter, udbytter m.m. 4180 2132
Andre tilgodehavender 422 478
Tilgodehavende vedrerende handelsafvikling 242 3.416
Aktuelle skatteaktiver 4.401 3.405
| alt andre aktiver 9.245 9.431
Aktiverialt 9.481.208 4.014.387
PASSIVER
8,9 Investorernes formue 9.462.838 4.011.048
Anden geeld
Skyldige omkostninger 3.492 1.718
Lan 7.710 -
Geeld vedrerende handelsafvikling 7.168 1.621
l alt anden geeld 18.370 3.339
Passiverialt 9.481.208 4.014.387
10 Finansielle instrumenter i procent
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INDEX Beaeredygtige Global KL

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

Henvisninger

Note vedrerende samlet honorar til revision findes i Ledelsesberetningen under afsnittet
"Veesentlige aftaler” pa side 22.

Note vedrgrende samlet honorar til bestyrelsen findes i Ledelsesberetningen under af-
snittet "Bestyrelsens aflgnning” pa side 24.

Note vedregrende anvendt regnskabspraksis findes pa side 103 under "Vaerdipapirfondens
noter".

1 Udbytter
Noterede aktier fra danske selskaber
Noterede aktier fra udenlandske selskaber
Unoterede kapitalandele fra udenlandske selskaber
| alt udbytter

2 Kursgevinster og -tab, kapitalandele
Noterede aktier fra danske selskaber, realiserede
Noterede aktier fra danske selskaber, urealiserede
Noterede aktier fra udenlandske selskaber, realiserede
Noterede aktier fra udenlandske selskaber, urealiserede
Unoterede kapitalandele fra udenlandske selskaber, realiserede
Unoterede kapitalandele fra udenlandske selskaber, urealiserede

| alt kursgevinster og -tab, kapitalandele

3 Handelsomkostninger
Bruttohandelsomkostninger
Direkte handelsomk. deekket af emissions- og indl@sningsindteegter
| alt handelsomkostninger

Afd. direkte
omk.
4 Administrationsomkostninger 2025
Administration 11.990
Investeringsforvaltning 8.443
| alt administrationsomkostninger 2025 20.433
Administrationsomkostninger 2024
Administration 9.566
Investeringsforvaltning 6.691
| alt administrationsomkostninger 2024 16.257

5 Rente- og udbytteskatter

Ikke refunderbar udbytteskat
Kursavanceskat

| alt rente- og udbytteskatter

2025

431
77.873
38

78.342

-4.896
-582
-23.949
96.712
-98
-125
67.062

-2.259
1.491

-768

Andel af
feellesomk.

857

857

555

555

-8.177
-628

-8.805

2024

362
69.991
55

70.408

176
-4.770
70.988
462.338
-164

-79

528.489

-1.056
623

-433

Adm. omk.
ialt

12.847

8.443
21.290

10.121
6.691

16.812

-7.521

-7.521
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INDEX Beaeredygtige Global KL

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

2025 2024
6 Tilradighed for udlodning
Renter og udbytter 78.238 70.378
Ikke refunderbare udbytteskatter -9.147 -8.880
Kursgevinster og -tab til udlodning 301.932 123.864
Udlodningsregulering 467.103 27.511
Udlodning overfort fra sidste ar 735 906
Minimumsindkomst 838.861 213.779
Administrationsomkostninger til fradrag i minimumsindkomst -21.289 -16.812
Udlodningsregulering af administrationsomkostninger som ikke fradrages eller
overfores -24.180 -1.761
| alt til radighed for udlodning 793.392 195.206
7 Kapitalandele Yo
Sektorfordeling
Informationsteknologi 33,60
Finans 21,86
Industri 16,06
Konsumentvarer 10,50
Sundhedspleje 10,17
Diverse 6,32
Forsyning 1,41
Energi 0,08
100,00
Beholdningsoversigten kan rekvireres ved henvendelse til vaerdipapirfonden.
2025 2024
8 Investorernes formue
Investorernes formue primo 4.011.048 2592581
Udlodning fra sidste ar vedrerende cirkulerende beviser 31.12 -194.470 -36.309
Udbytteregulering ved emissioner og indlasninger -1.119 123
Emissioner i aret 6.493.244 1.537.368
Indlasninger i aret -960.418 -657.075
Emissionstilleeg og indlasningsfradrag 1.915 520
Foreslaet udlodning til cirkulerende andele 792.295 194.470
Overfert til udlodning neeste ar 1.098 735
Overfort fra resultatopgerelsen -680.755 378.635
| alt investorernes formue 9.462.838 4.011.048
9 Cirkulerende andele (1.000 stk.)
Cirkulerende andele primo 24932 19.110
Emissioner i aret 40.523 10.337
Indlasninger i aret -6.328 -4.515
| alt cirkulerende andele (1.000 stk.) 59.127 24.932
2025 2024
10 Finansielle instrumenter i procent
Borsnoterede finansielle instrumenter 99,53 99,55
@vrige finansielle instrumenter 0,18 0,13
lalt 99,71 99,68
Andre aktiver/Anden geeld 0,29 0,32
| alt finansielle instrumenter i procent 100,00 100,00
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INDEX Baeredygtige USA KL

Afdelingens investeringsomrade

Investeringsstrategien er passiv med det formal at ska-
be lignende afkast- og risikoprofil som afdelingens ben-
chmark.

Afdelingen investerer bredt i nordamerikanske aktier,
der lever op til hgje ESG og klimahensyn. Afdelingen
folger et benchmark, der matcher Paris-aftalens mal om
reduktion af CO2-udledning. Klimaaftrykket fra selska-
berne i afdelingen vil allerede fra lanceringen veere halvt
sé stort som investeringsuniverset, og det vil hvert ar bli-
ve reduceret med yderligere 7 pct.

Afdelingen investerer i selskaber, der har en hgj ESG-
score, hvilket sikrer en hej baeredygtig profil med fokus
pa miljget samt god ledelse og social ansvarlighed i de
virksomheder, der indgér i afdelingen. Afdelingen inve-
sterer ikke i selskaber, der lever af aktiviteter inden for
fossile breendstoffer, vdben, tobak, alkohol og hazardspil.

Der foretages ikke valutaafdaekning.

Afkastet findes ikke tilfredsstillende.

Nogletal

Avrets afkast i procent

Indre veerdi pr. andel (i kr.)

Udlodning pr. andel (i kr.)
Omkostningsprocent

Sharpe ratio

Arets nettoresultat (i 1.000 kr.)
Investorernes formue ultimo (i 1.000 kr.)
Andele ultimo (i 1.000 stk.)

Tracking Error

Active Share

Afdelingsprofil

Fondskode:
DK0060748200

Startdato:
21-01-2021

Risikoklasse:
4

Udbyttebetalende:
Ja

Borsnoteret:
Ja

Benchmark:
MSCI USA ESG Leaders Select Sustainability

Portefgljeforvalter:
Nykredit Bank A/S

Afkastipct -2,67
Benchmark i pct. -2,50
Merafkast i pct. -0,17

2024 2023 2022 2021
24,91 18,20 -16,40 29,80
149,48 122,90 107,20 129,80
550 3,40 3,40 1,40
0,50 0,50 0,50 0,48
0,56 - - -
158.650 93.571 -133.434 147.894
969.084 589.859 592816 805.170
6.483 4800 5.531 6.201
0,21 - - -
3,10 - - -

58 Veerdipapirfonden Sparinvest



INDEX Baeredygtige USA KL

Resultatopgoerelse i 1.000 kr. 2025 2024
Note Renter og udbytter
Renteindteegter 47 39
Renteudgifter -30 -48
1 Udbytter 11.010 9.794
| alt renter og udbytter 11.027 9.785
Kursgevinster og -tab
2 Kapitalandele -32.386 154.034
Valutakonti -144 -74
@vrige aktiver/passiver -85 72
Handelsomkostninger -55 -24
| alt kursgevinster og -tab -32.670 154.008
| alt indtaegter -21.643 163.793
3 Administrationsomkostninger -4.450 -3.724
Resultat for skat -26.093 160.069
4 Skat -1.592 -1.419
Arets nettoresultat -27.685 158.650
Overskudsdisponering
Til rédighed for udlodning anvendes séledes:
Foreslaet udlodning til cirkulerende andele 75.004 35.657
Overfart til udlodning neeste ar 249 595
5 Jalttil radighed for udlodning 75.253 36.252
Overfort til Formuen -102.938 122.398
| alt disponeret -27.685 158.650
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INDEX Baeredygtige USA KL

Balance i 1.000 kr.

Note AKTIVER

Likvide midler
Indestaende i depotselskab
Indestaende i andre pengeinstitutter
| alt likvide midler

6 Kapitalandele
Noterede aktier fra udenlandske selskaber
| alt kapitalandele

Andre aktiver
Tilgodehavende renter, udbytter m.m.
Andre tilgodehavender
Tilgodehavende vedrerende handelsafvikling

| alt andre aktiver

Aktiveri alt

PASSIVER
7,8 Investorernes formue
Anden geeld
Skyldige omkostninger
Lan
Geeld vedrerende handelsafvikling

l alt anden geeld

Passiveri alt

9 Finansielle instrumenter i procent

2025

852
218
1.070

903.276
903.276

331
240
2125

2.696

907.042

906.608

434

434

907.042

2024

844
844

967190
967.190

318
272
29.738

30.328

998.362

969.084

405
26.621
2252

29.278

998.362
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INDEX Baeredygtige USA KL

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

Henvisninger

Note vedrerende samlet honorar til revision findes i Ledelsesberetningen under afsnittet
"Veesentlige aftaler” pa side 22.

Note vedrgrende samlet honorar til bestyrelsen findes i Ledelsesberetningen under af-
snittet "Bestyrelsens aflgnning” pa side 24.

Note vedregrende anvendt regnskabspraksis findes pa side 103 under "Vaerdipapirfondens
noter".

2025 2024
1 Udbytter
Noterede aktier fra udenlandske selskaber 11.010 Q.794
| alt udbytter 11.010 9.794
2 Kursgevinster og -tab, kapitalandele
Noterede aktier fra udenlandske selskaber, realiserede -25.436 18.241
Noterede aktier fra udenlandske selskaber, urealiserede -6.973 135.793
Unoterede kapitalandele fra udenlandske selskaber, realiserede 23 -
| alt kursgevinster og -tab, kapitalandele -32.386 154.034
Afd. direkte Andel af Adm. omk.
omk. feellesomk. ialt
3  Administrationsomkostninger 2025
Administration 2528 143 2.671
Investeringsforvaltning 1779 - 1779
| alt administrationsomkostninger 2025 4.307 143 4.450
Administrationsomkostninger 2024
Administration 2.096 143 2239
Investeringsforvaltning 1.485 - 1.485
| alt administrationsomkostninger 2024 3.581 143 3.724
4 Rente- og udbytteskatter
Ikke refunderbar udbytteskat -1.592 -1.419
| alt rente- og udbytteskatter -1.592 -1.419
2025 2024
5 Tilradighed for udlodning
Renter og udbytter 11.026 Q.784
Ikke refunderbare udbytteskatter -1.592 -1.416
Kursgevinster og -tab til udlodning 68.902 26.009
Udlodningsregulering 792 6.256
Udlodning overfort fra sidste ar 595 38
Minimumsindkomst 79.723 40.671
Administrationsomkostninger til fradrag i minimumsindkomst -4.450 -3.724
Udlodningsregulering af administrationsomkostninger som ikke fradrages eller
overfores -21 -694
| alt til radighed for udlodning 75.252 36.253
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INDEX Baeredygtige USA KL

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

6 Kapitalandele %
Sektorfordeling
Informationsteknologi 4359
Finans 18,25
Sundhedspleje 12,24
Industri 10,77
Konsumentvarer 7,32
Diverse 6,94
Forsyning 0,89
100,00
Beholdningsoversigten kan rekvireres ved henvendelse til vaerdipapirfonden.
2025 2024
7 Investorernes formue
Investorernes formue primo 969.084 589.859
Udlodning fra sidste ar vedrerende cirkulerende beviser 31.12 -35.657 -16.316
Udbytteregulering ved emissioner og indlasninger -165 -20
Emissioner i aret 170.011 255.947
Indlasninger i aret -169.195 -19.210
Emissionstilleeg og indlasningsfradrag 215 174
Foreslaet udlodning til cirkulerende andele 75.004 35.657
Overfert til udlodning neeste ar 249 595
Overfort fra resultatopgerelsen -102.938 122.398
| alt investorernes formue 906.608 969.084
8 Cirkulerende andele (1.000 stk.)
Cirkulerende andele primo 6.483 4.800
Emissioner i aret 1.213 1.822
Indlasninger i aret -1.231 -139
| alt cirkulerende andele (1.000 stk.) 6.465 6.483
9 Finansielle instrumenter i procent
Borsnoterede finansielle instrumenter 99,54 9412
@vrige finansielle instrumenter 0,12 0,08
lalt 99,66 94,20
Andre aktiver/Anden geeld 0,34 5,80
| alt finansielle instrumenter i procent 100,00 100,00
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INDEX Baeredygtige Europa KL

Afdelingens investeringsomrade

Investeringsstrategien er passiv med det formal at ska-
be lignende afkast- og risikoprofil som afdelingens ben-
chmark.

Afdelingen investerer bredt i europeeiske aktier, der le-
ver op til hoje ESG- og klimahensyn. Afdelingen folger et
benchmark, der matcher Parisaftalens mal om re-
duktion af CO2-udledning. Klimaaftrykket fra selskaber-
ne i afdelingen vil allerede fra lanceringen veere halvt s
stort som investeringsuniverset, og det vil hvert ar blive
reduceret med yderligere 7 pct.

Afdelingen investerer i selskaber, der har en hgj ESG-
score, hvilket sikrer en hej baeredygtig profil med fokus
pa miljget samt god ledelse og social ansvarlighed i de
virksomheder, der indgér i afdelingen. Afdelingen inve-
sterer ikke i selskaber, der lever af aktiviteter inden for
fossile breendstoffer, vdben, tobak, alkohol og hazardspil.

Der foretages ikke valutaafdaekning.

Afkastet findes tilfredsstillende.

Nogletal

Avrets afkast i procent

Indre veerdi pr. andel (i kr.)

Udlodning pr. andel (i kr.)
Omkostningsprocent

Sharpe ratio

Arets nettoresultat (i 1.000 kr.)
Investorernes formue ultimo (i 1.000 kr.)
Andele ultimo (i 1.000 stk.)

Tracking Error

Active Share

Afdelingsprofil

Fondskode:
DK0060748044

Startdato:
21-01-2021

Risikoklasse:
4

Udbyttebetalende:
Ja

Borsnoteret:
Ja

Benchmark:
MSCI Europe ESG Leaders Select Sustainability

Portefgljeforvalter:
Nykredit Bank A/S

Afkastipct 15,42
Benchmark i pct. 15,69
Merafkast i pct. -0,27

2025 2024 2023 2022 2021

15,42 8,10 17,10 -16,10 24,00

136,02 123,98 116,10 99,90 124,00

7,40 6,40 1,40 0,80 4,60
0,40 0,40 0,40 0,40 0,38
0,58 0,35

159.841 39.829 67.344 -64.078 56.617
1.622.933 728.017 496.271 371.531 366.442
11.933 5.871 4275 3.720 2954

0,28 0,33 ; _ .
451 5,64 ; . .
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INDEX Beeredygtige Europa KL

Resultatopgoerelse i 1.000 kr. 2025 2024
Note Renter og udbytter
Renteindteegter 34 40
Renteudgifter -18 -3
1 Udbytter 34.341 21.832
| alt renter og udbytter 34.357 21.869
Kursgevinster og -tab
2 Kapitalandele 133.288 21.806
Afledte finansielle instrumenter 39 168
Valutakonti -102 m
@vrige aktiver/passiver 49 -23
3 Handelsomkostninger -1.334 -367
| alt kursgevinster og -tab 131.940 21.695
| alt indtaegter 166.297 43.564
4 Administrationsomkostninger -4.684 -2.587
Resultat for skat 161.613 40.977
5 Skat -1.772 -1.148
Arets nettoresultat 159.841 39.829
Overskudsdisponering
Til rédighed for udlodning anvendes séledes:
Foreslaet udlodning til cirkulerende andele 88.295 37.581
Overfart til udlodning neeste ar 488 414
6 Jalttil radighed for udlodning 88.783 37.995
Overfort til Formuen 71.058 1.834
| alt disponeret 159.841 39.829
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INDEX Beeredygtige Europa KL

Balance i 1.000 kr.

Note AKTIVER 2025 2024
Likvide midler
Indestaende i depotselskab 722 1.103
Indestaende i andre pengeinstitutter 1177 3.216
| alt likvide midler 1.899 4.319
7 Kapitalandele
Noterede aktier fra danske selskaber 52327 40.769
Noterede aktier fra udenlandske selskaber 1.562.977 682.753
| alt kapitalandele 1.615.304 723.522
Andre aktiver
Tilgodehavende renter, udbytter m.m. 654 403
Aktuelle skatteaktiver 5.710 3.735
| alt andre aktiver 6.364 4138
Aktiveri alt 1.623.567 731.979
PASSIVER
8,9 Investorernes formue 1.622.933 728.017
Anden geeld
Skyldige omkostninger 634 238
Geeld vedrerende handelsafvikling - 3724
l alt anden gaeld 634 3.962
Passiveri alt 1.623.567 731.979
10 Finansielle instrumenter i procent
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INDEX Beeredygtige Europa KL

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

Henvisninger

Note vedrerende samlet honorar til revision findes i Ledelsesberetningen under afsnittet
"Veesentlige aftaler” pa side 22.

Note vedrgrende samlet honorar til bestyrelsen findes i Ledelsesberetningen under af-
snittet "Bestyrelsens aflgnning” pa side 24.

Note vedregrende anvendt regnskabspraksis findes pa side 103 under "Vaerdipapirfondens
noter".

1 Udbytter

Noterede aktier fra danske selskaber
Noterede aktier fra udenlandske selskaber
Unoterede kapitalandele fra udenlandske selskaber

| alt udbytter

2 Kursgevinster og -tab, kapitalandele
Noterede aktier fra danske selskaber, realiserede
Noterede aktier fra danske selskaber, urealiserede
Noterede aktier fra udenlandske selskaber, realiserede
Noterede aktier fra udenlandske selskaber, urealiserede
| alt kursgevinster og -tab, kapitalandele

3 Handelsomkostninger
Bruttohandelsomkostninger
Direkte handelsomk. deekket af emissions- og indl@sningsindteegter

| alt handelsomkostninger

Afd. direkte
omk.
4 Administrationsomkostninger 2025
Administration 3.310
Investeringsforvaltning 1170
| alt administrationsomkostninger 2025 4.480
Administrationsomkostninger 2024
Administration 1763
Investeringsforvaltning 645
| alt administrationsomkostninger 2024 2.408

5 Rente- og udbytteskatter
Ikke refunderbar udbytteskat
| alt rente- og udbytteskatter

2025

Q64
33.377

34.341

-6.618
-1.080
28.238
12748

133.288

-2.340
1.006

-1.334

Andel af
feellesomk.

204

204

179

179

-1.772
-1.772

2024

480
21.334
18

21.832

505
-6.172
8.413
19.060

21.806

-611
244

-367

Adm. omk.
ialt

3.514
1170

4.684

1942
645

2.587

-1.148
-1.148
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INDEX Beeredygtige Europa KL

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

2025 2024
6 Tilradighed for udlodning
Renter og udbytter 34.356 21.870
Ikke refunderbare udbytteskatter -3.714 -2192
Kursgevinster og -tab til udlodning 37.214 15.616
Udlodningsregulering 26.615 5195
Udlodning overfort fra sidste ar 414 413
Minimumsindkomst 94.885 40.902
Administrationsomkostninger til fradrag i minimumsindkomst -4.684 -2.587
Udlodningsregulering af administrationsomkostninger som ikke fradrages eller
overfores -1.418 -319
| alt til radighed for udlodning 88.783 37.996
7 Kapitalandele %o
Sektorfordeling
Finans 2547
Industri 25,22
Sundhedspleje 13,93
Konsumentvarer 13,79
Informationsteknologi 1,71
Forsyning 578
Diverse 410
100,00
Beholdningsoversigten kan rekvireres ved henvendelse til veerdipapirfonden.
2025 2024
8 Investorernes formue
Investorernes formue primo 728.017 496.271
Udlodning fra sidste ar vedrerende cirkulerende beviser 31.12 -37.581 -5.985
Udbytteregulering ved emissioner og indlasninger -643 -92
Emissioner i aret 794.099 203.014
Indlasninger i aret -21.752 -5.280
Emissionstilleeg og indlasningsfradrag 952 260
Foreslaet udlodning til cirkulerende andele 88.295 37.581
Overfert til udlodning neeste ar 4388 414
Overfort fra resultatopgerelsen 71.058 1.834
| alt investorernes formue 1.622.933 728.017
9 Cirkulerende andele (1.000 stk.)
Cirkulerende andele primo 5.871 4.275
Emissioner i aret 6.235 1.639
Indlasninger i aret -173 -43
| alt cirkulerende andele (1.000 stk.) 11.933 5.871
2025 2024
10 Finansielle instrumenter i procent
Borsnoterede finansielle instrumenter 99,45 98,31
@vrige finansielle instrumenter 0,12 0,59
lalt 99,57 98,90
Andre aktiver/Anden geeld 0,43 1,10
| alt finansielle instrumenter i procent 100,00 100,00
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INDEX Lav Risiko KL

Afdelingens investeringsomrade

Afdelingen investerer i passivt forvaltede afdelinger —
enten i form af danske indeksbaserede afdelinger eller
som Exchange Traded Funds (ETF'er), hvor formaélet er
at opna et afkast pa niveau med deres respektive sam-
menligningsindeks.

Investorer i afdelingen far adgang til en bred portefolje
af obligations- og aktiebaserede afdelinger med en for-
deling p& 25 % aktier og 75% obligationer. Afdelingen
kan derudover veelge at investere op til 10% af sin for-
mue i alternativer som fx vedvarende energi, fibernet-
veerk, vandforsyning, hospitaler og ikke-bersnoterede
virksomheder.

Al veesentlig valutarisiko i obligationsandelen afdaekkes
mod DKK. Valutarisiko fra aktieandelen afdeekkes ikke.
Afdelingen har ikke tilknyttet et benchmark.

Afkastet findes tilfredsstillende.

Nogletal

Avrets afkast i procent

Indre veerdi pr. andel (i kr.)

Udlodning pr. andel (i kr.)
Omkostningsprocent

Sharpe ratio

Avrets nettoresultat (i 1.000 kr.)
Investorernes formue ultimo (i 1.000 kr.)
Andele ultimo (i 1.000 stk.)

Afdelingsprofil

Fondskode:
DK0060748556

Startdato:
15-11-2017

Risikoklasse:
2

Udbyttebetalende:
Ja

Borsnoteret:
Ja

Benchmark:
Intet benchmark

Portefgljeforvalter:
Nykredit Bank A/S

Afkast i pct 3,66

2024 2023 2022 2021
727 8,10 -12,00 4,60
110,55 103,20 95,40 108,40
2,50 0,10 0,00 0,00
0,27 0,25 0,25 0,25
on 0,20 0,04 0,70
15.193 16.787 -30.960 9.728
214.859 222.003 209.224 254.041
1943 2152 2193 2343
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INDEX Lav Risiko KL

Resultatopgoerelse i 1.000 kr. 2025 2024
Note Renter og udbytter
Renteindteegter 9 21
Renteudgifter 1 -6
1 Udbytter 4709 2926
| alt renter og udbytter 4.719 2.941
Kursgevinster og -tab
2 Kapitalandele 3.606 12.845
Valutakonti -1 -
@vrige aktiver/passiver - -2
Handelsomkostninger -1 -2
| alt kursgevinster og -tab 3.604 12.841
| alt indtaegter 8.323 15.782
3 Administrationsomkostninger -627 -589
Arets nettoresultat 7.696 15.193
Overskudsdisponering
Til rédighed for udlodning anvendes séledes:
Foreslaet udlodning til cirkulerende andele 6.121 4.859
Overfort til udlodning neeste ar 142 37
4 Jalttil radighed for udlodning 6.263 4.896
Overfort til Formuen 1.433 10.297
| alt disponeret 7.696 15.193
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INDEX Lav Risiko KL

Balance i 1.000 kr.

Note AKTIVER

Likvide midler
Indestaende i depotselskab
Indestaende i andre pengeinstitutter
| alt likvide midler

5 Kapitalandele
Noterede inv.beviser i andre danske inv.- og kapitalforeninger
Unoterede inv.beviser i andre danske inv.- og kapitalforeninger
Noterede inv.beviser i udenlandske inv.foreninger
| alt kapitalandele

Andre aktiver

Andre tilgodehavender
Tilgodehavende vedrerende handelsafvikling

| alt andre aktiver

Aktiveri alt

PASSIVER
6,7 Investorernes formue

Anden geeld
Skyldige omkostninger

l alt anden geeld

Passiveri alt

8 Finansielle instrumenter i procent

2025

1.01
1.01

109.068
16.755
101.633
227.456

n
180

191

228.658

228.562

96
96

228.658

2024

217
227

95.004
23.620
96.090
214.714

15

15

214.956

214.859

97
97

214.956

70 Veerdipapirfonden Sparinvest



INDEX Lav Risiko KL

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

Henvisninger

Note vedrerende samlet honorar til revision findes i Ledelsesberetningen under afsnittet
"Veesentlige aftaler” pa side 22.

Note vedrgrende samlet honorar til bestyrelsen findes i Ledelsesberetningen under af-
snittet "Bestyrelsens aflgnning” pa side 24.

Note vedregrende anvendt regnskabspraksis findes pa side 103 under "Vaerdipapirfondens

noter".
2025 2024
1 Udbytter
Noterede inv.beviser i andre danske inv.- og kapitalforeninger 2675 1277
Unoterede inv.beviser i andre danske inv.- og kapitalforeninger 167 -
Noterede inv.beviser i udenlandske inv.foreninger 1.867 1.649
| alt udbytter 4.709 2.926
2 Kursgevinster og -tab, kapitalandele
Noterede inv.beviser i andre danske inv.- og kapitalforeninger, realiserede -147 891
Noterede inv.beviser i andre danske inv.- og kapitalforeninger, urealiserede 2314 9.802
Unoterede inv.beviser i andre danske inv.- og kapitalforeninger, realiserede - 65
Unoterede inv.beviser i andre danske inv.- og kapitalforeninger, urealiserede 1.351 1102
Noterede inv.beviser i udenlandske inv.foreninger, realiserede -21 -26
Noterede inv.beviser i udenlandske inv.foreninger, urealiserede 109 992
Unoterede inv.beviser i udenlandske inv.foreninger, realiserede - 20
Unoterede inv.beviser i udenlandske inv.foreninger, urealiserede - -1
| alt kursgevinster og -tab, kapitalandele 3.606 12.845
AFd. direkte Andel af Adm. omk.
omk. feellesomk. ialt
3 Administrationsomkostninger 2025
Administration 326 1 327
Investeringsforvaltning 300 - 300
| alt administrationsomkostninger 2025 626 1 627
Administrationsomkostninger 2024
Administration 319 5 324
Investeringsforvaltning 265 - 265
| alt administrationsomkostninger 2024 584 5 589
2025 2024
4 Tilradighed for udlodning
Renter og udbytter 4718 2942
Kursgevinster og -tab til udlodning 1.860 2.608
Udlodningsregulering 296 -198
Udlodning overfeort fra sidste ar 37 m
Minimumsindkomst 6.91 5.463
Administrationsomkostninger til fradrag i minimumsindkomst -626 -591
Udlodningsregulering af administrationsomkostninger som ikke fradrages eller
overfores -22 24
| alt til radighed for udlodning 6.263 4.896
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INDEX Lav Risiko KL

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

5 Kapitalandele %
Aktivfordeling
Obligationer 74,80
Aktier 25,20
100,00
Beholdningsoversigten kan rekvireres ved henvendelse til vaerdipapirfonden.
2025 2024
6 Investorernes formue
Investorernes formue primo 214.859 222.003
Udlodning fra sidste ar vedrerende cirkulerende beviser 31.12 -4.859 -215
Emissioner i aret 18.499 3.718
Indlasninger i aret -7.649 -25.851
Emissionstilleeg og indlasningsfradrag 16 n
Foreslaet udlodning til cirkulerende andele 6.121 4.859
Overfert til udlodning neeste ar 142 37
Overfort fra resultatopgerelsen 1.433 10.297
| alt investorernes formue 228.562 214.859
7 Cirkulerende andele (1.000 stk.)
Cirkulerende andele primo 1.943 2152
Emissioner i aret 169 35
Indlasninger i aret -70 -244
| alt cirkulerende andele (1.000 stk.) 2.042 1.943
8 Finansielle instrumenter i procent
Bersnoterede finansielle instrumenter 92,10 88,86
Qvrige finansielle instrumenter 777 1,09
lalt 99,87 99,95
Andre aktiver/Anden geeld 0,13 0,05
| alt finansielle instrumenter i procent 100,00 100,00
72 Veerdipapirfonden Sparinvest



INDEX Mellem Risiko KL

Afdelingens investeringsomrade

Afdelingen investerer i passivt forvaltede afdelinger —
enten i form af danske indeksbaserede afdelinger eller
som Exchange Traded Funds (ETF'er), hvor formaélet er
at opna et afkast pa niveau med deres respektive sam-
menligningsindeks.

Investorer i afdelingen far adgang til en bred portefolje
af obligations- og aktiebaserede afdelinger med en for-
deling pa 50 % aktier og 50 % obligationer. Afdelingen
kan derudover veelge at investere op til 10% af sin for-
mue i alternativer som fx vedvarende energi, fibernet-
veerk, vandforsyning, hospitaler og ikke-bersnoterede
virksomheder.

Al veesentlig valutarisiko i obligationsandelen afdaekkes
mod DKK. Valutarisiko fra aktieandelen afdeekkes ikke.
Afdelingen har ikke tilknyttet et benchmark.

Afkastet findes tilfredsstillende.

Nogletal

Avrets afkast i procent

Indre veerdi pr. andel (i kr.)

Udlodning pr. andel (i kr.)
Omkostningsprocent

Sharpe ratio

Avrets nettoresultat (i 1.000 kr.)
Investorernes formue ultimo (i 1.000 kr.)
Andele ultimo (i 1.000 stk.)

Afdelingsprofil

Fondskode:
DK0060748630

Startdato:
15-11-2017

Risikoklasse:
3

Udbyttebetalende:
Ja

Borsnoteret:
Ja

Benchmark:
Intet benchmark

Portefgljeforvalter:
Nykredit Bank A/S

Afkast i pct 3,92

2025 2024 2023 2022 2021

392 11,55 11,30 -15,40 10,60

122,95 120,28 110,60 99,40 118,30

3,20 2,00 2,80 0,00 0,80
0,27 0,26 0,25 0,25 0,25
0,24 0,42 0,40 0,20 0,80

18.351 47.643 42563 -70.817 37.468
505.121 453.296 423.004 368.700 450.766

4109 3.769 3.826 3712 3.810
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INDEX Mellem Risiko KL

Resultatopgoerelse i 1.000 kr. 2025 2024
Note Renter og udbytter
Renteindteegter 17 35
Renteudgifter 1 -1
1 Udbytter 14.343 6772
| alt renter og udbytter 14.361 6.806
Kursgevinster og -tab
2 Kapitalandele 5247 41.978
Valutakonti - -1
@vrige aktiver/passiver -7 -2
Handelsomkostninger -1 -1
| alt kursgevinster og -tab 5.239 41.974
| alt indtaegter 19.600 48.780
3 Administrationsomkostninger -1.249 -1.137
Arets nettoresultat 18.351 47.643
Overskudsdisponering
Til rédighed for udlodning anvendes séledes:
Foreslaet udlodning til cirkulerende andele 13.147 7537
Overfort til udlodning neeste ar 3 20
4 ) alttil radighed for udlodning 13.150 7.557
Overfort til Formuen 5.201 40.086
| alt disponeret 18.351 47.643
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INDEX Mellem Risiko KL

Balance i 1.000 kr.

Note AKTIVER 2025 2024

Likvide midler
Indestaende i depotselskab - 8
Indestaende i andre pengeinstitutter 2974 152
| alt likvide midler 2974 160

5 Kapitalandele
Noterede inv.beviser i andre danske inv.- og kapitalforeninger 368.493 325.162
Unoterede inv.beviser i andre danske inv.- og kapitalforeninger 22.360 31.574
Noterede inv.beviser i udenlandske inv.foreninger 112262 96.540
| alt kapitalandele 503.115 453.276

Andre aktiver
Tilgodehavende renter, udbytter m.m. 1 -
| alt andre aktiver 1 -
Aktiveri alt 506.090 453.436

PASSIVER
6,7 Investorernes fFormue 505.121 453.296
Anden geeld
Skyldige omkostninger 153 140
Lan 6 -
Geeld vedrerende handelsafvikling 810 -
l alt anden gaeld 969 140
Passiveri alt 506.090 453.436
8 Finansielle instrumenter i procent
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INDEX Mellem Risiko KL

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

Henvisninger

Note vedrerende samlet honorar til revision findes i Ledelsesberetningen under afsnittet
"Veesentlige aftaler” pa side 22.

Note vedrgrende samlet honorar til bestyrelsen findes i Ledelsesberetningen under af-
snittet "Bestyrelsens aflgnning” pa side 24.

Note vedregrende anvendt regnskabspraksis findes pa side 103 under "Vaerdipapirfondens
noter".

1 Udbytter

Noterede inv.beviser i andre danske inv.- og kapitalforeninger
Unoterede inv.beviser i andre danske inv.- og kapitalforeninger
Noterede inv.beviser i udenlandske inv.foreninger

| alt udbytter

2 Kursgevinster og -tab, kapitalandele

Noterede inv.beviser i andre danske inv.- og kapitalforeninger, realiserede
Noterede inv.beviser i andre danske inv.- og kapitalforeninger, urealiserede
Unoterede inv.beviser i andre danske inv.- og kapitalforeninger, realiserede
Unoterede inv.beviser i andre danske inv.- og kapitalforeninger, urealiserede
Noterede inv.beviser i udenlandske inv.foreninger, realiserede

Noterede inv.beviser i udenlandske inv.foreninger, urealiserede

Unoterede inv.beviser i udenlandske inv.foreninger, realiserede

Unoterede inv.beviser i udenlandske inv.foreninger, urealiserede

| alt kursgevinster og -tab, kapitalandele

Afd. direkte
omk.
3 Administrationsomkostninger 2025
Administration 698
Investeringsforvaltning 546
| alt administrationsomkostninger 2025 1.244
Administrationsomkostninger 2024
Administration 649
Investeringsforvaltning 482
| alt administrationsomkostninger 2024 1.131

4 Tilradighed for udlodning

Renter og udbytter
Kursgevinster og -tab til udlodning
Udlodningsregulering
Udlodning overfeort fra sidste ar
Minimumsindkomst
Administrationsomkostninger til fradrag i minimumsindkomst
Udlodningsregulering af administrationsomkostninger som ikke fradrages eller
overfores

| alt til radighed for udlodning

2025

11.786
223
2334

14.343

7.308
-28
1.809
-172
-3.677

5.247

Andel af
feellesomk.

2025

14.359
-1.041
1133
20
14.471
-1.249

13.149

2024

4816

1.956
6.772

1.098
39.703
35
1478

-360
25

A
41.978

Adm. omk.
ialt

703
546

1.249

655
482

1137

2024

6.806
1775
-N4
216
8.683
-1138

7.557
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INDEX Mellem Risiko KL

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

5 Kapitalandele %
Aktivfordeling
Aktier 51,84
Obligationer 48,16
100,00
Beholdningsoversigten kan rekvireres ved henvendelse til vaerdipapirfonden.
2025 2024
6 Investorernes formue
Investorernes formue primo 453.296 423.004
Udlodning fra sidste ar vedrerende cirkulerende beviser 31.12 -7.537 -10.709
Emissioner i aret 40.976 3776
Indlasninger i aret - -10.427
Emissionstilleeg og indlasningsfradrag 35 9
Foreslaet udlodning til cirkulerende andele 13.147 7537
Overfert til udlodning neeste ar 3 20
Overfort fra resultatopgerelsen 5.201 40.086
| alt investorernes formue 505.121 453.296
7 Cirkulerende andele (1.000 stk.)
Cirkulerende andele primo 3.769 3.826
Emissioner i aret 340 33
Indlasninger i aret - -90
| alt cirkulerende andele (1.000 stk.) 4,109 3.769
8 Finansielle instrumenter i procent
Borsnoterede finansielle instrumenter 94,81 92,97
@vrige finansielle instrumenter 5,00 7,00
lalt 99,81 99,97
Andre aktiver/Anden geeld 0,19 0,03
| alt finansielle instrumenter i procent 100,00 100,00
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INDEX Hgj Risiko KL

Afdelingens investeringsomrade

Afdelingen investerer i passivt forvaltede afdelinger —
enten i form af danske indeksbaserede afdelinger eller
som Exchange Traded Funds (ETF'er), hvor formaélet er
at opna et afkast pa niveau med deres respektive sam-
menligningsindeks.

Investorer i afdelingen far adgang til en bred portefolje
af obligations- og aktiebaserede afdelinger med en for-
deling pa 75 % aktier og 25 % obligationer. Afdelingen
kan derudover veelge at investere op til 10% af sin for-
mue i alternativer som fx vedvarende energi, fibernet-
veerk, vandforsyning, hospitaler og ikke-bersnoterede
virksomheder.

Al veesentlig valutarisiko i obligationsandelen afdaekkes
mod DKK. Valutarisiko fra aktieandelen afdeekkes ikke.
Afdelingen har ikke tilknyttet et benchmark.

Afkastet findes tilfredsstillende.

Nogletal

Avrets afkast i procent

Indre veerdi pr. andel (i kr.)

Udlodning pr. andel (i kr.)
Omkostningsprocent

Sharpe ratio

Avrets nettoresultat (i 1.000 kr.)
Investorernes formue ultimo (i 1.000 kr.)
Andele ultimo (i 1.000 stk.)

Afdelingsprofil

Fondskode:
DK0060748713

Startdato:
15-11-2017

Risikoklasse:
3

Udbyttebetalende:
Ja

Borsnoteret:
Ja

Benchmark:
Intet benchmark

Portefgljeforvalter:
Nykredit Bank A/S

Afkastipct 4,43

2024 2023 2022 2021
15,57 13,80 -15,60 17,30
129,45 115,60 107,00 129,20
210 3,70 570 2,30
0,26 0,25 0,25 0,25
0,65 0,50 0,30 0,80
31.961 23134 -31.201 23.283
269.056 198.948 163.727 190.787
2079 1721 1530 1477
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INDEX Hgj Risiko KL

Resultatopgoerelse i 1.000 kr. 2025 2024
Note Renter og udbytter
Renteindteegter 17 34
Renteudgifter 1 -2
1 Udbytter 11.512 4143
| alt renter og udbytter 11.530 4175
Kursgevinster og -tab
2 Kapitalandele 1.507 28.392
@vrige aktiver/passiver - -1
Handelsomkostninger -1 -
| alt kursgevinster og -tab 1.506 28.381
| alt indtaegter 13.036 32.556
3 Administrationsomkostninger -800 -595
Arets nettoresultat 12.236 31.961
Overskudsdisponering
Til rédighed for udlodning anvendes séledes:
Foreslaet udlodning til cirkulerende andele 12154 4.365
Overfart til udlodning neeste ar 20 190
4 ) alttil radighed for udlodning 12.174 4.555
Overfort til Formuen 62 27.406
| alt disponeret 12.236 31.961
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INDEX Hgj Risiko KL

Balance i 1.000 kr.

Note AKTIVER

Likvide midler
Indestaende i depotselskab
Indestaende i andre pengeinstitutter
| alt likvide midler

5 Kapitalandele
Noterede inv.beviser i andre danske inv.- og kapitalforeninger
Unoterede inv.beviser i andre danske inv.- og kapitalforeninger
Noterede inv.beviser i udenlandske inv.foreninger
| alt kapitalandele

Andre aktiver
Tilgodehavende vedrerende handelsafvikling

| alt andre aktiver

Aktiveri alt

PASSIVER
6,7 Investorernes formue
Anden geeld

Skyldige omkostninger
Geeld vedrerende handelsafvikling

l alt anden geeld

Passiveri alt

8 Finansielle instrumenter i procent

2025

1.056
1.056

291.868
8520
58.953
359.341

357
357

360.754

359.294

125
1.335

1.460

360.754

2024

280
285

214795
9.923
44153
268.871

269.156

269.056

100

100

269.156
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INDEX Hgj Risiko KL

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

Henvisninger

Note vedrerende samlet honorar til revision findes i Ledelsesberetningen under afsnittet
"Veesentlige aftaler” pa side 22.

Note vedrgrende samlet honorar til bestyrelsen findes i Ledelsesberetningen under af-
snittet "Bestyrelsens aflgnning” pa side 24.

Note vedregrende anvendt regnskabspraksis findes pa side 103 under "Vaerdipapirfondens
noter".

2025 2024
1 Udbytter
Noterede inv.beviser i andre danske inv.- og kapitalforeninger 10.273 3.356
Unoterede inv.beviser i andre danske inv.- og kapitalforeninger 69 -
Noterede inv.beviser i udenlandske inv.foreninger 1170 787
| alt udbytter 1.512 4.143
2 Kursgevinster og -tab, kapitalandele
Noterede inv.beviser i andre danske inv.- og kapitalforeninger, realiserede 23 50
Noterede inv.beviser i andre danske inv.- og kapitalforeninger, urealiserede 2744 28.088
Unoterede inv.beviser i andre danske inv.- og kapitalforeninger, realiserede - 7
Unoterede inv.beviser i andre danske inv.- og kapitalforeninger, urealiserede 614 381
Noterede inv.beviser i udenlandske inv.foreninger, realiserede -8 -2
Noterede inv.beviser i udenlandske inv.foreninger, urealiserede -1.756 -138
Unoterede inv.beviser i udenlandske inv.foreninger, realiserede - 6
| alt kursgevinster og -tab, kapitalandele 1.507 28.392
Afd. direkte Andel af Adm. omk.
omk. feellesomk. ialt
3 Administrationsomkostninger 2025
Administration 440 5 445
Investeringsforvaltning 355 - 355
| alt administrationsomkostninger 2025 795 5 800
Administrationsomkostninger 2024
Administration 335 5 340
Investeringsforvaltning 255 - 255
| alt administrationsomkostninger 2024 590 5 595
2025 2024
4 Tilradighed for udlodning
Renter og udbytter 11.529 4176
Kursgevinster og -tab til udlodning -1.144 99
Udlodningsregulering 2532 792
Udlodning overfeort fra sidste ar 190 149
Minimumsindkomst 13.107 5.216
Administrationsomkostninger til fradrag i minimumsindkomst -799 -595
Udlodningsregulering af administrationsomkostninger som ikke fradrages eller
overfores -133 -67
| alt til radighed for udlodning 12.175 4.554
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INDEX Hgj Risiko KL

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

5 Kapitalandele %
Aktivfordeling
Aktier 75,00
Obligationer 25,00
100,00
Beholdningsoversigten kan rekvireres ved henvendelse til vaerdipapirfonden.
2025 2024
6 Investorernes formue
Investorernes formue primo 269.056 198.948
Udlodning fra sidste ar vedrerende cirkulerende beviser 31.12 -4.365 -6.366
Udbytteregulering ved emissioner og indlasninger -221 -37
Emissioner i aret 83.835 45,092
Indlasninger i aret -1.336 -587
Emissionstilleeg og indlasningsfradrag 89 45
Foreslaet udlodning til cirkulerende andele 12.154 4.365
Overfert til udlodning neeste ar 20 190
Overfort fra resultatopgerelsen 62 27.406
| alt investorernes formue 359.294 269.056
7 Cirkulerende andele (1.000 stk.)
Cirkulerende andele primo 2.079 1.721
Emissioner i aret 632 363
Indlasninger i aret -10 -5
| alt cirkulerende andele (1.000 stk.) 2.701 2.079
8 Finansielle instrumenter i procent
Borsnoterede finansielle instrumenter 96,86 96,17
Qvrige finansielle instrumenter 2,64 3,79
lalt 99,50 99,96
Andre aktiver/Anden geeld 0,50 0,04
| alt finansielle instrumenter i procent 100,00 100,00
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INDEX Emerging Markets Bonds

Afdelingens investeringsomrade

Afdelingen investerer i et bredt udsnit af stats- og virk-
somhedsobligationer fra udviklingslande som indgér i
afdelingens benchmark. Der investeres i hard valuta
(primeert USD), hvor valutaeksponeringen i USD afdaek-
kes til DKK.

Investeringsstrategien er sammensat med det ene for-
mal at veere placeret neutralt i forhold til benchmark,
dvs. det bestraebes at skabe samme afkast- og risi-
koprofil som pa benchmark. Succeskriteriet vil saledes
veere en s4 lille afvigelse (positiv som negativ) fra bench-
mark.

Afkastet findes acceptabelt.

Nogletal

Avrets afkast i procent

Indre veerdi pr. andel (i kr.)

Udlodning pr. andel (i kr.)
Omkostningsprocent

Sharpe ratio

Avrets nettoresultat (i 1.000 kr.)
Investorernes formue ultimo (i 1.000 kr.)
Andele ultimo (i 1.000 stk.)

*) Afdelingen har veeret aktiv fra 6. maj 2024.

Afdelingsprofil

Fondskode:
DK0062729406

Startdato:
06-05-2024

Risikoklasse:
3

Udbyttebetalende:
Ja

Borsnoteret:
Nej

Benchmark:
JPMorgan ESG EMBI Nykredit Exclusion Hedged to
DKK

Portefgljeforvalter:
ID-Sparinvest, Filial af Sparinvest S.A.

Afkast i pct 10,46
Benchmark i pct. 10,99
Merafkast i pct. -0,53

2024*

3,90
103,90
0,00
0,33
13.777
362792
3.492
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INDEX Emerging Markets Bonds

Resultatopgoerelse i 1.000 kr. 2025 2024*
Note Renter og udbytter
1 Renteindteegter 20.672 13.415
Renteudgifter -202 -58
| alt renter og udbytter 20.470 13.357
Kursgevinster og -tab
2 Obligationer -15.131 21.708
3 Afledte finansielle instrumenter 33.725 -21.807
4 Valutakonti 1.550 1.718
@vrige aktiver/passiver - -1
Handelsomkostninger -5 -
| alt kursgevinster og -tab 20.139 1.618
| alt indtaegter 40.609 14.975
5 Administrationsomkostninger -1.938 -1.198
Arets nettoresultat 38.671 13.777
Overskudsdisponering
Til rédighed for udlodning anvendes séledes:
Foreslaet udlodning til cirkulerende andele 38.833 -
Overfart til udlodning neeste ar 12 -
6 Jalttil radighed for udlodning 38.845 -
Overfort til Formuen -174 13.777
| alt disponeret 38.671 13.777
*) Afdelingen har veeret aktiv fra 6. maj 2024.
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INDEX Emerging Markets Bonds

Balance i 1.000 kr.
Note AKTIVER 2025 2024
Likvide midler
Indestaende i depotselskab 4.260 -
Indestaende i andre pengeinstitutter 43 7.634
| alt likvide midler 4.303 7.634
7  Obligationer
Noterede obligationer fra udenlandske udstedere 378.915 361.865
Unoterede udenlandske obligationer 4.264 524
| alt obligationer 383.179 362.389
Afledte finansielle instrumenter
Unoterede afledte finansielle instrumenter 3.240 199
| alt afledte finansielle instrumenter 3.240 199
Andre aktiver
Tilgodehavende renter, udbytter m.m. 6.214 6.237
Andre tilgodehavender 48 92
Tilgodehavende vedrerende handelsafvikling 357 106
| alt andre aktiver 6.619 6.435
Aktiverialt 397.341 376.657
PASSIVER
8,9 Investorernes formue 394.440 362.792
Afledte finansielle instrumenter
Unoterede afledte finansielle instrumenter - 9.218
| alt afledte finansielle instrumenter - 9.218
Anden geeld
Skyldige omkostninger 228 243
Lan 2,672 1.820
Geeld vedrerende handelsafvikling - 2584
Skyldige renter 1 -
l alt anden geeld 2.901 4.647
Passiveri alt 397.341 376.657
10 Finansielle instrumenter i procent
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INDEX Emerging Markets Bonds

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

Henvisninger

Note vedrerende samlet honorar til revision findes i Ledelsesberetningen under afsnittet
"Veesentlige aftaler” pa side 22.

Note vedrgrende samlet honorar til bestyrelsen findes i Ledelsesberetningen under af-
snittet "Bestyrelsens aflgnning” pa side 24.

Note vedregrende anvendt regnskabspraksis findes pa side 103 under "Vaerdipapirfondens

noter".
2025 2024*
1 Renteindtaegter
Indestadende i depotselskab 288 249
Noterede obligationer fra udenlandske udstedere 20.287 13.036
Unoterede udenlandske obligationer 4 33
@vrige renteindteegter 93 97
| alt renteindtaegter 20.672 13.415
2 Kursgevinster og -tab obligationer
Noterede obligationer fra udenlandske udstedere, realiserede -2.624 375
Noterede obligationer fra udenlandske udstedere, urealiserede -13.103 21105
Unoterede udenlandske obligationer, realiserede - 141
Unoterede udenlandske obligationer, urealiserede 596 87
| alt kursgevinster og -tab obligationer -15.131 21.708
3 Kursgevinster og -tab, afledte finansielle instrumenter
Valutaterminsforretninger / futures, realiserede 21.465 -12.787
Valutaterminsforretninger / futures, urealiserede 12.260 -9.020
| alt kursgevinster og -tab, afledte finansielle instrumenter 33.725 -21.807
4 Kursgevinster og -tab, valutakonti
Danske valutakonti, realiserede -99 334
Danske valutakonti, urealiserede 1.649 1.384
| alt kursgevinster og -tab, valutakonti 1.550 1.718
Afd. direkte Andel af Adm. omk.
omk. feellesomk. ialt
5 Administrationsomkostninger 2025
Administration 686 n 697
Investeringsforvaltning 1.241 - 1.241
| alt administrationsomkostninger 2025 1.927 n 1.938
Administrationsomkostninger 2024
Administration 431 2 433
Investeringsforvaltning 765 - 765
| alt administrationsomkostninger 2024 1.196 2 1.198
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INDEX Emerging Markets Bonds

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

2025 2024*
6 Tilradighed for udlodning
Fremforte tab -6.451 -
Renter og udbytter 16.568 13.360
Kursgevinster og -tab til udlodning 32.633 -19.616
Udlodningsregulering -2150 -195
Minimumsindkomst 40.600 -6.451
Administrationsomkostninger til fradrag i minimumsindkomst -1.828 -1199
Resterende administrationsomkostninger som ikke fradrages eller overfores - 1182
Udlodningsregulering af administrationsomkostninger som ikke fradrages eller
overfores 74 17
| alt til radighed for udlodning 38.846 -6.451
7 Obligationer %o
Varighedsfordeling
O-lar 1,21
1-36ar 17,71
36+ar 81,08
100,00
Beholdningsoversigten kan rekvireres ved henvendelse til vaerdipapirfonden.
2025 2024
8 Investorernes formue
Investorernes formue primo 362.792 -
Emissioner i aret 21.666 355.794
Indlgsninger i aret -28.840 -6.845
Emissionstilleeg og indlosningsfradrag 151 62
Foreslaet udlodning til cirkulerende andele 38.833 -
Overfart til udlodning neeste ar 12 -
Overfort fra resultatopgerelsen -174 13.781
| altinvestorernes Formue 394.440 362.792
9 Cirkulerende andele (1.000 stk.)
Cirkulerende andele primo 3.492 -
Emissioner i aret 200 3.557
Indlgsninger i aret -256 -65
| alt cirkulerende andele (1.000 stk.) 3.436 3.492
10 Finansielle instrumenter i procent
Borsnoterede finansielle instrumenter 94,67 92,66
@vrige finansielle instrumenter 2,95 450
lalt 97,62 97,16
Andre aktiver/Anden geeld 2,38 2,84
| alt finansielle instrumenter i procent 100,00 100,00
*) Afdelingen har veeret aktiv fra 6. maj 2024.
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INDEX Emerging Markets Bonds Akk. KL

Afdelingens investeringsomrade

Afdelingen investerer i et bredt udsnit af stats- og virk-
somhedsobligationer fra udviklingslande som indgér i
afdelingens benchmark. Der investeres i hard valuta
(primeert USD), hvor valutaeksponeringen i USD afdaek-
kes til DKK.

Investeringsstrategien er sammensat med det ene for-
mal at veere placeret neutralt i forhold til benchmark,
dvs. det bestraebes at skabe samme afkast- og risi-
koprofil som pa benchmark. Succeskriteriet vil saledes
veere en s4 lille afvigelse (positiv som negativ) fra bench-
mark.

Afdelingsprofil

Fondskode:
INDEX Emerging Markets Bonds Akk. KL A
DK0062729323

INDEX Emerging Markets Bonds Akk. KL W
DK0062729596

Startdato:
INDEX Emerging Markets Bonds Akk. KL A
06-05-2024

INDEX Emerging Markets Bonds Akk. KL W
06-05-2024

Risikoklasse:
3

Udbyttebetalende:
Ja

Borsnoteret:
INDEX Emerging Markets Bonds Akk. KL A
Nej

INDEX Emerging Markets Bonds Akk. KL W
Nej

Benchmark:
JPMorgan ESG EMBI Nykredit Exclusion Hedged to
DKK

Portefgljeforvalter:
ID-Sparinvest, Filial af Sparinvest S.A.
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INDEX Emerging Markets Bonds Akk. KL
W

Afkastipct. 10,68 Afkastipct. 10,67
Benchmark i pct. 10,99 Benchmark i pct. 10,99
Merafkast i pct. -0,31 Merafkast i pct. -0,32
Afkastet findes tilfredsstillende. Afkastet findes tilfredsstillende.

Nogletal

INDEX Emerging Markets Bonds Akk. KL

Arets nettoresultat (i 1.000 kr.)
Investorernes formue ultimo (i 1.000 kr.)

*) Afdelingen har veeret aktiv fra 6. maj 2024.

INDEX Emerging Markets Bonds Akk. KL A 2024
Arets afkast i procent 422
Indre veerdi pr. andel (i kr.) 104,22
Udlodning pr. andel (i kr.) 0,00
Omkostningsprocent 0,33
Sharpe ratio -
Avrets nettoresultat (i 1.000 kr.) 26.860
Investorernes formue ultimo (i 1.000 kr.) 600.057
Andele ultimo (i 1.000 stk.) 5757
Tracking Error -
*) Andelsklassen har veeret aktiv fra 6. maj 2024.
INDEX Emerging Markets Bonds Akk. KL W 2024
Arets afkast i procent 4,22
Indre vaerdi pr. andel (i kr.) 104,22
Udlodning pr. andel (i kr.) 0,00
Omkostningsprocent 0,33
Sharpe ratio -
Arets nettoresultat (i 1.000 kr.) 16.486
Investorernes formue ultimo (i 1.000 kr.) 361.152
Andele ultimo (i 1.000 stk.) 3.466

Tracking Error

*) Andelsklassen har veeret aktiv fra 6. maj 2024.
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INDEX Emerging Markets Bonds Akk. KL

Resultatopgoerelse i 1.000 kr. 2025 2024*
Note Renter og udbytter
1 Renteindteegter 62116 37947
Renteudgifter -420 -200
| alt renter og udbytter 61.696 37.747
Kursgevinster og -tab
2 Obligationer -41.806 63.542
3 Afledte finansielle instrumenter 102.602 -59.051
4 Valutakonti 4.046 4.461
@vrige aktiver/passiver 3 2
Handelsomkostninger -4 -1
| alt kursgevinster og -tab 64.841 8.953
| alt indtaegter 126.537 46.700
5 Administrationsomkostninger -5.835 -3.355
Arets nettoresultat 120.702 43.345
*) Afdelingen har veeret aktiv fra 6. maj 2024.
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INDEX Emerging Markets Bonds Akk. KL

Balance i 1.000 kr.
Note AKTIVER 2025 2024
Likvide midler
Indestaende i depotselskab 12.000 150
Indestaende i andre pengeinstitutter 121 21.285
| alt likvide midler 12.121 21.435
6  Obligationer
Noterede obligationer fra udenlandske udstedere 1.156.669 947160
Unoterede udenlandske obligationer 14.722 1.445
| alt obligationer 1.171.391 948.605
Afledte finansielle instrumenter
Unoterede afledte finansielle instrumenter 9.631 967
| alt afledte finansielle instrumenter 9.631 967
Andre aktiver
Tilgodehavende renter, udbytter m.m. 18.881 16.162
Andre tilgodehavender 72 149
Tilgodehavende vedrerende handelsafvikling 2.369 308
| alt andre aktiver 21.322 16.619
Aktiverialt 1.214.465 987.626
PASSIVER
7.8 Investorernes fFormue 1.203.518 961.208
Afledte finansielle instrumenter
Unoterede afledte finansielle instrumenter 169 25.847
| alt afledte finansielle instrumenter 169 25.847
Anden geeld
Skyldige omkostninger 600 571
Lan 10.175 -
Skyldige renter 3 -
l alt anden gaeld 10.778 571
Passiveri alt 1.214.465 987.626
9 Finansielle instrumenter i procent
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INDEX Emerging Markets Bonds Akk. KL

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

Henvisninger

Note vedrerende samlet honorar til revision findes i Ledelsesberetningen under afsnittet
"Veesentlige aftaler” pa side 22.

Note vedrgrende samlet honorar til bestyrelsen findes i Ledelsesberetningen under af-

snittet "Bestyrelsens aflgnning” pa side 24.
Note vedregrende anvendt regnskabspraksis findes pa side 103 under "Vaerdipapirfondens
noter".
2025 2024*
1 Renteindtaegter
Indestadende i depotselskab 756 262
Noterede obligationer fra udenlandske udstedere 61.051 37.329
Unoterede udenlandske obligationer 15 74
@vrige renteindteegter 294 282
| alt renteindtaegter 62.116 37.947
2 Kursgevinster og -tab obligationer
Noterede obligationer fra udenlandske udstedere, realiserede -5.129 3.516
Noterede obligationer fra udenlandske udstedere, urealiserede -38.782 59.395
Unoterede udenlandske obligationer, realiserede - 396
Unoterede udenlandske obligationer, urealiserede 2105 235
| alt kursgevinster og -tab obligationer -41.806 63.542
3 Kursgevinster og -tab, afledte finansielle instrumenter
Valutaterminsforretninger / futures, realiserede 68.260 -34.171
Valutaterminsforretninger / futures, urealiserede 34.342 -24.880
| alt kursgevinster og -tab, afledte finansielle instrumenter 102.602 -59.051
4 Kursgevinster og -tab, valutakonti
Danske valutakonti, realiserede -2.141 858
Danske valutakonti, urealiserede 6.187 3.603
| alt kursgevinster og -tab, valutakonti 4.046 4.461
AFd. direkte Andel af Adm. omk.
omk. feellesomk. ialt
5 Administrationsomkostninger 2025
Administration 2.076 24 2.100
Investeringsforvaltning 3.735 - 3.735
| alt administrationsomkostninger 2025 5.811 24 5.835
Administrationsomkostninger 2024
Administration 1.212 2 1214
Investeringsforvaltning 2141 - 2141
| alt administrationsomkostninger 2024 3.353 2 3.355
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INDEX Emerging Markets Bonds Akk. KL

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

6 Obligationer %
Varighedsfordeling

O-lar 0,84

1-364r 17,40

36+ar 81,76

100,00

Beholdningsoversigten kan rekvireres ved henvendelse til vaerdipapirfonden.

2025 2024
7 Investorernes fFormue
Investorernes formue primo 961.208 -
Emissioner i aret 250.736 1.026.493
Indlgsninger i aret -130.069 -108.968
Emissionstilleeg og indlosningsfradrag 941 339
Overfeort fra resultatopgerelsen 120.702 43.344
l alt investorernes formue 1.203.518 961.208
8 Cirkulerende andele (1.000 stk.)
Cirkulerende andele primo 9.223 -
Emissioner i aret 2.384 10.264
Indlgsninger i aret -1173 -1.041
| alt cirkulerende andele (1.000 stk.) 10.434 9.223
9 Finansielle instrumenter i procent
Borsnoterede finansielle instrumenter 94,39 93,40
Q@vrige finansielle instrumenter 2,99 4,90
lalt 97,38 98,30
Andre aktiver/Anden geeld 2,62 1,70
| alt finansielle instrumenter i procent 100,00 100,00

*) Afdelingen har veeret aktiv fra 6. maj 2024.
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INDEX Emerging Markets Bonds Akk. KL A

Resultatopgorelse i 1.000 kr.

Note Andelsklassens resultatposter

Andel af resultat af feellesportefolien

Klasse specifikke administrationsomkostninger

Klassens nettoresultat

Overskudsdisponering

Til rédighed for udlodning anvendes séledes:

| alt til radighed for udlodning
Overfort til Formuen

| alt disponeret

*) Andelsklassen har veeret aktiv fra 6. maj 2024.

Balance i 1.000 kr.

Note Klassespecifikke aktiver

12

Andre aktiver
Andre tilgodehavender

Tilgodehavende vedrgrende handelsafvikling

| alt andre aktiver

Klassespecifikke passiver

Investorernes formue

2025

59.409
236

59.645

59.645

59.645

2025

42
1.272

1.314

579.277

2024

26.530
330

26.860

26.860

26.860

2024

600.057

Q4
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INDEX Emerging Markets Bonds Akk. KL A

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

2025 2024
1 Investorernes formue

Investorernes formue primo 600.057 -
Emissioner i aret 2785 644800
Indlasninger i aret -83.677 -71.813
Emissionstilleeg og indlasningsfradrag 467 210
Overfort fra resultatopgerelsen 59.645 26.860
| alt investorernes formue 579.277 600.057

2 Cirkulerende andele (1.000 stk.)
Cirkulerende andele primo 5757 -
Emissioner i aret 26 6.447
Indlasninger i aret -762 -690
| alt cirkulerende andele (1.000 stk.) 5.021 5.757
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INDEX Emerging Markets Bonds Akk. KL W

Resultatopgorelse i 1.000 kr.

Note Andelsklassens resultatposter

Andel af resultat af feellesportefolien

Klasse specifikke administrationsomkostninger

Klassens nettoresultat

Overskudsdisponering

Til rédighed for udlodning anvendes séledes:

| alt til radighed for udlodning
Overfort til Formuen

| alt disponeret

*) Andelsklassen har veeret aktiv fra 6. maj 2024.

Balance i 1.000 kr.

Note Klassespecifikke aktiver

12

Andre aktiver
Andre tilgodehavender

| alt andre aktiver

Klassespecifikke passiver

Investorernes formue

2025

60.831
226

61.057

61.057

61.057

2025

30
30

624.242

2024

16.286
200

16.486

16.486

16.486

2024

361.152

Q6
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INDEX Emerging Markets Bonds Akk. KL W

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

2025 2024
1 Investorernes formue

Investorernes formue primo 361.152 -
Emissioner i aret 247.95] 381.693
Indlasninger i aret -46.391 -37.155
Emissionstilleeg og indlasningsfradrag 473 128
Overfort fra resultatopgerelsen 61.057 16.486
| alt investorernes formue 624.242 361.152

2 Cirkulerende andele (1.000 stk.)
Cirkulerende andele primo 3.466 -
Emissioner i aret 2.356 3.817
Indlasninger i aret -412 -351
| alt cirkulerende andele (1.000 stk.) 5.410 3.466
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INDEX Beeredygtige Virksomhedsobligationer HY KL

Afdelingens investeringsomrade

Afdelingen investerer i hgjtforrentede obligationer ud-
stedt af selskaber, der er hiemmehorende eller har
hovedaktivitet i Europa. Kreditvurderingen for veerdipa-
pirerne i afdelingen vil normalt ligge i omréadet BB+ til B-,
men 20% af portefeljen kan placeres i veerdipapirer med
en kreditvurdering pd CC+ og derunder.

Afdelingen bliver styret passivt med det formal at kopie-
re afkastudvikling i benchmark under hensyntagen til af-
delingens SRI-profil. Fravalg af selskaber kan medfere
afkastafvigelser i forhold til benchmark.

Afdelingen investerer ikke i selskaber, hvor mere end 5%
af omsaetningen stammer fra produktion eller distribu-
tion af alkohol, fossile braendsler, tobak, vaben, por-
nografi eller hasardspil.

Afkastet findes tilfredsstillende.

Nogletal

Avrets afkast i procent

Indre veerdi pr. andel (i kr.)

Udlodning pr. andel (i kr.)
Omkostningsprocent

Sharpe ratio

Arets nettoresultat (i 1.000 kr.)
Investorernes formue ultimo (i 1.000 kr.)
Andele ultimo (i 1.000 stk.)

Tracking Error

Afdelingsprofil

Fondskode:
DK0016028020

Startdato:
01-01-2004

Risikoklasse:
2

Udbyttebetalende:
Ja

Borsnoteret:
Nej

Benchmark:
iBoxx MSCI DKK High Yield Paris Aligned Capped TRI

Portefgljeforvalter:
Nykredit Bank A/S

Afkastipct 5,22
Benchmark i pct. 5,23
Merafkast i pct. -0,01

2024 2023 2022 2021
714 10,76 -9.77 218
118,39 110,50 99,77 114,90
2,40 0,00 0,00 4,30
0,50 0,50 0,49 0,47
0,04 0,27 -0,08 0,61
107.262 101.313 -99.231 24979
1846129  1.049.971 Q977896 937.032
15.594 9.502 9.801 8155
0,48 0,51 118 113
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INDEX Beeredygtige Virksomhedsobligationer HY KL

Resultatopgorelse i 1.000 kr. 2025 2024

Note Renter og udbytter

1 Renteindteegter 104.616 59.728
Renteudgifter -57 -12
| alt renter og udbytter 104.559 59.716

Kursgevinster og -tab

2 Obligationer 41725 55.057
Valutakonti -71 -23

@vrige aktiver/passiver 21 6
Handelsomkostninger -37 -50

| alt kursgevinster og -tab 41.638 54.990

| alt indtaegter 146.197 114.706

3 Administrationsomkostninger -11.940 -7.442
Resultat for skat 134.257 107.264
Skat -68 -2
Arets nettoresultat 134.189 107.262

Overskudsdisponering
Til rédighed for udlodning anvendes séledes:

Foreslaet udlodning til cirkulerende andele 108.662 37.424
Overfart til udlodning neeste ar 27 617

4 Jalttil radighed for udlodning 108.689 38.041
Overfort til Formuen 25.500 69.221

| alt disponeret 134.189 107.262
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INDEX Beeredygtige Virksomhedsobligationer HY KL

Balance i 1.000 kr.

Note AKTIVER 2025 2024
Likvide midler

Indestaende i andre pengeinstitutter 5483 39.002

| alt likvide midler 5.483 39.002

5 Obligationer

Noterede obligationer fra danske udstedere - 3.869
Noterede obligationer fra udenlandske udstedere 1.429.129 1.758.872
| alt obligationer 1.429.129 1.762.741

Andre aktiver

Tilgodehavende renter, udbytter m.m. 26.953 30.564
Andre tilgodehavender 160 -
Tilgodehavende vedrerende handelsafvikling - 21.065
| alt andre aktiver 27.113 51.629
Aktiverialt 1.461.725 1.853.372
PASSIVER
6,7 Investorernes formue 1.457.558 1.846.129
Anden geeld
Skyldige omkostninger 639 941
Lan 3.528 6.302
l alt anden gaeld 4167 7.243
Passiveri alt 1.461.725 1.853.372
8 Finansielle instrumenter i procent
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INDEX Beeredygtige Virksomhedsobligationer HY KL

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

Henvisninger

Note vedrerende samlet honorar til revision findes i Ledelsesberetningen under afsnittet
"Veesentlige aftaler” pa side 22.

Note vedrgrende samlet honorar til bestyrelsen findes i Ledelsesberetningen under af-

snittet "Bestyrelsens aflgnning” pa side 24.
Note vedregrende anvendt regnskabspraksis findes pa side 103 under "Vaerdipapirfondens
noter".
2025 2024
1 Renteindtaegter
Indestadende i depotselskab 653 620
Noterede obligationer fra danske udstedere 120 196
Noterede obligationer fra udenlandske udstedere 103.669 58.904
Unoterede udenlandske obligationer 174 8
| alt renteindtaegter 104.616 59.728
2 Kursgevinster og -tab obligationer
Noterede obligationer fra danske udstedere, realiserede -39 -
Noterede obligationer fra danske udstedere, urealiserede - 135
Noterede obligationer fra udenlandske udstedere, realiserede 28.977 5.858
Noterede obligationer fra udenlandske udstedere, urealiserede 12.720 49.064
Unoterede udenlandske obligationer, realiserede 67 -
| alt kursgevinster og -tab obligationer 41.725 55.057
AFd. direkte Andel af Adm. omk.
omk. feellesomk. ialt
3  Administrationsomkostninger 2025
Administration 2929 199 3.128
Investeringsforvaltning 8.812 - 8.812
| alt administrationsomkostninger 2025 1.741 199 11.940
Administrationsomkostninger 2024
Administration 1.834 73 1.907
Investeringsforvaltning 5535 - 5.535
| alt administrationsomkostninger 2024 7.369 73 7.442
2025 2024
4 Tilradighed for udlodning
Fremfarte tab - -32.310
Renter og udbytter 104.558 59.717
Ikke refunderbare udbytteskatter -68 -2
Kursgevinster og -tab til udlodning 93.296 25.107
Udlodningsregulering -82.611 -5.543
Udlodning overfort fra sidste ar 617 -
Minimumsindkomst 115.792 46.969
Administrationsomkostninger til fradrag i minimumsindkomst -11.940 -7.443
Udlodningsregulering af administrationsomkostninger som ikke fradrages eller
overfores 4.836 -1.486
| alt til radighed for udlodning 108.688 38.040
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INDEX Beeredygtige Virksomhedsobligationer HY KL

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

5 Obligationer %
Varighedsfordeling

O-lar 12,14

1-36ar 61,35

36+ar 26,51

100,00

Beholdningsoversigten kan rekvireres ved henvendelse til vaerdipapirfonden.

6 Investorernes formue

Investorernes formue primo 1.846.129 1.049.971
Udlodning fra sidste ar vedrerende cirkulerende beviser 31.12 -37.424 -
Udbytteregulering ved emissioner og indlesninger -36 -
Emissioner i aret 1.919.166 747525
Indl@sninger i aret -2.414.038 -60.790
Emissionstilleeg og indlesningsfradrag 9.572 2161
Foreslaet udlodning til cirkulerende andele 108.662 37.424
Overfart til udlodning neeste ar 27 617
Overfort fra resultatopgerelsen 25.500 69.221
| alt investorernes formue 1.457.558 1.846.129

7 Cirkulerende andele (1.000 stk.)

Cirkulerende andele primo 15.594 9.502
Emissioner i aret 16.317 6.618
Indlgsninger i aret -19.971 -526
| alt cirkulerende andele (1.000 stk.) 11.940 15.594

8 Finansielle instrumenter i procent

Borsnoterede finansielle instrumenter 97,50 9474
Qvrige finansielle instrumenter 0,37 2,10
lalt 97,87 96,84
Andre aktiver/Anden geeld 213 3,16
| alt finansielle instrumenter i procent 100,00 100,00
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Veerdipapirfondens noter

Anvendt regnskabspraksis

Generelt

Arsregnskabet er udarbejdet i overensstemmelse med regn-
skabsbestemmelserne i lov om investeringsforeninger m.v.,
herunder Finanstilsynets bekendtgerelse om finansielle rap-
porter for danske UCITS.

Visse afdelinger udbydes i flere andelsklasser. En sadan af-
deling bestéar sdledes af en feellesportefolje, hvor der fore-
tages den for andelsklassernes feelles investering i veerdipa-
pirer og afholdes omkostninger afledt heraf. Hertil kommer
andelsklassernes klassespecifikke omkostninger.

Der udarbejdes et samlet regnskab for hele afdelingen samt
noter til de enkelte andelsklasser.

For udloddende afdelinger beregnes der udlodning for hver
andelsklasse.

Nogletallene vedreorende afkast, indre veerdi, omkostninger
og antal andele beregnes for de enkelte klasser. | de tilfeelde,
hvor en klasse ved etableringen videreferer den pageeldende
afdeling, vises sammenlignelige nogletal fra tidligere ar sam-
men med relevante nogletal for klassen.

Den anvendte regnskabspraksis er ugendret i forhold til sidste
regnskabsar.

Praesentation af regnskabstal

Alle tal i regnskabet praesenteres i hele 1.000 i afdelingens
funktionelle valuta. Sumtotaler i regnskabet er udregnet pa
baggrund af de faktiske tal med totaler, hvilket er den mate-
matisk mest korrekte metode. En efterregning af sumtotaler-
ne vili visse tilfeelde give en afrundingsdifference, som er ud-
tryk for, at de bagvedliggende decimaler ikke fremgar for
regnskabsleeseren.

Resultatopgorelsen

Renter
Renteindtaegter omfatter renter pé obligationer, kontantinde-
stdende i depotselskab og ovrige renteindteegter.

Renteudgifter omfatter gvrige renteudgifter.

Udbytter
Udbytter omfatter de i regnskabsaret indtjente udbytter.

Udbytteskat
Tilbageholdt udbytteskat og renteskat, som ikke kan refunde-
res, fratreekkes i posten "Skat”.

Kursgevinster og -tab

Sével realiserede som urealiserede kursavancer og -tab ind-
gér i resultatopgerelsen. Realiserede kursavancer og -tab er
opgjort som forskellen mellem dagsveerdien pa salgstids-
punktet og dagsveerdien primo aret eller dagsveerdien pa an-
skaffelsestidspunktet, safremt aktivet er erhvervet i regn-
skabsaret. Urealiserede kursavancer og -tab er opgjort som
forskellen mellem dagsveerdien ultimo aret og dagsveerdien
primo aret eller dagsveerdien pa anskaffelsestidspunktet, sa-

fremt aktivet er erhvervet i regnskabsaret.

Andringer i dagsveerdien af afledte finansielle instrumenter
indregnes i resultatopgerelsen under kursgevinster og -tab
pa afledte finansielle instrumenter.

Realiserede kursgevinster og -tab pa afledte finansielle in-
strumenter opgoeres som forskellen mellem kontraktens veaer-
di pd erhvervelsestidspunktet og veerdien pa udlgbstids-
punktet. Kursreguleringer opgeres folgelig som forskellen
mellem kontraktens veerdi pd erhvervelsestidspunktet og
kontraktens veerdi ultimo aret.

Handelsomkostninger
De samlede direkte handelsomkostninger bestar af kurtage
og udenlandske omkostninger, som fremgar af handelsnota-

erne samt af et spread, safremt det er aftalt med tredjemand.

Den del af handelsomkostningerne, som er afholdt i forbind-
else med kgb og salg af finansielle instrumenter, og som er
forérsaget af emission og indlasning, overfares til investorer-
nes formue.

Administrationsomkostninger
Administrationsomkostninger indregnes i takt med, at de af-
holdes. Disse bestar af afdelingsdirekte omkostninger og en
andel af veerdipapirfondens fzellesomkostninger. Faellesom-
kostningerne fordeles overvejende mellem afdelingerne i for-
hold til disses andel af den gennemsnitlige veerdipapir-
fondensformue. Revisionshonorarer, der indgar som en del af
feellesomkostningerne, fordeles dog efter antal afdelinger.

Administrationsomkostningerne er opdelt i folgende tre om-
réder:

1. Administration, som daekker over omkostninger til den la-
bende drift af afdelingen. Det omfatter bl.a. honorar til besty-
relse og revisor, gebyrer til depotselskab, fast administra-
tionshonorar og gvrige omkostninger.
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Veerdipapirfondens noter

2. Investeringsforvaltning, som omfatter omkostninger til for-
valtning af portefoljen af aktiver i afdelingerne.

3. Distribution, markedsfgring og formidling, som omfatter
formidlingsprovision.

Der er ingen omkostninger til distribution, markedsfering og
formidling.

Afdelinger, der ikke har eksisteret i hele regnskabsaret, beerer
en forholdsmaessig andel af feellesomkostningerne.

Udlodning

| udloddende afdelinger og andelsklasser udloddes de for
regnskabsaret udlodningspligtige belob efter fradrag af om-
kostninger i henhold til skattelovgivningen. | hovedtraek be-
star det udlodningspligtige beleb dels af rente- og udbytte-
indteegter, dels af realiserede kursgevinster pa veerdipapirer
m.v. og valutakonti med fradrag af administrationsomkostnin-
ger.

Udlodningsregulering hidrerende fra regnskabséarets emis-
sioner og indlgsninger indgar i de respektive afdelingers og
andelsklassers resultat til udlodning, saledes at udbyttepro-
centen er af samme storrelse for og efter emissioner/indlas-

ninger.

Balancen

Obligationer, kapitalandele og afledte finansielle instrumen-
ter males ved forste indregning til dagsveerdi pa handels-
dagen og herefter labende til dagsveerdi. Dagsveerdien af ud-
trukne obligationer er dog malt til nutidsveerdien af obligatio-
nerne. Likvide midler opgeres til den nominelle veerdi.

Dagsveerdien af noterede investeringsbeviser opgares som
den regnskabsmaessige indre veerdi, eller alternativt handels-
kursen, for de foreninger mv., som afdelingen har investeret i.

Dagsveerdien for unoterede kapitalandele, obligationer og af-
ledte finansielle instrumenter opgeres efter almindeligt aner-
kendte veerdianseettelsesteknikker. Disse teknikker omfatter
anvendelse af tilsvarende nylige transaktioner mellem uaf-
heengige parter, henvisning til andre tilsvarende instrumenter
og en analyse af tilbagediskonterede pengestramme samt
options og andre modeller baseret pa observerbare mar-
kedsdata.

Dagsveerdien af unoterede investeringsbeviser opgores som
den regnskabsmaessige indre veerdi, eller alternativt handels-
kursen, for de foreninger mv., som afdelingen har investeret i.
Det er ledelsens opfattelse, at de anvendte metoder og skan,
der indgér i veerdianseettelsesteknikkerne, resulterer i et pali-
deligt billede af instrumenternes dagsveerdi.

Andre aktiver

Andre aktiver males til dagsveerdi og bestar af tilgodehaven-
de renter, udbytter m.m., aktuelle skatteaktiver bestaende af
refunderbar udbytteskat og renteskat tilbageholdt i udlandet
samt tilgodehavender vedrerende handelsafvikling, der om-
fatter provenuet fra uafviklede salg af finansielle instrumenter
samt emissioner for eller pa balancedagen, hvor betalingen
forst sker efter balancedagen.

Den foresldede udlodning for regnskabsaret medregnes i in-
vestorernes formue.

Nettoemissions- og -indlesningsindtsegter
Nettoemissionsindtaegter bestér af tilleeg til emissionskursen
med fradrag af udgifter i forbindelse med emissionen. Netto-
indlgsningsindteegter bestar af fradrag i indlesningskursen ef-
ter modregning af udgifter i forbindelse med indlasningen.
Nettoemissions- og -indlgsningsindteegter er overfort til in-
vestorernes formue ultimo regnskabsaret.

Anden geeld

Anden gaeld males til dagsveerdi og bestar af skyldige om-
kostninger og geeld vedrerende handelsafvikling, der omfat-
ter provenuet fra uafviklede keb af finansielle instrumenter
samt indlasninger for eller pa balancedagen, hvor betalingen
forst sker efter balancedagen.

Modtagne likvider, der stilles som sikkerhed for veerdien af
kontrakter om afledte finansielle instrumenter indregnes un-

der posten "Lan” indtil afregning af sikkerhedsstillelsen fore-
tages.

Omregning af fremmed valuta

Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdag-
ens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatop-
gorelsen under "Kursgevinster og -tab”.

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktions-
dagens kurs. Veerdipapirbeholdninger, afledte finansielle in-
strumenter, likvide midler, andre aktiver og anden geeld i
fremmed valuta omregnes til balancedagens kurs, opgjort
som 16.00 GMT valutakursen. Forskellen mellem balance-
dagens kurs og kursen pa tidspunktet for veerdipapirbehold-
ningens anskaffelse eller tilgodehavendets opstaen indreg-
nes i resultatopgerelsen under "Kursgevinster og -tab”.

Nogletal

Regnskabs- og negletal er opgjort i henhold til bekendtgorel-
se om finansielle rapporter for danske UCITS samt retnings-
linjer fra Investering Danmark. | rsrapporten indgér falgende
nogletal:
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Afkast i procent

Afkast i procent angiver det samlede afkast i den pageelden-
de afdeling i aret. Afkastet opgeres som aendring i indre veerdi
pr. andel fra primo til ultimo aret med korrektion for evt. ud-
lodning tilinvestorerne i aret.

Indre veerdi pr. andel
Indre veerdi pr. andel beregnes som investorernes formue di-

videret med antal cirkulerende andele ultimo aret.

Udlodning pr. andel
Foresldet udlodning i forhold til cirkulerende andele ultimo
aret.

Omkostningsprocent

Omkostningsprocenten beregnes som afdelingens admini-
strationsomkostninger for aret divideret med gennemsnits-
formuen, hvor gennemsnitsformuen opgeres som et

gennemsnit af de daglige formueveerdier i aret.

Sharpe ratio

Sharpe ratio er et udtryk for en afdelings afkast set i forhold til
den patagede risiko. Nogletallet beregnes som det historiske
afkast minus den risikofri rente divideret med standardafvig-
elsen pa det manedlige afkast i perioden. Sharpe ratio opge-
res alene, hvis afdelingens levetid er minimum 36 maneder
og hajst for en 60-maneders periode.

Tracking Error

Tracking Error er et mal for variation i forskellen pa afkastet
mellem afdelingen og dens benchmark. Nogletallet beregnes
for en periode pa de seneste 3 ar, dog kun hvis afdelingens
levetid er minimum 36 maneder.

Active Share

Active Share er et udtryk for, hvor stor en andel af portefaljen,
der ikke er ssmmenfaldende med det valgte benchmark pa
et bestemt tidspunkt, som her er pr. statusdagen.
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Hoved- og nogletalsoversigt

Arets afkast i procent

INDEX Emerging Market Bonds Lokalvaluta

INDEX Emerging Market Bonds Lokalvaluta Akk. KL A
INDEX Emerging Market Bonds Lokalvaluta Akk. KL W
INDEX Globale Aktier KL

INDEX Globale Aktier Min. Risiko Akk. KL

INDEX Beaeredygtige Global KL

INDEX Beeredygtige USA KL

INDEX Beaeredygtige Europa KL

INDEX Lav Risiko KL

INDEX Mellem Risiko KL

INDEX Hoj Risiko KL

INDEX Emerging Markets Bonds 1)

INDEX Emerging Markets Bonds Akk. KL A1)

INDEX Emerging Markets Bonds Akk. KL W 1)

INDEX Beeredygtige Virksomhedsobligationer HY KL

Indre vaerdi pr. andel

INDEX Emerging Market Bonds Lokalvaluta

INDEX Emerging Market Bonds Lokalvaluta Akk. KL A
INDEX Emerging Market Bonds Lokalvaluta Akk. KL W
INDEX Globale Aktier KL

INDEX Globale Aktier Min. Risiko Akk. KL

INDEX Beeredygtige Global KL

INDEX Beaeredygtige USA KL

INDEX Beeredygtige Europa KL

INDEX Lav Risiko KL

INDEX Mellem Risiko KL

INDEX Hgj Risiko KL

INDEX Emerging Markets Bonds ")

INDEX Emerging Markets Bonds Akk. KLA 1

INDEX Emerging Markets Bonds Akk. KL W 1)

INDEX Beeredygtige Virksomhedsobligationer HY KL

Udlodning pr. andel (i kr.)

INDEX Emerging Market Bonds Lokalvaluta

INDEX Emerging Market Bonds Lokalvaluta Akk. KL A
INDEX Emerging Market Bonds Lokalvaluta Akk. KL W
INDEX Globale Aktier KL

INDEX Globale Aktier Min. Risiko Akk. KL

INDEX Bezeredygtige Global KL

INDEX Beeredygtige USA KL

INDEX Beaeredygtige Europa KL

INDEX Lav Risiko KL

INDEX Mellem Risiko KL

INDEX Hoj Risiko KL

INDEX Emerging Markets Bonds 1)

INDEX Emerging Markets Bonds Akk. KL A1)

INDEX Emerging Markets Bonds Akk. KL W 1)

INDEX Beeredygtige Virksomhedsobligationer HY KL

2024

2,75
3,28
328
24,68
19,07
20,22
24,91
8,10
727
11,55
15,57
3,90
4,22
4,22
704

91,88
121,47
122,65
183,53
154,44
160,88
149,48
123,98
110,55
120,28
129,45
103,90
104,22
104,22
118,39

2023

11,10
11,20
11,20
17,60
4,30
15,00
18,20
17,10

8,10
11,30
13,80

10,76

90,70
117,60
118,80
150,10
129,70
135,70
122,90

116,10
103,20
110,60
115,60

110,50

1,30
0,00
0,00
3,00
0,00

190
3,40

1,40

0,10
2,80
3,70

2022

-10,30
-10,40
-0,60
-13,10
-5,20
-15,20
-16,40
-16,10
-12,00
-15,40
-15,60

-9,77

81,60
105,70
106,80
130,60
124,40
19,40
107,20

99,90
95,40
99,40
107,00

99,77

210
0,00
0,00
3,20
0,00

1,50
3,40
0,80
0,00

570

2021

-2,70
-2,60

2590
21,70
26,10

29,80

24,00

4,60

10,60

17,30

218

91,00
118,00

154,30
131,20
150,00
129,80
124,00
108,40
118,30
129,20

114,90

1,70
0,00
0,00
3,60
0,00
8,50
1,40
4,60

0,80
2,30

4,30
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2024 2023 2022 2021

Omkostningsprocent
INDEX Emerging Market Bonds Lokalvaluta 0,58 0,53 0,54 1,05
INDEX Emerging Market Bonds Lokalvaluta Akk. KL A 0,55 0,47 0,47 0,99
INDEX Emerging Market Bonds Lokalvaluta Akk. KL W 0,55 0,47 0,02 -
INDEX Globale Aktier KL 0,50 0,50 0,50 0,50
INDEX Globale Aktier Min. Risiko Akk. KL 0,50 0,50 0,50 0,50
INDEX Beeredygtige Global KL 0,50 0,50 0,50 0,50
INDEX Beeredygtige USA KL 0,50 0,50 0,50 0,48
INDEX Beeredygtige Europa KL 0,40 0,40 0,40 0,38
INDEX Lav Risiko KL 0,27 0,25 0,25 0,25
INDEX Mellem Risiko KL 0,26 0,25 0,25 0,25
INDEX Hoj Risiko KL 0,26 0,25 0,25 0,25
INDEX Emerging Markets Bonds 1) 0,33 - - -
INDEX Emerging Markets Bonds Akk. KL A1) 0,33 - - -
INDEX Emerging Markets Bonds Akk. KL W 1) 0,33 - - -
INDEX Beeredygtige Virksomhedsobligationer HY KL 0,50 0,50 0,49 0,47
Sharpe ratio
INDEX Emerging Market Bonds Lokalvaluta -0,24 0,10 -0,10 0,30
INDEX Emerging Market Bonds Lokalvaluta Akk. KL A -0,23 0,10 -0,10 0,30
INDEX Emerging Market Bonds Lokalvaluta Akk. KL W - - - -
INDEX Globale Aktier KL 0,86 0,70 0,50 0,80
INDEX Globale Aktier Min. Risiko Akk. KL 0,68 0,60 0,60 0,60
INDEX Beeredygtige Global KL 0,72 0,70 0,50 0,90
INDEX Beeredygtige USA KL 0,56 - - -
INDEX Beeredygtige Europa KL 0,35 - - -
INDEX Lav Risiko KL on 0,20 0,04 0,70
INDEX Mellem Risiko KL 0,42 0,40 0,20 0,80
INDEX Hgj Risiko KL 0,65 0,50 0,30 0,80
INDEX Emerging Markets Bonds ") - - - -
INDEX Emerging Markets Bonds Akk. KLA ™1 - - - -
INDEX Emerging Markets Bonds Akk. KL W 1) - - - -
INDEX Beeredygtige Virksomhedsobligationer HY KL 0,04 0,27 -0,08 0,61
Arets nettoresultat (i 1.000 kr.)
INDEX Emerging Market Bonds Lokalvaluta 10.934 72.635 -83.039 -23792
INDEX Emerging Market Bonds Lokalvaluta Akk. KL 49.031 - -277.400 -72112
INDEX Emerging Market Bonds Lokalvaluta Akk. KL A 31.919 147839  -273.090 -72112
INDEX Emerging Market Bonds Lokalvaluta Akk. KL W 17112 20.898 -4.310 -
INDEX Globale Aktier KL 1.077.900 536.243 -353.984 330.822
INDEX Globale Aktier Min. Risiko Akk. KL 243.397 54.332 -63.116 157.601
INDEX Beeredygtige Global KL 573.840 312.242 -277.520 242834
INDEX Beeredygtige USA KL 158.650 93.571 -133.434 147.894
INDEX Beeredygtige Europa KL 39.829 67.344 -64.078 56.617
INDEX Lav Risiko KL 15.193 16.787 -30.960 9.728
INDEX Mellem Risiko KL 47.643 42563 -70.817 37.468
INDEX Hgj Risiko KL 31.961 23134 -31.201 23.283
INDEX Emerging Markets Bonds ") 13.777 - - -
INDEX Emerging Markets Bonds Akk. KL ) 43345 - - -
INDEX Emerging Markets Bonds Akk. KL A1) 26.860 - - -
INDEX Emerging Markets Bonds Akk. KL W 1) 16.486 - - -
INDEX Beeredysgtige Virksomhedsobligationer HY KL 107.262 101.313 -99.231 24979
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Investorernes Formue ultimo (i 1.000 kr.)

INDEX Emerging Market Bonds Lokalvaluta

INDEX Emerging Market Bonds Lokalvaluta Akk. KL
INDEX Emerging Market Bonds Lokalvaluta Akk. KL A
INDEX Emerging Market Bonds Lokalvaluta Akk. KL W
INDEX Globale Aktier KL

INDEX Globale Aktier Min. Risiko Akk. KL

INDEX Beeredygtige Global KL

INDEX Beaeredygtige USA KL

INDEX Beeredygtige Europa KL

INDEX Lav Risiko KL

INDEX Mellem Risiko KL

INDEX Hoj Risiko KL

INDEX Emerging Markets Bonds ")

INDEX Emerging Markets Bonds Akk. KL )

INDEX Emerging Markets Bonds Akk. KL A1)

INDEX Emerging Markets Bonds Akk. KL W 1)

INDEX Beeredygtige Virksomhedsobligationer HY KL

Andele ultimo (i 1.000 stk.)

INDEX Emerging Market Bonds Lokalvaluta

INDEX Emerging Market Bonds Lokalvaluta Akk. KL A
INDEX Emerging Market Bonds Lokalvaluta Akk. KL W
INDEX Globale Aktier KL

INDEX Globale Aktier Min. Risiko Akk. KL

INDEX Beeredygtige Global KL

INDEX Beeredygtige USA KL

INDEX Beeredygtige Europa KL

INDEX Lav Risiko KL

INDEX Mellem Risiko KL

INDEX Hgj Risiko KL

INDEX Emerging Markets Bonds ")

INDEX Emerging Markets Bonds Akk. KLA ™1

INDEX Emerging Markets Bonds Akk. KL W 1)

INDEX Beeredygtige Virksomhedsobligationer HY KL

Tracking Error

INDEX Emerging Market Bonds Lokalvaluta

INDEX Emerging Market Bonds Lokalvaluta Akk. KL A
INDEX Emerging Market Bonds Lokalvaluta Akk. KL W
INDEX Globale Aktier KL

INDEX Globale Aktier Min. Risiko Akk. KL

INDEX Beaeredygtige Global KL

INDEX Beeredygtige USA KL

INDEX Beaeredygtige Europa KL

INDEX Lav Risiko KL

INDEX Mellem Risiko KL

INDEX Hoj Risiko KL

INDEX Emerging Markets Bonds 1

INDEX Emerging Markets Bonds Akk. KL A1)

INDEX Emerging Markets Bonds Akk. KL W 1)

INDEX Beeredygtige Virksomhedsobligationer HY KL

2024

363.562
1.739.770
1.245.703
494.068
YO YAlele 6.663.358
(RLRIR  1.342.636
PLIYRSKES  4.011.048
969.084
728.017
214859
453.296
269.056
362792
961.208
600.057
361152
1.846.129

3.957
10.255
4.028
36.306
8.693
24932
6.483
5.871
1.943
3.769
2.079
3.492
5757
3.466
15.594

2023

693.281
2.315.104
1.341.720
973.384
4.028.795
1.214.187
2592581
589.859
496.271
222.003
423.004

198.948

1.049.971

2,60
2,60

0,80

0,40
0,80

0,51

2022

678190
2.301.929
1.516.489
785.440
2.694.866
1.257.136
1.719.067
592.816
371.531
209.224
368.700
163.727

Q977896

8.308
22899
7.357
20.628
10.108
14.400
5531
3.720
2193
3712
1.530

3.801
2,70
2,70
0,90

0,40
0,80

118

2021

809.625
2.702.519
2702519

2339.374
899.948
1.542.128
805.170
366.442
254.041
450.766
190.787

937.032

8.896
22899

15159
6.859
10.279
6.201
2954
2343
3.810
1.477

8155
2,21
216

0,80

0,50
0,90

113
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Active Share

INDEX Emerging Market Bonds Lokalvaluta

INDEX Emerging Market Bonds Lokalvaluta Akk. KL
INDEX Globale Aktier KL

INDEX Globale Aktier Min. Risiko Akk. KL

INDEX Beeredygtige Global KL

INDEX Beeredygtige USA KL

INDEX Beeredygtige Europa KL

INDEX Lav Risiko KL

INDEX Mellem Risiko KL

INDEX Hgj Risiko KL

INDEX Emerging Markets Bonds ")

INDEX Emerging Markets Bonds Akk. KL )

INDEX Beeredygtige Virksomhedsobligationer HY KL

1) Afdelingen/andelsklassen har veeret aktiv fra 6. maj 2024.

2024

2023

2520
4,60
12,80

2022

30,90
5,80
12,00

2021

34,90
3,60
13,70
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Supplerende beretninger i henhold til Disclosureforordningen
| det fglgende fremgar den periodiske rapportering for hver afdeling kategoriseret efter artikel 8 eller artikel 9 i
henhold til bestemmelserne i Disclosureforordningen.

Rapporteringen fglger kalenderaret for den periode, der afleegges arsrapport for, og er opstillet i henhold til en
fastlagt EU-standard, der ikke ma fraviges.

Den enkelte afdelings navn fremgar af fgrste side i denne rapporteringsstandard under punktet “Produktnavn”.
Rapporteringen er bl.a. udarbejdet pa grundlag af data leveret af MSCI ESG Research LLC. Disse data samt den

enkelte afdelings portefgljedata og baeredygtighedskarakteristika er samlet i en database, hvorfra alle oplysninger
hentes til brug for udfyldelse af rapporteringen for hver afdeling.
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BILAG IV

Model for periodisk offentligggrelse af oplysninger om finansielle produkter, jf. artikel 8, stk. 1, 2 og 2a, i
forordning (EU) 2019/2088 og artikel 6, stk. 1, i forordning (EU) 2020/852

Ved "baeredygtig
investering" forstas
en investering i en
pkonomisk aktivitet,
der bidrager til et
miljgmaessigt eller
socialt mal, forudsat
at investeringen ikke i
vaesentlig grad skader
miljgmaessige eller
sociale mal, og at de
virksomheder, der
investeres i, fglger
god ledelsespraksis.

EU-klassificerings-
systemet er et
klassificeringssystem,
der er fastsat i
forordning (EU)
2020/852, og som
opstiller en liste over
miljgmaessigt
baredygtige
gkonomiske
aktiviteter. | naevnte
forordning er der ikke
fastsat en liste over
socialt baeredygtige
gkonomiske
aktiviteter.
Bzeredygtige
investeringer med et
miljgmal kan veere i
overensstemmelse
med klassificerings-
systemet eller ej.

Baeredygtigheds-

indikatorer maler, hvordan

de miljgmaessige eller

sociale karakteristika, der
fremmes af dette finansielle

produkt, opnas.

Produktnavn: INDEX Emerging
Market Bonds Lokalvaluta

Identifikator for juridiske enheder (LEI-kode):
549300TBZFGT7TVZYN84

Miljgmaessige og/eller sociale karakteristika

Ja

Det foretog baeredygtige
investeringer med et miljgmal:

i pkonomiske aktiviteter, der

kvalificerer som miljgmaessigt
baeredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet

i pkonomiske aktiviteter, der ikke
kvalificerer som miljgmaessigt
baeredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet

Det foretog baeredygtige
investeringer med et socialt mal: %

Havde dette finansielle produkt et baeredygtigt investeringsmal?

X Nej

Det fremmede
miljpmaessige/sociale (M/S)
karakteristika og selv om det ikke
havde baeredygtig investering som
mal, havde det en andel af
bzeredygtige investeringerpa __ %

med et miljgmal i gkonomiske
aktiviteter, der kvalificerer som
miljgmaessigt baeredygtige i henhold til
EU-klassificeringssystemet

med et miljgmal i skonomiske
aktiviteter, der ikke kvalificerer som
miljgmaessigt baeredygtige i henhold til
EU-klassificeringssystemet

med et socialt mal

Det fremmede M/S-karakteristika,
men foretog ikke nogen
baredygtige investeringer

I hvilket omfang blev de miljgmaessige og/eller sociale karakteristika der

fremmes af dette finansielle produkt opfyldt?

Produktet fremmede sociale- og miljgmaessige karakteristika gennem inddragelse af
baeredygtighedsbetragtninger i de forskellige dele af investeringsprocessen. Udstedere, som
produktet investerede i, blev screenet hvert kvartal for brud pa internationale normer pa enten
FN's Global Compact, FN's vejledende principper om erhvervslivet og menneskerettigheder, ILO-
konventioner og OECD’s retningslinjer for multinationale virksomheder. Eksklusionskriterierne

blev implementeret og overholdt.

Hvordan klarede bzeredygtighedsindikatorerne sig?
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Dato Indikator Fondsvaerdi Fonds Andel
dakning estimeret data
2025-12-31 Andel af afdelingens 0,0 % 100,00%
investeringer, der
overtradte
afdelingens
udelukkelseskriterier
for demokrati og
menneskerettigheder
2025-12-31 Andel af afdelingens 0,0 % 100,00%
investeringer, der
overtradte
afdelingens
udelukkelseskriterier
for internationale
normer
2025-12-31 Andel af afdelingens 0,0 % 100,00%
investeringer, der
overtradte
afdelingens
udelukkelseskriterier
for klima
2025-12-31 Andel af afdelingens 0,0 % 100,00%
investeringer, der
overtradte
afdelingens
udelukkelseskriterier
for tobak
2025-12-31 Andel af afdelingens 0,0 % 100,00%
investeringer, der
overtradte
afdelingens
udelukkelseskriterier
for vaben
Produktet rapporterede pa en raekke baeredygtighedsindikatorer, som ikke var underlagt revision.
Der blev anvendt datakilder fra flere tredjeparter til at male de miljpmaessige og sociale
indikatorer. MSCI ESG Research var den primzere leverandgr af ESG-data og -analyser. Der blev
gennemfgrt due diligence pa alle datakilder.
Produktets data om miljgmaessigt baeredygtige aktiviteter i henhold til EU-klassificeringssystemet
var kun i begranset omfang tilgaengelige pa rapporteringstidspunktet. Portfgljeforvalteren
foretrak rapporterede data fra udstedere, men da disse kun var begranset tilgaengelige, blev
estimerede data ogsa anvendt.
Portefgljeforvalteren har pr. 21. maj 2025 udarbejdet en ny metode for opggrelse af baeredygtig
investering, som medfgrer, at der skal et hgjere bidrag til, at udstedere kan anses som
baeredygtige, og der skal mindre til, at udstedere ggr skade pa andre miljgmal, samtidig med de
overholder god ledelsespraksis. Der vil vaere en raekke tidligere indikatorer, som ikke lzengere er
en del af rapporteringen.
...og sammenlignet med tidligere perioder?
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Dato

Indikator

Andel
estimeret data

Fonds
daekning

Fondsvaerdi

2024-12-31

2023-12-31

2024-12-31

2023-12-31

2022-12-31

2024-12-31

2023-12-31

2024-12-31

2023-12-31

Andel af baeredygtige
investeringer med et
miljgmal, der er
tilpasset taksonomien

Andel af baeredygtige
investeringer med et
miljgmal, der er
tilpasset taksonomien

Drivhusgasintensitet
for
investeringslandene

Drivhusgasintensitet
for
investeringslandene

Drivhusgasintensitet
for
investeringslandene

Samlet tilpasning til
FN's mal for
baeredygtig udvikling

Samlet tilpasning til
FN's mal for
baeredygtig udvikling

Scope 1 0g 2
udledninger per
million euro
investeret

Scope 1 0g 2
udledninger per
million euro
investeret

De vigtigste negative
indvirkninger er
investeringsbeslut-

ningernes

betydeligste negative
indvirkninger pa
baeredygtighedsfaktor
er i forbindelse med
miljgmaessige, sociale

og personal
spgrgsmal,

emaessige
respekt for

menneskerettig-
hederne, bekeempelse
af korruption og

bekaempels
bestikkelse.

e af

0,0 % 0,78%

0,0 % 3,15%

709,98 tCO2e/€M BNP 95,23%

874,49 tCO2e/€M BNP 95,49%
939,01 tCO2e/€M BNP 91,64%
0,00 1,97%
-0,01

6,33%

30,53 tCO2e/€EM
investeret

2,19% 99,49 %

113,26 tCO2e/€M
investeret

5,45% 98,96 %

Hvad var mdlene for de baeredygtige investeringer, som det finansielle produkt
delvis foretog, og hvordan bidrog de baeredygtige investeringer til sidanne mal?

Produktet havde ikke et mal for baeredygtige investeringer.

Hvordan skadede de baeredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvis
foretog, ikke i vaesentlig grad nogen af de miljgmaessige eller sociale baredygtige
investeringsmdl?

Produktet havde ikke et mal for baeredygtige investeringer.

Hvordan blev der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger pG
beeredygtighedsfaktorer?

Produktet havde ikke et mal for baeredygtige investeringer.

Var de bzredygtige investeringer i overensstemmelse med OECD's retningslinjer for
multinationale virksomheder og FN's vejledende principper om erhvervslivet og
menneskerettigheder? Naermere oplysninger:

Produktet havde ikke et mal for baeredygtige investeringer.
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&

==

Listen omfatter de
investeringer, der udgjorde
den stgrste andel af det
finansielle produkts
investeringer i
referenceperioden:
31/12/2022 til 31/12/2025

EU-klassificeringssystemet fastsaetter et princip om ikke at gare vaesentlig skade,

hvorved investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, ikke i
veesentlig grad bgr skade mdlene i EU''s klassificeringssystem, og der er specifikke EU-

kriterier.

Princippet om ikke at ggre veesentlig skade geelder kun for de investeringer, der ligger til
grund for det finansielle produkt, og som tager hgjde for EU-kriterierne for miljgmaessigt
baeredygtige pkonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger til grund for den

tilbagevaerende andel af dette finansielle produkt, tager ikke hgjde for EU-kriterierne for
miljpmaessigt baeredygtige skonomiske aktiviteter.

Andre baeredygtige investeringer ma heller ikke i vaesentlig grad skade miljgmaessige
eller sociale mal.

Hvordan tog dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative
indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer?

Produktet tog hensyn til de vaesentligste negative indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer
gennem PAl-indikatorerne 4, 5, 10, og 14. Negative indvirkninger blev integreret i
investeringsbeslutningerne og i forbindelse med screening. Nggletal for negativ pavirkning blev
inddraget i den kvantitative og kvalitative proces, der blev anvendt til at vurdere udstedernes

baeredygtighedsrisici og -muligheder.

Hvad var dette finansielle produkts st@rste investeringer?

Dato Top 15 investeringer  |Sektor % Land
Aktiver

2025-12-31 2.50% Republic of OFFENTLIG FORVALTNING OG 3,61% PL
Poland Government FORSVAR, SOCIALSIKRING
Bond 2026

2025-12-31 3.30% Thailand OFFENTLIG FORVALTNING OG 2,34% TH
Government Bond FORSVAR, SOCIALSIKRING
2038

2025-12-31 7.75% Mexican Bonos |OFFENTLIG FORVALTNING OG 2,29% MX
2031 FORSVAR, SOCIALSIKRING

2025-12-31 8.38% Indonesia OFFENTLIG FORVALTNING OG 2,26% ID
Treasury Bond 2039 FORSVAR, SOCIALSIKRING

2025-12-31 3.91% Malaysia OFFENTLIG FORVALTNING OG 2,19% MY
Government Bond FORSVAR, SOCIALSIKRING
2026

2025-12-31 8.00% Republic of OFFENTLIG FORVALTNING OG 1,98% ZA
South Africa FORSVAR, SOCIALSIKRING
Government Bond
2030

2025-12-31 7.00% Indonesia OFFENTLIG FORVALTNING OG 1,97% ID
Treasury Bond 2030 FORSVAR, SOCIALSIKRING

2025-12-31 8.00% Mexican Bonos |OFFENTLIG FORVALTNING OG 1,88% MX
2047 FORSVAR, SOCIALSIKRING

2025-12-31 2.75% Republic of OFFENTLIG FORVALTNING OG 1,81% PL

Poland Government
Bond 2028

FORSVAR, SOCIALSIKRING
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Listen omfatter de

investeringer, der udgjorde
den stgrste andel af det

finansielle produkts
investeringer i
referenceperioden:

31/12/2022 til 31/12/2025

2025-12-31

2025-12-31

2025-12-31

2025-12-31

2025-12-31

2025-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

1.60% Thailand
Government Bond
2029

8.25% Republic of
South Africa
Government Bond
2032

3.85% Thailand
Government Bond
2025

1.20% Czech Republic
Government Bond
2031

2.00% Czech Republic

Government Bond
2033

7.50% Mexican Bonos
2027

0.00% Brazil Letras do
Tesouro Nacional 2025
2.50% Republic of
Poland Government
Bond 2026

8.38% Indonesia
Treasury Bond 2039
3.30% Thailand
Government Bond
2038

7.75% Mexican Bonos
2031

3.91% Malaysia
Government Bond
2026

3.85% Thailand
Government Bond
2025

7.00% Indonesia
Treasury Bond 2030

8.00% Republic of
South Africa
Government Bond
2030

1.60% Thailand
Government Bond
2029

8.00% Mexican Bonos
2047

2.75% Republic of
Poland Government
Bond 2028

2.00% Thailand
Government Bond
2031

8.00% Mexican Bonos
2024

OFFENTLIG FORVALTNING OG
FORSVAR, SOCIALSIKRING

OFFENTLIG FORVALTNING OG
FORSVAR, SOCIALSIKRING

OFFENTLIG FORVALTNING OG
FORSVAR, SOCIALSIKRING

OFFENTLIG FORVALTNING OG
FORSVAR, SOCIALSIKRING

OFFENTLIG FORVALTNING OG
FORSVAR, SOCIALSIKRING

OFFENTLIG FORVALTNING OG
FORSVAR, SOCIALSIKRING

OFFENTLIG FORVALTNING OG
FORSVAR, SOCIALSIKRING

OFFENTLIG FORVALTNING OG
FORSVAR, SOCIALSIKRING

OFFENTLIG FORVALTNING OG
FORSVAR, SOCIALSIKRING

OFFENTLIG FORVALTNING OG
FORSVAR, SOCIALSIKRING

OFFENTLIG FORVALTNING OG
FORSVAR, SOCIALSIKRING

OFFENTLIG FORVALTNING OG
FORSVAR, SOCIALSIKRING

OFFENTLIG FORVALTNING OG
FORSVAR, SOCIALSIKRING

OFFENTLIG FORVALTNING OG
FORSVAR, SOCIALSIKRING

OFFENTLIG FORVALTNING OG
FORSVAR, SOCIALSIKRING

OFFENTLIG FORVALTNING OG
FORSVAR, SOCIALSIKRING

OFFENTLIG FORVALTNING OG
FORSVAR, SOCIALSIKRING

OFFENTLIG FORVALTNING OG
FORSVAR, SOCIALSIKRING

OFFENTLIG FORVALTNING OG
FORSVAR, SOCIALSIKRING

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

1,64%

1,59%

1,59%

1,59%

1,54%

1,47%

3,76%

2,80%

2,09%

1,90%

1,86%

1,84%

1,80%

1,79%

1,68%

1,66%

1,54%

1,43%

1,35%

1,29%

TH

ZA

TH

Ccz

Ccz

MX

BR

PL

TH

MX

My

TH

ZA

TH

MX

PL

TH

MX
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Listen omfatter de
investeringer, der udgjorde
den stgrste andel af det
finansielle produkts
investeringer i
referenceperioden:
31/12/2022 til 31/12/2025

2024-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

8.25% Republic of
South Africa
Government Bond
2032

0.00% Brazil Letras do
Tesouro Nacional 2025

0.00% Brazil Letras do
Tesouro Nacional 2024

8.00% Mexican Bonos
2024

2.50% Republic of
Poland Government
Bond 2026

2.25% Republic of
Poland Government
Bond 2024

8.38% Indonesia
Treasury Bond 2039

7.00% Indonesia
Treasury Bond 2030

3.85% Thailand
Government Bond
2025

3.91% Malaysia
Government Bond
2026

7.75% Mexican Bonos
2031

3.30% Thailand
Government Bond
2038

1.60% Thailand
Government Bond
2029

8.00% Republic of
South Africa
Government Bond
2030

8.88% Republic of
South Africa
Government Bond
2035

4.50% Colombia
Government
International Bond
2029

0.00% Brazil Letras do
Tesouro Nacional 2024

0.00% Brazil Letras do
Tesouro Nacional 2025

8.00% Mexican Bonos
2024

2.25% Republic of
Poland Government
Bond 2024

OFFENTLIG FORVALTNING OG
FORSVAR, SOCIALSIKRING

OFFENTLIG FORVALTNING OG
FORSVAR, SOCIALSIKRING

OFFENTLIG FORVALTNING OG
FORSVAR, SOCIALSIKRING

OFFENTLIG FORVALTNING OG
FORSVAR, SOCIALSIKRING

OFFENTLIG FORVALTNING OG
FORSVAR, SOCIALSIKRING

OFFENTLIG FORVALTNING OG
FORSVAR, SOCIALSIKRING

OFFENTLIG FORVALTNING OG
FORSVAR, SOCIALSIKRING

OFFENTLIG FORVALTNING OG
FORSVAR, SOCIALSIKRING

OFFENTLIG FORVALTNING OG
FORSVAR, SOCIALSIKRING

OFFENTLIG FORVALTNING OG
FORSVAR, SOCIALSIKRING

OFFENTLIG FORVALTNING OG
FORSVAR, SOCIALSIKRING

OFFENTLIG FORVALTNING OG
FORSVAR, SOCIALSIKRING

OFFENTLIG FORVALTNING OG
FORSVAR, SOCIALSIKRING

OFFENTLIG FORVALTNING OG
FORSVAR, SOCIALSIKRING

OFFENTLIG FORVALTNING OG
FORSVAR, SOCIALSIKRING

OFFENTLIG FORVALTNING OG
FORSVAR, SOCIALSIKRING

OFFENTLIG FORVALTNING OG
FORSVAR, SOCIALSIKRING

OFFENTLIG FORVALTNING OG
FORSVAR, SOCIALSIKRING

OFFENTLIG FORVALTNING OG
FORSVAR, SOCIALSIKRING

OFFENTLIG FORVALTNING OG
FORSVAR, SOCIALSIKRING

1,26%

3,48%

3,26%

1,65%

1,56%

1,49%

1,44%

1,23%

1,18%

1,18%

1,15%

1,09%

1,07%

1,04%

1,03%

1,00%

3,95%

3,10%

1,54%

1,53%

ZA

BR

BR

MX

PL

PL

TH

My

MX

TH

TH

ZA

ZA

co

BR

BR

MX

PL
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Listen omfatter de

investeringer, der udgjorde
den stgrste andel af det

finansielle produkts
investeringer i
referenceperioden:

31/12/2022 til 31/12/2025

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2.50% Republic of
Poland Government
Bond 2026

8.38% Indonesia
Treasury Bond 2039

8.88% Republic of
South Africa
Government Bond
2035

3.91% Malaysia
Government Bond
2026

3.85% Thailand
Government Bond
2025

1.90% Bonos de la
Tesoreria de la
Republica 2030

7.00% Indonesia
Treasury Bond 2030

8.00% Republic of
South Africa
Government Bond
2030

4.50% Colombia
Government
International Bond
2029

1.60% Thailand
Government Bond
2029

3.30% Thailand
Government Bond
2038

OFFENTLIG FORVALTNING OG
FORSVAR, SOCIALSIKRING

OFFENTLIG FORVALTNING OG
FORSVAR, SOCIALSIKRING

OFFENTLIG FORVALTNING OG
FORSVAR, SOCIALSIKRING

OFFENTLIG FORVALTNING OG
FORSVAR, SOCIALSIKRING

OFFENTLIG FORVALTNING OG
FORSVAR, SOCIALSIKRING

OFFENTLIG FORVALTNING OG
FORSVAR, SOCIALSIKRING

OFFENTLIG FORVALTNING OG
FORSVAR, SOCIALSIKRING

OFFENTLIG FORVALTNING OG
FORSVAR, SOCIALSIKRING

OFFENTLIG FORVALTNING OG
FORSVAR, SOCIALSIKRING

OFFENTLIG FORVALTNING OG
FORSVAR, SOCIALSIKRING

OFFENTLIG FORVALTNING OG
FORSVAR, SOCIALSIKRING

1,43%

1,40%

1,33%

1,27%

1,26%

1,26%

1,24%

1,17%

1,16%

1,14%

1,12%

PL

ZA

MY

TH

CL

ZA

co

TH

TH
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Supplerende beretninger i henhold til Disclosureforordningen

- ‘ Hvilken andel udgjorde bzeredygtighedsrelaterede investeringer?
- J Andelen af baeredygtighedsrelaterede investeringer i produktet var 96,4%.

Hvad var aktivallokeringen?

Produktet investerede primaert i bgrsnoterede obligationer, mens der bevidst blev
opretholdt en mindre kontantreserve for at gge fleksibiliteten. Ligeledes havde produktet
mulighed for at holde mindre positioner i andre finansielle instrumenter, disse var ligeledes
begraenset. Produktets investeringer i bgrsnoterede obligationer faldt under produktets
bzeredygtighedskarakteristika.

Produktet har ikke minimumsandele for baeredygtige investeringer.

Aktiv fordeling Procentsats
#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika 96,4%
#2 Andre 3,6%

Aktivallokering
beskriver andelen af
investeringer i
specifikke aktiver.

Mulighedsskaben de
aktiviteter ggr det
direkte muligt for
andre aktiviteter at
yde et vaesentligt
bidrag til et miljgmal.

Omstillingsaktiviteter
er aktiviteter, for
hvilke der endnu ikke
findes kulstoffattige
alternativer, og som
bl.a. har
drivhusgasemissions
niveauer, der svarer til
de bedste resultater.

Investeringer

#2 Andre (3,6%)

#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle produkts investeringer, der
anvendes til at opnd de miljgmaessige eller sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt.

#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som hverken er i
overensstemmelse med de miljgmaessige eller sociale karakteristika eller kan kvalificeres som baeredygtige
investeringer.

Kategori #1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter:

- Underkategori #1A Baeredygtige omfatter miljgmaessige og sociale baeredygtige investeringer.

- Underkategori #1B Andre M/S-karakteristika omfatter investeringer, der er i overensstemmelse med de
miljgmaessige eller sociale karakteristika, og som ikke kan kvalificeres som bzeredygtigeinvesteringer.

Inden for hvilke gkonomiske sektorer blev investeringerne foretaget?

Dato
2025-12-31

2025-12-31

2025-12-31

2024-12-31

Sektor

OFFENTLIG FORVALTNING OG FORSVAR,
SOCIALSIKRING

EKSTRATERRITORIALE ORGANISATIONER OG
ORGANER

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

OFFENTLIG FORVALTNING OG FORSVAR,
SOCIALSIKRING

Delsektor Vaegt
Offentlig forvaltningog ~ 96,06%
forsvar, socialsikring
Ekstraterritoriale 0,20%
organisationer og organer
Fremstilling af 0,15%
computere, elektroniske

og optiske produkter

Offentlig forvaltning og ~ 94,64%

forsvar, socialsikring
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2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31
2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31
2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

PENGEINSTITUT- OG FINANSVIRKSOMHED,
FORSIKRING

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

RASTOFINDVINDING
TRANSPORT OG GODSHANDTERING

INFORMATION OG KOMMUNIKATION
TRANSPORT OG GODSHANDTERING

OFFENTLIG FORVALTNING OG FORSVAR,
SOCIALSIKRING

PENGEINSTITUT- OG FINANSVIRKSOMHED,
FORSIKRING

TRANSPORT OG GODSHANDTERING

RASTOFINDVINDING

PENGEINSTITUT- OG FINANSVIRKSOMHED,
FORSIKRING

RASTOFINDVINDING
EL-, GAS- OG FJERNVARMEFORSYNING

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

HOVEDAFDELING | ENGROSHANDEL OG
DETAILHANDEL, REPARATION AF
MOTORK@RET@AJER OG MOTORCYKLER

INFORMATION OG KOMMUNIKATION
TRANSPORT OG GODSHANDTERING

OFFENTLIG FORVALTNING OG FORSVAR,

SOCIALSIKRING

PENGEINSTITUT- OG FINANSVIRKSOMHED,
FORSIKRING

RASTOFINDVINDING

EL-, GAS- OG FJERNVARMEFORSYNING

RASTOFINDVINDING

Pengeinstitut- og
finansieringsvirksomhed
undtagen forsikring og
pensionsforsikring

Fremstilling af koks og
raffinerede
mineralolieprodukter

Brydning af metalmalme

Hjzelpevirksomhed i
forbindelse med
transport

Telekommunikation

Landtransport,
rgrtransport

Offentlig forvaltning og
forsvar, socialsikring

Pengeinstitut- og
finansieringsvirksomhed
undtagen forsikring og
pensionsforsikring

Hjzelpevirksomhed i
forbindelse med
transport

Indvinding af raolie og
naturgas
Hjeelpetjenester i
forbindelse med
finansieringsvirksomhed
og forsikring

Brydning af metalmalme

El-, gas- og
fjernvarmeforsyning
Fremstilling af koks og
raffinerede
mineralolieprodukter

Engroshandel undtagen
med motorkgretgjer og
motorcykler

Telekommunikation

Landtransport,
rgrtransport

Offentlig forvaltning og
forsvar, socialsikring
Pengeinstitut- og
finansieringsvirksomhed
undtagen forsikring og
pensionsforsikring

Indvinding af raolie og
naturgas

El-, gas- og
fjernvarmeforsyning

Brydning af metalmalme

Supplerende beretninger i henhold til Disclosureforordningen

2,12%

1,29%

0,17%
0,16%

0,05%

0,05%

88,09%

3,91%

1,12%

0,66%

0,65%

0,35%
0,27%

0,14%

0,12%

0,10%

0,08%

85,67%

4,72%

1,47%

0,37%

0,28%
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2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

TRANSPORT OG GODSHANDTERING

HOVEDAFDELING | ENGROSHANDEL OG
DETAILHANDEL, REPARATION AF
MOTORK@RETAJER OG MOTORCYKLER

INFORMATION OG KOMMUNIKATION

Fremstilling af koks og
raffinerede
mineralolieprodukter

Hjzelpevirksomhed i
forbindelse med
transport

Engroshandel undtagen
med motorkgretgjer og
motorcykler

Telekommunikation

0,20%

0,17%

0,17%

0,12%
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Supplerende beretninger i henhold til Disclosureforordningen

Aktiviteter, der er i
overensstemmelse
med klassificerings-
systemet, udtrykkes
som en andel af:

- omsaetning, der
afspejler andelen af
indtaegter fra de
investerings-
modtagende
virksomheders grgnne
aktiviteter.

- kapitaludgifter
(CapEx), der viser de
gr@gnne investeringer
foretaget af
investerings-
modtagende
virksomheder, f.eks.
med henblik pa en
omstilling til en gren
gkonomi.

- driftsudgifter
(OpEXx), der afspejler
de investerings-
modtagende
virksomheders grgnne
operationelle
aktiviteter.

rD; | hvilket omfang var de bzeredygtige investeringer med et miljgmal i
k.4 overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Produktets andel af miljgmaessige baeredygtige investeringer, der var i overensstemmelse
med EU-taksonomiens kriterier for baeredygtige aktiviteter, var 0,0%. Der har ikke vaeret
foretaget revision af taksonomitallene.

Medfgrte det finansielle produkt investeringer i aktiviteter relateret til
fossilgas og/eller atomenergi i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet?

Ja:

Inden for fossil gas Inden for atomkraft

X Nej

Diagrammet nedenfor viser med grant procentdelen af investeringer, der er i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Da der ikke findes nogen hensigtsmaessig
metode til at bestemme overensst Isen med klassificeringssystemet for
statsobligationer*, viser det fgrste diagram overensstemmelsen med klassificeringssystemet
i forhold til alle det finansielle produkts investeringer, inkl. statsobligationer, mens det andet
diagram kun viser overensst Isen med klassificeringssystemet i forbindelse med det
finansielle produkts investeringer, ekskl. statsobligationer. *

1. Investeringer i overensstemmelse med
klassificeringssystemet, inkl.
statsobligationer®

2. Investeringer i overenstemmelse med
klassificeringssystemet, ekskl. statsobligationer*

Revenue 100,0%
Revenue 100,0%
Opex 100,0% Opex 100,0%
Capex 100,0% Capex 100,0%
0% 50% 100%
0% 50% 100%

I | overensstemmelse(Atomenergi)
Bl | overensstemmelse(Fossilgas)
1 overensstemmelse(uden fossilgas
& atomenergi)
Ikke i overensstemmelse

[ | overensstemmelse(Atomenergi)
[ | overensstemmelse(Fossilgas)

| overensstemmelse(uden fossilgas
B, o tomenergi)

Ikke i overensstemmelse

*Med henblik pa disse diagrammer omfatter "statsobligationer" alle statsengagementer

Hvad var andelen af investeringer i omstillingsaktiviteter og
mulighedsskabende aktiviteter?

Produktet havde en andel af omstillingsaktiviteter pa 0,0% og og en andel af
mulighedsskabende aktiviteter pa 0,0%.

Hvordan var procentdelen af investeringer, der var i overensstemmelse med
EU-klassificeringssystemet, sammenlignet med foregdende
referenceperioder?

Produktet havde fglgende overenstemmelse med taksonomien historisk:
e 2025:0,0%
e 2024:0,0%
* 2023:0,0%
e 2022:0,0%
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Fa

er baeredygtige
investeringer med et
miljgmal, der ikke
tager hensyn til
kriterierne for
miljgmaessigt
baeredygtige
gkonomiske
aktiviteter i henhold
til EU-klassificerings-
systemet.

Sa

Fiial
=

Ve

Hvad var andelen af baeredygtige investeringer med et miljgmal, der ikke
var i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Produktet havde ikke et mal for baeredygtige investeringer med miljgmal uden for
taksonomien.

Hvilken andel udgjorde socialt baredygtige investeringer?

Produktet havde ikke et mal for socialt baeredygtige investeringer.

Hvilke investeringer blev medtaget under "Andre", hvad var formalet
med dem, og var der nogen miljgmaessige eller sociale
minimumsgarantier?

Kategorien "Andre" indeholdt udelukkende en mindre kontantbeholdning. Formalet med
kontantbeholdningen var likviditetsstyring i produktet. Der var ingen miljgmaessige eller
sociale minimumsgarantier.

Hvilke foranstaltninger er der truffet for at opfylde de miljgmaessige og/eller
sociale karakteristika i referenceperioden?

Produktet fremmede sociale- og miljgmaessige karakteristika gennem inddragelse af
baeredygtighedsbetragtninger i de forskellige dele af investeringsprocessen. Udstedere, som
produktet investerede i, blev screenet hvert kvartal for brud pa internationale normer pa enten
FN's Global Compact, FN's vejledende principper om erhvervslivet og menneskerettigheder, ILO-
konventioner og OECD's retningslinjer for multinationale virksomheder. Eksklusionskriterierne
blev implementeret og overholdt.
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Supplerende beretninger i henhold til Disclosureforordningen

BILAG IV

Model for periodisk offentligggrelse af oplysninger om finansielle produkter, jf. artikel 8, stk. 1, 2 og 2a, i
forordning (EU) 2019/2088 og artikel 6, stk. 1, i forordning (EU) 2020/852

Ved "baeredygtig
investering" forstas
en investering i en
pkonomisk aktivitet,
der bidrager til et
miljgmaessigt eller
socialt mal, forudsat
at investeringen ikke i
vaesentlig grad skader
miljgmaessige eller
sociale mal, og at de
virksomheder, der
investeres i, fglger
god ledelsespraksis.

EU-klassificerings-
systemet er et
klassificeringssystem,
der er fastsat i
forordning (EU)
2020/852, og som
opstiller en liste over
miljgmaessigt
baredygtige
gkonomiske
aktiviteter. | naevnte
forordning er der ikke
fastsat en liste over
socialt baeredygtige
gkonomiske
aktiviteter.
Bzeredygtige
investeringer med et
miljgmal kan veere i
overensstemmelse
med klassificerings-
systemet eller ej.

Baeredygtigheds-

indikatorer maler, hvordan

de miljgmaessige eller

sociale karakteristika, der
fremmes af dette finansielle

produkt, opnas.

Produktnavn: INDEX Emerging
Market Bonds Lokalvaluta Akk.

Identifikator for juridiske enheder (LEI-kode):
549300X0OZFXIM5DSSZ29

Miljgmaessige og/eller sociale karakteristika

Ja

Det foretog baeredygtige
investeringer med et miljgmal:

i pkonomiske aktiviteter, der

kvalificerer som miljgmaessigt
baeredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet

i pkonomiske aktiviteter, der ikke
kvalificerer som miljgmaessigt
baeredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet

Det foretog baeredygtige
investeringer med et socialt mal: %

Havde dette finansielle produkt et baeredygtigt investeringsmal?

X Nej

Det fremmede
miljpmaessige/sociale (M/S)
karakteristika og selv om det ikke
havde baeredygtig investering som
mal, havde det en andel af
bzeredygtige investeringerpa __ %

med et miljgmal i gkonomiske
aktiviteter, der kvalificerer som
miljgmaessigt baeredygtige i henhold til
EU-klassificeringssystemet

med et miljgmal i skonomiske
aktiviteter, der ikke kvalificerer som
miljgmaessigt baeredygtige i henhold til
EU-klassificeringssystemet

med et socialt mal

Det fremmede M/S-karakteristika,
men foretog ikke nogen
baredygtige investeringer

I hvilket omfang blev de miljgmaessige og/eller sociale karakteristika der

fremmes af dette finansielle produkt opfyldt?

Produktet fremmede sociale- og miljgmaessige karakteristika gennem inddragelse af
baeredygtighedsbetragtninger i de forskellige dele af investeringsprocessen. Udstedere, som
produktet investerede i, blev screenet hvert kvartal for brud pa internationale normer pa enten
FN's Global Compact, FN's vejledende principper om erhvervslivet og menneskerettigheder, ILO-
konventioner og OECD’s retningslinjer for multinationale virksomheder. Eksklusionskriterierne

blev implementeret og overholdt.

Hvordan klarede bzeredygtighedsindikatorerne sig?

Veerdipapirfonden Sparinvest
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Dato Indikator Fondsvaerdi Fonds Andel
dakning estimeret data
2025-12-31 Andel af afdelingens 0,0 % 100,00%
investeringer, der
overtradte
afdelingens
udelukkelseskriterier
for demokrati og
menneskerettigheder
2025-12-31 Andel af afdelingens 0,0 % 100,00%
investeringer, der
overtradte
afdelingens
udelukkelseskriterier
for internationale
normer
2025-12-31 Andel af afdelingens 0,0 % 100,00%
investeringer, der
overtradte
afdelingens
udelukkelseskriterier
for klima
2025-12-31 Andel af afdelingens 0,0 % 100,00%
investeringer, der
overtradte
afdelingens
udelukkelseskriterier
for tobak
2025-12-31 Andel af afdelingens 0,0 % 100,00%
investeringer, der
overtradte
afdelingens
udelukkelseskriterier
for vaben
Produktet rapporterede pa en raekke baeredygtighedsindikatorer, som ikke var underlagt revision.
Der blev anvendt datakilder fra flere tredjeparter til at male de miljpmaessige og sociale
indikatorer. MSCI ESG Research var den primzere leverandgr af ESG-data og -analyser. Der blev
gennemfgrt due diligence pa alle datakilder.
Produktets data om miljgmaessigt baeredygtige aktiviteter i henhold til EU-klassificeringssystemet
var kun i begranset omfang tilgaengelige pa rapporteringstidspunktet. Portfgljeforvalteren
foretrak rapporterede data fra udstedere, men da disse kun var begranset tilgaengelige, blev
estimerede data ogsa anvendt.
Portefgljeforvalteren har pr. 21. maj 2025 udarbejdet en ny metode for opggrelse af baeredygtig
investering, som medfgrer, at der skal et hgjere bidrag til, at udstedere kan anses som
baeredygtige, og der skal mindre til, at udstedere ggr skade pa andre miljgmal, samtidig med de
overholder god ledelsespraksis. Der vil vaere en raekke tidligere indikatorer, som ikke lzengere er
en del af rapporteringen.
...og sammenlignet med tidligere perioder?
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Dato

Indikator

Andel
estimeret data

Fonds
daekning

Fondsvaerdi

2024-12-31

2023-12-31

2024-12-31

2023-12-31

2022-12-31

2024-12-31

2023-12-31

2024-12-31

2023-12-31

Andel af baeredygtige
investeringer med et
miljgmal, der er
tilpasset taksonomien

Andel af baeredygtige
investeringer med et
miljgmal, der er
tilpasset taksonomien

Drivhusgasintensitet
for
investeringslandene

Drivhusgasintensitet
for
investeringslandene

Drivhusgasintensitet
for
investeringslandene

Samlet tilpasning til
FN's mal for
baeredygtig udvikling

Samlet tilpasning til
FN's mal for
baeredygtig udvikling

Scope 1 0g 2
udledninger per
million euro
investeret

Scope 1 0g 2
udledninger per
million euro
investeret

De vigtigste negative
indvirkninger er
investeringsbeslut-

ningernes

betydeligste negative
indvirkninger pa
baeredygtighedsfaktor
er i forbindelse med
miljgmaessige, sociale

og personal
spgrgsmal,

emaessige
respekt for

menneskerettig-
hederne, bekeempelse
af korruption og

bekaempels
bestikkelse.

e af

0,0 % 1,37%

0,0 % 3,42%

692,28 tCO2e/€M BNP 94,68%

891,08 tCO2e/€M BNP 94,93%
919,37 tCO2e/€M BNP 91,87%
0,00 4,03%
-0,01

5,01%

19,75 tCO2e/€EM
investeret

4,81% 99,55 %

128,11 tCO2e/€M
investeret

3,97% 98,97 %

Hvad var mdlene for de baeredygtige investeringer, som det finansielle produkt
delvis foretog, og hvordan bidrog de baeredygtige investeringer til sidanne mal?

Produktet havde ikke et mal for baeredygtige investeringer.

Hvordan skadede de baeredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvis
foretog, ikke i vaesentlig grad nogen af de miljgmaessige eller sociale baredygtige
investeringsmdl?

Produktet havde ikke et mal for baeredygtige investeringer.

Hvordan blev der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger pG
beeredygtighedsfaktorer?

Produktet havde ikke et mal for baeredygtige investeringer.

Var de bzredygtige investeringer i overensstemmelse med OECD's retningslinjer for
multinationale virksomheder og FN's vejledende principper om erhvervslivet og
menneskerettigheder? Naermere oplysninger:

Produktet havde ikke et mal for baeredygtige investeringer.
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&

==

Listen omfatter de
investeringer, der udgjorde
den stgrste andel af det
finansielle produkts
investeringer i
referenceperioden:
31/12/2022 til 31/12/2025

EU-klassificeringssystemet fastsaetter et princip om ikke at gare vaesentlig skade,

hvorved investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, ikke i
veesentlig grad bgr skade mdlene i EU''s klassificeringssystem, og der er specifikke EU-

kriterier.

Princippet om ikke at ggre veesentlig skade geelder kun for de investeringer, der ligger til
grund for det finansielle produkt, og som tager hgjde for EU-kriterierne for miljgmaessigt
baeredygtige pkonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger til grund for den

tilbagevaerende andel af dette finansielle produkt, tager ikke hgjde for EU-kriterierne for
miljpmaessigt baeredygtige skonomiske aktiviteter.

Andre baeredygtige investeringer ma heller ikke i vaesentlig grad skade miljgmaessige
eller sociale mal.

Hvordan tog dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative
indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer?

Produktet tog hensyn til de vaesentligste negative indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer
gennem PAl-indikatorerne 4, 5, 10, og 14. Negative indvirkninger blev integreret i
investeringsbeslutningerne og i forbindelse med screening. Nggletal for negativ pavirkning blev
inddraget i den kvantitative og kvalitative proces, der blev anvendt til at vurdere udstedernes

baeredygtighedsrisici og -muligheder.

Hvad var dette finansielle produkts st@rste investeringer?

Dato Top 15 investeringer  |Sektor % Land
Aktiver

2025-12-31 2.50% Republic of OFFENTLIG FORVALTNING OG 2,11% PL
Poland Government FORSVAR, SOCIALSIKRING
Bond 2026

2025-12-31 3.30% Thailand OFFENTLIG FORVALTNING OG 1,48% TH
Government Bond FORSVAR, SOCIALSIKRING
2038

2025-12-31 8.38% Indonesia OFFENTLIG FORVALTNING OG 1,43% ID
Treasury Bond 2039 FORSVAR, SOCIALSIKRING

2025-12-31 1.60% Thailand OFFENTLIG FORVALTNING OG 1,40% TH
Government Bond FORSVAR, SOCIALSIKRING
2029

2025-12-31 8.00% Republic of OFFENTLIG FORVALTNING OG 1,35% ZA
South Africa FORSVAR, SOCIALSIKRING
Government Bond
2030

2025-12-31 6.13% Indonesia OFFENTLIG FORVALTNING OG 1,28% ID
Treasury Bond 2028 FORSVAR, SOCIALSIKRING

2025-12-31 7.75% Mexican Bonos |OFFENTLIG FORVALTNING OG 1,28% MX
2031 FORSVAR, SOCIALSIKRING

2025-12-31 0.00% Brazil Letras do |OFFENTLIG FORVALTNING OG 1,23% BR
Tesouro Nacional 2026 [FORSVAR, SOCIALSIKRING

2025-12-31 2.75% Republic of OFFENTLIG FORVALTNING OG 1,19% PL

Poland Government
Bond 2028

FORSVAR, SOCIALSIKRING
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Listen omfatter de

investeringer, der udgjorde
den stgrste andel af det

finansielle produkts
investeringer i
referenceperioden:

31/12/2022 til 31/12/2025

2025-12-31

2025-12-31

2025-12-31

2025-12-31

2025-12-31

2025-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2.00% Thailand
Government Bond
2031

8.50% Mexican Bonos
2029

1.00% Czech Republic
Government Bond
2026

7.50% Mexican Bonos
2027

8.88% Republic of
South Africa
Government Bond
2035

3.85% Thailand
Government Bond
2025

0.00% Brazil Letras do
Tesouro Nacional 2025
2.50% Republic of

Poland Government
Bond 2026

8.38% Indonesia
Treasury Bond 2039

3.85% Thailand
Government Bond
2025

3.30% Thailand
Government Bond
2038

1.60% Thailand
Government Bond
2029

7.75% Mexican Bonos
2031

8.00% Republic of
South Africa
Government Bond
2030

2.75% Republic of
Poland Government
Bond 2028

2.00% Thailand

Government Bond
2031

8.00% Mexican Bonos
2047

6.13% Indonesia
Treasury Bond 2028
8.00% Mexican Bonos
2024

3.91% Malaysia
Government Bond
2026

OFFENTLIG FORVALTNING OG
FORSVAR, SOCIALSIKRING

OFFENTLIG FORVALTNING OG
FORSVAR, SOCIALSIKRING

OFFENTLIG FORVALTNING OG
FORSVAR, SOCIALSIKRING

OFFENTLIG FORVALTNING OG
FORSVAR, SOCIALSIKRING

OFFENTLIG FORVALTNING OG
FORSVAR, SOCIALSIKRING

OFFENTLIG FORVALTNING OG
FORSVAR, SOCIALSIKRING

OFFENTLIG FORVALTNING OG
FORSVAR, SOCIALSIKRING

OFFENTLIG FORVALTNING OG
FORSVAR, SOCIALSIKRING

OFFENTLIG FORVALTNING OG
FORSVAR, SOCIALSIKRING

OFFENTLIG FORVALTNING OG
FORSVAR, SOCIALSIKRING

OFFENTLIG FORVALTNING OG
FORSVAR, SOCIALSIKRING

OFFENTLIG FORVALTNING OG
FORSVAR, SOCIALSIKRING

OFFENTLIG FORVALTNING OG
FORSVAR, SOCIALSIKRING

OFFENTLIG FORVALTNING OG
FORSVAR, SOCIALSIKRING

OFFENTLIG FORVALTNING OG
FORSVAR, SOCIALSIKRING

OFFENTLIG FORVALTNING OG
FORSVAR, SOCIALSIKRING

OFFENTLIG FORVALTNING OG
FORSVAR, SOCIALSIKRING

OFFENTLIG FORVALTNING OG
FORSVAR, SOCIALSIKRING

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

OFFENTLIG FORVALTNING OG
FORSVAR, SOCIALSIKRING

1,14%

1,09%

1,06%

1,05%

1,04%

1,04%

2,76%

2,20%

1,75%

1,57%

1,49%

1,48%

1,39%

1,36%

1,22%

1,16%

1,13%

1,11%

1,11%

1,10%

TH

MX

Ccz

MX

ZA

TH

BR

PL

TH

TH

TH

MX

ZA

PL

TH

MX

MX

MY
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Listen omfatter de
investeringer, der udgjorde
den stgrste andel af det
finansielle produkts
investeringer i
referenceperioden:
31/12/2022 til 31/12/2025

2024-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

1.00% Czech Republic
Government Bond
2026

0.00% Brazil Letras do
Tesouro Nacional 2024
0.00% Brazil Letras do
Tesouro Nacional 2025
8.00% Mexican Bonos
2024

2.50% Republic of
Poland Government
Bond 2026

2.25% Republic of
Poland Government
Bond 2024

8.38% Indonesia
Treasury Bond 2039
3.85% Thailand
Government Bond
2025

7.75% Mexican Bonos
2031

1.60% Thailand
Government Bond
2029

3.30% Thailand

Government Bond
2038

4.50% Colombia
Government
International Bond
2029

8.00% Republic of
South Africa
Government Bond
2030

8.00% Mexican Bonos
2047

6.85% Dominican
Republic International
Bond 2045

2.75% Republic of
Poland Government
Bond 2028

0.00% Brazil Letras do
Tesouro Nacional 2024

0.00% Brazil Letras do
Tesouro Nacional 2025

0.00% Brazil Letras do
Tesouro Nacional 2023

8.00% Mexican Bonos
2024

2.25% Republic of
Poland Government
Bond 2024

OFFENTLIG FORVALTNING OG
FORSVAR, SOCIALSIKRING

OFFENTLIG FORVALTNING OG
FORSVAR, SOCIALSIKRING

OFFENTLIG FORVALTNING OG
FORSVAR, SOCIALSIKRING

OFFENTLIG FORVALTNING OG
FORSVAR, SOCIALSIKRING

OFFENTLIG FORVALTNING OG
FORSVAR, SOCIALSIKRING

OFFENTLIG FORVALTNING OG
FORSVAR, SOCIALSIKRING

OFFENTLIG FORVALTNING OG
FORSVAR, SOCIALSIKRING

OFFENTLIG FORVALTNING OG
FORSVAR, SOCIALSIKRING

OFFENTLIG FORVALTNING OG
FORSVAR, SOCIALSIKRING

OFFENTLIG FORVALTNING OG
FORSVAR, SOCIALSIKRING

OFFENTLIG FORVALTNING OG
FORSVAR, SOCIALSIKRING

OFFENTLIG FORVALTNING OG
FORSVAR, SOCIALSIKRING

OFFENTLIG FORVALTNING OG
FORSVAR, SOCIALSIKRING

OFFENTLIG FORVALTNING OG
FORSVAR, SOCIALSIKRING

OFFENTLIG FORVALTNING OG
FORSVAR, SOCIALSIKRING

OFFENTLIG FORVALTNING OG
FORSVAR, SOCIALSIKRING

OFFENTLIG FORVALTNING OG
FORSVAR, SOCIALSIKRING

OFFENTLIG FORVALTNING OG
FORSVAR, SOCIALSIKRING

OFFENTLIG FORVALTNING OG
FORSVAR, SOCIALSIKRING

OFFENTLIG FORVALTNING OG
FORSVAR, SOCIALSIKRING

OFFENTLIG FORVALTNING OG
FORSVAR, SOCIALSIKRING

1,09%

2,93%

2,86%

1,70%

1,59%

1,52%

1,44%

1,23%

1,18%

1,12%

1,12%

1,08%

1,04%

1,01%

0,97%

0,88%

3,39%

3,01%

1,66%

1,51%

1,48%

Ccz

BR

BR

MX

PL

PL

TH

MX

TH

TH

co

ZA

MX

DO

PL

BR

BR

BR

MX

PL
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Listen omfatter de

investeringer, der udgjorde
den stgrste andel af det

finansielle produkts
investeringer i
referenceperioden:

31/12/2022 til 31/12/2025

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2.50% Republic of
Poland Government
Bond 2026

8.38% Indonesia
Treasury Bond 2039

1.90% Bonos de la
Tesoreria de la
Republica 2030

3.85% Thailand
Government Bond
2025

8.00% Republic of
South Africa
Government Bond
2030

4.50% Colombia
Government
International Bond
2029

8.88% Republic of
South Africa
Government Bond
2035

1.60% Thailand
Government Bond
2029

6.13% Colombia
Government
International Bond
2041

6.25% Colombian TES
2025

OFFENTLIG FORVALTNING OG
FORSVAR, SOCIALSIKRING

OFFENTLIG FORVALTNING OG
FORSVAR, SOCIALSIKRING

OFFENTLIG FORVALTNING OG
FORSVAR, SOCIALSIKRING

OFFENTLIG FORVALTNING OG
FORSVAR, SOCIALSIKRING

OFFENTLIG FORVALTNING OG
FORSVAR, SOCIALSIKRING

OFFENTLIG FORVALTNING OG
FORSVAR, SOCIALSIKRING

OFFENTLIG FORVALTNING OG
FORSVAR, SOCIALSIKRING

OFFENTLIG FORVALTNING OG
FORSVAR, SOCIALSIKRING

OFFENTLIG FORVALTNING OG
FORSVAR, SOCIALSIKRING

OFFENTLIG FORVALTNING OG
FORSVAR, SOCIALSIKRING

1,39%

1,33%

1,27%

1,25%

1,20%

1,18%

1,14%

1,13%

1,12%

1,12%

PL

CL

TH

ZA

co

ZA

TH

co

co
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- ‘ Hvilken andel udgjorde bzeredygtighedsrelaterede investeringer?
- J Andelen af baeredygtighedsrelaterede investeringer i produktet var 95,9%.

Hvad var aktivallokeringen?

Produktet investerede primaert i bgrsnoterede obligationer, mens der bevidst blev
opretholdt en mindre kontantreserve for at gge fleksibiliteten. Ligeledes havde produktet
mulighed for at holde mindre positioner i andre finansielle instrumenter, disse var ligeledes
begraenset. Produktets investeringer i bgrsnoterede obligationer faldt under produktets
bzeredygtighedskarakteristika.

Produktet har ikke minimumsandele for baeredygtige investeringer.

Aktiv fordeling Procentsats
#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika 95,9%
#2 Andre 4,1%

Aktivallokering
beskriver andelen af
investeringer i
specifikke aktiver.

Mulighedsskaben de
aktiviteter ggr det
direkte muligt for
andre aktiviteter at
yde et vaesentligt
bidrag til et miljgmal.

Omstillingsaktiviteter
er aktiviteter, for
hvilke der endnu ikke
findes kulstoffattige
alternativer, og som
bl.a. har
drivhusgasemissions
niveauer, der svarer til
de bedste resultater.

Investeringer

#2 Andre (4,1%)

#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle produkts investeringer, der
anvendes til at opnd de miljgmaessige eller sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt.

#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som hverken er i
overensstemmelse med de miljgmaessige eller sociale karakteristika eller kan kvalificeres som baeredygtige
investeringer.

Kategori #1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter:

- Underkategori #1A Baeredygtige omfatter miljgmaessige og sociale baeredygtige investeringer.

- Underkategori #1B Andre M/S-karakteristika omfatter investeringer, der er i overensstemmelse med de
miljgmaessige eller sociale karakteristika, og som ikke kan kvalificeres som bzeredygtigeinvesteringer.

Inden for hvilke gkonomiske sektorer blev investeringerne foretaget?

Dato
2025-12-31

2025-12-31

2025-12-31

2024-12-31

Sektor

OFFENTLIG FORVALTNING OG FORSVAR,
SOCIALSIKRING

EKSTRATERRITORIALE ORGANISATIONER OG
ORGANER

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

OFFENTLIG FORVALTNING OG FORSVAR,
SOCIALSIKRING

Delsektor Vaegt
Offentlig forvaltningog ~ 94,01%
forsvar, socialsikring
Ekstraterritoriale 1,80%
organisationer og organer
Fremstilling af 0,12%
computere, elektroniske

og optiske produkter

Offentlig forvaltningog ~ 91,87%

forsvar, socialsikring
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2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31
2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31
2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31
2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

PENGEINSTITUT- OG FINANSVIRKSOMHED,
FORSIKRING

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

EKSTRATERRITORIALE ORGANISATIONER OG
ORGANER

RASTOFINDVINDING
TRANSPORT OG GODSHANDTERING

TRANSPORT OG GODSHANDTERING

INFORMATION OG KOMMUNIKATION

OFFENTLIG FORVALTNING OG FORSVAR,
SOCIALSIKRING

PENGEINSTITUT- OG FINANSVIRKSOMHED,
FORSIKRING

TRANSPORT OG GODSHANDTERING

RASTOFINDVINDING

PENGEINSTITUT- OG FINANSVIRKSOMHED,
FORSIKRING

RASTOFINDVINDING
EL-, GAS- OG FJERNVARMEFORSYNING

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

HOVEDAFDELING | ENGROSHANDEL OG
DETAILHANDEL, REPARATION AF
MOTORK@RETAJER OG MOTORCYKLER

TRANSPORT OG GODSHANDTERING
INFORMATION OG KOMMUNIKATION

OFFENTLIG FORVALTNING OG FORSVAR,
SOCIALSIKRING

PENGEINSTITUT- OG FINANSVIRKSOMHED,
FORSIKRING

RASTOFINDVINDING

EL-, GAS- OG FJERNVARMEFORSYNING

RASTOFINDVINDING

Pengeinstitut- og
finansieringsvirksomhed
undtagen forsikring og
pensionsforsikring

Fremstilling af koks og
raffinerede
mineralolieprodukter

Ekstraterritoriale
organisationer og organer

Brydning af metalmalme

Hjeelpevirksomhed i
forbindelse med
transport

Landtransport,
rgrtransport

Telekommunikation

Offentlig forvaltning og
forsvar, socialsikring

Pengeinstitut- og
finansieringsvirksomhed
undtagen forsikring og
pensionsforsikring

Hjzelpevirksomhed i
forbindelse med
transport

Indvinding af raolie og
naturgas

Hjeelpetjenester i
forbindelse med
finansieringsvirksomhed
og forsikring

Brydning af metalmalme
El-, gas- og
fjernvarmeforsyning
Fremstilling af koks og

raffinerede
mineralolieprodukter

Engroshandel undtagen
med motorkgretgjer og
motorcykler

Landtransport,
rgrtransport
Telekommunikation
Offentlig forvaltning og
forsvar, socialsikring
Pengeinstitut- og
finansieringsvirksomhed

undtagen forsikring og
pensionsforsikring

Indvinding af raolie og
naturgas

El-, gas- og
fjernvarmeforsyning

Brydning af metalmalme

Supplerende beretninger i henhold til Disclosureforordningen

1,99%

1,14%

0,50%

0,16%

0,14%

0,07%

0,04%
89,02%

4,24%

1,09%

0,74%

0,69%

0,39%
0,22%

0,20%

0,15%

0,14%

0,10%
84,40%

4,53%

1,46%

0,36%

0,27%
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2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

TRANSPORT OG GODSHANDTERING

HOVEDAFDELING | ENGROSHANDEL OG
DETAILHANDEL, REPARATION AF
MOTORK@RETAJER OG MOTORCYKLER

INFORMATION OG KOMMUNIKATION

Fremstilling af koks og
raffinerede
mineralolieprodukter

Hjzelpevirksomhed i
forbindelse med
transport

Engroshandel undtagen
med motorkgretgjer og
motorcykler

Telekommunikation

0,21%

0,17%

0,17%

0,11%
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Aktiviteter, der er i
overensstemmelse
med klassificerings-
systemet, udtrykkes
som en andel af:

- omsaetning, der
afspejler andelen af
indtaegter fra de
investerings-
modtagende
virksomheders grgnne
aktiviteter.

- kapitaludgifter
(CapEx), der viser de
gr@gnne investeringer
foretaget af
investerings-
modtagende
virksomheder, f.eks.
med henblik pa en
omstilling til en gren
gkonomi.

- driftsudgifter
(OpEXx), der afspejler
de investerings-
modtagende
virksomheders grgnne
operationelle
aktiviteter.

rD; | hvilket omfang var de bzeredygtige investeringer med et miljgmal i
k.4 overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Produktets andel af miljgmaessige baeredygtige investeringer, der var i overensstemmelse
med EU-taksonomiens kriterier for baeredygtige aktiviteter, var 0,0%. Der har ikke vaeret
foretaget revision af taksonomitallene.

Medfgrte det finansielle produkt investeringer i aktiviteter relateret til
fossilgas og/eller atomenergi i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet?

Ja:

Inden for fossil gas Inden for atomkraft

X Nej

Diagrammet nedenfor viser med grant procentdelen af investeringer, der er i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Da der ikke findes nogen hensigtsmaessig
metode til at bestemme overensst Isen med klassificeringssystemet for
statsobligationer*, viser det fgrste diagram overensstemmelsen med klassificeringssystemet
i forhold til alle det finansielle produkts investeringer, inkl. statsobligationer, mens det andet
diagram kun viser overensst Isen med klassificeringssystemet i forbindelse med det
finansielle produkts investeringer, ekskl. statsobligationer. *

1. Investeringer i overensstemmelse med
klassificeringssystemet, inkl.
statsobligationer®

2. Investeringer i overenstemmelse med
klassificeringssystemet, ekskl. statsobligationer*

Revenue 100,0%
Revenue 100,0%
Opex 100,0% Opex 100,0%
Capex 100,0% Capex 100,0%
0% 50% 100%
0% 50% 100%

I | overensstemmelse(Atomenergi)
Bl | overensstemmelse(Fossilgas)
1 overensstemmelse(uden fossilgas
& atomenergi)
Ikke i overensstemmelse

[ | overensstemmelse(Atomenergi)
[ | overensstemmelse(Fossilgas)

| overensstemmelse(uden fossilgas
B, o tomenergi)

Ikke i overensstemmelse

*Med henblik pa disse diagrammer omfatter "statsobligationer" alle statsengagementer

Hvad var andelen af investeringer i omstillingsaktiviteter og
mulighedsskabende aktiviteter?

Produktet havde en andel af omstillingsaktiviteter pa 0,0% og og en andel af
mulighedsskabende aktiviteter pa 0,0%.

Hvordan var procentdelen af investeringer, der var i overensstemmelse med
EU-klassificeringssystemet, sammenlignet med foregdende
referenceperioder?

Produktet havde fglgende overenstemmelse med taksonomien historisk:
e 2025:0,0%
e 2024:0,0%
* 2023:0,0%
e 2022:0,0%
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Fa

er baeredygtige
investeringer med et
miljgmal, der ikke
tager hensyn til
kriterierne for
miljgmaessigt
baeredygtige
gkonomiske
aktiviteter i henhold
til EU-klassificerings-
systemet.

Sa

Fiial
=

Ve

Hvad var andelen af baeredygtige investeringer med et miljgmal, der ikke
var i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Produktet havde ikke et mal for baeredygtige investeringer med miljgmal uden for
taksonomien.

Hvilken andel udgjorde socialt baredygtige investeringer?

Produktet havde ikke et mal for socialt baeredygtige investeringer.

Hvilke investeringer blev medtaget under "Andre", hvad var formalet
med dem, og var der nogen miljgmaessige eller sociale
minimumsgarantier?

Kategorien "Andre" indeholdt udelukkende en mindre kontantbeholdning. Formalet med
kontantbeholdningen var likviditetsstyring i produktet. Der var ingen miljgmaessige eller
sociale minimumsgarantier.

Hvilke foranstaltninger er der truffet for at opfylde de miljgmaessige og/eller
sociale karakteristika i referenceperioden?

Produktet fremmede sociale- og miljgmaessige karakteristika gennem inddragelse af
baeredygtighedsbetragtninger i de forskellige dele af investeringsprocessen. Udstedere, som
produktet investerede i, blev screenet hvert kvartal for brud pa internationale normer pa enten
FN's Global Compact, FN's vejledende principper om erhvervslivet og menneskerettigheder, ILO-
konventioner og OECD's retningslinjer for multinationale virksomheder. Eksklusionskriterierne
blev implementeret og overholdt.
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BILAG IV

Model for periodisk offentligggrelse af oplysninger om finansielle produkter, jf. artikel 8, stk. 1, 2 og 2a, i
forordning (EU) 2019/2088 og artikel 6, stk. 1, i forordning (EU) 2020/852

Ved "baeredygtig
investering" forstas
en investering i en
pkonomisk aktivitet,
der bidrager til et
miljgmaessigt eller
socialt mal, forudsat
at investeringen ikke i
vaesentlig grad skader
miljgmaessige eller
sociale mal, og at de
virksomheder, der
investeres i, fglger
god ledelsespraksis.

EU-klassificerings-
systemet er et
klassificeringssystem,
der er fastsat i
forordning (EU)
2020/852, og som
opstiller en liste over
miljgmaessigt
baredygtige
gkonomiske
aktiviteter. | naevnte
forordning er der ikke
fastsat en liste over
socialt baeredygtige
gkonomiske
aktiviteter.
Bzeredygtige
investeringer med et
miljgmal kan veere i
overensstemmelse
med klassificerings-
systemet eller ej.

Baeredygtigheds-

indikatorer maler, hvordan

de miljgmaessige eller

sociale karakteristika, der
fremmes af dette finansielle

produkt, opnas.

Produktnavn: INDEX Globale
Aktier KL

Identifikator for juridiske enheder (LEI-kode):
549300WKXKTG40YM6K21

Miljgmaessige og/eller sociale karakteristika

Havde dette finansielle produkt et baeredygtigt investeringsmal?

Ja X Nej

Det fremmede
miljpmaessige/sociale (M/S)
karakteristika og selv om det ikke
havde baeredygtig investering som
mal, havde det en andel af
baeredygtige investeringer pa
61,79%

Det foretog baeredygtige X
investeringer med et miljgmal:

i pkonomiske aktiviteter, der

kvalificerer som miljgmaessigt X
baeredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet

med et miljgmal i gkonomiske
aktiviteter, der kvalificerer som
miljgmaessigt baeredygtige i henhold til
EU-klassificeringssystemet

i pkonomiske aktiviteter, der ikke
kvalificerer som miljgmaessigt
baeredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet

X med et miljgmal i gkonomiske
aktiviteter, der ikke kvalificerer som
miljgmaessigt baeredygtige i henhold til
EU-klassificeringssystemet

X  med et socialt mal

Det foretog baeredygtige

investeringer med et socialt mal: % Det fremmede M/S-karakteristika,

men foretog ikke nogen
baeredygtige investeringer

I hvilket omfang blev de miljgmaessige og/eller sociale karakteristika der
fremmes af dette finansielle produkt opfyldt?

Gennem udvalgelse af udstedere der bidrog positivt og som led i dets aktive ejerskab, sggte
produktet at na sin minimumsandel af baeredygtige investeringer. Produktets minimumsandele
var opfyldt. Produktets andel af baeredygtige investeringer og investeringer i overensstemmelse
med taksonomien 13 over minimumsandelen.

Produktet fremmede sociale- og miljgmaessige karakteristika gennem inddragelse af
baeredygtighedsbetragtninger i de forskellige dele af investeringsprocessen. Udstedere, som
produktet investerede i, blev screenet hvert kvartal for brud pa internationale normer pa enten
FN's Global Compact, FN's vejledende principper om erhvervslivet og menneskerettigheder, ILO-
konventioner og OECD’s retningslinjer for multinationale virksomheder. Produktet udgvede aktivt
ejerskab. Eksklusionskriterierne blevimplementeret og overholdt.

Hvordan klarede bzeredygtighedsindikatorerne sig?
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Dato Indikator Fondsvaerdi Fonds Andel
dakning estimeret data
2025-12-31 Andel af afdelingens 0,0 % 100,00%
investeringer, der
overtradte
afdelingens
udelukkelseskriterier
for internationale
normer
2025-12-31 Andel af afdelingens 0,0 % 100,00%
investeringer, der
overtradte
afdelingens
udelukkelseskriterier
for klima
2025-12-31 Andel af afdelingens 0,0 % 100,00%
investeringer, der
overtradte
afdelingens
udelukkelseskriterier
for tobak
2025-12-31 Andel af afdelingens 0,0 % 100,00%
investeringer, der
overtradte
afdelingens
udelukkelseskriterier
for vaben
2025-12-31 Scope 1 0g 2 55448,76 tCO2e 98,89% 6,16 %
udledninger
2025-12-31 Scope 1 0g 2 40,95 tCO2e/€M 98,89% 6,16 %
udledninger per investeret
million euro
investeret
2025-12-31 Scope 1 0g 2 94,71 tC0O2e/€M 98,99% 6,12%
udledninger per omsaetning
million euro
omsaetning
Dato Indikator Fondsvaerdi Fonds Andel Malszetning
daekning estimeret data Veerdi
2025-12-31 Andel af baeredygtige 61,8 % 50,0%
investeringer
2025-12-31 Andel af baeredygtige 9,6 % 98,65% 2,0%
investeringer med et
miljgmal, der er
tilpasset taksonomien
Produktet rapporterede pa en raekke baeredygtighedsindikatorer, som ikke var underlagt revision.
Der blev anvendt datakilder fra flere tredjeparter til at male de miljgmaessige og sociale
indikatorer. MSCI ESG Research var den primaere leverandgr af ESG-data og -analyser. Derudover
blev research fra Sustainalytics og ISS inddraget, szerligt i forbindelse med engagement og
stemmeaktivitet. Der blev gennemfgrt due diligence pa alle datakilder.
Produktets data om miljgmaessigt baeredygtige aktiviteter i henhold til EU-klassificeringssystemet
var kun i begranset omfang tilgaengelige pa rapporteringstidspunktet. Portfgljeforvalteren
foretrak rapporterede data fra udstedere, men da disse kun var begranset tilgengelige, blev
estimerede data ogsa anvendt.
Portefgljeforvalteren har pr. 21. maj 2025 udarbejdet en ny metode for opggrelse af baeredygtig
investering, som medfgrer, at der skal et hgjere bidrag til, at udstedere kan anses som
baeredygtige, og der skal mindre til, at udstedere ggr skade pa andre miljgmal, samtidig med de
overholder god ledelsespraksis. Der vil vaere en raekke tidligere indikatorer, som ikke laengere er
en del af rapporteringen.
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Dato

Indikator

...og sammenlignet med tidligere perioder?

Fondsvaerdi

Fonds
daekning

Andel
estimeret data

2024-12-31

2023-12-31

2022-12-31

2024-12-31

2023-12-31

2022-12-31

2024-12-31

2023-12-31

2022-12-31

2024-12-31

2023-12-31

2022-12-31

2024-12-31

2023-12-31

2024-12-31

2023-12-31

2024-12-31

2023-12-31

Scope 1 0g 2
udledninger

Scope 1 0g 2
udledninger

Scope 1 0g 2
udledninger

Scope 1 0g 2
udledninger per
million euro
investeret

Scope 1 0g 2
udledninger per
million euro
investeret

Scope 1 0g 2
udledninger per
million euro
investeret

Scope 1 0g 2
udledninger per
million euro
omsaetning

Scope 1 0g 2
udledninger per
million euro
omsaetning

Scope 1 0g 2
udledninger per
million euro
omsaetning

Andel af baeredygtige
investeringer med et
miljgmal, der er
tilpasset taksonomien

Andel af baeredygtige
investeringer med et
miljgmal, der er
tilpasset taksonomien

Andel af baeredygtige
investeringer med et
miljgmal, der er
tilpasset taksonomien

Antal
generalforsamlinger
deltaget

Antal
generalforsamlinger
deltaget

Antal norm-
relaterede
engagements

Antal norm-
relaterede
engagements
MSCI ESG Quality
Score - Model fra
februar 2023
MSCI ESG Quality

Score - Model fra
februar 2023

27799,31tC02e
27875,56 tCO2e
24554,52 tCO2e
39,37 tCO2e/€EM

investeret

59,66 tCO2e/€EM
investeret

67,76 tCO2e/€M
investeret

86,86 tCO2e/€M
omsaetning

119,25 tCO2e/€M
omsaetning

158,85 tCO2e/€M
omsaetning

8,0%

59%

4,6 %

2049

1706

25

18

6,77

6,71

98,41%

99,31%

99,66%

98,41%

99,31%

99,66%

98,61%

99,29%

99,90%

98,44%

99,17%

99,68%

97,69%

98,89%

15,11 %

14,90 %

19,83 %

15,11 %

14,90 %

19,83 %

15,03 %

14,94 %

19,73 %
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2024-12-31

2023-12-31

2024-12-31

2023-12-31

2022-12-31

2024-12-31

2023-12-31

Dato

Procentdel af
generalforsamlinger
deltaget

Procentdel af
generalforsamlinger
deltaget

Samlet tilpasning til
FN's mal for
baeredygtig udvikling

Samlet tilpasning til
FN's mal for
baeredygtig udvikling

Samlet tilpasning til
FN's mal for
baeredygtig udvikling

Scope 1 0g 2
udledninger per
million euro
omsaetning ejet

Scope 1 0g 2
udledninger per
million euro
omsatning ejet

Indikator

99,3 %

98,1%

0,49

0,04

0,02

113,96 tCO2e/€EM
omsatning ejet

141,77 tCO2e/€EM
omsatning ejet

Fondsvaerdi

97,65%

98,87%

99,06%

98,41%

99,41%

Fonds
daekning

Andel Malsaetning
estimeret data Veaerdi
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Hvad var malene for de baeredygtige investeringer, som det finansielle produkt
delvis foretog, og hvordan bidrog de baeredygtige investeringer til saidanne mal?

Produktet fremmede miljgmaessige og sociale karakteristika ved at vaere omfattet af
eksklusionslister, der kun tillader udstedere i portefgljen, hvis de ikke er involveret i:
vedvarende brud pa normer, kontroversielle vaben eller klimamaessigt efterslab.
Baeredygtighedsoplysninger blev integreret bade kvalitativt og kvantitativt i hele
investeringsprocessen, fra screening og analyse af potentielle nye investeringer til
investeringsbeslutning, konstruktion, overvagning samt portefgljerapportering. Produktet
havde til formal at fremme sociale og miljpmaessige karakteristika ved at overholde EU-
taksonomiens kriterier for baeredygtighed, hvor baeredygtige investeringer tog hgjde for
miljgmalene "Modvirkning af klimaaendringer" og "Tilpasning til klimaaendringer".

De miljgmaessige og sociale karakteristika, der |d udover EU-taksonomien, blev, i henhold til
produktets definition af baeredygtige investeringer, malt gennem bidrag til ét af de 17
verdensmal, eller ved at mere end 20 pct. af indtaegterne kom fra produkter, der stgttede
baeredygtig udvikling, eller fra aktiviteter, der bidrog til EU's baeredygtighedsmal.

Gennem eksklusioner og inddragelse af baeredygtighedsanalyser i investeringsbeslutninger
og aktivt ejerskab, spgte produktet i hgjere grad at investere i udstedere der bidrog til
baeredygtig udvikling, og i mindre grad i udstedere med negativ pavirkning.

Samtidig blev der gjort en indsats for at reducere den negative pavirkning gennem aktivt
ejerskab. Produktet havde nedestdende overenstemmelser med FN's 17 verdensmal.
Skalaen gar fra -10 til 10, hvor at -10 indikerer staerk uoverenstemmelse med
verdensmalene, mens at 10 indikerer stor overenstemmelse med verdensmalene. Produktet
havde stgrst overenstemmelse med verdensmal nummer 5 og mindst overenstemmelse
med verdensmal nummer 4.

Verdensmal nummer 1: 0,166

Verdensmal nummer 2: 0,042

Verdensmal nummer 3: -0,018

Verdensmal nummer 4: -0,239

Verdensmal nummer 5: 1,518

Verdensmal nummer 6: 0,920

Verdensmal nummer 7: 0,978

Verdensmal nummer 8: 0,692

Verdensmal nummer 9: 0,293

Verdensmal nummer 10: 0,772

Verdensmal nummer 11: -0,098

Verdensmal nummer 12: 1,447

Verdensmal nummer 13: 1,205

Verdensmal nummer 14: -0,214

Verdensmal nummer 15: -0,227

Verdensmal nummer 16: 0,406

Verdensmal nummer 17: 0,162

Hvordan skadede de bzeredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvis
foretog, ikke i vaesentlig grad nogen af de miljgmaessige eller sociale baeredygtige
investeringsmdl?

Produktets baeredygtige investeringer blev vurderet i henhold til DNSH-kriterierne.
Investeringerne blev undersggt for at sikre, at de ikke forarsagede vaesentlig skade, baseret
pa definitionen af baeredygtige investeringer. Princippet om ikke at ggre vaesentlig skade
blev vurderet gennem overholdelse af Global Compact's principper og OECD’s retningslinjer
for multinationale virksomheder, samt gennem sektoreksklusioner rettet mod tobak, vaben,
alkohol, hasardspil og fossile braendstoffer. Udstedere, der forarsagede vaesentlig skade pa
et af de 17 verdensmal, blev ikke betragtet som baeredygtige.
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De vigtigste negative
indvirkninger er
investeringsbeslut-
ningernes
betydeligste negative
indvirkninger pa
baeredygtighedsfaktor
er i forbindelse med
miljgmaessige, sociale
og personalemaessige
spgrgsmal, respekt for
menneskerettig-
hederne, bekeempelse
af korruption og
bekeempelse af
bestikkelse.

Hvordan blev der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger pG
beeredygtighedsfaktorer?

Produktet tog hensyn til de vaesentligste negative indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer
gennem PAl-indikatorerne 4, 5, 10, og 14. Negative indvirkninger blev integreret i
investeringsbeslutningerne og i forvalterens aktive ejerskab overfor de underliggende
udstedere i produktet. Nggletal for negativ pavirkning blev inddraget i den kvantitative og
kvalitative proces, der blev anvendt til at vurdere udstedernes baeredygtighedsrisici og -
muligheder. Produktet tog hensyn til PAI 4, 5, 10 og 14. Herunder kan vaerdierne for disse ses
for indevaerende ar.

PAI nummer 4 (Andel af investeringer i virksomheder, der er aktive i sektoren for fossile
braendstoffer): 5,9 %

PAI nummer 5 (Andel af energiforbrug fra ikke-vedvarende energikilder): 63,9 %

PAI nummer 5 (Andel af energiproduktion fra ikke-vedvarende energikilder): 63,8 %

PAI nummer 10 (Andel af investeringer, der har veeret involveret i overtraedelser af UNGC-
principperne eller OECD's retningslinjer for multinationale virksomheder): 0,0 %

PAI nummer 14 (Andel af investeringer i virksomheder, der er involveret i fremstilling eller
salg af kontroversielle vaben): 0,2 %

Var de bzredygtige investeringer i overensstemmelse med OECD's retningslinjer for
multinationale virksomheder og FN's vejledende principper om erhvervslivet og
menneskerettigheder? Naermere oplysninger:

De bzeredygtige investeringer var i overensstemmelse med OECD's retningslinjer for
multinationale virksomheder og FN's vejledende principper om erhvervslivet og
menneskerettigheder. Investeringsuniverset blev Igbende screenet for at sikre overholdelse
af disse principper, som er en del af minimum safeguards. Resultaterne blev indarbejdet i
databasen, der identificerede de udstedere, der kunne betragtes som baeredygtige.
Udstedere, der handlede i strid med de naevnte principper, blev udelukket fra opggrelsen.

EU-klassificeringssystemet fastsaetter et princip om ikke at gare vaesentlig skade,
hvorved investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, ikke i
veesentlig grad bgr skade mdlene i EU''s klassificeringssystem, og der er specifikke EU-
kriterier.

Princippet om ikke at ggre veesentlig skade geelder kun for de investeringer, der ligger til
grund for det finansielle produkt, og som tager hgjde for EU-kriterierne for miljgmaessigt
baeredygtige pkonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger til grund for den
tilbagevaerende andel af dette finansielle produkt, tager ikke hgjde for EU-kriterierne for
miljpmaessigt baeredygtige skonomiske aktiviteter.

Andre baeredygtige investeringer ma heller ikke i vaesentlig grad skade miljgmaessige
eller sociale mal.
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&=

Listen omfatter de

investeringer, der udgjorde

den stgrste andel af det

finansielle produkts
investeringer i
referenceperioden:

31/12/2022 til 31/12/2025

Hvordan tog dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative
indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer?

Produktet tog hensyn til de vaesentligste negative indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer
gennem PAl-indikatorerne 4, 5, 10, og 14. Negative indvirkninger blev integreret i
investeringsbeslutningerne og i forvalterens aktive ejerskab overfor de underliggende udstedere i
produktet. Nggletal for negativ pavirkning blev inddraget i den kvantitative og kvalitative proces,
der blev anvendt til at vurdere udstedernes baredygtighedsrisici og -muligheder. Produktet tog
hensyn til PAIl 4, 5, 10 og 14. Herunder kan veerdierne for disse ses for indevaerende ar.
*  PAl nummer 4 (Andel af investeringer i virksomheder, der er aktive i sektoren for fossile
braendstoffer): 5,9 %
e PAl nummer 5 (Andel af energiforbrug fra ikke-vedvarende energikilder): 63,9 %
e PAlnummer 5 (Andel af energiproduktion fra ikke-vedvarende energikilder): 63,8 %
*  PAl nummer 10 (Andel af investeringer, der har vaeret involveret i overtraedelser af UNGC-
principperne eller OECD's retningslinjer for multinationale virksomheder): 0,0 %
¢ PAlnummer 14 (Andel af investeringer i virksomheder, der er involveret i fremstilling eller
salg af kontroversielle vaben): 0,2 %

Hvad var dette finansielle produkts st@rste investeringer?

Dato Top 15 investeringer  |Sektor % Land
Aktiver

2025-12-31 NVIDIA Corp FREMSTILLINGSVIRKSOMHED 4,48% US

2025-12-31 Apple Inc FREMSTILLINGSVIRKSOMHED 4,17% US

2025-12-31 Microsoft Corp INFORMATION OG 4,04% US
KOMMUNIKATION

2025-12-31 Amazon.com Inc HOVEDAFDELING | ENGROSHANDEL 2,40% US
OG DETAILHANDEL, REPARATION AF
MOTORK@RET@IER OG
MOTORCYKLER

2025-12-31 Meta Platforms Inc INFORMATION OG 1,69% US
KOMMUNIKATION

2025-12-31 Broadcom Inc FREMSTILLINGSVIRKSOMHED 1,55% US

2025-12-31 Alphabet Inc INFORMATION OG 1,54% US
KOMMUNIKATION

2025-12-31 Alphabet Inc INFORMATION OG 1,43% US
KOMMUNIKATION

2025-12-31 Tesla Inc FREMSTILLINGSVIRKSOMHED 1,24% US

2025-12-31 Berkshire Hathaway Inc|PENGEINSTITUT- OG 1,06% US
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

2025-12-31 JPMorgan Chase & Co [PENGEINSTITUT- OG 0,95% US
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

2025-12-31 Taiwan Semiconductor |FREMSTILLINGSVIRKSOMHED 0,93% TW

Manufacturing Co Ltd

2025-12-31 Eli Lilly & Co FREMSTILLINGSVIRKSOMHED 0,81% US

2025-12-31 Visa Inc PENGEINSTITUT- OG 0,67% US
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

2025-12-31 Netflix Inc INFORMATION OG 0,53% US
KOMMUNIKATION

2024-12-31 Apple Inc FREMSTILLINGSVIRKSOMHED 4,04% US

2024-12-31 Microsoft Corp INFORMATION OG 4,00% US

KOMMUNIKATION
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Listen omfatter de

investeringer, der udgjorde

den stgrste andel af det
finansielle produkts
investeringer i
referenceperioden:
31/12/2022 til 31/12/2025

2024-12-31
2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31
2024-12-31

2024-12-31
2024-12-31
2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2023-12-31
2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31
2023-12-31

2023-12-31
2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31
2023-12-31
2023-12-31

2023-12-31
2022-12-31

NVIDIA Corp

Amazon.com Inc

Meta Platforms Inc

Alphabet Inc

Alphabet Inc

Broadcom Inc

Berkshire Hathaway Inc

Tesla Inc
Eli Lilly & Co
JPMorgan Chase & Co

UnitedHealth Group
Inc

Visa Inc

Taiwan Semiconductor
Manufacturing Co Ltd

Apple Inc
Microsoft Corp

Amazon.com Inc

NVIDIA Corp
Alphabet Inc

Tesla Inc

Alphabet Inc

Meta Platforms Inc
Berkshire Hathaway Inc
UnitedHealth Group
Inc

JPMorgan Chase & Co

Eli Lilly & Co
Johnson & Johnson

Visa Inc

Broadcom Inc

Apple Inc

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

HOVEDAFDELING | ENGROSHANDEL
OG DETAILHANDEL, REPARATION AF
MOTORK@RET@JER OG
MOTORCYKLER

INFORMATION OG
KOMMUNIKATION

INFORMATION OG
KOMMUNIKATION

INFORMATION OG
KOMMUNIKATION

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED
FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

INFORMATION OG
KOMMUNIKATION

HOVEDAFDELING | ENGROSHANDEL
OG DETAILHANDEL, REPARATION AF
MOTORK@RET@JER OG
MOTORCYKLER

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

INFORMATION OG
KOMMUNIKATION

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

INFORMATION OG
KOMMUNIKATION

INFORMATION OG
KOMMUNIKATION

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED
FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED
FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

3,55%
2,30%

1,49%

1,24%

1,17%

1,02%
1,00%

0,95%
0,87%
0,76%

0,61%

0,59%

0,54%

4,02%
3,43%

1,72%

1,45%
1,03%

0,99%
0,98%

0,94%

0,76%

0,70%

0,62%

0,59%
0,58%
0,55%

0,55%
3,30%

us
us

us

us

us

us
us

us
us
us

us

us

T™W

us
us

us

us
us

us
us

us

us

us

us

us
us
us

us
us
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Listen omfatter de

investeringer, der udgjorde

den stgrste andel af det
finansielle produkts
investeringer i
referenceperioden:
31/12/2022 til 31/12/2025

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31
2022-12-31
2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31
2022-12-31
2022-12-31
2022-12-31

Microsoft Corp

Amazon.com Inc

Alphabet Inc

UnitedHealth Group
Inc

Exxon Mobil Corp
Johnson & Johnson

Alphabet Inc

JPMorgan Chase & Co

Berkshire Hathaway Inc

Procter & Gamble
Co/The

Chevron Corp
NVIDIA Corp
Tesla Inc

Visa Inc

INFORMATION OG
KOMMUNIKATION

HOVEDAFDELING | ENGROSHANDEL
OG DETAILHANDEL, REPARATION AF
MOTORK@RET@JER OG
MOTORCYKLER

INFORMATION OG
KOMMUNIKATION

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED
FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

INFORMATION OG
KOMMUNIKATION

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED
FREMSTILLINGSVIRKSOMHED
FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

2,69%

1,21%

0,87%

0,83%

0,80%
0,73%
0,72%

0,64%

0,64%

0,62%

0,61%
0,60%
0,53%
0,53%

us

us

us

us

us
us
us

us

us

us

us
us
us
us
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-"‘ Hvilken andel udgjorde bzeredygtighedsrelaterede investeringer?
-' Andelen af baeredygtighedsrelaterede investeringer i produktet var 99,5%.

Produktets metode til opggrelse af baeredygtige investeringer sikrede, at der ikke kunne
foretages dobbelttzelling af baeredygtige investeringer, fsva. FN's verdensmal. Dette blev opnaet
ved at opdele de forskellige typer baeredygtigt bidrag i kategorier som taksonomirelaterede
baeredygtige investeringer, andre miljgmaessigt baeredygtige investeringer eller socialt
baeredygtige investeringer, baseret pa, hvor de havde det stgrste bidrag.

Hvad var aktivallokeringen?

Produktet investerede primzert i bgrsnoterede aktier, mens det bevidst opretholdt en mindre
kontantreserve for at gge fleksibiliteten. Ligeledes havde produktet mulighed for at holde
mindre positioner i andre finansielle instrumenter, som specificeret i prospektet, disse var
ligeledes begraenset. Produktets investeringer i bgrsnoterede aktier faldt under produktets
baeredygtighedskarakteristika.

Produktets aktivallokering var fglgende:

Andelen af baeredygtige investeringer var 61,8%

Afdelingens andel af transitions- og muligggrende aktiviteter kunne ikke regnes pa
daveaerende tidspunkt grundet manglende data.

Produktets andel af miljpmaessigt baeredygtige investeringer, der ikke var i
overensstemmelse med EU-taksonomiens kriterier for baeredygtige aktiviteter, var 27,3%
Produktets andel af socialt baeredygtige investeringer var 24,9%

Beregning af aktivallokeringen for "I trad med klassificeringssystemet" er baseret pa
aktivitetsniveau, mens beregning af aktivallokering for "Andre miljgmaessige", "Sociale" og
"#1A Bzeredygtige" er baseret pa portefgljevaegte. Derfor vil summen af "Andre
miljgmaessige", "Sociale" og "l trad med klassificeringssystemet" ikke ngdvendigvis summe til

"#1A Baeredygtige".

Aktiv fordeling Procentsats
#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika 99,5%

#1A Baeredygtige 61,8%

#1B Andre M/S-karakteristika 37,7%

I trad med klassificeringssystemet 9,6%
Andre miljgmaessige 27,3%
Sociale 24,9%

#2 Andre 0,5%
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Aktivallokering
beskriver andelen af
investeringer i
specifikke aktiver.

Mulighedsskaben de
aktiviteter ggr det
direkte muligt for
andre aktiviteter at
yde et vaesentligt
bidrag til et miljgmal.

Omstillingsaktiviteter
er aktiviteter, for
hvilke der endnu ikke
findes kulstoffattige
alternativer, og som
bl.a. har
drivhusgasemissions
niveauer, der svarer til
de bedste resultater.

Investeringer

I trad med
klassificeringssystemet
(9,6%)

#1A Beeredygtige

(61,8%)

#1B Andre M/S-

#2 Andre (0,5%)

karakteristika (37,7%)

#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle produkts investeringer, der
anvendes til at opnd de miljgmaessige eller sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt.

#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som hverken er i
overensstemmelse med de miljgmaessige eller sociale karakteristika eller kan kvalificeres som baeredygtige
investeringer.

Kategori #1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter:

- Underkategori #1A Baeredygtige omfatter miljgmaessige og sociale baeredygtige investeringer.
- Underkategori #1B Andre M/S-karakteristika omfatter investeringer, der er i overensstemmelse med de
miljpmaessige eller sociale karakteristika, og som ikke kan kvalificeres som baeredygtigeinvesteringer.

Inden for hvilke gkonomiske sektorer blev investeringerne foretaget?

Dato
2025-12-31

2025-12-31

2025-12-31
2025-12-31
2025-12-31

2025-12-31

2025-12-31

2025-12-31

2025-12-31

Sektor
FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

PENGEINSTITUT- OG FINANSVIRKSOMHED,
FORSIKRING

INFORMATION OG KOMMUNIKATION
INFORMATION OG KOMMUNIKATION

HOVEDAFDELING | ENGROSHANDEL OG
DETAILHANDEL, REPARATION AF
MOTORK@RET@AJER OG MOTORCYKLER

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

PENGEINSTITUT- OG FINANSVIRKSOMHED,
FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG FINANSVIRKSOMHED,
FORSIKRING

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

Delsektor Vgt

Fremstilling af 17,84%
computere, elektroniske

og optiske produkter
Pengeinstitut- og 9,90%
finansieringsvirksomhed
undtagen forsikring og

pensionsforsikring

7,48%
7,26%
6,52%

Informationstjenester
Udgivervirksomhed

Detailhandel undtagen
med motorkgretgjer og
motorcykler

Fremstilling af 5,02%
farmaceutiske ravarer og
farmaceutiske

preeparater

Forsikring, genforsikring  4,36%
og pensionsforsikring
undtagen lovpligtig

socialforsikring

Hjzelpetjenester i 3,81%
forbindelse med
finansieringsvirksomhed

og forsikring
Fremstilling af maskiner  3,20%

og udstyri.a.n.
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2025-12-31

2025-12-31

2025-12-31
2025-12-31

2025-12-31

2025-12-31

2025-12-31
2025-12-31

2025-12-31

2025-12-31

2025-12-31

2025-12-31

2025-12-31
2025-12-31

2025-12-31
2025-12-31

2025-12-31

2025-12-31

2025-12-31

2025-12-31

2025-12-31

2025-12-31

2025-12-31

2025-12-31

2025-12-31

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

INFORMATION OG KOMMUNIKATION

FAST EJENDOM
FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

EL-, GAS- OG FJERNVARMEFORSYNING

INFORMATION OG KOMMUNIKATION
FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

HOVEDAFDELING | ENGROSHANDEL OG
DETAILHANDEL, REPARATION AF
MOTORK@RET@JER OG MOTORCYKLER

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED
FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

RASTOFINDVINDING
TRANSPORT OG GODSHANDTERING

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

LIBERALE, VIDENSKABELIGE OG TEKNISKE
TJENESTEYDELSER

OVERNATNINGSFACILITETER OG
RESTAURATIONSVIRKSOMHED

BYGGE- OG ANLAGSVIRKSOMHED
FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

BYGGE- OG ANLAGSVIRKSOMHED

SUNDHEDSVASEN OG SOCIALE
FORANSTALTNINGER

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

HOVEDAFDELING | ENGROSHANDEL OG
DETAILHANDEL, REPARATION AF
MOTORK@RETAJER OG MOTORCYKLER

INFORMATION OG KOMMUNIKATION

Fremstilling af
motorkgretgjer,
pahaengsvogne og
sattevogne

Computerprogrammering
, konsulentbistand
vedrgrende
informationsteknologi og
lignende aktiviteter

Fast ejendom

Fremstilling af kemiske
produkter

Fremstilling af andre
transportmidler

El-, gas- og
fiernvarmeforsyning

Telekommunikation

Fremstilling af elektrisk
udstyr

Engroshandel undtagen
med motorkgretgjer og
motorcykler

Fremstilling af fgdevarer

Fremstilling af
drikkevarer

Anden
fremstillingsvirksomhed

Brydning af metalmalme

Landtransport,
rgrtransport

Fremstilling af metal

Videnskabelig forskning
og udvikling

Restaurationsvirksomhed

Anlaegsarbejder

Fremstilling af andre ikke-
metalholdige mineralske
produkter

Opfgrelse af bygninger

Sundhedsvaesen

Fremstilling af papir og
papirvarer
Fremstilling af koks og

raffinerede
mineralolieprodukter

Handel med biler og
motorcykler og
reparation heraf

Radio- og tv-virksomhed

2,74%

2,64%

2,46%
2,40%

1,80%

1,71%

1,70%
1,42%

1,24%

1,10%

1,06%

0,93%

0,87%
0,82%

0,74%
0,69%

0,65%

0,58%

0,54%

0,51%

0,50%

0,37%

0,36%

0,34%

0,34%
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2025-12-31

2025-12-31

2025-12-31

2025-12-31

2025-12-31

2025-12-31

2025-12-31

2025-12-31

2025-12-31

2025-12-31

2025-12-31

2025-12-31

2025-12-31
2025-12-31

2025-12-31

2025-12-31

2025-12-31

2025-12-31

2025-12-31

2025-12-31
2025-12-31

TRANSPORT OG GODSHANDTERING

ADMINISTRATIVE TJENESTEYDELSER OG
HJZALPETJENESTER

RASTOFINDVINDING

ADMINISTRATIVE TJENESTEYDELSER OG
HJALPETJENESTER

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

TRANSPORT OG GODSHANDTERING
VANDFORSYNING, KLOAKVASEN,

AFFALDSHANDTERING OG RENSNING AF JORD

OG GRUNDVAND
TRANSPORT OG GODSHANDTERING
FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

OVERNATNINGSFACILITETER OG
RESTAURATIONSVIRKSOMHED

LIBERALE, VIDENSKABELIGE OG TEKNISKE
TJENESTEYDELSER

KULTUR, FORLYSTELSER OG SPORT

TRANSPORT OG GODSHANDTERING

RASTOFINDVINDING

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

ADMINISTRATIVE TJENESTEYDELSER OG
HJZALPETJENESTER

ADMINISTRATIVE TJENESTEYDELSER OG
HJZALPETJENESTER

BYGGE- OG ANLAGSVIRKSOMHED

RASTOFINDVINDING

LIBERALE, VIDENSKABELIGE OG TEKNISKE
TJENESTEYDELSER

Hjeelpevirksomhed i 0,30%
forbindelse med

transport

Rejsebureauers og 0,28%
rejsearranggrers

virksomhed,
reservationstjensteydelse

r og tienesteydelser i

forbindelse hermed

Indvinding af raolie og 0,27%
naturgas

Udlejning og leasing 0,27%

Fremstilling af leeder og  0,27%
ledervarer

Luftfart 0,27%

Indsamling, behandling  0,27%
og bortskaffelse af affald,
genbrug

Post- og kurertjenester 0,25%

Fremstilling af 0,24%
beklaedningsartikler

Overnatningsfaciliteter  0,23%

Arkitekt- og 0,21%
ingenigrvirksomhed,
teknisk afprgvning og

analyse

Lotteri- og anden 0,20%
spillevirksomhed

Skibsfart 0,20%
Serviceydelser i 0,20%

forbindelse med
rastofindvinding

Fremstilling af gummi- og 0,19%
plastprodukter

Jern- og 0,18%
metalvareindustri,

undtagen maskiner og
udstyr

Administrationsservice, 0,17%
kontorservice og anden
forretningsservice

Arbejdsformidling 0,13%

Bygge- og 0,13%
anlaegsvirksomhed, som

kraever specialisering

Anden rastofindvinding  0,12%

Reklame og 0,12%
markedsanalyse
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2025-12-31

2025-12-31

2025-12-31

2025-12-31
2025-12-31

2025-12-31

2025-12-31

2025-12-31

2025-12-31

2025-12-31

2025-12-31

2025-12-31

2025-12-31

2025-12-31

2025-12-31
2025-12-31

2025-12-31

2025-12-31
2025-12-31

2025-12-31

2025-12-31

2025-12-31

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

ANDRE SERVICEYDELSER

INFORMATION OG KOMMUNIKATION

UNDERVISNING

LIBERALE, VIDENSKABELIGE OG TEKNISKE
TJENESTEYDELSER

LIBERALE, VIDENSKABELIGE OG TEKNISKE
TJENESTEYDELSER

LIBERALE, VIDENSKABELIGE OG TEKNISKE
TJENESTEYDELSER
KULTUR, FORLYSTELSER OG SPORT

ADMINISTRATIVE TJENESTEYDELSER OG
HJZALPETJENESTER

VANDFORSYNING, KLOAKVASEN,

AFFALDSHANDTERING OG RENSNING AF JORD

OG GRUNDVAND

LIBERALE, VIDENSKABELIGE OG TEKNISKE
TJENESTEYDELSER

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED
SUNDHEDSVASEN OG SOCIALE
FORANSTALTNINGER

RASTOFINDVINDING

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED
FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

ADMINISTRATIVE TJENESTEYDELSER OG
HJZALPETJENESTER

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

SUNDHEDSVASEN OG SOCIALE
FORANSTALTNINGER

LANDBRUG, JAGT, SKOVBRUG OG FISKERI

KULTUR, FORLYSTELSER OG SPORT

ANDRE SERVICEYDELSER

Fremstilling af tree og 0,11%
varer af trae og kork,

undtagen mgbler,

fremstilling af varer af

stra og flettematerialer

Andre personlige 0,09%
serviceydelser

Produktion af film, video- 0,09%
og tv-programmer,
lydoptagelser og
musikudgivelser

Undervisning 0,08%
Dyrlaeger 0,08%
Juridisk bistand, 0,07%
bogf@ring og revision

Hovedsaders 0,06%

virksomhed,
virksomhedsradgivning

Sport, forlystelser og 0,06%
fritidsaktiviteter

Vagt- og 0,06%
sikkerhedstjenester og
overvagning

Vandforsyning 0,06%

Andre liberale, 0,05%
videnskabelige og
tekniske tjenesteydelser

Reparation og installation 0,04%
af maskiner og udstyr

Institutionsophold 0,03%
Indvinding af kul og 0,03%
brunkul

Fremstilling af mgbler 0,02%

Trykning og reproduktion 0,02%
af indspillede medier

Serviceydelser i 0,02%
forbindelse med

ejendomme samt

landskabspleje

Fremstilling af tekstiler 0,01%

Sociale foranstaltninger  0,01%
uden institutionsophold

Plante- og husdyravl, jagt 0,01%
og serviceydelser i
forbindelse hermed

Kreative aktiviteter, kunst 0,01%
og forlystelser

Reparation af computere 0,01%
og varer til personlig brug
og husholdningsbrug
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Supplerende beretninger i henhold til Disclosureforordningen

2025-12-31
2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31
2024-12-31
2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31
2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31
2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

LANDBRUG, JAGT, SKOVBRUG OG FISKERI
FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

PENGEINSTITUT- OG FINANSVIRKSOMHED,
FORSIKRING

INFORMATION OG KOMMUNIKATION
INFORMATION OG KOMMUNIKATION

HOVEDAFDELING | ENGROSHANDEL OG
DETAILHANDEL, REPARATION AF
MOTORK@RET@JER OG MOTORCYKLER

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

PENGEINSTITUT- OG FINANSVIRKSOMHED,
FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG FINANSVIRKSOMHED,
FORSIKRING

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

INFORMATION OG KOMMUNIKATION

FAST EJENDOM
FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

INFORMATION OG KOMMUNIKATION
EL-, GAS- OG FJERNVARMEFORSYNING

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

HOVEDAFDELING | ENGROSHANDEL OG
DETAILHANDEL, REPARATION AF
MOTORK@RET@JER OG MOTORCYKLER

TRANSPORT OG GODSHANDTERING

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

Fiskeri og akvakultur

Fremstilling af
computere, elektroniske
og optiske produkter

Pengeinstitut- og
finansieringsvirksomhed
undtagen forsikring og
pensionsforsikring

Udgivervirksomhed
Informationstjenester

Detailhandel undtagen
med motorkgretgjer og
motorcykler

Fremstilling af
farmaceutiske ravarer og
farmaceutiske
praeparater

Forsikring, genforsikring
og pensionsforsikring
undtagen lovpligtig
socialforsikring

Hjeelpetjenester i
forbindelse med
finansieringsvirksomhed
og forsikring

Fremstilling af maskiner
og udstyri.a.n.

Computerprogrammering

, konsulentbistand
vedrgrende
informationsteknologi og
lignende aktiviteter

Fast ejendom

Fremstilling af kemiske
produkter

Fremstilling af
motorkgretgjer,
pahaengsvogne og
settevogne

Fremstilling af
drikkevarer

Telekommunikation
El-, gas- og
fjernvarmeforsyning

Fremstilling af andre
transportmidler

Fremstilling af elektrisk
udstyr

Engroshandel undtagen
med motorkgretgjer og
motorcykler

Landtransport,
rgrtransport

Fremstilling af fgdevarer

0,00%
16,60%

8,58%

7,10%
6,72%
6,53%

5,45%

4,72%

3,94%

3,11%

3,05%

2,75%
2,72%

2,65%

1,75%

1,70%
1,63%

1,43%

1,24%

1,14%

0,98%

0,95%
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Supplerende beretninger i henhold til Disclosureforordningen

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31
2024-12-31
2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31
2024-12-31

2024-12-31
2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

LIBERALE, VIDENSKABELIGE OG TEKNISKE
TJENESTEYDELSER

OVERNATNINGSFACILITETER OG
RESTAURATIONSVIRKSOMHED

RASTOFINDVINDING
FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

SUNDHEDSVASEN OG SOCIALE
FORANSTALTNINGER

BYGGE- OG ANLAGSVIRKSOMHED
FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

BYGGE- OG ANLAEGSVIRKSOMHED

RASTOFINDVINDING

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

TRANSPORT OG GODSHANDTERING

TRANSPORT OG GODSHANDTERING
VANDFORSYNING, KLOAKVASEN,

AFFALDSHANDTERING OG RENSNING AF JORD

OG GRUNDVAND
FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

ADMINISTRATIVE TJENESTEYDELSER OG
HJZALPETJENESTER

INFORMATION OG KOMMUNIKATION

OVERNATNINGSFACILITETER OG
RESTAURATIONSVIRKSOMHED

TRANSPORT OG GODSHANDTERING
FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

ADMINISTRATIVE TJENESTEYDELSER OG
HJZALPETJENESTER

HOVEDAFDELING | ENGROSHANDEL OG
DETAILHANDEL, REPARATION AF
MOTORK@RET@JER OG MOTORCYKLER

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

Anden 0,94%
fremstillingsvirksomhed

Videnskabelig forskning  0,91%
og udvikling

Restaurationsvirksomhed 0,82%

Brydning af metalmalme 0,81%
Fremstilling af metal 0,75%
Sundhedsvaesen 0,68%

Opfgrelse af bygninger 0,63%

Fremstilling af andre ikke- 0,57%
metalholdige mineralske
produkter

Fremstilling af koks og 0,54%
raffinerede
mineralolieprodukter

Anlzegsarbejder 0,52%

Indvinding af raolie og 0,39%
naturgas

Fremstilling af leeder og  0,37%
ledervarer

Hjeelpevirksomhed i 0,37%
forbindelse med
transport

Post- og kurertjenester 0,35%

Indsamling, behandling  0,34%
og bortskaffelse af affald,
genbrug

Fremstilling af papir og 0,34%
papirvarer

Udlejning og leasing 0,34%

Radio- og tv-virksomhed 0,33%

Overnatningsfaciliteter  0,32%

Luftfart 0,31%
Fremstilling af 0,31%
beklaedningsartikler
Rejsebureauers og 0,29%
rejsearranggrers

virksomhed,
reservationstjensteydelse
r og tienesteydelser i
forbindelse hermed

Handel med biler og 0,29%
motorcykler og

reparation heraf

Fremstilling af gummi- og 0,24%
plastprodukter
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Supplerende beretninger i henhold til Disclosureforordningen

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31
2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31
2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31
2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

LIBERALE, VIDENSKABELIGE OG TEKNISKE
TJENESTEYDELSER

KULTUR, FORLYSTELSER OG SPORT

TRANSPORT OG GODSHANDTERING

ADMINISTRATIVE TJENESTEYDELSER OG
HJZALPETJENESTER

RASTOFINDVINDING

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

BYGGE- OG ANLAEGSVIRKSOMHED

ADMINISTRATIVE TJENESTEYDELSER OG
HJZALPETJENESTER

LIBERALE, VIDENSKABELIGE OG TEKNISKE
TJENESTEYDELSER

RASTOFINDVINDING
ANDRE SERVICEYDELSER

LIBERALE, VIDENSKABELIGE OG TEKNISKE
TJENESTEYDELSER

LIBERALE, VIDENSKABELIGE OG TEKNISKE
TJENESTEYDELSER

UNDERVISNING
ADMINISTRATIVE TJENESTEYDELSER OG
HJZALPETJENESTER

VANDFORSYNING, KLOAKVASEN,

AFFALDSHANDTERING OG RENSNING AF JORD

OG GRUNDVAND

LIBERALE, VIDENSKABELIGE OG TEKNISKE
TJENESTEYDELSER

KULTUR, FORLYSTELSER OG SPORT

INFORMATION OG KOMMUNIKATION

LIBERALE, VIDENSKABELIGE OG TEKNISKE
TJENESTEYDELSER

Arkitekt- og
ingenigrvirksomhed,
teknisk afprgvning og
analyse

Lotteri- og anden
spillevirksomhed

Skibsfart
Arbejdsformidling

Serviceydelser i
forbindelse med
rastofindvinding

Fremstilling af tree og
varer af trae og kork,
undtagen mgbler,
fremstilling af varer af
stra og flettematerialer
Jern- og
metalvareindustri,
undtagen maskiner og
udstyr

Bygge- og
anlaegsvirksomhed, som
kraever specialisering

Administrationsservice,
kontorservice og anden
forretningsservice

Reklame og
markedsanalyse

Anden rastofindvinding

Andre personlige
serviceydelser

Juridisk bistand,
bogfgring og revision

Hovedsaeders
virksomhed,
virksomhedsradgivning

Undervisning

Vagt- og
sikkerhedstjenester og
overvagning

Vandforsyning

Dyrlaeger

Sport, forlystelser og
fritidsaktiviteter

Produktion af film, video-

og tv-programmer,
lydoptagelser og
musikudgivelser

Andre liberale,
videnskabelige og
tekniske tjenesteydelser

0,23%

0,21%

0,20%
0,20%

0,19%

0,18%

0,18%

0,17%

0,17%

0,16%

0,14%
0,12%

0,11%

0,11%

0,10%
0,09%

0,08%

0,07%

0,07%

0,06%

0,05%
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Supplerende beretninger i henhold til Disclosureforordningen

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31
2024-12-31
2024-12-31

2024-12-31
2024-12-31

2024-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31
2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31
2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

SUNDHEDSVASEN OG SOCIALE
FORANSTALTNINGER

RASTOFINDVINDING

ADMINISTRATIVE TJENESTEYDELSER OG
HJZALPETJENESTER

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED
FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

SUNDHEDSVASEN OG SOCIALE
FORANSTALTNINGER

LANDBRUG, JAGT, SKOVBRUG OG FISKERI
ANDRE SERVICEYDELSER

LANDBRUG, JAGT, SKOVBRUG OG FISKERI

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

PENGEINSTITUT- OG FINANSVIRKSOMHED,
FORSIKRING

INFORMATION OG KOMMUNIKATION

HOVEDAFDELING | ENGROSHANDEL OG
DETAILHANDEL, REPARATION AF
MOTORK@RET@JER OG MOTORCYKLER

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

INFORMATION OG KOMMUNIKATION

PENGEINSTITUT- OG FINANSVIRKSOMHED,
FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG FINANSVIRKSOMHED,
FORSIKRING

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

INFORMATION OG KOMMUNIKATION

Reparation og installation 0,05%
af maskiner og udstyr
Trykning og reproduktion 0,03%
af indspillede medier

Institutionsophold 0,03%
Indvinding af kul og 0,02%
brunkul

Serviceydelser i 0,02%

forbindelse med
ejendomme samt
landskabspleje

Fremstilling af tekstiler 0,02%
Fremstilling af mgbler 0,01%

Sociale foranstaltninger  0,01%
uden institutionsophold

Fiskeri og akvakultur 0,00%

Reparation af computere 0,00%
og varer til personlig brug
og husholdningsbrug

Plante- og husdyravl, jagt 0,00%
og serviceydelser i
forbindelse hermed

Fremstilling af 14,25%
computere, elektroniske
og optiske produkter

Pengeinstitut- og 7,79%
finansieringsvirksomhed
undtagen forsikring og
pensionsforsikring

Udgivervirksomhed 6,84%

Detailhandel undtagen 5,87%
med motorkgretgjer og
motorcykler

Fremstilling af 5,72%
farmaceutiske ravarer og
farmaceutiske

praeparater

Informationstjenester 4,99%

Forsikring, genforsikring  4,61%
og pensionsforsikring

undtagen lovpligtig
socialforsikring

Hjeelpetjenester i 3,55%
forbindelse med
finansieringsvirksomhed

og forsikring

Fremstilling af kemiske 3,06%
produkter

Computerprogrammering 3,02%
, konsulentbistand

vedrgrende
informationsteknologi og
lignende aktiviteter
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Supplerende beretninger i henhold til Disclosureforordningen

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31
2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31
2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31
2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31
2023-12-31
2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

FAST EJENDOM
EL-, GAS- OG FJERNVARMEFORSYNING

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

INFORMATION OG KOMMUNIKATION
FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

HOVEDAFDELING | ENGROSHANDEL OG
DETAILHANDEL, REPARATION AF
MOTORK@RET@JER OG MOTORCYKLER

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED
TRANSPORT OG GODSHANDTERING

RASTOFINDVINDING

LIBERALE, VIDENSKABELIGE OG TEKNISKE
TJENESTEYDELSER

RASTOFINDVINDING

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

OVERNATNINGSFACILITETER OG
RESTAURATIONSVIRKSOMHED

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED
FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

SUNDHEDSVASEN OG SOCIALE
FORANSTALTNINGER

BYGGE- OG ANLAGSVIRKSOMHED
BYGGE- OG ANLAEGSVIRKSOMHED
FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

TRANSPORT OG GODSHANDTERING
FREMSTILLINGSVIRKSOMHED
FREMSTILLINGSVIRKSOMHED
OVERNATNINGSFACILITETER OG

RESTAURATIONSVIRKSOMHED
INFORMATION OG KOMMUNIKATION

Fremstilling af
motorkgretgjer,
pahaengsvogne og
sattevogne

Fremstilling af maskiner
og udstyri.a.n.

Fast ejendom

El-, gas- og
fiernvarmeforsyning

Fremstilling af
drikkevarer

Telekommunikation

Fremstilling af koks og
raffinerede
mineralolieprodukter

Fremstilling af andre
transportmidler

Engroshandel undtagen
med motorkgretgjer og
motorcykler

Fremstilling af fgdevarer

Landtransport,
rgrtransport

Brydning af metalmalme

Videnskabelig forskning
og udvikling

Indvinding af raolie og
naturgas

Anden
fremstillingsvirksomhed

Restaurationsvirksomhed

Fremstilling af metal

Fremstilling af elektrisk
udstyr

Sundhedsvaesen

Opfgrelse af bygninger
Anlzegsarbejder

Fremstilling af andre ikke-
metalholdige mineralske
produkter

Post- og kurertjenester

Fremstilling af
beklaedningsartikler

Fremstilling af leeder og
ledervarer

Overnatningsfaciliteter

Radio- og tv-virksomhed

2,94%

2,91%

2,77%
2,25%

2,23%

2,14%

2,06%

1,49%

1,47%

1,20%

1,20%

1,15%
1,03%

0,99%

0,97%

0,97%

0,93%
0,91%

0,68%

0,57%
0,51%
0,48%

0,43%

0,40%

0,40%

0,38%

0,37%
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Supplerende beretninger i henhold til Disclosureforordningen

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31
2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31
2023-12-31

2023-12-31
2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

VANDFORSYNING, KLOAKVASEN,

AFFALDSHANDTERING OG RENSNING AF JORD

OG GRUNDVAND

ADMINISTRATIVE TJENESTEYDELSER OG
HJZALPETJENESTER

TRANSPORT OG GODSHANDTERING
FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

TRANSPORT OG GODSHANDTERING

ADMINISTRATIVE TJENESTEYDELSER OG
HJZALPETJENESTER

RASTOFINDVINDING

ADMINISTRATIVE TJENESTEYDELSER OG
HJZALPETJENESTER

HOVEDAFDELING | ENGROSHANDEL OG
DETAILHANDEL, REPARATION AF
MOTORK@RETAJER OG MOTORCYKLER

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

KULTUR, FORLYSTELSER OG SPORT

TRANSPORT OG GODSHANDTERING

LIBERALE, VIDENSKABELIGE OG TEKNISKE
TJENESTEYDELSER

RASTOFINDVINDING

ADMINISTRATIVE TJENESTEYDELSER OG
HJZALPETJENESTER

ANDRE SERVICEYDELSER

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

LIBERALE, VIDENSKABELIGE OG TEKNISKE
TJENESTEYDELSER

KULTUR, FORLYSTELSER OG SPORT

Indsamling, behandling
og bortskaffelse af affald,
genbrug

Udlejning og leasing

Skibsfart

Fremstilling af papir og
papirvarer

Hjzelpevirksomhed i
forbindelse med
transport

Administrationsservice,
kontorservice og anden
forretningsservice

Serviceydelser i
forbindelse med
rastofindvinding

Rejsebureauers og
rejsearranggrers
virksomhed,

reservationstjensteydelse

r og tienesteydelser i
forbindelse hermed

Handel med biler og
motorcykler og
reparation heraf

Jern- og
metalvareindustri,
undtagen maskiner og
udstyr

Fremstilling af gummi- og

plastprodukter

Lotteri- og anden
spillevirksomhed

Luftfart

Arkitekt- og
ingenigrvirksomhed,
teknisk afprgvning og
analyse

Anden rastofindvinding

Arbejdsformidling

Andre personlige
serviceydelser

Fremstilling af tree og
varer af trae og kork,
undtagen mgbler,
fremstilling af varer af
stra og flettematerialer

Reklame og
markedsanalyse

Sport, forlystelser og
fritidsaktiviteter

0,37%

0,35%

0,34%
0,33%

0,33%

0,32%

0,31%

0,30%

0,28%

0,26%

0,24%

0,24%

0,22%
0,19%

0,18%
0,17%

0,16%

0,15%

0,15%

0,13%
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2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31
2023-12-31
2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

ADMINISTRATIVE TJENESTEYDELSER OG
HJZALPETJENESTER

VANDFORSYNING, KLOAKVASEN,

AFFALDSHANDTERING OG RENSNING AF JORD

OG GRUNDVAND

LIBERALE, VIDENSKABELIGE OG TEKNISKE
TJENESTEYDELSER

LIBERALE, VIDENSKABELIGE OG TEKNISKE
TJENESTEYDELSER

LIBERALE, VIDENSKABELIGE OG TEKNISKE
TJENESTEYDELSER

INFORMATION OG KOMMUNIKATION

BYGGE- OG ANLAEGSVIRKSOMHED

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED
UNDERVISNING
FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

LIBERALE, VIDENSKABELIGE OG TEKNISKE
TJENESTEYDELSER

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED
SUNDHEDSVASEN OG SOCIALE
FORANSTALTNINGER
RASTOFINDVINDING

LANDBRUG, JAGT, SKOVBRUG OG FISKERI

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

SUNDHEDSVASEN OG SOCIALE
FORANSTALTNINGER

LANDBRUG, JAGT, SKOVBRUG OG FISKERI
FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

PENGEINSTITUT- OG FINANSVIRKSOMHED,
FORSIKRING

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

INFORMATION OG KOMMUNIKATION

Vagt- og
sikkerhedstjenester og
overvagning

Vandforsyning

Dyrlaeger

Hovedsaeders
virksomhed,
virksomhedsradgivning

Juridisk bistand,
bogfgring og revision
Produktion af film, video-
og tv-programmer,
lydoptagelser og
musikudgivelser

Bygge- og
anlaegsvirksomhed, som
kraever specialisering

Fremstilling af tekstiler
Undervisning

Reparation og installation
af maskiner og udstyr

Andre liberale,
videnskabelige og
tekniske tjenesteydelser

Trykning og reproduktion
af indspillede medier

Institutionsophold

Indvinding af kul og
brunkul

Plante- og husdyrauvl, jagt
og serviceydelser i
forbindelse hermed

Fremstilling af mgbler

Sociale foranstaltninger
uden institutionsophold

Fiskeri og akvakultur

Fremstilling af
computere, elektroniske
og optiske produkter

Pengeinstitut- og
finansieringsvirksomhed
undtagen forsikring og
pensionsforsikring

Fremstilling af
farmaceutiske ravarer og
farmaceutiske
praeparater

Udgivervirksomhed

Supplerende beretninger i henhold til Disclosureforordningen

0,12%

0,11%

0,10%

0,10%

0,08%

0,08%

0,08%

0,07%
0,07%
0,06%

0,04%

0,03%

0,03%

0,02%

0,02%

0,02%

0,01%

0,00%

12,30%

8,34%

6,32%

6,15%
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Supplerende beretninger i henhold til Disclosureforordningen

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31
2022-12-31
2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31
2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31
2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31
2022-12-31

HOVEDAFDELING | ENGROSHANDEL OG
DETAILHANDEL, REPARATION AF
MOTORK@RET@JER OG MOTORCYKLER

PENGEINSTITUT- OG FINANSVIRKSOMHED,
FORSIKRING

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

PENGEINSTITUT- OG FINANSVIRKSOMHED,
FORSIKRING

FAST EJENDOM
INFORMATION OG KOMMUNIKATION
FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

EL-, GAS- OG FJERNVARMEFORSYNING

INFORMATION OG KOMMUNIKATION
FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

INFORMATION OG KOMMUNIKATION

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

HOVEDAFDELING | ENGROSHANDEL OG
DETAILHANDEL, REPARATION AF
MOTORK@RET@JER OG MOTORCYKLER

RASTOFINDVINDING
RASTOFINDVINDING

TRANSPORT OG GODSHANDTERING

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

LIBERALE, VIDENSKABELIGE OG TEKNISKE
TJENESTEYDELSER

OVERNATNINGSFACILITETER OG
RESTAURATIONSVIRKSOMHED

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED
FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

Detailhandel undtagen
med motorkgretgjer og
motorcykler

Forsikring, genforsikring
og pensionsforsikring
undtagen lovpligtig
socialforsikring
Fremstilling af kemiske
produkter
Hjeelpetjenester i
forbindelse med
finansieringsvirksomhed
og forsikring

Fast ejendom
Informationstjenester

Fremstilling af maskiner
og udstyri.a.n.

Fremstilling af koks og
raffinerede
mineralolieprodukter
El-, gas- og
fjernvarmeforsyning

Telekommunikation

Fremstilling af
drikkevarer

Computerprogrammering
, konsulentbistand
vedrgrende
informationsteknologi og
lignende aktiviteter

Fremstilling af
motorkgretgjer,
pahaengsvogne og
settevogne

Fremstilling af andre
transportmidler

Engroshandel undtagen
med motorkgretgjer og
motorcykler

Brydning af metalmalme

Indvinding af raolie og
naturgas

Landtransport,
rgrtransport

Fremstilling af fgdevarer

Videnskabelig forskning
og udvikling

Restaurationsvirksomhed

Fremstilling af metal

Anden
fremstillingsvirksomhed

5,60%

5,08%

3,57%

3,49%

3,30%
3,22%
3,05%

3,01%

2,65%

2,48%
2,41%

2,25%

2,13%

1,59%

1,50%

1,40%

1,40%

1,35%

1,35%
1,05%

1,01%

0,95%
0,88%
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Supplerende beretninger i henhold til Disclosureforordningen

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31
2022-12-31
2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31
2022-12-31
2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

SUNDHEDSVASEN OG SOCIALE
FORANSTALTNINGER

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

BYGGE- OG ANLAEGSVIRKSOMHED
TRANSPORT OG GODSHANDTERING
FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

INFORMATION OG KOMMUNIKATION
FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

TRANSPORT OG GODSHANDTERING
BYGGE- OG ANLAGSVIRKSOMHED

OVERNATNINGSFACILITETER OG
RESTAURATIONSVIRKSOMHED

TRANSPORT OG GODSHANDTERING

HOVEDAFDELING | ENGROSHANDEL OG
DETAILHANDEL, REPARATION AF
MOTORK@RET@JER OG MOTORCYKLER

ADMINISTRATIVE TJENESTEYDELSER OG
HJZALPETJENESTER

VANDFORSYNING, KLOAKVASEN,

AFFALDSHANDTERING OG RENSNING AF JORD

OG GRUNDVAND
RASTOFINDVINDING

ADMINISTRATIVE TJENESTEYDELSER OG
HJZALPETJENESTER

ADMINISTRATIVE TJENESTEYDELSER OG
HJZALPETJENESTER

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

LIBERALE, VIDENSKABELIGE OG TEKNISKE
TJENESTEYDELSER

KULTUR, FORLYSTELSER OG SPORT

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

Sundhedsvaesen

Fremstilling af elektrisk
udstyr

Opfgrelse af bygninger
Skibsfart

Fremstilling af
bekleedningsartikler

Fremstilling af laeder og
ledervarer

Fremstilling af papir og
papirvarer

Radio- og tv-virksomhed

Fremstilling af andre ikke-

metalholdige mineralske
produkter

Post- og kurertjenester
Anlaegsarbejder

Overnatningsfaciliteter

Hjzelpevirksomhed i
forbindelse med
transport

Handel med biler og
motorcykler og
reparation heraf

Udlejning og leasing

Indsamling, behandling
og bortskaffelse af affald,
genbrug

Serviceydelser i
forbindelse med
rastofindvinding

Rejsebureauers og
rejsearranggrers
virksomhed,

reservationstjensteydelse

r og tienesteydelser i
forbindelse hermed

Administrationsservice,
kontorservice og anden
forretningsservice

Jern- og
metalvareindustri,
undtagen maskiner og
udstyr

Juridisk bistand,
bogfgring og revision

Lotteri- og anden
spillevirksomhed

0,79%

0,75%

0,62%
0,52%
0,51%

0,50%

0,48%

0,47%
0,46%

0,43%
0,41%
0,41%

0,37%

0,35%

0,33%

0,32%

0,30%

0,29%

0,28%

0,26%

0,25%

0,25%

Fremstilling af gummi- og 0,20%

plastprodukter
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2022-12-31

2022-12-31
2022-12-31

2022-12-31
2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31
2022-12-31
2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31
2022-12-31

2022-12-31

LIBERALE, VIDENSKABELIGE OG TEKNISKE
TJENESTEYDELSER

RASTOFINDVINDING
FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

TRANSPORT OG GODSHANDTERING

LIBERALE, VIDENSKABELIGE OG TEKNISKE
TJENESTEYDELSER

KULTUR, FORLYSTELSER OG SPORT

ANDRE SERVICEYDELSER

VANDFORSYNING, KLOAKVASEN,

AFFALDSHANDTERING OG RENSNING AF JORD

OG GRUNDVAND

ADMINISTRATIVE TJENESTEYDELSER OG
HJZALPETJENESTER

ADMINISTRATIVE TJENESTEYDELSER OG
HJZALPETJENESTER

INFORMATION OG KOMMUNIKATION

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED
UNDERVISNING

LIBERALE, VIDENSKABELIGE OG TEKNISKE
TJENESTEYDELSER

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

LIBERALE, VIDENSKABELIGE OG TEKNISKE
TJENESTEYDELSER

SUNDHEDSVASEN OG SOCIALE
FORANSTALTNINGER
RASTOFINDVINDING

LANDBRUG, JAGT, SKOVBRUG OG FISKERI

BYGGE- OG ANLAEGSVIRKSOMHED

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

LIBERALE, VIDENSKABELIGE OG TEKNISKE
TJENESTEYDELSER

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

Reklame og
markedsanalyse

Anden rastofindvinding

Fremstilling af tree og
varer af trae og kork,
undtagen mgbler,
fremstilling af varer af
stra og flettematerialer

Luftfart

Arkitekt- og
ingenigrvirksomhed,
teknisk afprgvning og
analyse

Sport, forlystelser og
fritidsaktiviteter

Andre personlige
serviceydelser

Vandforsyning

Vagt- og
sikkerhedstjenester og
overvagning

Arbejdsformidling

Produktion af film, video-
og tv-programmer,
lydoptagelser og
musikudgivelser

Fremstilling af tekstiler
Undervisning

Dyrlaeger

Trykning og reproduktion
af indspillede medier
Hovedsaeders
virksomhed,
virksomhedsradgivning

Institutionsophold

Indvinding af kul og
brunkul

Plante- og husdyravl, jagt
og serviceydelser i
forbindelse hermed

Bygge- og
anlaegsvirksomhed, som
kraever specialisering

Fremstilling af mgbler

Andre liberale,
videnskabelige og
tekniske tjenesteydelser

0,19%

0,18%
0,16%

0,15%
0,12%

0,12%

0,12%

0,12%

0,11%

0,11%

0,10%

0,10%
0,09%
0,09%

0,08%

0,07%

0,04%

0,03%

0,03%

0,03%

0,03%
0,02%

Reparation og installation 0,02%

af maskiner og udstyr
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Supplerende beretninger i henhold til Disclosureforordningen

2022-12-31 VANDFORSYNING, KLOAKVASEN, Opsamling og behandling 0,01%
AFFALDSHANDTERING OG RENSNING AF JORD  af spildevand
OG GRUNDVAND
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Supplerende beretninger i henhold til Disclosureforordningen

Aktiviteter, der er i
overensstemmelse
med klassificerings-
systemet, udtrykkes
som en andel af:

- omsaetning, der
afspejler andelen af
indtaegter fra de
investerings-
modtagende
virksomheders grgnne
aktiviteter.

- kapitaludgifter
(CapEx), der viser de
gr@gnne investeringer
foretaget af
investerings-
modtagende
virksomheder, f.eks.
med henblik pa en
omstilling til en gren
gkonomi.

- driftsudgifter
(OpEXx), der afspejler
de investerings-
modtagende
virksomheders grgnne
operationelle

rD; | hvilket omfang var de bzeredygtige investeringer med et miljgmal i
k.4 overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Produktets andel af miljgmaessige baeredygtige investeringer, der var i overensstemmelse
med EU-taksonomiens kriterier for baeredygtige aktiviteter, var 9,6%. Der har ikke vaeret
foretaget revision af taksonomitallene.

Medfgrte det finansielle produkt investeringer i aktiviteter relateret til
fossilgas og/eller atomenergi i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet?

Ja:

Inden for fossil gas Inden for atomkraft

X Nej

Diagrammet nedenfor viser med grant procentdelen af investeringer, der er i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Da der ikke findes nogen hensigtsmaessig
metode til at bestemme overensst Isen med klassificeringssystemet for
statsobligationer*, viser det fgrste diagram overensstemmelsen med klassificeringssystemet
i forhold til alle det finansielle produkts investeringer, inkl. statsobligationer, mens det andet
diagram kun viser overensst Isen med klassificeringssystemet i forbindelse med det
finansielle produkts investeringer, ekskl. statsobligationer. *

s 1. Investeringer i overensstemmelse med 2. Investeringer i overenstemmelse med
aktiviteter. I ; e -
klassificeringssystemet, inkl. klassificeringssystemet, ekskl. statsobligationer*
statsobligationer®
Revenue E—i SR Revenue B—| 90,4%
Opex ie}—] 99,0% Opex :q—q 99,0%
Capex Ja—] 98,7% Capex H_| e
0% 50% 100%
0% 50% 100%
B | overensstemmelse(Atomenergi)
Bl | overensstemmelse(Fossilgas) B 1 overensstemmelse(Atomenergi) Ikke i overensstemmelse
| overensstemmelse(uden fossilgas B | overensstemmelse(Fossilgas)
& i) overensstemmelse(uden fossilgas
ee: overemsermetse ey o
*Med henblik pa disse diagrammer omfatter "statsobligationer" alle statsengagementer
Hvad var andelen af investeringer i omstillingsaktiviteter og
mulighedsskabende aktiviteter?
Produktet havde en andel af omstillingsaktiviteter pa 0,1% og og en andel af
mulighedsskabende aktiviteter pa 0,4%.
Hvordan var procentdelen af investeringer, der var i overensstemmelse med
EU-klassificeringssystemet, sammenlignet med foregdende
referenceperioder?
Produktet havde fglgende overenstemmelse med taksonomien historisk:
e 2025:9,6%
o 2024:8,0%
e 2023:5,9%
e 2022:4,6%
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Supplerende beretninger i henhold til Disclosureforordningen

Fa

er baeredygtige
investeringer med et
miljgmal, der ikke
tager hensyn til
kriterierne for
miljgmaessigt
baeredygtige
gkonomiske
aktiviteter i henhold
til EU-klassificerings-
systemet.

.4 Hvad var andelen af baeredygtige investeringer med et miljgmal, der ikke
== var i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Produktets andel af miljgmaessige baeredygtige investeringer, der ikke var i
overensstemmelse med EU-taksonomiens kriterier for baeredygtige aktiviteter, var 27,3%.

Hvilken andel udgjorde socialt baredygtige investeringer?

Produktets andel af socialt baeredygtige investeringer var 24,9%.

&4 Hvilke investeringer blev medtaget under "Andre", hvad var formalet
med dem, og var der nogen miljgmaessige eller sociale
minimumsgarantier?

Kategorien "Andre" indeholdt udelukkende en mindre kontantbeholdning. Formalet med
kontantbeholdningen var likviditetsstyring i produktet. Der var ingen miljgmaessige eller
sociale minimumsgarantier.

Hvilke foranstaltninger er der truffet for at opfylde de miljgmaessige og/eller
sociale karakteristika i referenceperioden?

Produktet fremmede sociale- og miljgmaessige karakteristika gennem inddragelse af
baeredygtighedsbetragtninger i de forskellige dele af investeringsprocessen. Udstedere, som
produktet investerede i, blev screenet hvert kvartal for brud pa internationale normer pa enten
FN's Global Compact, FN's vejledende principper om erhvervslivet og menneskerettigheder, ILO-
konventioner og OECD's retningslinjer for multinationale virksomheder. Eksklusionskriterierne
blev implementeret og overholdt. Produktet udgvede stemmerettigheder i et vist omfang.
Produktet deltog i 2639 ud af 2655 generalforsamlinger. Det gav en stemmedeltagelse pa 99,40%.
Der blev stemt imod bestyrelsens anbefalinger pa 23,45% af forslagene pa de
generalforsamlinger, som produktet deltog pa. Investorer kan Igbende kan fglge
stemmeafgivelsen og baggrunden for denne pa produktets hjemmeside Sparinvest Voting
Dashboard .
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Supplerende beretninger i henhold til Disclosureforordningen

BILAG IV

Model for periodisk offentligggrelse af oplysninger om finansielle produkter, jf. artikel 8, stk. 1, 2 og 2a, i
forordning (EU) 2019/2088 og artikel 6, stk. 1, i forordning (EU) 2020/852

Ved "baeredygtig
investering" forstas
en investering i en
pkonomisk aktivitet,
der bidrager til et
miljgmaessigt eller
socialt mal, forudsat
at investeringen ikke i
vaesentlig grad skader
miljgmaessige eller
sociale mal, og at de
virksomheder, der
investeres i, fglger
god ledelsespraksis.

EU-klassificerings-
systemet er et
klassificeringssystem,
der er fastsat i
forordning (EU)
2020/852, og som
opstiller en liste over
miljgmaessigt
baredygtige
gkonomiske
aktiviteter. | naevnte
forordning er der ikke
fastsat en liste over
socialt baeredygtige
gkonomiske
aktiviteter.
Bzeredygtige
investeringer med et
miljgmal kan veere i
overensstemmelse
med klassificerings-
systemet eller ej.

Baeredygtigheds-

indikatorer maler, hvordan

de miljgmaessige eller

sociale karakteristika, der
fremmes af dette finansielle

produkt, opnas.

Produktnavn: INDEX Globale
Aktier Min. Risiko Akk. KL

Identifikator for juridiske enheder (LEI-kode):
549300X4NUOG25AH7329

Miljgmaessige og/eller sociale karakteristika

Havde dette finansielle produkt et baeredygtigt investeringsmal?

Ja X Nej

Det fremmede
miljpmaessige/sociale (M/S)
karakteristika og selv om det ikke
havde baeredygtig investering som
mal, havde det en andel af
baeredygtige investeringer pa
62,60%

Det foretog baeredygtige X
investeringer med et miljgmal:

i pkonomiske aktiviteter, der

kvalificerer som miljgmaessigt X
baeredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet

med et miljgmal i gkonomiske
aktiviteter, der kvalificerer som
miljgmaessigt baeredygtige i henhold til
EU-klassificeringssystemet

i pkonomiske aktiviteter, der ikke
kvalificerer som miljgmaessigt
baeredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet

X med et miljgmal i gkonomiske
aktiviteter, der ikke kvalificerer som
miljgmaessigt baeredygtige i henhold til
EU-klassificeringssystemet

X  med et socialt mal

Det foretog baeredygtige

investeringer med et socialt mal: % Det fremmede M/S-karakteristika,

men foretog ikke nogen
baeredygtige investeringer

I hvilket omfang blev de miljgmaessige og/eller sociale karakteristika der
fremmes af dette finansielle produkt opfyldt?

Gennem udvalgelse af udstedere der bidrog positivt og som led i dets aktive ejerskab, sggte
produktet at na sin minimumsandel af baeredygtige investeringer. Produktets minimumsandele
var opfyldt. Produktets andel af baeredygtige investeringer og investeringer i overensstemmelse
med taksonomien 13 over minimumsandelen.

Produktet fremmede sociale- og miljgmaessige karakteristika gennem inddragelse af
baeredygtighedsbetragtninger i de forskellige dele af investeringsprocessen. Udstedere, som
produktet investerede i, blev screenet hvert kvartal for brud pa internationale normer pa enten
FN's Global Compact, FN's vejledende principper om erhvervslivet og menneskerettigheder, ILO-
konventioner og OECD’s retningslinjer for multinationale virksomheder. Produktet udgvede aktivt
ejerskab. Eksklusionskriterierne blevimplementeret og overholdt.

Hvordan klarede bzeredygtighedsindikatorerne sig?
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Dato

Indikator

Andel
estimeret data

Fonds
daekning

Fondsvaerdi

2025-12-31

2025-12-31

2025-12-31

2025-12-31

2025-12-31

2025-12-31

2025-12-31

Dato

Andel af afdelingens
investeringer, der
overtradte
afdelingens
udelukkelseskriterier
for internationale
normer

Andel af afdelingens
investeringer, der
overtradte
afdelingens
udelukkelseskriterier
for klima

Andel af afdelingens
investeringer, der
overtradte
afdelingens
udelukkelseskriterier
for tobak

Andel af afdelingens
investeringer, der
overtradte
afdelingens
udelukkelseskriterier
for vaben

Scope 1 0g 2
udledninger

Scope 1 0g 2
udledninger per
million euro
investeret

Scope 1 0g 2
udledninger per
million euro
omsaetning

Indikator

0,0 % 100,00%

0,0 % 100,00%

0,0% 100,00%

0,0 % 100,00%

6430,62 tCO2e 99,86% 9,11%

30,65 tCO2e/€EM
investeret

99,86% 9,11%

133,51 tCO2e/€EM
omsaetning

99,86% 9,11%

Fonds
daekning

Fondsvaerdi Andel Malsaetning

estimeret data Vaerdi

2025-12-31

2025-12-31

Andel af baeredygtige
investeringer

Andel af baeredygtige
investeringer med et
miljgmal, der er
tilpasset taksonomien

62,6 % 50,0%

52% 99,35% 2,0%

Produktet rapporterede pa en raekke baeredygtighedsindikatorer, som ikke var underlagt revision.
Der blev anvendt datakilder fra flere tredjeparter til at male de miljgmaessige og sociale
indikatorer. MSCI ESG Research var den primaere leverandgr af ESG-data og -analyser. Derudover
blev research fra Sustainalytics og ISS inddraget, szerligt i forbindelse med engagement og
stemmeaktivitet. Der blev gennemfgrt due diligence pa alle datakilder.

Produktets data om miljgmaessigt baeredygtige aktiviteter i henhold til EU-klassificeringssystemet
var kun i begranset omfang tilgaengelige pa rapporteringstidspunktet. Portfgljeforvalteren
foretrak rapporterede data fra udstedere, men da disse kun var begranset tilgengelige, blev
estimerede data ogsa anvendt.

Portefgljeforvalteren har pr. 21. maj 2025 udarbejdet en ny metode for opggrelse af baeredygtig
investering, som medfgrer, at der skal et hgjere bidrag til, at udstedere kan anses som
baeredygtige, og der skal mindre til, at udstedere ggr skade pa andre miljgmal, samtidig med de
overholder god ledelsespraksis. Der vil vaere en raekke tidligere indikatorer, som ikke laengere er
en del af rapporteringen.
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Dato

Indikator

...og sammenlignet med tidligere perioder?

Fondsvaerdi

Fonds
daekning

Andel
estimeret data

2024-12-31

2023-12-31

2022-12-31

2024-12-31

2023-12-31

2022-12-31

2024-12-31

2023-12-31

2022-12-31

2024-12-31

2023-12-31

2022-12-31

2024-12-31

2023-12-31

2024-12-31

2023-12-31

2024-12-31

2023-12-31

Scope 1 0g 2
udledninger

Scope 1 0g 2
udledninger

Scope 1 0g 2
udledninger

Scope 1 0g 2
udledninger per
million euro
investeret

Scope 1 0g 2
udledninger per
million euro
investeret

Scope 1 0g 2
udledninger per
million euro
investeret

Scope 1 0g 2
udledninger per
million euro
omsaetning

Scope 1 0g 2
udledninger per
million euro
omsaetning

Scope 1 0g 2
udledninger per
million euro
omsaetning

Andel af baeredygtige
investeringer med et
miljgmal, der er
tilpasset taksonomien

Andel af baeredygtige
investeringer med et
miljgmal, der er
tilpasset taksonomien

Andel af baeredygtige
investeringer med et
miljgmal, der er
tilpasset taksonomien

Antal
generalforsamlinger
deltaget

Antal
generalforsamlinger
deltaget

Antal norm-
relaterede
engagements

Antal norm-
relaterede
engagements
MSCI ESG Quality
Score - Model fra
februar 2023
MSCI ESG Quality

Score - Model fra
februar 2023

5779,81 tCO2e
9405,59 tCO2e
9834,34 tCO2e
30,88 tCO2e/€M

investeret

54,98 tCO2e/€EM
investeret

58,17 tCO2e/€M
investeret

106,66 tCO2e/€M
omsaetning

200,54 tCO2e/€EM
omsaetning

275,29 tCO2e/€M

omsaetning

4,4%

4,0%

2,8%

252

7,03

7,06

99,74%

99,96%

100,00%

99,74%

99,96%

100,00%

99,74%

99,96%

100,00%

99,27%

99,52%

99,64%

99,75%

99,96%

14,18 %

15,94 %

16,20 %

14,18 %

15,94 %

16,20 %

14,18 %

15,94 %

16,20 %
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2024-12-31

2023-12-31

2024-12-31

2023-12-31

2022-12-31

2024-12-31

2023-12-31

Dato

Procentdel af
generalforsamlinger
deltaget

Procentdel af
generalforsamlinger
deltaget

Samlet tilpasning til
FN's mal for
baeredygtig udvikling

Samlet tilpasning til
FN's mal for
baeredygtig udvikling

Samlet tilpasning til
FN's mal for
baeredygtig udvikling

Scope 1 0g 2
udledninger per
million euro
omsaetning ejet

Scope 1 0g 2
udledninger per
million euro
omsatning ejet

Indikator

100,0 %

98,3 %

0,57

0,41

0,41

82,04 tCO2e/€EM
omsatning ejet

128,76 tCO2e/€EM
omsatning ejet

Fondsvaerdi

99,74%

99,96%

100,00%

99,74%

99,96%

Fonds Andel Malsaetning
dakning estimeret data Veerdi
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Hvad var malene for de baeredygtige investeringer, som det finansielle produkt
delvis foretog, og hvordan bidrog de baeredygtige investeringer til saidanne mal?

Produktet fremmede miljgmaessige og sociale karakteristika ved at vaere omfattet af
eksklusionslister, der kun tillader udstedere i portefgljen, hvis de ikke er involveret i:
vedvarende brud pa normer, kontroversielle vaben eller klimamaessigt efterslab.
Baeredygtighedsoplysninger blev integreret bade kvalitativt og kvantitativt i hele
investeringsprocessen, fra screening og analyse af potentielle nye investeringer til
investeringsbeslutning, konstruktion, overvagning samt portefgljerapportering. Produktet
havde til formal at fremme sociale og miljpmaessige karakteristika ved at overholde EU-
taksonomiens kriterier for baeredygtighed, hvor baeredygtige investeringer tog hgjde for
miljgmalene "Modvirkning af klimaaendringer" og "Tilpasning til klimaaendringer".

De miljgmaessige og sociale karakteristika, der |d udover EU-taksonomien, blev, i henhold til
produktets definition af baeredygtige investeringer, malt gennem bidrag til ét af de 17
verdensmal, eller ved at mere end 20 pct. af indtaegterne kom fra produkter, der stgttede
baeredygtig udvikling, eller fra aktiviteter, der bidrog til EU's baeredygtighedsmal.

Gennem eksklusioner og inddragelse af baeredygtighedsanalyser i investeringsbeslutninger
og aktivt ejerskab, spgte produktet i hgjere grad at investere i udstedere der bidrog til
baeredygtig udvikling, og i mindre grad i udstedere med negativ pavirkning.

Samtidig blev der gjort en indsats for at reducere den negative pavirkning gennem aktivt
ejerskab. Produktet havde nedestdende overenstemmelser med FN's 17 verdensmal.
Skalaen gar fra -10 til 10, hvor at -10 indikerer staerk uoverenstemmelse med
verdensmalene, mens at 10 indikerer stor overenstemmelse med verdensmalene. Produktet
havde stgrst overenstemmelse med verdensmal nummer 5 og mindst overenstemmelse
med verdensmal nummer 15.

Verdensmal nummer 1: 0,674

Verdensmal nummer 2: 0,056

Verdensmal nummer 3: 0,259

Verdensmal nummer 4: -0,109

Verdensmal nummer 5: 1,625

Verdensmal nummer 6: 0,959

Verdensmal nummer 7: 0,870

Verdensmal nummer 8: 0,876

Verdensmal nummer 9: 0,561

Verdensmal nummer 10: 1,227

Verdensmal nummer 11: -0,033

Verdensmal nummer 12: 0,899

Verdensmal nummer 13: 1,164

Verdensmal nummer 14: -0,366

Verdensmal nummer 15: -0,368

Verdensmal nummer 16: 0,784

Verdensmal nummer 17: 0,657

Hvordan skadede de bzeredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvis
foretog, ikke i vaesentlig grad nogen af de miljgmaessige eller sociale baeredygtige
investeringsmdl?

Produktets baeredygtige investeringer blev vurderet i henhold til DNSH-kriterierne.
Investeringerne blev undersggt for at sikre, at de ikke forarsagede vaesentlig skade, baseret
pa definitionen af baeredygtige investeringer. Princippet om ikke at ggre vaesentlig skade
blev vurderet gennem overholdelse af Global Compact's principper og OECD’s retningslinjer
for multinationale virksomheder, samt gennem sektoreksklusioner rettet mod tobak, vaben,
alkohol, hasardspil og fossile braendstoffer. Udstedere, der forarsagede vaesentlig skade pa
et af de 17 verdensmal, blev ikke betragtet som baeredygtige.
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De vigtigste negative
indvirkninger er
investeringsbeslut-
ningernes
betydeligste negative
indvirkninger pa
baeredygtighedsfaktor
er i forbindelse med
miljgmaessige, sociale
og personalemaessige
spgrgsmal, respekt for
menneskerettig-
hederne, bekeempelse
af korruption og
bekeempelse af
bestikkelse.

Hvordan blev der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger pG
beeredygtighedsfaktorer?

Produktet tog hensyn til de vaesentligste negative indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer
gennem PAl-indikatorerne 4, 5, 10, og 14. Negative indvirkninger blev integreret i
investeringsbeslutningerne og i forvalterens aktive ejerskab overfor de underliggende
udstedere i produktet. Nggletal for negativ pavirkning blev inddraget i den kvantitative og
kvalitative proces, der blev anvendt til at vurdere udstedernes baeredygtighedsrisici og -
muligheder. Produktet tog hensyn til PAI 4, 5, 10 og 14. Herunder kan vaerdierne for disse ses
for indevaerende ar.

PAI nummer 4 (Andel af investeringer i virksomheder, der er aktive i sektoren for fossile
breendstoffer): 11,8 %

PAI nummer 5 (Andel af energiforbrug fra ikke-vedvarende energikilder): 68,0 %

PAI nummer 5 (Andel af energiproduktion fra ikke-vedvarende energikilder): 64,6 %

PAI nummer 10 (Andel af investeringer, der har veeret involveret i overtraedelser af UNGC-
principperne eller OECD's retningslinjer for multinationale virksomheder): 0,0 %

PAI nummer 14 (Andel af investeringer i virksomheder, der er involveret i fremstilling eller
salg af kontroversielle vaben): 0,0 %

Var de bzredygtige investeringer i overensstemmelse med OECD's retningslinjer for
multinationale virksomheder og FN's vejledende principper om erhvervslivet og
menneskerettigheder? Naermere oplysninger:

De bzeredygtige investeringer var i overensstemmelse med OECD's retningslinjer for
multinationale virksomheder og FN's vejledende principper om erhvervslivet og
menneskerettigheder. Investeringsuniverset blev Igbende screenet for at sikre overholdelse
af disse principper, som er en del af minimum safeguards. Resultaterne blev indarbejdet i
databasen, der identificerede de udstedere, der kunne betragtes som baeredygtige.
Udstedere, der handlede i strid med de naevnte principper, blev udelukket fra opggrelsen.

EU-klassificeringssystemet fastsaetter et princip om ikke at gare vaesentlig skade,
hvorved investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, ikke i
veesentlig grad bgr skade mdlene i EU''s klassificeringssystem, og der er specifikke EU-
kriterier.

Princippet om ikke at ggre veesentlig skade geelder kun for de investeringer, der ligger til
grund for det finansielle produkt, og som tager hgjde for EU-kriterierne for miljgmaessigt
baeredygtige pkonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger til grund for den
tilbagevaerende andel af dette finansielle produkt, tager ikke hgjde for EU-kriterierne for
miljpmaessigt baeredygtige skonomiske aktiviteter.

Andre baeredygtige investeringer ma heller ikke i vaesentlig grad skade miljgmaessige
eller sociale mal.
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&=

Listen omfatter de

investeringer, der udgjorde

den stgrste andel af det

finansielle produkts
investeringer i
referenceperioden:

31/12/2022 til 31/12/2025

Hvordan tog dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative
indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer?

Produktet tog hensyn til de vaesentligste negative indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer
gennem PAl-indikatorerne 4, 5, 10, og 14. Negative indvirkninger blev integreret i
investeringsbeslutningerne og i forvalterens aktive ejerskab overfor de underliggende udstedere i
produktet. Nggletal for negativ pavirkning blev inddraget i den kvantitative og kvalitative proces,
der blev anvendt til at vurdere udstedernes baredygtighedsrisici og -muligheder. Produktet tog
hensyn til PAIl 4, 5, 10 og 14. Herunder kan veerdierne for disse ses for indevaerende ar.
*  PAl nummer 4 (Andel af investeringer i virksomheder, der er aktive i sektoren for fossile
braendstoffer): 11,8 %
e PAlnummer 5 (Andel af energiforbrug fra ikke-vedvarende energikilder): 68,0 %
e PAlnummer 5 (Andel af energiproduktion fra ikke-vedvarende energikilder): 64,6 %
*  PAl nummer 10 (Andel af investeringer, der har vaeret involveret i overtraedelser af UNGC-
principperne eller OECD's retningslinjer for multinationale virksomheder): 0,0 %
¢ PAlnummer 14 (Andel af investeringer i virksomheder, der er involveret i fremstilling eller
salg af kontroversielle vaben): 0,0 %

Hvad var dette finansielle produkts st@rste investeringer?

Dato Top 15 investeringer  |Sektor % Land
Aktiver
2025-12-31 Johnson & Johnson FREMSTILLINGSVIRKSOMHED 1,52% US
2025-12-31 Berkshire Hathaway Inc|PENGEINSTITUT- OG 1,50% US
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING
2025-12-31 Microsoft Corp INFORMATION OG 1,50% US
KOMMUNIKATION
2025-12-31 Cisco Systems Inc FREMSTILLINGSVIRKSOMHED 1,49% US
2025-12-31 Apple Inc FREMSTILLINGSVIRKSOMHED 1,47% US
2025-12-31 Waste Management  |VANDFORSYNING, KLOAKVASEN, 1,46% US
Inc AFFALDSHANDTERING OG RENSNING
AF JORD OG GRUNDVAND
2025-12-31 Visa Inc PENGEINSTITUT- OG 1,45% US
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING
2025-12-31 Verizon INFORMATION OG 1,43% US
Communications Inc KOMMUNIKATION
2025-12-31 Walmart Inc HOVEDAFDELING | ENGROSHANDEL 1,42% US
OG DETAILHANDEL, REPARATION AF
MOTORK@RET@IER OG
MOTORCYKLER
2025-12-31 Procter & Gamble FREMSTILLINGSVIRKSOMHED 1,40% US
Co/The
2025-12-31 Automatic Data INFORMATION OG 1,37% US
Processing Inc KOMMUNIKATION
2025-12-31 McDonald's Corp OVERNATNINGSFACILITETER OG 1,37% US
RESTAURATIONSVIRKSOMHED
2025-12-31 Novartis AG FREMSTILLINGSVIRKSOMHED 1,35% CH
2025-12-31 Iberdrola SA EL-, GAS- OG 1,33% ES
FJERNVARMEFORSYNING
2025-12-31 CME Group Inc PENGEINSTITUT- OG 1,33% US
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING
2024-12-31 Berkshire Hathaway Inc|PENGEINSTITUT- OG 1,53% US
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING
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Listen omfatter de
investeringer, der udgjorde
den stgrste andel af det
finansielle produkts
investeringer i
referenceperioden:
31/12/2022 til 31/12/2025

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31
2024-12-31

2024-12-31
2024-12-31

2024-12-31
2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31
2024-12-31

2023-12-31

2023-12-31
2023-12-31
2023-12-31
2023-12-31
2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

Microsoft Corp

Waste Management
Inc

Procter & Gamble
Co/The

Johnson & Johnson

Fiserv Inc

Apple Inc

Roper Technologies Inc

Merck & Co Inc

Visa Inc

T-Mobile US Inc

Republic Services Inc

Deutsche Telekom AG

Cisco Systems Inc

Walmart Inc

Waste Management
Inc

Johnson & Johnson
Merck & Co Inc
PepsiCo Inc

Cisco Systems Inc

Deutsche Telekom AG

Berkshire Hathaway Inc

McDonald's Corp

Consolidated Edison
Inc

Gilead Sciences Inc

Republic Services Inc

Procter & Gamble
Co/The

Nippon Telegraph &
Telephone Corp

INFORMATION OG
KOMMUNIKATION

VANDFORSYNING, KLOAKVASEN,
AFFALDSHANDTERING OG RENSNING

AF JORD OG GRUNDVAND
FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

INFORMATION OG
KOMMUNIKATION

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

INFORMATION OG
KOMMUNIKATION

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED
PENGEINSTITUT- OG

FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

INFORMATION OG
KOMMUNIKATION

VANDFORSYNING, KLOAKVASEN,
AFFALDSHANDTERING OG RENSNING

AF JORD OG GRUNDVAND

INFORMATION OG
KOMMUNIKATION

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

HOVEDAFDELING | ENGROSHANDEL
OG DETAILHANDEL, REPARATION AF

MOTORK@RET@IER OG
MOTORCYKLER

VANDFORSYNING, KLOAKVASEN,
AFFALDSHANDTERING OG RENSNING

AF JORD OG GRUNDVAND

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED
FREMSTILLINGSVIRKSOMHED
FREMSTILLINGSVIRKSOMHED
FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

INFORMATION OG
KOMMUNIKATION

PENGEINSTITUT- OG

FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING
OVERNATNINGSFACILITETER OG

RESTAURATIONSVIRKSOMHED

EL-, GAS- OG
FJERNVARMEFORSYNING

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

VANDFORSYNING, KLOAKVASEN,
AFFALDSHANDTERING OG RENSNING

AF JORD OG GRUNDVAND
FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

INFORMATION OG
KOMMUNIKATION

1,52%

1,50%

1,46%

1,40%
1,38%

1,34%
1,28%

1,27%
1,24%

1,21%

1,19%

1,12%

1,12%
1,10%

1,48%

1,46%
1,37%
1,36%
1,32%
1,28%

1,26%

1,20%

1,18%

1,15%

1,14%

1,08%

1,05%

us

us

us

us
us

us
us

us
us

us

us

DE

us
us

us

us
us
us
us
DE

us

us

us

us

us

us
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Listen omfatter de

investeringer, der udgjorde
den stgrste andel af det

finansielle produkts
investeringer i
referenceperioden:

31/12/2022 til 31/12/2025

2023-12-31
2023-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31
2022-12-31

2022-12-31
2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31
2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

Novartis AG

Verizon
Communications Inc

Johnson & Johnson
PepsiCo Inc

Merck & Co Inc
Nestle SA

Waste Management
Inc

Consolidated Edison
Inc

Gilead Sciences Inc

Deutsche Telekom AG

Newmont Corp

Duke Energy Corp

UnitedHealth Group
Inc

Hershey Co/The

Verizon
Communications Inc

Berkshire Hathaway Inc

Nippon Telegraph &
Telephone Corp

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

INFORMATION OG
KOMMUNIKATION

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED
FREMSTILLINGSVIRKSOMHED
FREMSTILLINGSVIRKSOMHED
FREMSTILLINGSVIRKSOMHED
VANDFORSYNING, KLOAKVASEN,

AFFALDSHANDTERING OG RENSNING

AF JORD OG GRUNDVAND

EL-, GAS- OG
FJERNVARMEFORSYNING

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

INFORMATION OG
KOMMUNIKATION

RASTOFINDVINDING
EL-, GAS- OG
FJERNVARMEFORSYNING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

INFORMATION OG
KOMMUNIKATION

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

INFORMATION OG
KOMMUNIKATION

1,04%
0,99%

1,52%
1,47%
1,46%
1,45%
1,42%

1,31%

1,31%
1,23%

1,21%
1,21%

1,18%

1,16%
1,15%

1,12%

1,10%

CH
us

us
us
us
CH
us

us

us
DE

us
us

us

us
us

us
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-"‘ Hvilken andel udgjorde bzeredygtighedsrelaterede investeringer?
-' Andelen af baeredygtighedsrelaterede investeringer i produktet var 99,5%.

Produktets metode til opggrelse af baeredygtige investeringer sikrede, at der ikke kunne
foretages dobbelttzelling af baeredygtige investeringer, fsva. FN's verdensmal. Dette blev opnaet
ved at opdele de forskellige typer baeredygtigt bidrag i kategorier som taksonomirelaterede
baeredygtige investeringer, andre miljgmaessigt baeredygtige investeringer eller socialt
baeredygtige investeringer, baseret pa, hvor de havde det stgrste bidrag.

Hvad var aktivallokeringen?

Produktet investerede primzert i bgrsnoterede aktier, mens det bevidst opretholdt en mindre
kontantreserve for at gge fleksibiliteten. Ligeledes havde produktet mulighed for at holde
mindre positioner i andre finansielle instrumenter, som specificeret i prospektet, disse var
ligeledes begraenset. Produktets investeringer i bgrsnoterede aktier faldt under produktets
baeredygtighedskarakteristika.

Produktets aktivallokering var fglgende:

Andelen af baeredygtige investeringer var 62,6%

Afdelingens andel af transitions- og muligggrende aktiviteter kunne ikke regnes pa
daveaerende tidspunkt grundet manglende data.

Produktets andel af miljpmaessigt baeredygtige investeringer, der ikke var i
overensstemmelse med EU-taksonomiens kriterier for baeredygtige aktiviteter, var 28,2%
Produktets andel af socialt baeredygtige investeringer var 29,2%

Beregning af aktivallokeringen for "I trad med klassificeringssystemet" er baseret pa
aktivitetsniveau, mens beregning af aktivallokering for "Andre miljgmaessige", "Sociale" og
"#1A Bzeredygtige" er baseret pa portefgljevaegte. Derfor vil summen af "Andre
miljgmaessige", "Sociale" og "l trad med klassificeringssystemet" ikke ngdvendigvis summe til

"#1A Baeredygtige".

Aktiv fordeling Procentsats
#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika 99,5%

#1A Baeredygtige 62,6%

#1B Andre M/S-karakteristika 36,9%

I trad med klassificeringssystemet 5,2%
Andre miljgmaessige 28,2%
Sociale 29,2%

#2 Andre 0,5%
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Aktivallokering
beskriver andelen af
investeringer i
specifikke aktiver.

Mulighedsskaben de
aktiviteter ggr det
direkte muligt for
andre aktiviteter at
yde et vaesentligt
bidrag til et miljgmal.

Omstillingsaktiviteter
er aktiviteter, for
hvilke der endnu ikke
findes kulstoffattige
alternativer, og som
bl.a. har
drivhusgasemissions
niveauer, der svarer til
de bedste resultater.

Investeringer

I trad med
klassificeringssystemet

#1A Beeredygtige

(62,6%)

#1B Andre M/S-

#2 Andre (0,5%)

karakteristika (36,9%)

(5,2%)

#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle produkts investeringer, der
anvendes til at opnd de miljgmaessige eller sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt.

#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som hverken er i
overensstemmelse med de miljgmaessige eller sociale karakteristika eller kan kvalificeres som baeredygtige
investeringer.

Kategori #1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter:

- Underkategori #1A Baeredygtige omfatter miljgmaessige og sociale baeredygtige investeringer.
- Underkategori #1B Andre M/S-karakteristika omfatter investeringer, der er i overensstemmelse med de
miljpmaessige eller sociale karakteristika, og som ikke kan kvalificeres som baeredygtigeinvesteringer.

Inden for hvilke gkonomiske sektorer blev investeringerne foretaget?

Dato
2025-12-31

2025-12-31
2025-12-31

2025-12-31

2025-12-31

2025-12-31

2025-12-31
2025-12-31

2025-12-31

2025-12-31

Sektor
FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

INFORMATION OG KOMMUNIKATION
FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

PENGEINSTITUT- OG FINANSVIRKSOMHED,
FORSIKRING

EL-, GAS- OG FJERNVARMEFORSYNING

INFORMATION OG KOMMUNIKATION

INFORMATION OG KOMMUNIKATION
FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

PENGEINSTITUT- OG FINANSVIRKSOMHED,
FORSIKRING

INFORMATION OG KOMMUNIKATION

Delsektor

Fremstilling af

Vaegt
11,06%

farmaceutiske ravarer og

farmaceutiske
praeparater

Telekommunikation

Fremstilling af

9,46%
9,35%

computere, elektroniske

og optiske produkter

Forsikring, genforsikrin
og pensionsforsikring
undtagen lovpligtig
socialforsikring

El-, gas- og
fiernvarmeforsyning
Computerprogrammer
, konsulentbistand
vedrgrende
informationsteknologi
lignende aktiviteter

Udgivervirksomhed

Fremstilling af kemiske
produkter

Hjeelpetjenester i
forbindelse med

g 7,48%

7,13%

ing 6,03%

og

5,45%
5,03%

4,67%

finansieringsvirksomhed

og forsikring

Informationstjenester

4,16%
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2025-12-31

2025-12-31
2025-12-31

2025-12-31

2025-12-31

2025-12-31

2025-12-31

2025-12-31

2025-12-31

2025-12-31

2025-12-31

2025-12-31

2025-12-31

2025-12-31

2025-12-31

2025-12-31

2025-12-31

2025-12-31

2025-12-31

2025-12-31

2025-12-31

2025-12-31
2025-12-31

HOVEDAFDELING | ENGROSHANDEL OG
DETAILHANDEL, REPARATION AF
MOTORK@RET@JER OG MOTORCYKLER

FAST EJENDOM
VANDFORSYNING, KLOAKVASEN,

AFFALDSHANDTERING OG RENSNING AF JORD

OG GRUNDVAND
FREMSTILLINGSVIRKSOMHED
FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

OVERNATNINGSFACILITETER OG
RESTAURATIONSVIRKSOMHED

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

PENGEINSTITUT- OG FINANSVIRKSOMHED,
FORSIKRING

HOVEDAFDELING | ENGROSHANDEL OG
DETAILHANDEL, REPARATION AF
MOTORK@RET@AJER OG MOTORCYKLER

HOVEDAFDELING | ENGROSHANDEL OG
DETAILHANDEL, REPARATION AF
MOTORK@RETAJER OG MOTORCYKLER

RASTOFINDVINDING
FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

LIBERALE, VIDENSKABELIGE OG TEKNISKE

TJENESTEYDELSER

LIBERALE, VIDENSKABELIGE OG TEKNISKE
TJENESTEYDELSER

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

ADMINISTRATIVE TJENESTEYDELSER OG
HJZALPETJENESTER

TRANSPORT OG GODSHANDTERING

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

RASTOFINDVINDING

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

BYGGE- OG ANLAEGSVIRKSOMHED
FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

Detailhandel undtagen 3,40%
med motorkgretgjer og
motorcykler

Fast ejendom 3,09%

Indsamling, behandling  2,74%
og bortskaffelse af affald,
genbrug

Fremstilling af fgdevarer 2,59%

Fremstilling af 2,30%
drikkevarer

Fremstilling af maskiner  1,77%
og udstyri.a.n.

Restaurationsvirksomhed 1,71%

Fremstilling af andre 1,55%
transportmidler
Pengeinstitut- og 1,39%

finansieringsvirksomhed
undtagen forsikring og
pensionsforsikring

Engroshandel undtagen  1,24%
med motorkgretgjer og
motorcykler

Handel med biler og 1,17%
motorcykler og
reparation heraf

Brydning af metalmalme 1,00%

Anden 0,96%
fremstillingsvirksomhed
Juridisk bistand, 0,69%

bogf@ring og revision
Videnskabelig forskning  0,53%
og udvikling

Fremstilling af koks og 0,43%
raffinerede
mineralolieprodukter

Serviceydelser i 0,43%
forbindelse med

ejendomme samt

landskabspleje

Landtransport, 0,41%
rgrtransport

Fremstilling af papir og 0,36%
papirvarer

Indvinding af raolie og 0,35%
naturgas

Fremstilling af gummi- og 0,34%
plastprodukter

Opfgrelse af bygninger  0,34%

Fremstilling af tree og 0,28%
varer af trae og kork,

undtagen mgbler,

fremstilling af varer af

stra og flettematerialer
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2025-12-31

2025-12-31

2025-12-31

2025-12-31

2025-12-31

2025-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31
2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

ADMINISTRATIVE TJENESTEYDELSER OG
HJZALPETJENESTER

KULTUR, FORLYSTELSER OG SPORT

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

ADMINISTRATIVE TJENESTEYDELSER OG
HJZALPETJENESTER

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

PENGEINSTITUT- OG FINANSVIRKSOMHED,
FORSIKRING

INFORMATION OG KOMMUNIKATION
FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

INFORMATION OG KOMMUNIKATION
FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

EL-, GAS- OG FJERNVARMEFORSYNING

INFORMATION OG KOMMUNIKATION

PENGEINSTITUT- OG FINANSVIRKSOMHED,
FORSIKRING

HOVEDAFDELING | ENGROSHANDEL OG
DETAILHANDEL, REPARATION AF
MOTORK@RET@AJER OG MOTORCYKLER

INFORMATION OG KOMMUNIKATION
FREMSTILLINGSVIRKSOMHED
VANDFORSYNING, KLOAKVASEN,

AFFALDSHANDTERING OG RENSNING AF JORD

OG GRUNDVAND
FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

Fremstilling af
motorkgretgjer,
pahaengsvogne og
sattevogne

Vagt- og
sikkerhedstjenester og
overvagning

Lotteri- og anden
spillevirksomhed

Fremstilling af andre ikke-
metalholdige mineralske
produkter

Udlejning og leasing

Fremstilling af leeder og
ledervarer

Fremstilling af
farmaceutiske ravarer og
farmaceutiske
praeparater

Forsikring, genforsikring
og pensionsforsikring
undtagen lovpligtig
socialforsikring
Telekommunikation

Fremstilling af
computere, elektroniske
og optiske produkter

Udgivervirksomhed

Fremstilling af kemiske
produkter

El-, gas- og
fijernvarmeforsyning
Computerprogrammering
, konsulentbistand
vedrgrende
informationsteknologi og
lignende aktiviteter

Hjeelpetjenester i
forbindelse med
finansieringsvirksomhed
og forsikring

Detailhandel undtagen
med motorkgretgjer og
motorcykler

Informationstjenester
Fremstilling af fgdevarer

Indsamling, behandling
og bortskaffelse af affald,
genbrug

Fremstilling af maskiner
og udstyri.a.n.

Fremstilling af
drikkevarer

0,16%

0,13%

0,09%

0,07%

0,05%

0,03%

11,47%

8,78%

8,47%
8,05%

6,57%
5,86%

5,84%

5,56%

4,01%

3,57%

3,48%

2,71%

2,69%

2,61%

2,32%
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2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31
2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31
2024-12-31
2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

PENGEINSTITUT- OG FINANSVIRKSOMHED,
FORSIKRING

HOVEDAFDELING | ENGROSHANDEL OG
DETAILHANDEL, REPARATION AF
MOTORK@RET@AJER OG MOTORCYKLER

OVERNATNINGSFACILITETER OG
RESTAURATIONSVIRKSOMHED

LIBERALE, VIDENSKABELIGE OG TEKNISKE
TJENESTEYDELSER

RASTOFINDVINDING
FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

RASTOFINDVINDING

FAST EJENDOM
BYGGE- OG ANLAEGSVIRKSOMHED
FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

HOVEDAFDELING | ENGROSHANDEL OG
DETAILHANDEL, REPARATION AF
MOTORK@RET@JER OG MOTORCYKLER

TRANSPORT OG GODSHANDTERING

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

ADMINISTRATIVE TJENESTEYDELSER OG
HJZALPETJENESTER

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

ADMINISTRATIVE TJENESTEYDELSER OG
HJZALPETJENESTER

LIBERALE, VIDENSKABELIGE OG TEKNISKE
TJENESTEYDELSER

KULTUR, FORLYSTELSER OG SPORT

Pengeinstitut- og 2,11%
finansieringsvirksomhed
undtagen forsikring og
pensionsforsikring

Engroshandel undtagen  2,04%
med motorkgretgjer og
motorcykler

Restaurationsvirksomhed 1,52%

Videnskabelig forskning  1,40%
og udvikling

Brydning af metalmalme 1,36%

Fremstilling af andre 1,14%
transportmidler
Anden 1,04%

fremstillingsvirksomhed

Fremstilling af papirog  0,85%
papirvarer

Indvinding af raolie og 0,79%
naturgas

Fast ejendom 0,77%
Opfgrelse af bygninger  0,71%

Fremstilling af gummi- og 0,65%
plastprodukter

Handel med biler og 0,56%
motorcykler og
reparation heraf

Landtransport, 0,44%
rgrtransport

Fremstilling af tree og 0,44%
varer af trae og kork,

undtagen mgbler,

fremstilling af varer af

stra og flettematerialer

Serviceydelser i 0,39%
forbindelse med

ejendomme samt

landskabspleje

Fremstilling af koks og 0,32%
raffinerede
mineralolieprodukter

Fremstilling af 0,29%
motorkgretgjer,

pahaengsvogne og

sattevogne

Vagt- og 0,22%

sikkerhedstjenester og
overvagning

Juridisk bistand, 0,09%
bogf@ring og revision
Lotteri- og anden 0,08%

spillevirksomhed
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2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2023-12-31

2023-12-31
2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31
2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31
2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

RASTOFINDVINDING

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

TRANSPORT OG GODSHANDTERING

KULTUR, FORLYSTELSER OG SPORT

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

ADMINISTRATIVE TJENESTEYDELSER OG
HJZALPETJENESTER

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

INFORMATION OG KOMMUNIKATION
FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

EL-, GAS- OG FJERNVARMEFORSYNING

PENGEINSTITUT- OG FINANSVIRKSOMHED,
FORSIKRING

INFORMATION OG KOMMUNIKATION

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED
FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

PENGEINSTITUT- OG FINANSVIRKSOMHED,
FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG FINANSVIRKSOMHED,
FORSIKRING

INFORMATION OG KOMMUNIKATION

HOVEDAFDELING | ENGROSHANDEL OG
DETAILHANDEL, REPARATION AF
MOTORK@RETAJER OG MOTORCYKLER

VANDFORSYNING, KLOAKVASEN,

AFFALDSHANDTERING OG RENSNING AF JORD

OG GRUNDVAND
FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

RASTOFINDVINDING

Serviceydelser i 0,08%
forbindelse med
rastofindvinding

Trykning og reproduktion 0,06%
af indspillede medier

Hjeelpevirksomhed i 0,06%
forbindelse med

transport

Sport, forlystelser og 0,05%

fritidsaktiviteter

Fremstilling af elektrisk ~ 0,04%
udstyr

Udlejning og leasing 0,02%

Fremstilling af 12,49%
farmaceutiske ravarer og
farmaceutiske

praeparater
Telekommunikation 10,02%
Fremstilling af 8,48%

computere, elektroniske
og optiske produkter

El-, gas- og 7,12%
fjernvarmeforsyning

Forsikring, genforsikring  5,57%
og pensionsforsikring

undtagen lovpligtig
socialforsikring

Computerprogrammering 5,31%
, konsulentbistand

vedrgrende
informationsteknologi og
lignende aktiviteter

Fremstilling af fgdevarer 4,57%

Fremstilling af kemiske 4,27%
produkter

Hjzelpetjenester i 4,01%
forbindelse med
finansieringsvirksomhed

og forsikring

Pengeinstitut- og 3,67%
finansieringsvirksomhed
undtagen forsikring og
pensionsforsikring
Udgivervirksomhed 3,56%

Detailhandel undtagen 3,55%
med motorkgretgjer og
motorcykler

Indsamling, behandling  3,17%
og bortskaffelse af affald,
genbrug

Fremstilling af 2,87%
drikkevarer

Brydning af metalmalme 2,63%

176

Veerdipapirfonden Sparinvest



Supplerende beretninger i henhold til Disclosureforordningen

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31
2023-12-31
2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

HOVEDAFDELING | ENGROSHANDEL OG
DETAILHANDEL, REPARATION AF
MOTORK@RET@JER OG MOTORCYKLER

OVERNATNINGSFACILITETER OG
RESTAURATIONSVIRKSOMHED

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

LIBERALE, VIDENSKABELIGE OG TEKNISKE
TJENESTEYDELSER

TRANSPORT OG GODSHANDTERING

FAST EJENDOM

HOVEDAFDELING | ENGROSHANDEL OG
DETAILHANDEL, REPARATION AF
MOTORK@RET@JER OG MOTORCYKLER

TRANSPORT OG GODSHANDTERING

INFORMATION OG KOMMUNIKATION
SUNDHEDSVASEN OG SOCIALE

FORANSTALTNINGER
FREMSTILLINGSVIRKSOMHED
FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

TRANSPORT OG GODSHANDTERING
BYGGE- OG ANLAGSVIRKSOMHED

LIBERALE, VIDENSKABELIGE OG TEKNISKE
TJENESTEYDELSER

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

RASTOFINDVINDING
LIBERALE, VIDENSKABELIGE OG TEKNISKE

TJENESTEYDELSER
INFORMATION OG KOMMUNIKATION

ADMINISTRATIVE TJENESTEYDELSER OG
HJALPETJENESTER

KULTUR, FORLYSTELSER OG SPORT

Engroshandel undtagen
med motorkgretgjer og
motorcykler

Restaurationsvirksomhed

Fremstilling af maskiner
og udstyri.a.n.

Videnskabelig forskning
og udvikling

Landtransport,
rgrtransport

Fast ejendom

Handel med biler og
motorcykler og
reparation heraf

Hjzelpevirksomhed i
forbindelse med
transport

Informationstjenester

Sundhedsvaesen

Anden
fremstillingsvirksomhed

Fremstilling af gummi- og
plastprodukter

Fremstilling af
motorkgretgjer,
pahaengsvogne og
settevogne

Fremstilling af papir og
papirvarer

Skibsfart
Opfgrelse af bygninger

Hovedsaeders
virksomhed,
virksomhedsradgivning

Fremstilling af koks og
raffinerede
mineralolieprodukter

Indvinding af raolie og
naturgas

Juridisk bistand,
bogf@ring og revision

Produktion af film, video-
og tv-programmer,
lydoptagelser og
musikudgivelser

Vagt- og
sikkerhedstjenester og
overvagning

Lotteri- og anden
spillevirksomhed

2,07%

2,01%

1,62%

1,45%

1,19%

0,97%

0,92%

0,86%

0,79%

0,71%

0,61%

0,57%

0,51%

0,42%

0,34%
0,30%
0,29%

0,24%

0,23%

0,23%

0,19%

0,18%

0,18%

Veerdipapirfonden Sparinvest

177



Supplerende beretninger i henhold til Disclosureforordningen

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2022-12-31

2022-12-31
2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31
2022-12-31

2022-12-31

ADMINISTRATIVE TJENESTEYDELSER OG
HJZALPETJENESTER

KULTUR, FORLYSTELSER OG SPORT

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

LIBERALE, VIDENSKABELIGE OG TEKNISKE
TJENESTEYDELSER

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

TRANSPORT OG GODSHANDTERING

LIBERALE, VIDENSKABELIGE OG TEKNISKE
TJENESTEYDELSER

INFORMATION OG KOMMUNIKATION
VANDFORSYNING, KLOAKVASEN,

AFFALDSHANDTERING OG RENSNING AF JORD

OG GRUNDVAND
ADMINISTRATIVE TJENESTEYDELSER OG

HJZALPETJENESTER
FREMSTILLINGSVIRKSOMHED
FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

INFORMATION OG KOMMUNIKATION
EL-, GAS- OG FJERNVARMEFORSYNING

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

PENGEINSTITUT- OG FINANSVIRKSOMHED,
FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG FINANSVIRKSOMHED,
FORSIKRING

Serviceydelser i
forbindelse med
ejendomme samt
landskabspleje

Sport, forlystelser og
fritidsaktiviteter

Fremstilling af laeder og
ledervarer

Fremstilling af tree og
varer af trae og kork,
undtagen mgbler,
fremstilling af varer af
stra og flettematerialer

Arkitekt- og
ingenigrvirksomhed,
teknisk afprgvning og
analyse

Fremstilling af andre ikke-
metalholdige mineralske
produkter

Fremstilling af andre
transportmidler

Post- og kurertjenester

Andre liberale,
videnskabelige og
tekniske tjenesteydelser

Radio- og tv-virksomhed

Vandforsyning

Udlejning og leasing

Fremstilling af elektrisk
udstyr

Trykning og reproduktion
af indspillede medier

Fremstilling af
farmaceutiske ravarer og
farmaceutiske
praeparater

Telekommunikation

El-, gas- og
fiernvarmeforsyning
Fremstilling af
computere, elektroniske
og optiske produkter

Fremstilling af fgdevarer

Forsikring, genforsikring
og pensionsforsikring
undtagen lovpligtig
socialforsikring

Pengeinstitut- og
finansieringsvirksomhed
undtagen forsikring og
pensionsforsikring

0,18%

0,18%

0,13%

0,12%

0,12%

0,10%

0,10%
0,10%

0,08%

0,07%

0,07%

0,07%

0,06%

0,01%

13,35%

9,94%
7,72%

7,41%

4,73%
4,59%

4,40%
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2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31
2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31
2022-12-31
2022-12-31

PENGEINSTITUT- OG FINANSVIRKSOMHED,
FORSIKRING

HOVEDAFDELING | ENGROSHANDEL OG
DETAILHANDEL, REPARATION AF
MOTORK@RET@AJER OG MOTORCYKLER

INFORMATION OG KOMMUNIKATION

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

VANDFORSYNING, KLOAKVASEN,

AFFALDSHANDTERING OG RENSNING AF JORD

OG GRUNDVAND
RASTOFINDVINDING
INFORMATION OG KOMMUNIKATION

HOVEDAFDELING | ENGROSHANDEL OG
DETAILHANDEL, REPARATION AF
MOTORK@RET@AJER OG MOTORCYKLER

FAST EJENDOM
FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

OVERNATNINGSFACILITETER OG
RESTAURATIONSVIRKSOMHED

LIBERALE, VIDENSKABELIGE OG TEKNISKE
TJENESTEYDELSER

LIBERALE, VIDENSKABELIGE OG TEKNISKE
TJENESTEYDELSER

TRANSPORT OG GODSHANDTERING

TRANSPORT OG GODSHANDTERING

HOVEDAFDELING | ENGROSHANDEL OG
DETAILHANDEL, REPARATION AF
MOTORK@RET@AJER OG MOTORCYKLER

SUNDHEDSVASEN OG SOCIALE
FORANSTALTNINGER

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

TRANSPORT OG GODSHANDTERING
INFORMATION OG KOMMUNIKATION
FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

Hjeelpetjenester i
forbindelse med
finansieringsvirksomhed
og forsikring
Detailhandel undtagen
med motorkgretgjer og
motorcykler

Computerprogrammering
, konsulentbistand
vedrgrende
informationsteknologi og
lignende aktiviteter

Fremstilling af kemiske
produkter

Fremstilling af
drikkevarer

Indsamling, behandling
og bortskaffelse af affald,
genbrug

Brydning af metalmalme
Udgivervirksomhed

Engroshandel undtagen
med motorkgretgjer og
motorcykler

Fast ejendom

Fremstilling af maskiner
og udstyri.a.n.

Restaurationsvirksomhed

Juridisk bistand,
bogfgring og revision
Videnskabelig forskning
og udvikling

Hjzelpevirksomhed i
forbindelse med
transport

Landtransport,
rgrtransport

Handel med biler og
motorcykler og
reparation heraf

Sundhedsvaesen

Fremstilling af gummi- og
plastprodukter

Anden
fremstillingsvirksomhed

Skibsfart
Informationstjenester

Fremstilling af laeder og
ledervarer

4,32%

4,12%

3,96%

3,96%

3,57%

3,13%

3,07%

2,64%
2,17%

1,66%

1,52%

1,51%

1,50%

1,41%

0,90%

0,86%

0,84%

0,75%

0,64%

0,62%

0,46%
0,44%
0,42%
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2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31
2022-12-31
2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

LIBERALE, VIDENSKABELIGE OG TEKNISKE
TJENESTEYDELSER

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

RASTOFINDVINDING

INFORMATION OG KOMMUNIKATION

LIBERALE, VIDENSKABELIGE OG TEKNISKE
TJENESTEYDELSER

KULTUR, FORLYSTELSER OG SPORT

ADMINISTRATIVE TJENESTEYDELSER OG
HJZALPETJENESTER

ADMINISTRATIVE TJENESTEYDELSER OG
HJALPETJENESTER

TRANSPORT OG GODSHANDTERING
INFORMATION OG KOMMUNIKATION

ADMINISTRATIVE TJENESTEYDELSER OG
HJZALPETJENESTER

VANDFORSYNING, KLOAKVASEN,

AFFALDSHANDTERING OG RENSNING AF JORD

OG GRUNDVAND
FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

KULTUR, FORLYSTELSER OG SPORT

Hovedsaeders
virksomhed,
virksomhedsradgivning

Fremstilling af papir og
papirvarer

Fremstilling af
motorkgretgjer,
pahaengsvogne og
sattevogne

Fremstilling af koks og
raffinerede
mineralolieprodukter

Indvinding af raolie og
naturgas

Produktion af film, video-
og tv-programmer,
lydoptagelser og
musikudgivelser
Arkitekt- og
ingenigrvirksomhed,
teknisk afprgvning og
analyse

Sport, forlystelser og
fritidsaktiviteter

Udlejning og leasing

Vagt- og
sikkerhedstjenester og
overvagning

Post- og kurertjenester
Radio- og tv-virksomhed

Serviceydelser i
forbindelse med
ejendomme samt
landskabspleje

Vandforsyning

Fremstilling af elektrisk
udstyr

Fremstilling af andre ikke-
metalholdige mineralske
produkter

Lotteri- og anden
spillevirksomhed

0,38%

0,35%

0,34%

0,29%

0,25%

0,20%

0,16%

0,15%

0,15%

0,14%

0,13%
0,13%
0,11%

0,11%

0,07%

0,06%

0,04%
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Aktiviteter, der er i
overensstemmelse
med klassificerings-
systemet, udtrykkes
som en andel af:

- omsaetning, der
afspejler andelen af
indtaegter fra de
investerings-
modtagende
virksomheders grgnne
aktiviteter.

- kapitaludgifter
(CapEx), der viser de
gr@gnne investeringer
foretaget af
investerings-
modtagende
virksomheder, f.eks.
med henblik pa en
omstilling til en gren
gkonomi.

- driftsudgifter
(OpEXx), der afspejler
de investerings-
modtagende
virksomheders grgnne
operationelle
aktiviteter.

rD; | hvilket omfang var de bzeredygtige investeringer med et miljgmal i
k.4 overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Produktets andel af miljgmaessige baeredygtige investeringer, der var i overensstemmelse
med EU-taksonomiens kriterier for baeredygtige aktiviteter, var 5,2%. Der har ikke vaeret
foretaget revision af taksonomitallene.

Medfgrte det finansielle produkt investeringer i aktiviteter relateret til
fossilgas og/eller atomenergi i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet?

Ja:

Inden for fossil gas Inden for atomkraft

X Nej

Diagrammet nedenfor viser med grant procentdelen af investeringer, der er i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Da der ikke findes nogen hensigtsmaessig
metode til at bestemme overensst Isen med klassificeringssystemet for
statsobligationer*, viser det fgrste diagram overensstemmelsen med klassificeringssystemet
i forhold til alle det finansielle produkts investeringer, inkl. statsobligationer, mens det andet
diagram kun viser overensst Isen med klassificeringssystemet i forbindelse med det
finansielle produkts investeringer, ekskl. statsobligationer. *

1. Investeringer i overensstemmelse med
klassificeringssystemet, inkl.
statsobligationer®

Revenue I—| 94,8%
94,8%

2. Investeringer i overenstemmelse med
klassificeringssystemet, ekskl. statsobligationer*

Revenue i—|
Opex J4 97,5% Opex iq 97,5%
Capex J4—] 97,3% Capex i e
0% 50% 100%
0% 50% 100%

I | overensstemmelse(Atomenergi)
Bl | overensstemmelse(Fossilgas)
1 overensstemmelse(uden fossilgas
& atomenergi)
Ikke i overensstemmelse

[ | overensstemmelse(Atomenergi)
[ | overensstemmelse(Fossilgas)

| overensstemmelse(uden fossilgas
B, o tomenergi)

Ikke i overensstemmelse

*Med henblik pa disse diagrammer omfatter "statsobligationer" alle statsengagementer

Hvad var andelen af investeringer i omstillingsaktiviteter og
mulighedsskabende aktiviteter?

Produktet havde en andel af omstillingsaktiviteter pa 0,0% og og en andel af
mulighedsskabende aktiviteter pa 1,5%.

Hvordan var procentdelen af investeringer, der var i overensstemmelse med
EU-klassificeringssystemet, sammenlignet med foregdende
referenceperioder?

Produktet havde fglgende overenstemmelse med taksonomien historisk:
e 2025:52%
o 2024:4,4%
e 2023:4,0%
2022:2,8%
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Fa

er baeredygtige
investeringer med et
miljgmal, der ikke
tager hensyn til
kriterierne for
miljgmaessigt
baeredygtige
gkonomiske
aktiviteter i henhold
til EU-klassificerings-
systemet.

.4 Hvad var andelen af baeredygtige investeringer med et miljgmal, der ikke
== var i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Produktets andel af miljgmaessige baeredygtige investeringer, der ikke var i
overensstemmelse med EU-taksonomiens kriterier for baeredygtige aktiviteter, var 28,2%.

Hvilken andel udgjorde socialt baredygtige investeringer?

Produktets andel af socialt baeredygtige investeringer var 29,2%.

&4 Hvilke investeringer blev medtaget under "Andre", hvad var formalet
med dem, og var der nogen miljgmaessige eller sociale
minimumsgarantier?

Kategorien "Andre" indeholdt udelukkende en mindre kontantbeholdning. Formalet med
kontantbeholdningen var likviditetsstyring i produktet. Der var ingen miljgmaessige eller
sociale minimumsgarantier.

Hvilke foranstaltninger er der truffet for at opfylde de miljgmaessige og/eller
sociale karakteristika i referenceperioden?

Produktet fremmede sociale- og miljgmaessige karakteristika gennem inddragelse af
baeredygtighedsbetragtninger i de forskellige dele af investeringsprocessen. Udstedere, som
produktet investerede i, blev screenet hvert kvartal for brud pa internationale normer pa enten
FN's Global Compact, FN's vejledende principper om erhvervslivet og menneskerettigheder, ILO-
konventioner og OECD's retningslinjer for multinationale virksomheder. Eksklusionskriterierne
blev implementeret og overholdt. Produktet udgvede sine stemmerettigheder. Produktet deltog i
227 ud af 227 generalforsamlinger. Det gav en stemmedeltagelse pa 100,00%. Der blev stemt
imod bestyrelsens anbefalinger pa 23,37% af forslagene pa de generalforsamlinger, som
produktet deltog pa. Investorer kan Igbende kan fglge stemmeafgivelsen og baggrunden for
denne pa produktets hjemmeside Sparinvest Voting Dashboard .
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BILAG V

Model for offentligggrelse af periodiske oplysninger om finansielle produkter, jf. artikel 9, stk. 1-4a, i forordning
(EU) 2019/2088 og artikel 5, stk. 1, i forordning (EU) 2020/852

Ved "baeredygtig
investering" forstas
en investering i en
pkonomisk aktivitet,
der bidrager til et
miljgmaessigt eller
socialt mal, forudsat
at investeringen ikke i
vaesentlig grad skader
miljgmaessige eller
sociale mal, og at de
virksomheder, der
investeres i, fglger
god ledelsespraksis.

EU-klassificerings-
systemet er et
klassificeringssystem,
der er fastsat i
forordning (EU)
2020/852, og som
opstiller en liste over
miljgmaessigt
baredygtige
gkonomiske
aktiviteter. | naevnte
forordning er der ikke
fastsat en liste over
socialt baeredygtige
gkonomiske
aktiviteter.
Bzeredygtige
investeringer med et
miljgmal kan veere i
overensstemmelse
med klassificerings-
systemet eller ej.

Produktnavn: INDEX Bzredygtige
Global KL

Identifikator for juridiske enheder (LEI-kode):
549300038N4K4XCTF632

Baeredygtigt investeringsmal

Havde dette finansielle produkt et baeredygtigt investeringsmal?

X

X lJa

Det foretog baeredygtige

investeringer med et miljgmal:

56,09%

X igkonomiske aktiviteter, der
kvalificerer som miljpmaessigt
baeredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet

X i gkonomiske aktiviteter, der ikke
kvalificerer som miljgmaessigt
baeredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet

Det foretog baeredygtige

investeringer med et socialt mal:

38,93%

Nej

Det fremmede
miljpmaessige/sociale (M/S)
karakteristika og selv om det ikke
havde baeredygtig investering som
mal, havde det en andel af
baeredygtige investeringer pa

med et miljgmal i skonomiske
aktiviteter, der kvalificerer som
miljgmaessigt baeredygtige i henhold til
EU-klassificeringssystemet

med et miljgmal i skonomiske
aktiviteter, der ikke kvalificerer som
miljgmaessigt baeredygtige i henhold til
EU-klassificeringssystemet

med et socialt mal

Det fremmede M/S-karakteristika,
men foretog ikke nogen
baredygtige investeringer

Veerdipapirfonden Sparinvest
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Baeredygtighedsindikatorer
maler, hvordan de
baeredygtige mal for dette
finansielle produkt nas.

I hvilket omfang blev malet om baeredygtige investeringer i dette finansielle
produkt niet?

Produktet havde en malsaetning om at at bidrage til ét eller flere af EU klassificeringssystemets
miljgmal samt FN’s verdensmal. Produktet gjorde dette ved at efterleve sine eksklusionskriterier
og udgve aktivt ejerskab i Ipbet af aret.Produktet opndede sine minimumsandele for:
* Andel af baeredygtige investeringer
* Andel af baeredygtige investeringer med et miljgmal, der er tilpasset taksonomien
e Andel af baeredygtige investeringer med et miljgmal, der er tilpasset taksonomien
fraregnet statsengagementer
*  Andel af baeredygtige investeringer med et miljgmal, der ikke er i overensstemmelse med
taksonomien
* Andel af baeredygtige investeringer med et socialt mal, der ikke er i overensstemmelse
med taksonomien
| tilleeg havde produktet som mal at reducere drivhusgasemissionsintensiteten fra dets
investeringer i trad med Parisaftalen. Dette gjorde produktet ved at tracke ESG-
referencebenchmarket MSCI ACWI Climate Choice ex Selected Securities Index* *an MSCI custom
index based on the stock exclusion list provided by Nykredit Bank A/S som fglger foreskrifterne
for et benchmark, der er i overenstemmelse med Paris aftalen. Dette betgd at ESG-
referencebenchmarket startede med 50% mindre udledninger end moderbenchmarket(MSCI
ACWI) og indregnede at reducere sit CO2-aftryk med 7% arligt. Produktet opndede malet om en
arlig reduktion pa 7%. Produktet klarede sig bedre end ESG-referencebenchmarket, nar det kom
til investeringer i overensstemmelse med verdensmalene. Produktet udgvede aktivt ejerskab.
Produktet afgav ikke stemmer pa alle positioner. Eksklusionskriterierne blevimplementeret og
overholdt.

Hvordan klarede bzeredygtighedsindikatorerne sig?

Dato Indikator Fondsvaerdi Fonds Andel
dakning estimeret data

2025-12-31 Scope 10g2 10699,45 tCO2e 99,79% 9,58 %
udledninger

2025-12-31 Scope 1,2 og 3 84839,02 tCO2e 99,79% 99,93 %
udledninger

2025-12-31 Scope 10g2 15,05 tCO2e/€EM 99,79% 9,58 %
udledninger per investeret
million euro
investeret

2025-12-31 Scope 1 0g 2 62,32 tCO2e/€M 99,80% 9,58 %
udledninger per omsaetning
million euro
omsaetning

2025-12-31 Scope 1,2 0g3 119,36 tCO2e/€EM 99,79% 99,93 %
udledninger per investeret
million euro
investeret

2025-12-31 Scope 1,2 og 3 482,99 tCO2e/€EM 99,80% 0,32%
udledninger per omsaetning
million euro
omsaetning

Dato Indikator Fondsvaerdi Fonds Andel Malsaetning
daekning estimeret data Veerdi

2025-12-31 Andel af beeredygtige 95,0 % 95,0%
investeringer

2025-12-31 Andel af baeredygtige 9,2 % 99,56% 5,0%
investeringer med et
miljgmal, der er
tilpasset taksonomien
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Produktet rapporterede pa en raekke baeredygtighedsindikatorer, som ikke var underlagt revision.
Der blev anvendt datakilder fra flere tredjeparter til at male de miljpmaessige og sociale
indikatorer. MSCI ESG Research var den primaere leverandgr af ESG-data og -analyser. Derudover
blev research fra Sustainalytics og ISS inddraget, szerligt i forbindelse med engagement og
stemmeaktivitet. Der blev gennemfgrt due diligence pa alle datakilder.

Produktets data om miljgmaessigt baeredygtige aktiviteter i henhold til EU-klassificeringssystemet
var kun i begranset omfang tilgaengelige pa rapporteringstidspunktet. Portfgljeforvalteren
foretrak rapporterede data fra udstedere, men da disse kun var begranset tilgengelige, blev
estimerede data ogsa anvendt.

Portefgljeforvalteren har pr. 21. maj 2025 udarbejdet en ny metode for opggrelse af baeredygtig
investering, som medfgrer, at der skal et hgjere bidrag til, at udstedere kan anses som
baeredygtige, og der skal mindre til, at udstedere ggr skade pa andre miljgmal, samtidig med de
overholder god ledelsespraksis. Der vil veere en raekke tidligere indikatorer, som ikke laengere er
en del af rapporteringen.

...0og sammenlignet med tidligere perioder?

Veerdipapirfonden Sparinvest 185



Supplerende beretninger i henhold til Disclosureforordningen

Dato Indikator Fondsvaerdi Fonds Andel
dakning estimeret data

2024-12-31 Antal brud med 0
eksklusioner
2023-12-31 Antal brud med 0
eksklusioner
2024-12-31 Samlet tilpasning til 0,92 99,50%
FN's mal for
baeredygtig udvikling
2023-12-31 Samlet tilpasning til 0,76 99,91%
FN's mal for
baeredygtig udvikling
2022-12-31 Samlet tilpasning til 0,52 100,00%
FN's mal for
baeredygtig udvikling
2024-12-31 Scope 1 0g?2 23,18 tCO2e/€M 99,37% 11,56 %
udledninger per investeret
million euro
investeret
2023-12-31 Scope 10g2 27,88 tCO2e/€M 99,91% 8,65 %
udledninger per investeret
million euro
investeret
2022-12-31 Scope 10g2 29,66 tCO2e/€M 99,95% 13,19 %
udledninger per investeret
million euro
investeret
2024-12-31 Scope 10g2 76,03 tCO2e/€EM 99,50% 11,49 %
udledninger per omsatning
million euro
omsaetning
2023-12-31 Scope 10g2 78,04 tCO2e/€EM 99,84% 8,72 %
udledninger per omsatning
million euro
omsaetning
2022-12-31 Scope 10g2 88,18 tCO2e/€EM 100,00% 13,15%
udledninger per omsatning
million euro
omsaetning
2024-12-31 Scope 10g2 79,47 tCO2e/€EM 99,37%
udledninger per omsatning ejet
million euro
omsaetning ejet
2023-12-31 Scope 10g2 83,98 tCO2e/€EM 99,91%
udledninger per omsaetning ejet
million euro
omsatning ejet
2024-12-31 Scope 1,20g3 153,90 tCO2e/€EM 99,35% 99,95 %
udledninger per investeret
million euro
investeret
2023-12-31 Scope 1,2 0g 3 184,84 tCO2e/€M 99,91% 99,95 %
udledninger per investeret
million euro
investeret
2022-12-31 Scope 1,2 0g3 179,89 tCO2e/€EM 99,66% 100,00 %
udledninger per investeret
million euro
investeret
2024-12-31 Scope 1,2 0g 3 537,05 tCO2e/€EM 99,50% 99,93 %
udledninger per omsaetning
million euro
omsaetning
2023-12-31 Scope 1,2 0g 3 563,23 tCO2e/€EM 99,91% 99,87 %
udledninger per omsatning
million euro
omsaetning
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Dato Indikator Fondsvaerdi Fonds Andel Malsaetning
dakning estimeret data Veerdi

2024-12-31 Andel af baeredygtige 10,5 % 99,32% 7,0%
investeringer med et
miljgmal, der er
tilpasset taksonomien

2023-12-31 Andel af baeredygtige 8,0 % 99,64% 7,0%
investeringer med et
miljgmal, der er
tilpasset taksonomien

2022-12-31 Andel af baeredygtige 6,4 % 99,72% 7,0%
investeringer med et
miljgmal, der er
tilpasset taksonomien

De vigtigste negative Hvordan skadede baeredygtige investeringer ikke i vaesentlig grad nogen
indvirkninger er baeredygtige investeringsmdl?

investeringsbeslut-

ningernes

Princippet om ikke at forarsage vaesentlig skade og produktets minimum safeguards var
baseret pa overholdelse af FN's Global Compact, FN's vejledende principper om erhvervslivet
og menneskerettigheder, ILO-konventioner, og OECD's retningslinjer for multinationale
virksomheder. Derudover blev tobaksproducenter samt udstedere med vaesentlige
indtaegter fra vaben, alkohol, hasardspil og pornografi udelukket. Udstedere med vasentlige
indtaegter fra fossile brandstoffer eller udstedere, der havde vaesentlig negativ pavirkning
pa et af de 17 verdensmal, blev ogsa ekskluderet. Princippet om ikke at forarsage vaesentlig
skade er yderligere beskrevet i metodedokumentet for baeredygtige investeringer, som kan
findes pa produktets hjemmeside. Produktet havde nedestdende overenstemmelser med
FN's 17 verdensmal. Skalaen gar fra -10 til 10, hvor at -10 indikerer stark uoverenstemmelse
med verdensmalene, mens at 10 indikerer stor overenstemmelse med verdensmalene.
Produktet havde stgrst overenstemmelse med verdensmal nummer 12 og mindst
overenstemmelse med verdensmal nummer 15.

Verdensmal nummer 1: 0,852

Verdensmal nummer 2: 0,088

Verdensmal nummer 3: 0,237

Verdensmal nummer 4: 0,043

Verdensmal nummer 5: 1,742

Verdensmal nummer 6: 0,932

Verdensmal nummer 7: 1,271

Verdensmal nummer 8: 1,262

Verdensmal nummer 9: 1,042

Verdensmal nummer 10: 1,501

Verdensmal nummer 11: 0,227

Verdensmal nummer 12: 1,855

Verdensmal nummer 13: 1,510

Verdensmal nummer 14: -0,010

Verdensmal nummer 15: -0,052

Verdensmal nummer 16: 1,248

Verdensmal nummer 17: 0,916

betydeligste negative
indvirkninger pa
baeredygtighedsfaktor
er i forbindelse med
miljgmaessige, sociale
og personalemaessige
spgrgsmal, respekt for
menneskerettig-
hederne, bekeempelse
af korruption og
bekeempelse af
bestikkelse.

Hvordan blev der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger pG
beeredygtighedsfaktorer?

De 14 obligatoriske PAl-indikatorer blev handteret ved at udelukke udstedere, der havde en
vaesentlig negativ indvirkning pa verdensmalene, udviste darlig selskabsledelse eller ikke
overholdte globale normer. Samtidig blev indikatorerne taget i betragtning ved aktive
investeringstilvalg og i det aktive ejerskab, hvor der blev fgrt dialog og afgivet stemmer.
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Var de bzredygtige investeringer i overensstemmelse med OECD's retningslinjer for
multinationale virksomheder og FN's vejledende principper om erhvervslivet og
menneskerettigheder? Naermere oplysninger:

Produktet screenede alle baeredygtige investeringer, og enhver investering, der ikke
overholdt OECD's retningslinjer for multinationale virksomheder samt FN's vejledende
principper om erhvervslivet og menneskerettigheder, blev ikke betragtet som en bzeredygtig
investering.

Hvordan tog dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative
indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer?

Produktet tog hgjde for de vaesentlige negative indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer gennem
de 14 obligatoriske PAl-indikatorer. Disse negative indvirkninger blev inddraget i
investeringsbeslutningerne samt i forvalterens aktive ejerskab af underliggende udstedere. Bade
kvantitative og kvalitative data om den negative indvirkning blev anvendt i vurderingen af
udstedernes baeredygtighedsrisici og -muligheder. Et eksempel pa dette er "indikator 1" om
drivhusgasemissioner, hvor udsteders rapporterede emissioner blev sammenlignet med andre
udstedere i samme sektor. Samtidig blev selskabets parathed til at imgdekomme den grgnne
omstilling vurderet og handteret gennem aktivt ejerskab, som f.eks. direkte dialog eller
samarbejde i klimanetvaerk, iseer med udstedere med hgje emissioner. Et andet eksempel er
"indikator 13" om kgnsdiversitet i bestyrelsen, hvor diversitet blev inddraget i vurderingen af god
selskabsledelse og spillede en stor rolle i bade udvaelgelsen og evalueringen af de underliggende
udstedere. Produktet tog hensyn til PAI 1 til 14. Herunder kan vaerdierne for disse ses for
indevaerende ar.

e PAlnummer 1 (Scope 1 udledninger): 6.159,87 tCO2e

¢ PAlnummer 1 (Scope 2 udledninger): 4.539,58 tCO2e

¢« PAlnummer 1 (Scope 3 udledninger): 74.139,58 tCO2e

¢ PAlnummer 1 (Scope 1 og 2 udledninger): 10.699,45 tCO2e

¢« PAlnummer 1 (Scope 1,2 og 3 udledninger): 84.839,02 tCO2e

e PAl nummer 2 (Scope 1 og 2 udledninger per million euro investeret): 15,05 tCO2e/€M

investeret

e PAl nummer 2 (Scope 1,2 og 3 udledninger per million euro investeret): 119,36 tCO2e/€M
investeret

e PAl nummer 3 (Scope 1 og 2 udledninger per million euro omsatning): 62,32 tCO2e/€M
omsaetning

e PAl nummer 3 (Scope 1,2 og 3 udledninger per million euro omsaetning): 482,99 tCO2e/
€M omszetning

*  PAl nummer 4 (Andel af investeringer i virksomheder, der er aktive i sektoren for fossile
breendstoffer): 0,6 %

e PAl nummer 5 (Andel af energiforbrug fra ikke-vedvarende energikilder): 67,4 %

e PAlnummer 5 (Andel af energiproduktion fra ikke-vedvarende energikilder): 39,9 %

e PAl nummer 6 (Energiforbrug i GWh pr. million euro af omsaetning for Nace Code A): Data
ikke tilgeengeligt

¢ PAl nummer 6 (Energiforbrug i GWh pr. million euro af omsaetning for Nace Code B): 1,23
GWH/€M omsaetning

e PAl nummer 6 (Energiforbrug i GWh pr. million euro af omsaetning for Nace Code C): 0,23
GWH/€M omsaetning

¢ PAI nummer 6 (Energiforbrug i GWh pr. million euro af omszetning for Nace Code D): 0,47
GWH/€M omsaetning

e PAl nummer 6 (Energiforbrug i GWh pr. million euro af omsaetning for Nace Code E): 0,53
GWH/€M omsaetning

¢ PAI nummer 6 (Energiforbrug i GWh pr. million euro af omszetning for Nace Code F): 0,14
GWH/€M omsaetning

¢ PAl nummer 6 (Energiforbrug i GWh pr. million euro af omszetning for Nace Code G): 0,07
GWH/€M omsaetning

e PAl nummer 6 (Energiforbrug i GWh pr. million euro af omsaetning for Nace Code H): 0,50
GWH/€M omsaetning
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PAI nummer 6 (Energiforbrug i GWh pr. million euro af omsaetning for Nace Code L): 0,32
GWH/€M omsaetning

PAI nummer 7 (Andel af investeringer i virksomheder, med negativ indvirkning pa
biodiversiteten): 5,8 %

PAI nummer 8 (Metriske tons forurening udledt til overfladevand): 0,06 tons

PAI nummer 9 (Metriske tons farligt affald produceret): 1,50 tons

PAl nummer 10 (Andel af investeringer, der har vaeret involveret i overtraedelser af UNGC-
principperne eller OECD's retningslinjer for multinationale virksomheder): 0,0 %

PAI nummer 11 (Andel af investeringer i virksomheder, der er investeret i, uden politikker
til at overvage overholdelse af UNGC-principperne eller OECD-retningslinjer for
multinationale virksomheder eller klage-/klagebehandlingsmekanismer for at handtere
overtraedelser af UNGC-principperne eller OECD-retningslinjer for multinationale
virksomheder): 0,3 %

PAl nummer 12 (Gennemsnitlig ujusteret Ignforskel mellem maend og kvinder for
virksomheder, der er investeret i): 14,3 %

PAI nummer 13 (Gennemsnitligt forhold mellem kvindelige og mandlige

bestyrelsesmedlemmer i selskaber, der er investeret i, udtrykt i procent af alle
bestyrelsesmedlemmer): 33,6 %
¢ PAlnummer 14 (Andel af investeringer i virksomheder, der er involveret i fremstilling eller
salg af kontroversielle vaben): 0,0 %

Hvad var dette finansielle produkts st@rste investeringer?

Dato Top 15 investeringer [Sektor % Land
Aktiver
2025-12-31  [NVIDIA Corp FREMSTILLINGSVIRKSOMHED 4,79%  US
2025-12-31 Broadcom Inc FREMSTILLINGSVIRKSOMHED 1,43% us
2025-12-31 Taiwan FREMSTILLINGSVIRKSOMHED 1,31% TW
Semiconductor
Manufacturing Co Ltd
2025-12-31  [Visa Inc PENGEINSTITUT- OG 0,88% US
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING
2025-12-31 Mastercard Inc PENGEINSTITUT- OG 0,77% us
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING
2025-12-31 Cisco Systems Inc FREMSTILLINGSVIRKSOMHED 0,73% us
2025-12-31  |Microsoft Corp INFORMATION OG KOMMUNIKATION  0,67%  US
2025-12-31 ASML Holding NV FREMSTILLINGSVIRKSOMHED 0,53% NL
2025-12-31 Home Depot Inc/The [HOVEDAFDELING | ENGROSHANDEL OG 0,52% us
DETAILHANDEL, REPARATION AF
MOTORK@RET@JER OG MOTORCYKLER
2025-12-31  |Salesforce Inc INFORMATION OG KOMMUNIKATION  0,50%  US
2025-12-31 Novartis AG FREMSTILLINGSVIRKSOMHED 0,50% CH
2025-12-31  [Linde PLC FREMSTILLINGSVIRKSOMHED 0,46%  US
2025-12-31  |TJX Cos Inc/The HOVEDAFDELING | ENGROSHANDELOG 0,45%  US
DETAILHANDEL, REPARATION AF
MOTORK@RET@AJER OG MOTORCYKLER
2025-12-31 Lam Research Corp FREMSTILLINGSVIRKSOMHED 0,45% us
2025-12-31  |Applied Materials Inc [FREMSTILLINGSVIRKSOMHED 0,44%  US
2024-12-31  |Microsoft Corp INFORMATION OG KOMMUNIKATION  4,31%  US
2024-12-31 NVIDIA Corp FREMSTILLINGSVIRKSOMHED 4,09% us
2024-12-31 |[Tesla Inc FREMSTILLINGSVIRKSOMHED 1,08%  US
2024-12-31 Eli Lilly & Co FREMSTILLINGSVIRKSOMHED 1,06% us
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2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31
2024-12-31

2024-12-31
2024-12-31
2024-12-31
2024-12-31
2024-12-31

2024-12-31
2024-12-31
2023-12-31
2023-12-31
2023-12-31
2023-12-31
2023-12-31
2023-12-31
2023-12-31
2023-12-31

2023-12-31
2023-12-31
2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31
2023-12-31
2023-12-31

2022-12-31
2022-12-31
2022-12-31
2022-12-31
2022-12-31

2022-12-31
2022-12-31
2022-12-31

Taiwan
Semiconductor
Manufacturing Co Ltd

Visa Inc

Cisco Systems Inc

Mastercard Inc

Novo Nordisk A/S
ASML Holding NV
Applied Materials Inc
Texas Instruments Inc

Home Depot Inc/The

Salesforce Inc
AbbVie Inc
Microsoft Corp
NVIDIA Corp
Tesla Inc
Alphabet Inc
Alphabet Inc

Eli Lilly & Co
Cisco Systems Inc

Mastercard Inc

Novo Nordisk A/S
ASML Holding NV
Home Depot Inc/The

Visa Inc

Texas Instruments Inc
Applied Materials Inc

Taiwan
Semiconductor
Manufacturing Co Ltd

Apple Inc
Microsoft Corp
Alphabet Inc
Alphabet Inc

Procter & Gamble
Co/The

Coca-Cola Co/The
NVIDIA Corp

PepsiCo Inc

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED
FREMSTILLINGSVIRKSOMHED
FREMSTILLINGSVIRKSOMHED
FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

HOVEDAFDELING | ENGROSHANDEL OG
DETAILHANDEL, REPARATION AF
MOTORK@RET@JER OG MOTORCYKLER

INFORMATION OG KOMMUNIKATION
FREMSTILLINGSVIRKSOMHED
INFORMATION OG KOMMUNIKATION
FREMSTILLINGSVIRKSOMHED
FREMSTILLINGSVIRKSOMHED
INFORMATION OG KOMMUNIKATION
INFORMATION OG KOMMUNIKATION
FREMSTILLINGSVIRKSOMHED
FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED
FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

HOVEDAFDELING | ENGROSHANDEL OG
DETAILHANDEL, REPARATION AF
MOTORK@RET@JER OG MOTORCYKLER

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED
FREMSTILLINGSVIRKSOMHED
FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED
INFORMATION OG KOMMUNIKATION
INFORMATION OG KOMMUNIKATION
INFORMATION OG KOMMUNIKATION
FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED
FREMSTILLINGSVIRKSOMHED
FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

0,96%

0,80%

0,80%
0,71%

0,64%
0,63%
0,63%
0,63%
0,60%

0,57%
0,55%
3,97%
1,82%
1,14%
0,89%
0,86%
0,83%
0,81%
0,66%

0,63%
0,61%
0,60%

0,59%

0,54%
0,54%
0,53%

3,81%
3,21%
1,00%
0,96%
0,88%

0,80%
0,79%
0,77%

T™W

us

us
us

DK
NL
us
us
us

us
us
us
us
us
us
us
us
us
us

DK
NL
us

us

us
us
T™W

us
us
us
us
us

us
us
us
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2022-12-31
2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31
2022-12-31
2022-12-31
2022-12-31

Eli Lilly & Co
Home Depot Inc/The

Thermo Fisher
Scientific Inc

Cisco Systems Inc
AbbVie Inc
Tesla Inc

ASML Holding NV

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

HOVEDAFDELING | ENGROSHANDEL OG
DETAILHANDEL, REPARATION AF
MOTORK@RET@AJER OG MOTORCYKLER

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED
FREMSTILLINGSVIRKSOMHED
FREMSTILLINGSVIRKSOMHED
FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

0,68%
0,68%

0,67%

0,66%
0,63%
0,60%
0,55%

us
us

us

us
us
us
NL
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-"‘ Hvilken andel udgjorde bzeredygtighedsrelaterede investeringer?
-' Andelen af baeredygtighedsrelaterede investeringer i produktet var 95,0%

Produktets metode til opggrelse af baeredygtige investeringer sikrede, at der ikke opstod
dobbelttzlling af baeredygtige investeringer i relation til FN's verdensmal. Dette blev opnaet ved
at opdele de forskellige typer baeredygtige bidrag i kategorier som taksonomirelaterede
baeredygtige investeringer, andre miljgmaessigt baeredygtige investeringer eller socialt
baeredygtige investeringer, afhaengigt af hvor de havde det stgrste bidrag.

Hvad var aktivallokeringen?

Produktet investerede primzert i bgrsnoterede aktier, mens det bevidst opretholdt en mindre
kontantreserve for at gge fleksibiliteten. Ligeledes havde produktet mulighed for at holde
mindre positioner i andre finansielle instrumenter, som specificeret i prospektet, disse var
ligeledes begraenset. Produktets investeringer i bgrsnoterede aktier faldt under produktets
baeredygtighedskarakteristika.

Produktets strategi for aktivallokering og minimumsandele var fglgende:

* Andelen af baeredygtige investeringer var 95,0 %

» Afdelingens andel af transitions- og muligggrende aktiviteter kan ikke regnes pa
nuvaerende tidspunkt grundet manglende data.

*  Produktets andel af miljgmaessigt baeredygtige investeringer, der ikke vari
overensstemmelse med EU-taksonomiens kriterier for baeredygtige aktiviteter, var
46,9 %

*  Produktets andel af socialt baeredygtige investeringer var 38,9 %

Beregning af aktivallokeringen for "I trad med klassificeringssystemet" er baseret pa
aktivitetsniveau, mens beregning af aktivallokering for "Andre miljgmaessige", "Sociale" og
"#1 Baeredygtige" er baseret pa portefgljevaegte. Derfor vil summen af "Andre
miljgmaessige", "Sociale" og "l trad med klassificeringssystemet" ikke ngdvendigvis summe til
"#1 Baeredygtige".

Aktiv fordeling Procentsats
#1 Baeredygtige 95,0%
Miljgmaessige 56,1%
Sociale 38,9%

I trad med klassificeringssystemet 9,2%
Andre miljgmaessige 46,9%

#2 Ikke baeredygtige 5,0%
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Aktivallokering
beskriver andelen af
investeringer i
specifikke aktiver.

Mulighedsskaben de
aktiviteter ggr det
direkte muligt for
andre aktiviteter at
yde et vaesentligt
bidrag til et miljgmal.

Omstillingsaktiviteter
er aktiviteter, for
hvilke der endnu ikke
findes kulstoffattige
alternativer, og som
bl.a. har
drivhusgasemissions
niveauer, der svarer til
de bedste resultater.

Investeringer

I trad med
klassificeringssystemet
(9,2%)

Miljgmaessige (56,1%)

#2 Ikke baeredygtige
(5,0%)

#1 Baredygtige omfatter baredygtige investeringer med miljgmaessige eller sociale mal.

#2 Ikke baeredygtige omfatter investeringer, der ikke kvalificerer som baeredygtige investeringer.

Kategori #1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter:

- Underkategori #1A Baeredygtige omfatter miljgmaessige og sociale baeredygtige investeringer.
- Underkategori #1B Andre M/S-karakteristika omfatter investeringer, der er i overensstemmelse med de
miljpmaessige eller sociale karakteristika, og som ikke kan kvalificeres som baeredygtigeinvesteringer.

Inden for hvilke gkonomiske sektorer blev investeringerne foretaget?

Dato
2025-12-31

2025-12-31

2025-12-31
2025-12-31

2025-12-31

2025-12-31

2025-12-31
2025-12-31

2025-12-31

Selskab
FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

PENGEINSTITUT- OG FINANSVIRKSOMHED,
FORSIKRING

INFORMATION OG KOMMUNIKATION

PENGEINSTITUT- OG FINANSVIRKSOMHED,
FORSIKRING

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

PENGEINSTITUT- OG FINANSVIRKSOMHED,
FORSIKRING

FAST EJENDOM

HOVEDAFDELING | ENGROSHANDEL OG
DETAILHANDEL, REPARATION AF
MOTORK@RET@JER OG MOTORCYKLER

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

Delsektor Vaegt

Fremstilling af 18,30%
computere, elektroniske

og optiske produkter
Pengeinstitut- og 9,64%
finansieringsvirksomhed

undtagen forsikring og
pensionsforsikring

6,50%

6,22%

Udgivervirksomhed

Hjeelpetjenester i
forbindelse med
finansieringsvirksomhed
og forsikring

Fremstilling af maskiner 5,08%

og udstyri.a.n.

Forsikring, genforsikring 5,03%
og pensionsforsikring

undtagen lovpligtig

socialforsikring

4,71%

4,36%

Fast ejendom

Detailhandel undtagen
med motorkgretgjer og
motorcykler

Fremstilling af 4,34%
farmaceutiske ravarer og
farmaceutiske

preeparater
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2025-12-31

2025-12-31
2025-12-31

2025-12-31

2025-12-31
2025-12-31

2025-12-31

2025-12-31

2025-12-31

2025-12-31

2025-12-31

2025-12-31

2025-12-31

2025-12-31

2025-12-31

2025-12-31
2025-12-31

2025-12-31

2025-12-31

2025-12-31

2025-12-31

2025-12-31

2025-12-31

2025-12-31

INFORMATION OG KOMMUNIKATION

INFORMATION OG KOMMUNIKATION
FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

INFORMATION OG KOMMUNIKATION
FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

HOVEDAFDELING | ENGROSHANDEL OG
DETAILHANDEL, REPARATION AF
MOTORK@RET@JER OG MOTORCYKLER

RASTOFINDVINDING
EL-, GAS- OG FJERNVARMEFORSYNING

TRANSPORT OG GODSHANDTERING

BYGGE- OG ANLAGSVIRKSOMHED

TRANSPORT OG GODSHANDTERING

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

VANDFORSYNING, KLOAKVASEN,

AFFALDSHANDTERING OG RENSNING AF JORD

OG GRUNDVAND
BYGGE- OG ANLAGSVIRKSOMHED
FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

LIBERALE, VIDENSKABELIGE OG TEKNISKE
TJENESTEYDELSER

HOVEDAFDELING | ENGROSHANDEL OG
DETAILHANDEL, REPARATION AF
MOTORK@RET@JER OG MOTORCYKLER

OVERNATNINGSFACILITETER OG
RESTAURATIONSVIRKSOMHED

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

ADMINISTRATIVE TJENESTEYDELSER OG
HJZALPETJENESTER

SUNDHEDSVASEN OG SOCIALE
FORANSTALTNINGER

LIBERALE, VIDENSKABELIGE OG TEKNISKE
TJENESTEYDELSER

Computerprogrammering
, konsulentbistand
vedrgrende
informationsteknologi og
lignende aktiviteter

Informationstjenester

Fremstilling af kemiske
produkter

Fremstilling af elektrisk
udstyr
Telekommunikation
Anden
fremstillingsvirksomhed
Fremstilling af fgdevarer
Engroshandel undtagen

med motorkgretgjer og
motorcykler

Brydning af metalmalme
El-, gas- og
fijernvarmeforsyning
Hjzelpevirksomhed i

forbindelse med
transport

Opfgrelse af bygninger
Landtransport,
rgrtransport
Fremstilling af
drikkevarer

Indsamling, behandling
og bortskaffelse af affald,
genbrug

Anlaegsarbejder
Fremstilling af
motorkgretgjer,
pahaengsvogne og
sattevogne
Videnskabelig forskning
og udvikling

Handel med biler og
motorcykler og
reparation heraf

Overnatningsfaciliteter

Fremstilling af andre
transportmidler

Udlejning og leasing

Sundhedsvaesen

Arkitekt- og
ingenigrvirksomhed,
teknisk afprgvning og
analyse

4,26%

3,67%
2,38%

2,13%

1,87%
1,84%

1,49%

1,40%

1,27%

1,13%

0,94%

0,89%

0,72%

0,72%

0,69%

0,68%
0,66%

0,64%

0,54%

0,48%

0,46%

0,42%

0,41%

0,41%
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2025-12-31 RASTOFINDVINDING Anden rastofindvinding 0,39%
2025-12-31 OVERNATNINGSFACILITETER OG Restaurationsvirksomhed 0,37%
RESTAURATIONSVIRKSOMHED
2025-12-31 FREMSTILLINGSVIRKSOMHED Fremstilling af andre ikke- 0,35%
metalholdige mineralske
produkter
2025-12-31 TRANSPORT OG GODSHANDTERING Post- og kurertjenester 0,35%
2025-12-31 ADMINISTRATIVE TJIENESTEYDELSER OG Administrationsservice, 0,34%
HJZLPETJENESTER kontorservice og anden
forretningsservice
2025-12-31 FREMSTILLINGSVIRKSOMHED Fremstilling af papir og 0,32%
papirvarer
2025-12-31 VANDFORSYNING, KLOAKVASEN, Vandforsyning 0,28%
AFFALDSHANDTERING OG RENSNING AF JORD
OG GRUNDVAND
2025-12-31 FREMSTILLINGSVIRKSOMHED Fremstilling af metal 0,28%
2025-12-31 FREMSTILLINGSVIRKSOMHED Fremstilling af laeder og 0,26%
leedervarer
2025-12-31 ADMINISTRATIVE TJENESTEYDELSER OG Rejsebureauers og 0,25%
HJALPETJENESTER rejsearranggrers
virksomhed,
reservationstjensteydelse
r og tienesteydelser i
forbindelse hermed
2025-12-31 INFORMATION OG KOMMUNIKATION Produktion af film, video- 0,23%
og tv-programmer,
lydoptagelser og
musikudgivelser
2025-12-31 ANDRE SERVICEYDELSER Andre personlige 0,20%
serviceydelser
2025-12-31 TRANSPORT OG GODSHANDTERING Skibsfart 0,18%
2025-12-31 FREMSTILLINGSVIRKSOMHED Jern- og 0,17%
metalvareindustri,
undtagen maskiner og
udstyr
2025-12-31 ADMINISTRATIVE TJIENESTEYDELSER OG Arbejdsformidling 0,17%
HJALPETJENESTER
2025-12-31 LIBERALE, VIDENSKABELIGE OG TEKNISKE Dyrlaeger 0,17%
TJENESTEYDELSER
2025-12-31 LIBERALE, VIDENSKABELIGE OG TEKNISKE Reklame og 0,15%
TJENESTEYDELSER markedsanalyse
2025-12-31 LIBERALE, VIDENSKABELIGE OG TEKNISKE Juridisk bistand, 0,14%
TJENESTEYDELSER bogf@ring og revision
2025-12-31 BYGGE- OG ANLEGSVIRKSOMHED Bygge- og 0,13%
anlaegsvirksomhed, som
kraever specialisering
2025-12-31 ADMINISTRATIVE TJIENESTEYDELSER OG Vagt- og 0,13%
HJZLPETJENESTER sikkerhedstjenester og
overvagning
2025-12-31 FREMSTILLINGSVIRKSOMHED Fremstilling af 0,13%
beklaedningsartikler
2025-12-31 FREMSTILLINGSVIRKSOMHED Fremstilling af gummi- og 0,10%
plastprodukter
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Supplerende beretninger i henhold til Disclosureforordningen

2025-12-31

2025-12-31
2025-12-31
2025-12-31

2025-12-31

2025-12-31

2025-12-31

2025-12-31

2025-12-31

2025-12-31

2025-12-31
2025-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31
2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

TRANSPORT OG GODSHANDTERING
UNDERVISNING

LIBERALE, VIDENSKABELIGE OG TEKNISKE
TJENESTEYDELSER

ADMINISTRATIVE TJIENESTEYDELSER OG
HJZALPETJENESTER

KULTUR, FORLYSTELSER OG SPORT

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

VANDFORSYNING, KLOAKVASEN,

AFFALDSHANDTERING OG RENSNING AF JORD

OG GRUNDVAND
KULTUR, FORLYSTELSER OG SPORT

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

INFORMATION OG KOMMUNIKATION

LIBERALE, VIDENSKABELIGE OG TEKNISKE
TJENESTEYDELSER

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

PENGEINSTITUT- OG FINANSVIRKSOMHED,
FORSIKRING

INFORMATION OG KOMMUNIKATION
FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

PENGEINSTITUT- OG FINANSVIRKSOMHED,
FORSIKRING

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

HOVEDAFDELING | ENGROSHANDEL OG
DETAILHANDEL, REPARATION AF
MOTORK@RET@JER OG MOTORCYKLER

PENGEINSTITUT- OG FINANSVIRKSOMHED,
FORSIKRING

Fremstilling af tree og 0,07%
varer af trae og kork,

undtagen mgbler,

fremstilling af varer af

stra og flettematerialer

Luftfart 0,05%
Undervisning 0,05%
Andre liberale, 0,05%

videnskabelige og
tekniske tjenesteydelser

Serviceydelser i 0,04%
forbindelse med

ejendomme samt

landskabspleje

Sport, forlystelser og 0,04%
fritidsaktiviteter

Fremstilling af koks og 0,02%
raffinerede

mineralolieprodukter

Opsamling og behandling 0,02%
af spildevand

Kreative aktiviteter, kunst 0,01%
og forlystelser

Trykning og reproduktion 0,01%
af indspillede medier

Radio- og tv-virksomhed 0,00%
Hovedsaders 0,00%

virksomhed,
virksomhedsradgivning

Fremstilling af 13,59%
computere, elektroniske
og optiske produkter

Pengeinstitut- og 8,42%
finansieringsvirksomhed

undtagen forsikring og
pensionsforsikring

Udgivervirksomhed 7,97%

Fremstilling af 5,46%
farmaceutiske ravarer og
farmaceutiske

praeparater

Hjeelpetjenester i 5,01%
forbindelse med
finansieringsvirksomhed

og forsikring

Fremstilling af maskiner 5,00%
og udstyri.a.n.
Detailhandel undtagen 4,87%

med motorkgretgjer og
motorcykler

Forsikring, genforsikring 4,39%
og pensionsforsikring

undtagen lovpligtig

socialforsikring

196

Veerdipapirfonden Sparinvest



Supplerende beretninger i henhold til Disclosureforordningen

2024-12-31 FAST EJENDOM Fast ejendom 3,75%
2024-12-31 INFORMATION OG KOMMUNIKATION Computerprogrammering 3,59%
, konsulentbistand
vedrgrende
informationsteknologi og
lignende aktiviteter
2024-12-31 FREMSTILLINGSVIRKSOMHED Fremstilling af kemiske 3,20%
produkter
2024-12-31 INFORMATION OG KOMMUNIKATION Informationstjenester 3,14%
2024-12-31 INFORMATION OG KOMMUNIKATION Telekommunikation 2,54%
2024-12-31 FREMSTILLINGSVIRKSOMHED Fremstilling af fgdevarer 2,23%
2024-12-31 FREMSTILLINGSVIRKSOMHED Fremstilling af elektrisk 2,11%
udstyr
2024-12-31 FREMSTILLINGSVIRKSOMHED Fremstilling af 1,85%
motorkgretgjer,
pahaengsvogne og
sattevogne
2024-12-31 FREMSTILLINGSVIRKSOMHED Anden 1,70%
fremstillingsvirksomhed
2024-12-31 TRANSPORT OG GODSHANDTERING Landtransport, 1,59%
rgrtransport
2024-12-31 EL-, GAS- OG FJERNVARMEFORSYNING El-, gas- og 1,47%
fijernvarmeforsyning
2024-12-31 HOVEDAFDELING | ENGROSHANDEL OG Engroshandel undtagen 1,22%
DETAILHANDEL, REPARATION AF med motorkgretgjer og
MOTORK@RET@AJER OG MOTORCYKLER motorcykler
2024-12-31 TRANSPORT OG GODSHANDTERING Hjaelpevirksomhed i 1,08%
forbindelse med
transport
2024-12-31 RASTOFINDVINDING Brydning af metalmalme 1,05%
2024-12-31 BYGGE- OG ANLEGSVIRKSOMHED Opfgrelse af bygninger 1,05%
2024-12-31 FREMSTILLINGSVIRKSOMHED Fremstilling af 1,04%
drikkevarer
2024-12-31 LIBERALE, VIDENSKABELIGE OG TEKNISKE Videnskabelig forskning 1,04%
TJENESTEYDELSER og udvikling
2024-12-31 VANDFORSYNING, KLOAKVASEN, Indsamling, behandling 0,83%
AFFALDSHANDTERING OG RENSNING AF JORD  og bortskaffelse af affald,
OG GRUNDVAND genbrug
2024-12-31 SUNDHEDSVASEN OG SOCIALE Sundhedsvaesen 0,79%
FORANSTALTNINGER
2024-12-31 LIBERALE, VIDENSKABELIGE OG TEKNISKE Arkitekt- og 0,69%
TJENESTEYDELSER ingenigrvirksomhed,
teknisk afprgvning og
analyse
2024-12-31 FREMSTILLINGSVIRKSOMHED Fremstilling af papir og 0,57%
papirvarer
2024-12-31 OVERNATNINGSFACILITETER OG Overnatningsfaciliteter 0,56%
RESTAURATIONSVIRKSOMHED
2024-12-31 FREMSTILLINGSVIRKSOMHED Fremstilling af andre 0,46%
transportmidler
2024-12-31 HOVEDAFDELING | ENGROSHANDEL OG Handel med biler og 0,43%
DETAILHANDEL, REPARATION AF motorcykler og
MOTORK@RET@JER OG MOTORCYKLER reparation heraf
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Supplerende beretninger i henhold til Disclosureforordningen

2024-12-31

2024-12-31
2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31
2024-12-31
2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

OVERNATNINGSFACILITETER OG
RESTAURATIONSVIRKSOMHED

TRANSPORT OG GODSHANDTERING

ADMINISTRATIVE TJENESTEYDELSER OG
HJZALPETJENESTER

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

LIBERALE, VIDENSKABELIGE OG TEKNISKE
TJENESTEYDELSER

ADMINISTRATIVE TJENESTEYDELSER OG
HJZALPETJENESTER

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

VANDFORSYNING, KLOAKVASEN,
AFFALDSHANDTERING OG RENSNING AF JORD
OG GRUNDVAND

BYGGE- OG ANLAGSVIRKSOMHED

ANDRE SERVICEYDELSER

RASTOFINDVINDING

ADMINISTRATIVE TJENESTEYDELSER OG
HJZALPETJENESTER

TRANSPORT OG GODSHANDTERING
BYGGE- OG ANLAGSVIRKSOMHED
FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

ADMINISTRATIVE TJIENESTEYDELSER OG
HJALPETJENESTER

ADMINISTRATIVE TJENESTEYDELSER OG
HJZALPETJENESTER

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

LIBERALE, VIDENSKABELIGE OG TEKNISKE
TJENESTEYDELSER
FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

TRANSPORT OG GODSHANDTERING

Restaurationsvirksomhed

Post- og kurertjenester

Udlejning og leasing

Fremstilling af andre ikke-
metalholdige mineralske
produkter

Fremstilling af metal

Reklame og
markedsanalyse

Rejsebureauers og
rejsearranggrers
virksomhed,
reservationstjensteydelse
r og tienesteydelser i
forbindelse hermed

Fremstilling af laeder og
ledervarer

Vandforsyning

Bygge- og
anlaegsvirksomhed, som
kraever specialisering

Andre personlige
serviceydelser

Anden rastofindvinding

Administrationsservice,
kontorservice og anden
forretningsservice

Luftfart
Anlaegsarbejder

Jern- og
metalvareindustri,
undtagen maskiner og
udstyr

Arbejdsformidling

Vagt- og
sikkerhedstjenester og
overvagning

Fremstilling af tree og
varer af trae og kork,
undtagen mgbler,
fremstilling af varer af
stra og flettematerialer

Fremstilling af gummi- og
plastprodukter

Juridisk bistand,
bogfgring og revision
Fremstilling af
beklaedningsartikler
Skibsfart

0,41%

0,40%
0,40%

0,38%

0,36%

0,36%

0,34%

0,34%

0,33%

0,33%

0,28%
0,28%

0,26%

0,26%
0,23%
0,23%

0,22%

0,21%

0,20%

0,20%

0,19%

0,15%

0,10%
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Supplerende beretninger i henhold til Disclosureforordningen

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31
2024-12-31

2024-12-31
2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31
2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

LIBERALE, VIDENSKABELIGE OG TEKNISKE
TJENESTEYDELSER

INFORMATION OG KOMMUNIKATION

KULTUR, FORLYSTELSER OG SPORT

LIBERALE, VIDENSKABELIGE OG TEKNISKE
TJENESTEYDELSER

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

VANDFORSYNING, KLOAKVASEN,
AFFALDSHANDTERING OG RENSNING AF JORD
OG GRUNDVAND

ADMINISTRATIVE TJENESTEYDELSER OG
HJZALPETJENESTER

RASTOFINDVINDING

INFORMATION OG KOMMUNIKATION

LIBERALE, VIDENSKABELIGE OG TEKNISKE
TJENESTEYDELSER

UNDERVISNING
FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

PENGEINSTITUT- OG FINANSVIRKSOMHED,
FORSIKRING

INFORMATION OG KOMMUNIKATION
FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

HOVEDAFDELING | ENGROSHANDEL OG
DETAILHANDEL, REPARATION AF
MOTORK@RETAJER OG MOTORCYKLER

PENGEINSTITUT- OG FINANSVIRKSOMHED,
FORSIKRING

Fremstilling af koks og 0,10%
raffinerede
mineralolieprodukter

Dyrlaeger 0,09%

Produktion af film, video- 0,08%
og tv-programmer,

lydoptagelser og

musikudgivelser

Sport, forlystelser og 0,07%
fritidsaktiviteter
Andre liberale, 0,06%

videnskabelige og
tekniske tjenesteydelser

Trykning og reproduktion 0,05%
af indspillede medier

Opsamling og behandling 0,03%
af spildevand

Serviceydelser i 0,03%
forbindelse med

ejendomme samt

landskabspleje

Serviceydelser i 0,02%

forbindelse med
rastofindvinding

Radio- og tv-virksomhed 0,02%

Hovedsaders 0,00%
virksomhed,
virksomhedsradgivning

Undervisning 0,00%
Fremstilling af 11,02%
computere, elektroniske

og optiske produkter

Pengeinstitut- og 8,55%
finansieringsvirksomhed

undtagen forsikring og
pensionsforsikring
Udgivervirksomhed 7,35%

Fremstilling af 5,57%
farmaceutiske ravarer og
farmaceutiske

preeparater

Fremstilling af maskiner 5,26%
og udstyri.a.n.

Detailhandel undtagen 5,07%

med motorkgretgjer og
motorcykler

Hjzelpetjenester i 4,51%
forbindelse med
finansieringsvirksomhed

og forsikring
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Supplerende beretninger i henhold til Disclosureforordningen

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31
2023-12-31
2023-12-31

2023-12-31
2023-12-31
2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31
2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31
2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

PENGEINSTITUT- OG FINANSVIRKSOMHED,
FORSIKRING

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

INFORMATION OG KOMMUNIKATION
FAST EJENDOM
INFORMATION OG KOMMUNIKATION

INFORMATION OG KOMMUNIKATION
FREMSTILLINGSVIRKSOMHED
FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

TRANSPORT OG GODSHANDTERING

EL-, GAS- OG FJERNVARMEFORSYNING

HOVEDAFDELING | ENGROSHANDEL OG
DETAILHANDEL, REPARATION AF
MOTORK@RETAJER OG MOTORCYKLER

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

RASTOFINDVINDING

LIBERALE, VIDENSKABELIGE OG TEKNISKE
TJENESTEYDELSER

TRANSPORT OG GODSHANDTERING

BYGGE- OG ANLAEGSVIRKSOMHED

VANDFORSYNING, KLOAKVASEN,
AFFALDSHANDTERING OG RENSNING AF JORD
OG GRUNDVAND

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

SUNDHEDSVASEN OG SOCIALE
FORANSTALTNINGER

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

OVERNATNINGSFACILITETER OG
RESTAURATIONSVIRKSOMHED

LIBERALE, VIDENSKABELIGE OG TEKNISKE
TJENESTEYDELSER

Forsikring, genforsikring
og pensionsforsikring
undtagen lovpligtig
socialforsikring
Fremstilling af kemiske
produkter

Informationstjenester

Fast ejendom

Computerprogrammering

, konsulentbistand
vedrgrende
informationsteknologi og
lignende aktiviteter

Telekommunikation
Fremstilling af fgdevarer

Fremstilling af
motorkgretgjer,
pahaengsvogne og
sattevogne

Anden
fremstillingsvirksomhed

Fremstilling af elektrisk
udstyr

Landtransport,
rgrtransport

El-, gas- og
fjernvarmeforsyning
Engroshandel undtagen

med motorkgretgjer og
motorcykler

Fremstilling af
drikkevarer

Brydning af metalmalme

Videnskabelig forskning
og udvikling

Hjeelpevirksomhed i
forbindelse med
transport

Opfgrelse af bygninger

Indsamling, behandling
og bortskaffelse af affald,
genbrug

Fremstilling af metal

Sundhedsvaesen

Fremstilling af papir og
papirvarer

Overnatningsfaciliteter

Arkitekt- og
ingenigrvirksomhed,
teknisk afprgvning og
analyse

4,41%

4,02%

3,81%
3,57%
2,95%

2,52%
2,45%
2,27%

2,12%

2,05%

1,73%

1,47%

1,32%

1,29%

1,26%
1,19%

1,01%

1,00%
0,90%

0,88%

0,78%

0,66%

0,62%

0,56%
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Supplerende beretninger i henhold til Disclosureforordningen

2023-12-31 TRANSPORT OG GODSHANDTERING Post- og kurertjenester 0,56%
2023-12-31 HOVEDAFDELING | ENGROSHANDEL OG Handel med biler og 0,54%
DETAILHANDEL, REPARATION AF motorcykler og
MOTORK@RET@AJER OG MOTORCYKLER reparation heraf
2023-12-31 VANDFORSYNING, KLOAKVASEN, Vandforsyning 0,50%
AFFALDSHANDTERING OG RENSNING AF JORD
OG GRUNDVAND
2023-12-31 LIBERALE, VIDENSKABELIGE OG TEKNISKE Reklame og 0,47%
TJENESTEYDELSER markedsanalyse
2023-12-31 OVERNATNINGSFACILITETER OG Restaurationsvirksomhed 0,44%
RESTAURATIONSVIRKSOMHED
2023-12-31 FREMSTILLINGSVIRKSOMHED Jern- og 0,42%
metalvareindustri,
undtagen maskiner og
udstyr
2023-12-31 FREMSTILLINGSVIRKSOMHED Fremstilling af andre 0,41%
transportmidler
2023-12-31 FREMSTILLINGSVIRKSOMHED Fremstilling af andre ikke- 0,36%
metalholdige mineralske
produkter
2023-12-31 ADMINISTRATIVE TJENESTEYDELSER OG Rejsebureauers og 0,32%
HJALPETJENESTER rejsearranggrers
virksomhed,
reservationstjensteydelse
r og tienesteydelser i
forbindelse hermed
2023-12-31 TRANSPORT OG GODSHANDTERING Luftfart 0,30%
2023-12-31 FREMSTILLINGSVIRKSOMHED Fremstilling af leeder og 0,29%
leedervarer
2023-12-31 BYGGE- OG ANLEAGSVIRKSOMHED Anlzegsarbejder 0,25%
2023-12-31 ADMINISTRATIVE TJIENESTEYDELSER OG Administrationsservice, 0,23%
HJALPETJENESTER kontorservice og anden
forretningsservice
2023-12-31 KULTUR, FORLYSTELSER OG SPORT Sport, forlystelser og 0,21%
fritidsaktiviteter
2023-12-31 ADMINISTRATIVE TJIENESTEYDELSER OG Vagt- og 0,20%
HJZALPETJENESTER sikkerhedstjenester og
overvagning
2023-12-31 FREMSTILLINGSVIRKSOMHED Fremstilling af tree og 0,20%
varer af trae og kork,
undtagen mgbler,
fremstilling af varer af
stra og flettematerialer
2023-12-31 ADMINISTRATIVE TJIENESTEYDELSER OG Arbejdsformidling 0,19%
HJALPETJENESTER
2023-12-31 FREMSTILLINGSVIRKSOMHED Fremstilling af 0,18%
beklaedningsartikler
2023-12-31 BYGGE- OG ANLAGSVIRKSOMHED Bygge- og 0,18%
anlaegsvirksomhed, som
kraever specialisering
2023-12-31 FREMSTILLINGSVIRKSOMHED Fremstilling af gummi- og 0,18%
plastprodukter
2023-12-31 ADMINISTRATIVE TJIENESTEYDELSER OG Udlejning og leasing 0,18%
HJALPETJENESTER
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Supplerende beretninger i henhold til Disclosureforordningen

2023-12-31

2023-12-31
2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31
2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31
2023-12-31

2023-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31
2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

ANDRE SERVICEYDELSER
INFORMATION OG KOMMUNIKATION

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

LIBERALE, VIDENSKABELIGE OG TEKNISKE
TJENESTEYDELSER

TRANSPORT OG GODSHANDTERING
INFORMATION OG KOMMUNIKATION

ADMINISTRATIVE TJENESTEYDELSER OG
HJZALPETJENESTER

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

RASTOFINDVINDING

VANDFORSYNING, KLOAKVASEN,

AFFALDSHANDTERING OG RENSNING AF JORD

OG GRUNDVAND
UNDERVISNING

LIBERALE, VIDENSKABELIGE OG TEKNISKE
TJENESTEYDELSER

LIBERALE, VIDENSKABELIGE OG TEKNISKE
TJENESTEYDELSER

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

PENGEINSTITUT- OG FINANSVIRKSOMHED,
FORSIKRING

INFORMATION OG KOMMUNIKATION
FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

HOVEDAFDELING | ENGROSHANDEL OG
DETAILHANDEL, REPARATION AF
MOTORK@RET@JER OG MOTORCYKLER

PENGEINSTITUT- OG FINANSVIRKSOMHED,
FORSIKRING

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

Andre personlige
serviceydelser

Radio- og tv-virksomhed

Fremstilling af koks og
raffinerede
mineralolieprodukter

Juridisk bistand,
bogfgring og revision

Skibsfart

Produktion af film, video-
og tv-programmer,
lydoptagelser og
musikudgivelser

Serviceydelser i
forbindelse med
ejendomme samt
landskabspleje

Trykning og reproduktion
af indspillede medier

Serviceydelser i
forbindelse med
rastofindvinding

Opsamling og behandling
af spildevand

Undervisning

Andre liberale,
videnskabelige og
tekniske tjenesteydelser

Hovedsaeders
virksomhed,
virksomhedsradgivning

Fremstilling af
computere, elektroniske
og optiske produkter

Pengeinstitut- og
finansieringsvirksomhed
undtagen forsikring og
pensionsforsikring

Udgivervirksomhed

Fremstilling af
farmaceutiske ravarer og
farmaceutiske
praeparater

Detailhandel undtagen
med motorkgretgjer og
motorcykler

Forsikring, genforsikring
og pensionsforsikring
undtagen lovpligtig
socialforsikring

Fremstilling af kemiske
produkter

Fremstilling af maskiner
og udstyri.a.n.

0,16%

0,14%
0,13%

0,12%

0,08%
0,08%

0,05%

0,04%

0,04%

0,03%

0,01%
0,01%

0,01%

12,70%

9,42%

6,78%
5,70%

5,28%

5,22%

5,15%

4,88%
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Supplerende beretninger i henhold til Disclosureforordningen

2022-12-31 FAST EJENDOM Fast ejendom 3,74%
2022-12-31 PENGEINSTITUT- OG FINANSVIRKSOMHED, Hjeelpetjenester i 3,31%
FORSIKRING forbindelse med
finansieringsvirksomhed
og forsikring
2022-12-31 INFORMATION OG KOMMUNIKATION Informationstjenester 3,28%
2022-12-31 FREMSTILLINGSVIRKSOMHED Fremstilling af fgdevarer 2,68%
2022-12-31 FREMSTILLINGSVIRKSOMHED Fremstilling af 2,40%
drikkevarer
2022-12-31 INFORMATION OG KOMMUNIKATION Telekommunikation 2,09%
2022-12-31 INFORMATION OG KOMMUNIKATION Computerprogrammering 1,84%
, konsulentbistand
vedrgrende
informationsteknologi og
lignende aktiviteter
2022-12-31 FREMSTILLINGSVIRKSOMHED Anden 1,80%
fremstillingsvirksomhed
2022-12-31 TRANSPORT OG GODSHANDTERING Landtransport, 1,60%
rgrtransport
2022-12-31 FREMSTILLINGSVIRKSOMHED Fremstilling af elektrisk 1,58%
udstyr
2022-12-31 FREMSTILLINGSVIRKSOMHED Fremstilling af 1,45%
motorkgretgjer,
pahaengsvogne og
sattevogne
2022-12-31 RASTOFINDVINDING Brydning af metalmalme 1,41%
2022-12-31 HOVEDAFDELING | ENGROSHANDEL OG Engroshandel undtagen 1,26%
DETAILHANDEL, REPARATION AF med motorkgretgjer og
MOTORK@RET@JER OG MOTORCYKLER motorcykler
2022-12-31 EL-, GAS- OG FJERNVARMEFORSYNING El-, gas- og 1,12%
fjernvarmeforsyning
2022-12-31 BYGGE- OG ANLEGSVIRKSOMHED Opfgrelse af bygninger 1,09%
2022-12-31 LIBERALE, VIDENSKABELIGE OG TEKNISKE Videnskabelig forskning 1,08%
TJENESTEYDELSER og udvikling
2022-12-31 FREMSTILLINGSVIRKSOMHED Fremstilling af metal 0,94%
2022-12-31 SUNDHEDSVASEN OG SOCIALE Sundhedsvaesen 0,83%
FORANSTALTNINGER
2022-12-31 TRANSPORT OG GODSHANDTERING Hjaelpevirksomhed i 0,79%
forbindelse med
transport
2022-12-31 VANDFORSYNING, KLOAKVASEN, Indsamling, behandling 0,75%
AFFALDSHANDTERING OG RENSNING AF JORD  og bortskaffelse af affald,
OG GRUNDVAND genbrug
2022-12-31 OVERNATNINGSFACILITETER OG Overnatningsfaciliteter 0,62%
RESTAURATIONSVIRKSOMHED
2022-12-31 FREMSTILLINGSVIRKSOMHED Fremstilling af papir og 0,61%
papirvarer
2022-12-31 VANDFORSYNING, KLOAKVASEN, Vandforsyning 0,53%
AFFALDSHANDTERING OG RENSNING AF JORD
OG GRUNDVAND
2022-12-31 HOVEDAFDELING | ENGROSHANDEL OG Handel med biler og 0,44%
DETAILHANDEL, REPARATION AF motorcykler og
MOTORK@RET@JER OG MOTORCYKLER reparation heraf
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2022-12-31

2022-12-31
2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31
2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

TRANSPORT OG GODSHANDTERING

LIBERALE, VIDENSKABELIGE OG TEKNISKE
TJENESTEYDELSER

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

BYGGE- OG ANLAEGSVIRKSOMHED
TRANSPORT OG GODSHANDTERING

LIBERALE, VIDENSKABELIGE OG TEKNISKE
TJENESTEYDELSER

ADMINISTRATIVE TJENESTEYDELSER OG
HJZALPETJENESTER

OVERNATNINGSFACILITETER OG
RESTAURATIONSVIRKSOMHED

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

LIBERALE, VIDENSKABELIGE OG TEKNISKE
TJENESTEYDELSER

TRANSPORT OG GODSHANDTERING

ADMINISTRATIVE TJENESTEYDELSER OG
HJZALPETJENESTER

ADMINISTRATIVE TJENESTEYDELSER OG
HJZALPETJENESTER

KULTUR, FORLYSTELSER OG SPORT

ADMINISTRATIVE TJENESTEYDELSER OG
HJZALPETJENESTER

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

Jern- og
metalvareindustri,
undtagen maskiner og
udstyr

Post- og kurertjenester

Reklame og
markedsanalyse

Fremstilling af andre ikke-
metalholdige mineralske
produkter

Anlzegsarbejder
Luftfart

Juridisk bistand,
bogf@ring og revision

Rejsebureauers og
rejsearranggrers
virksomhed,
reservationstjensteydelse
r og tienesteydelser i
forbindelse hermed

Restaurationsvirksomhed

Fremstilling af gummi- og
plastprodukter

Fremstilling af andre
transportmidler

Fremstilling af tree og
varer af trae og kork,
undtagen mgbler,
fremstilling af varer af
stra og flettematerialer

Fremstilling af
beklaedningsartikler

Fremstilling af koks og
raffinerede
mineralolieprodukter
Arkitekt- og
ingenigrvirksomhed,
teknisk afprgvning og
analyse

Skibsfart

Administrationsservice,
kontorservice og anden
forretningsservice

Arbejdsformidling

Sport, forlystelser og
fritidsaktiviteter

Udlejning og leasing

Fremstilling af leeder og
ledervarer

0,44%

0,43%
0,42%

0,41%

0,37%

0,33%
0,32%

0,31%

0,31%

0,26%

0,26%

0,25%

0,24%

0,24%

0,24%

0,23%

0,23%

0,23%

0,22%

0,22%

0,18%
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2022-12-31 INFORMATION OG KOMMUNIKATION Produktion af film, video- 0,14%
og tv-programmer,
lydoptagelser og
musikudgivelser
2022-12-31 BYGGE- OG ANLEGSVIRKSOMHED Bygge- og 0,13%
anlaegsvirksomhed, som
kraever specialisering
2022-12-31 INFORMATION OG KOMMUNIKATION Radio- og tv-virksomhed 0,13%
2022-12-31 RASTOFINDVINDING Serviceydelser i 0,08%
forbindelse med
rastofindvinding
2022-12-31 ADMINISTRATIVE TJIENESTEYDELSER OG Vagt- og 0,06%
HJZALPETJENESTER sikkerhedstjenester og
overvagning
2022-12-31 VANDFORSYNING, KLOAKVASEN, Opsamling og behandling 0,05%
AFFALDSHANDTERING OG RENSNING AF JORD  af spildevand
OG GRUNDVAND
2022-12-31 FREMSTILLINGSVIRKSOMHED Trykning og reproduktion 0,04%
af indspillede medier
2022-12-31 ADMINISTRATIVE TJIENESTEYDELSER OG Serviceydelser i 0,04%
HJZALPETJENESTER forbindelse med
ejendomme samt
landskabspleje
2022-12-31 LIBERALE, VIDENSKABELIGE OG TEKNISKE Hovedsaeders 0,01%
TJENESTEYDELSER virksomhed,
virksomhedsradgivning
2022-12-31 UNDERVISNING Undervisning 0,01%
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Aktiviteter, der er i
overensstemmelse
med klassificerings-
systemet, udtrykkes
som en andel af:

- omsaetning, der
afspejler andelen af
indtaegter fra de
investerings-
modtagende
virksomheders grgnne
aktiviteter.

- kapitaludgifter
(CapEx), der viser de
gr@gnne investeringer
foretaget af
investerings-
modtagende
virksomheder, f.eks.
med henblik pa en
omstilling til en gren
gkonomi.

- driftsudgifter
(OpEXx), der afspejler
de investerings-
modtagende
virksomheders grgnne
operationelle

| hvilket omfang var de bzeredygtige investeringer med et miljgmal i

k.4 overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Produktets andel af miljgmaessige baeredygtige investeringer, der var i overensstemmelse
med EU-taksonomiens kriterier for baeredygtige aktiviteter, var 9,2%. Der har ikke vaeret

foretaget revision af taksonomitallene.

Medfgrte det finansielle produkt investeringer i aktiviteter relateret til
fossilgas og/eller atomenergi i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet?

Ja:

Inden for fossil gas Inden for atomkraft

X Nej

Diagrammet nedenfor viser med grgnt procentdelen af investeringer, der er i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Da der ikke findes nogen hensigtsmaessig
metode til at bestemme overensst Isen med klassificeringssystemet for
statsobligationer*, viser det fgrste diagram overensstemmelsen med klassificeringssystemet
i forhold til alle det finansielle produkts investeringer, inkl. statsobligationer, mens det andet
diagram kun viser overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forbindelse med det
finansielle produkts investeringer, ekskl. statsobligationer. *

1. Investeringer i overensstemmelse med 2. Investeringer i overenstemmelse med

aktiviteter. klassificeringssystemet, inkl. klassificeringssystemet, ekskl. statsobligationer*
statsobligationer*®
evene BB L Revenue B—| 90,8%
Opex | 98,9% Opex E 98,9%
Capex i"—' 98,7% Capex IH——-' 98,7%
0% 50% 100%
0% 50% 100%
B 1 overensstemmelse(Atomenergi)
B | overensstemmelse(Fossilgas) - i Ikke i
- | overensstemmelse(uden fossilgas Bl | overensstemmelse(Fossilgas)
& atomenergi) - overensstemmelse(uden fossilgas
Ikke i overensstemmelse & atomenergi)

*Med henblik pa disse diagrammer omfatter "statsobligationer" alle statsengagementer
Hvad var andelen af investeringer i omstillingsaktiviteter og
mulighedsskabende aktiviteter?

Produktet havde en andel af omstillingsaktiviteter pa 0,0% og og en andel af
mulighedsskabende aktiviteter pa 0,7%.
Hvordan var procentdelen af investeringer, der var i overensstemmelse med
EU-klassificeringssystemet, sammenlignet med foregdende
referenceperioder?
Produktet havde fglgende overenstemmelse med taksonomien historisk:

e 2025:9,2%

e 2024:10,5%

e 2023:8,0%

e 2022:6,4%
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7=

er baeredygtige
investeringer med et
miljgmal, der ikke
tager hensyn til
kriterierne for
miljpmaessigt
baeredygtige
gkonomiske
aktiviteter i henhold
til EU-klassificerings-
systemet.

1) Hvad var andelen af baeredygtige investeringer med et miljgmal, der ikke
=~ var i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Produktets andel af miljgmaessige baeredygtige investeringer, der ikke var i
overensstemmelse med EU-taksonomiens kriterier for baeredygtige aktiviteter, var 46,9%

Hvilken andel udgjorde socialt baredygtige investeringer?

Produktets andel af socialt baeredygtige investeringer var 38,9%

Hvilke investeringer blev medtaget under "lkke baeredygtige", hvad var
formalet med dem, og var der nogen miljgmaessige eller sociale
minimumsgarantier?

Q

Investeringer medtaget under '#2 Ikke baeredygtige' omfattede produktets mulighed for at
have en kontantbeholdning pa op til 10 pct. af formuen. Denne kategori bestod
udelukkende af kontanter, og formalet med kontantbeholdningen var at sikre
likviditetsstyring i produktet. Der blev ikke stillet miljgmaessige eller sociale minimumskrav
for kategorien 'ikke bzeredygtige'.

Hvilke foranstaltninger er der truffet for at na de baeredygtige investeringsmal i
referenceperioden?

Produktet har sggt at investere i udstedere der bidrog til at opna produktets
baeredygtighedsmalsaetninger. Dette skete bl.a. ved at inddrage betragtninger vedr. udstedernes
CO2e-udledninger samt virksomhedens positive bidrag i investeringsbeslutningerne. Samtidig
frascreenedes udstedere, som ikke levede op til forvalterens kriterier for vasentlig skade, som
ikke udgvede god selskabsledelse og som ikke levede op til minimumsgraenser for sociale
foranstaltninger, som defineret gennem internationale normer og UN Global Compact.
Eksklusionskriterierne blev implementeret og overholdt. Produktet udgvede stemmerettigheder i
et vist omfang. Produktet deltog i 1044 ud af 1053 generalforsamlinger. Det gav en
stemmedeltagelse pa 99,15%. Der blev stemt imod bestyrelsens anbefalinger pa 19,63% af
forslagene pa de generalforsamlinger, som produktet deltog pa. Investorer kan Igbende kan fglge
stemmeafgivelsen og baggrunden for denne pa produktets hjemmeside_Sparinvest Voting
Dashboard .
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5

Reference
benchmarks er
indekser til maling af,
om det finansielle
produkt opfylder det
baeredygtige mal.

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med
referencebenchmarket?

Hvordan adskiller referencebenchmarket sig fra et bredt markedsindeks?

Produktet havde MSCI ACWI Climate Choice ex Selected Securities Index* *an MSCI custom
index based on the stock exclusion list provided by Nykredit Bank A/S som
referencebenchmark og MSCI ACWI som det brede markedsindeks. Referencebenchmarket
variererede fra et generelt markedsindeks ved at have et klimamal, der matcher Paris-
aftalens mal om at begraense temperaturstigningen til 1,5 grader. Dette betgd at
benchmarket var i overensstemmelse med disclosureforordningens artikel 9 om bidrag og om
ikke at ggre vaesentlig skade, men det havde ogsa til formal at gge eksponeringen imod de 17
verdensmal og EU's taksonomimal om tilpasning til klimamal og modvirkning
afklimaforandringer.

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig med hensyn til
baeredygtighedsindikatorerne for at fastsld, om referencebenchmarket var i
overensstemmelse med det baeredygtige investeringsmal?

Produktet blev sammenlignet med ESG-referencebenchmarket med henblik pa sammenholde
produktets CO2-malsaetning med referencebenchmarket samt overenstemmelse med
verdensmalene.

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med
referencebenchmarket?

Dato Indikator Fondsvaerdi Fonds Andel estimat  Reference BM BM Andel estimat
daekning fond Veerdi dakning BM

2024-12-31 Samlet tilpasning til  0.92 99,50% 0.91 99,12%
FN's mal for
baeredygtig udvikling

2023-12-31 Samlet tilpasning til 0.76 99,91% 0.75 99,40%
FN's mal for
baeredygtig udvikling

2022-12-31 Samlet tilpasning til 0.52 100,00% 0.50 100,00%
FN's mal for
baeredygtig udvikling

2025-12-31 Scope 10g2 15.05 tCO2e/€EM 99,79% 9,58% 12.57 tCO2e/€EM 99,63% 9,47%
udledninger per investeret investeret
million euro
investeret

2024-12-31 Scope 10g2 23.18 tCO2e/€EM 99,37% 11,56% 16.88 tCO2e/€EM 99,01% 11,86%
udledninger per investeret investeret
million euro
investeret

2023-12-31 Scope 10g2 27.88 tCO2e/€EM 99,91% 8,65% 24.24 tCO2e/€EM 99,40% 9,62%
udledninger per investeret investeret
million euro
investeret

2022-12-31 Scope 10g2 29.66 tCO2e/€EM 99,95% 13,19% 22.27 tCO2e/€EM 99,94% 13,64%
udledninger per investeret investeret
million euro
investeret

2025-12-31 Scope 10g2 62.32 tCO2e/€EM 99,80% 9,58% 58.60 tCO2e/€EM 99,63% 9,47%
udledninger per omsaetning omsatning

million euro
omsaetning
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2024-12-31 Scope 10g2 76.03 tCO2e/€EM 99,50% 11,49% 69.87 tCO2e/€EM 99,12% 11,80%
udledninger per omsatning omsatning
million euro
omsaetning

2023-12-31 Scope 10g2 78.04 tCO2e/€EM 99,84% 8,72% 77.33 tCO2e/€EM 99,30% 9,72%
udledninger per omsatning omsatning
million euro
omsaetning

2022-12-31 Scope 10g2 88.18 tCO2e/€EM 100,00% 13,15% 80.19 tCO2e/€EM 100,00% 13,61%
udledninger per omsaetning omsatning
million euro
omsatning

2025-12-31 Scope 1,20g3 119.36 tCO2e/€EM 99,79% 99,93% 114.98 tCO2e/€EM 99,63% 100,00%
udledninger per investeret investeret
million euro
investeret

2024-12-31 Scope 1,20g3 153.90 tCO2e/€EM 99,35% 99,95% 137.64 tCO2e/€EM 99,00% 100,00%
udledninger per investeret investeret
million euro
investeret

2023-12-31 Scope 1,2 og 3 184.84 tCO2e/€M 99,91% 99,95% 170.88 tCO2e/€M 99,40% 100,00%
udledninger per investeret investeret
million euro
investeret

2022-12-31 Scope 1,2 0g 3 179.89 tCO2e/€M 99,66% 100,00% 154.95 tCO2e/€M 99,67% 100,00%
udledninger per investeret investeret
million euro
investeret

2025-12-31 Scope 1,2 0g 3 482.99 tCO2e/€EM 99,80% 0,32% 479.32 tCO2e/€M 99,63% 0,36%
udledninger per omsatning omsatning
million euro
omsaetning

2024-12-31 Scope 1,2 0g 3 537.05 tCO2e/€EM 99,50% 99,93% 531.27 tCO2e/€M 99,12% 99,99%
udledninger per omsatning omsatning
million euro
omsaetning

2023-12-31 Scope 1,2 0g 3 563.23 tCO2e/€EM 99,91% 99,87% 570.79 tCO2e/€M 99,40% 99,90%
udledninger per omsatning omsatning
million euro
omsaetning

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med det brede
markedsindeks?
Dato Indikator Fondsvaerdi Fonds Andel estimat Bredt BM Veerdi Andel estimat
daekning fond daekning

2024-12-31 Samlet tilpasning til  0.92 99,50% 0.42 99,40%
FN's mal for
baeredygtig udvikling

2023-12-31 Samlet tilpasning til  0.76 99,91% -0.04 99,46%
FN's mal for
baeredygtig udvikling

2022-12-31 Samlet tilpasning til 0.52 100,00% -0.04 99,74%
FN's mal for
baeredygtig udvikling

2025-12-31 Scope 10g2 15.05 tCO2e/€EM 99,79% 9,58% 45.91 tCO2e/€EM 99,52% 8,11%
udledninger per investeret investeret
million euro
investeret

2024-12-31 Scope 10g2 23.18 tCO2e/€EM 99,37% 11,56% 48.24 tCO2e/€EM 99,31% 12,32%
udledninger per investeret investeret
million euro
investeret
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2023-12-31 Scope 10g2 27.88 tCO2e/€EM 99,91% 8,65% 59.54 tCO2e/€EM 99,42% 12,15%
udledninger per investeret investeret
million euro
investeret

2022-12-31 Scope 10g2 29.66 tCO2e/€EM 99,95% 13,19% 63.04 tCO2e/€EM 99,74% 14,83%
udledninger per investeret investeret
million euro
investeret

2025-12-31 Scope 10g2 62.32 tCO2e/€EM 99,80% 9,58% 131.45tC0O2e/€EM 99,55% 8,10%
udledninger per omsaetning omsatning
million euro
omsatning

2024-12-31 Scope 10g2 76.03 tCO2e/€EM 99,50% 11,49% 126.91 tCO2e/€EM 99,41% 12,24%
udledninger per omsaetning omsatning
million euro
omsaetning

2023-12-31 Scope 10g2 78.04 tCO2e/€EM 99,84% 8,72% 136.32 tCO2e/€EM 99,39% 12,22%
udledninger per omsaetning omsatning
million euro
omsaetning

2022-12-31 Scope 10g2 88.18 tCO2e/€M 100,00% 13,15% 171.87 tCO2e/€M 99,91% 14,72%
udledninger per omsaetning omsatning
million euro
omsatning

2025-12-31 Scope 1,2 0g 3 119.36 tCO2e/€M 99,79% 99,93% 372.06 tCO2e/€M 99,52% 100,00%
udledninger per investeret investeret
million euro
investeret

2024-12-31 Scope 1,2 0g 3 153.90 tCO2e/€M 99,35% 99,95% 377.94 tCO2e/€M 99,31% 100,00%
udledninger per investeret investeret
million euro
investeret

2023-12-31 Scope 1,2 0g 3 184.84 tCO2e/€M 99,91% 99,95% 441.92 tCO2e/€M 99,41% 100,00%
udledninger per investeret investeret
million euro
investeret

2022-12-31 Scope 1,2 0g 3 179.89 tCO2e/€M 99,66% 100,00% 446.86 tCO2e/€M 99,42% 100,00%
udledninger per investeret investeret
million euro
investeret

2025-12-31 Scope 1,2 0g 3 482.99 tCO2e/€EM 99,80% 0,32% 886.00 tCO2e/€M 99,55% 0,48%
udledninger per omsatning omsatning
million euro
omsaetning

2024-12-31 Scope 1,20g3 537.05 tCO2e/€EM 99,50% 99,93% 888.19 tCO2e/€EM 99,39% 99,98%
udledninger per omsatning omsatning
million euro
omsaetning

2023-12-31 Scope 1,20g3 563.23 tCO2e/€EM 99,91% 99,87% 996.52 tCO2e/€EM 99,40% 99,93%
udledninger per omsatning omsatning
million euro
omsaetning
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BILAG V

Model for offentligggrelse af periodiske oplysninger om finansielle produkter, jf. artikel 9, stk. 1-4a, i forordning
(EU) 2019/2088 og artikel 5, stk. 1, i forordning (EU) 2020/852

Ved "baeredygtig
investering" forstas
en investering i en
pkonomisk aktivitet,
der bidrager til et
miljgmaessigt eller
socialt mal, forudsat
at investeringen ikke i
vaesentlig grad skader
miljgmaessige eller
sociale mal, og at de
virksomheder, der
investeres i, fglger
god ledelsespraksis.

EU-klassificerings-
systemet er et
klassificeringssystem,
der er fastsat i
forordning (EU)
2020/852, og som
opstiller en liste over
miljgmaessigt
baredygtige
gkonomiske
aktiviteter. | naevnte
forordning er der ikke
fastsat en liste over
socialt baeredygtige
gkonomiske
aktiviteter.
Bzeredygtige
investeringer med et
miljgmal kan veere i
overensstemmelse
med klassificerings-
systemet eller ej.

Produktnavn: INDEX Bzredygtige
USA KL

Identifikator for juridiske enheder (LEI-kode):
549300V40TZ5XF501003

Baeredygtigt investeringsmal

Havde dette finansielle produkt et baeredygtigt investeringsmal?

X

X lJa

Det foretog baeredygtige

investeringer med et miljgmal:

61,84%

X igkonomiske aktiviteter, der
kvalificerer som miljpmaessigt
baeredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet

X i gkonomiske aktiviteter, der ikke
kvalificerer som miljgmaessigt
baeredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet

Det foretog baeredygtige

investeringer med et socialt mal:

31,41%

Nej

Det fremmede
miljpmaessige/sociale (M/S)
karakteristika og selv om det ikke
havde baeredygtig investering som
mal, havde det en andel af
baeredygtige investeringer pa

med et miljgmal i skonomiske
aktiviteter, der kvalificerer som
miljgmaessigt baeredygtige i henhold til
EU-klassificeringssystemet

med et miljgmal i skonomiske
aktiviteter, der ikke kvalificerer som
miljgmaessigt baeredygtige i henhold til
EU-klassificeringssystemet

med et socialt mal

Det fremmede M/S-karakteristika,
men foretog ikke nogen
baredygtige investeringer
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Baeredygtighedsindikatorer

maler, hvordan de
baeredygtige mal for dette
finansielle produkt nas.

I hvilket omfang blev malet om baeredygtige investeringer i dette finansielle
produkt niet?

Produktet havde en malsaetning om at at bidrage til ét eller flere af EU klassificeringssystemets
miljgmal samt FN’s verdensmal. Produktet gjorde dette ved at efterleve sine eksklusionskriterier
og udgve aktivt ejerskab i Ipbet af aret.Produktet opndede sine minimumsandele for:
* Andel af baeredygtige investeringer med et miljgmal, der er tilpasset taksonomien
¢ Andel af baeredygtige investeringer med et miljgmal, der er tilpasset taksonomien
fraregnet statsengagementer
« Andel af baeredygtige investeringer med et miljgmal, der ikke er i overensstemmelse med
taksonomien
e Andel af baeredygtige investeringer med et socialt mal, der ikke er i overensstemmelse
med taksonomien
Produktet opnaede ikke sine minimumsandele for:
* Andel af baeredygtige investeringer
| tillaeg havde produktet som mal at reducere drivhusgasemissionsintensiteten fra dets
investeringer i trad med Parisaftalen. Dette gjorde produktet ved at tracke ESG-
referencebenchmarket MSCI USA Climate Choice ex Selected Securities Index* *an MSCI custom
index based on the stock exclusion list provided by Nykredit Bank A/S som fglger foreskrifterne
for et benchmark, der er i overenstemmelse med Paris aftalen. Dette betgd at ESG-
referencebenchmarket startede med 50% mindre udledninger end moderbenchmarket(MSCI
USA) og indregnede at reducere sit CO2-aftryk med 7% arligt. Produktet opnaede malet om en
arlig reduktion pa 7%. Produktet klarede sig bedre end ESG-referencebenchmarket, nar det kom
til investeringer i overensstemmelse med verdensmalene. Produktet udgvede aktivt ejerskab.
Produktet afgav stemmer pa alle positioner. Eksklusionskriterierne blevimplementeret og
overholdt. Produktet har i denne rapportering en sats af baeredygtige investeringer, der ligger
under minimumsandelen. Dette skyldes at benchmarket Igbende bliver rebalanceret og papirer
ryger ud af benchmarket. Disse teelles dog med i denne rapportering som ikke baeredygtige,
selvom de senere er blevet handlet ud.

Hvordan klarede bzeredygtighedsindikatorerne sig?

Dato Indikator Fondsvaerdi Fonds Andel
daekning estimeret data

2025-12-31 Scope 10g2 566,23 tCO2e 99,59% 10,50 %
udledninger

2025-12-31 Scope 1,20g3 7405,39 tCO2e 99,59% 99,98 %
udledninger

2025-12-31 Scope 10g2 4,84 1CO2e/€EM 99,59% 10,50 %
udledninger per investeret
million euro
investeret

2025-12-31 Scope 10g2 31,62 tCO2e/€M 99,63% 10,50 %
udledninger per omsatning
million euro
omsaetning

2025-12-31 Scope 1,2 0g 3 63,26 tCO2e/€M 99,59% 99,98 %
udledninger per investeret
million euro
investeret

2025-12-31 Scope 1,2 0g3 365,66 tCO2e/€EM 99,63% 0,53 %
udledninger per omsatning
million euro
omsaetning
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Dato Indikator

Fondsvaerdi Fonds Andel Malszetning
dakning estimeret data Veerdi

2025-12-31 Andel af baeredygtige
investeringer

2025-12-31 Andel af baeredygtige
investeringer med et
miljgmal, der er
tilpasset taksonomien

93,3% 95,0%

10,7 % 99,49% 5,0%

Produktet rapporterede pa en raekke baeredygtighedsindikatorer, som ikke var underlagt revision.
Der blev anvendt datakilder fra flere tredjeparter til at male de miljgmaessige og sociale
indikatorer. MSCI ESG Research var den primare leverandgr af ESG-data og -analyser. Derudover
blev research fra Sustainalytics og ISS inddraget, seerligt i forbindelse med engagement og
stemmeaktivitet. Der blev gennemfgrt due diligence pa alle datakilder.

Produktets data om miljgmaessigt baeredygtige aktiviteter i henhold til EU-klassificeringssystemet
var kun i begranset omfang tilgaengelige pa rapporteringstidspunktet. Portfgljeforvalteren
foretrak rapporterede data fra udstedere, men da disse kun var begraenset tilgaengelige, blev
estimerede data ogsa anvendt.

Portefgljeforvalteren har pr. 21. maj 2025 udarbejdet en ny metode for opggrelse af baeredygtig
investering, som medfgrer, at der skal et hgjere bidrag til, at udstedere kan anses som
baeredygtige, og der skal mindre til, at udstedere ggr skade pa andre miljgmal, samtidig med de
overholder god ledelsespraksis. Der vil vaere en raekke tidligere indikatorer, som ikke lzengere er
en del af rapporteringen.

...og sammenlignet med tidligere perioder?
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Dato Indikator Fondsvaerdi Fonds Andel
dakning estimeret data
2024-12-31 Antal brud med 0
eksklusioner
2023-12-31 Antal brud med 0
eksklusioner
2024-12-31 Samlet tilpasning til 0,87 99,46%
FN's mal for
baeredygtig udvikling
2023-12-31 Samlet tilpasning til 0,68 99,96%
FN's mal for
baeredygtig udvikling
2022-12-31 Samlet tilpasning til 0,31 100,00%
FN's mal for
baeredygtig udvikling
2024-12-31 Scope 10g2 9,05 tCO2e/€EM 99,35% 14,30 %
udledninger per investeret
million euro
investeret
2023-12-31 Scope 10g2 12,57 tCO2e/€M 99,96% 10,43 %
udledninger per investeret
million euro
investeret
2022-12-31 Scope 10g2 10,79 tCO2e/€M 99,92% 14,01 %
udledninger per investeret
million euro
investeret
2024-12-31 Scope 10g2 51,92 tCO2e/€EM 99,46% 14,30 %
udledninger per omsatning
million euro
omsaetning
2023-12-31 Scope 10g2 59,71 tCO2e/€EM 99,96% 10,43 %
udledninger per omsatning
million euro
omsaetning
2022-12-31 Scope 10g2 59,21 tCO2e/€EM 100,00% 14,01 %
udledninger per omsatning
million euro
omsaetning
2024-12-31 Scope 10g2 43,99 tCO2e/€EM 99,35%
udledninger per omsatning ejet
million euro
omsaetning ejet
2023-12-31 Scope 10g2 50,90 tCO2e/€EM 99,96%
udledninger per omsaetning ejet
million euro
omsatning ejet
2024-12-31 Scope 1,20g3 81,06 tCO2e/€EM 99,35% 99,98 %
udledninger per investeret
million euro
investeret
2023-12-31 Scope 1,2 0g 3 108,57 tCO2e/€M 99,96% 99,98 %
udledninger per investeret
million euro
investeret
2022-12-31 Scope 1,2 0g3 96,94 tCO2e/€EM 99,50% 100,00 %
udledninger per investeret
million euro
investeret
2024-12-31 Scope 1,2 0g 3 423,34 tCO2e/€EM 99,46% 99,98 %
udledninger per omsaetning
million euro
omsaetning
2023-12-31 Scope 1,2 0g 3 466,08 tCO2e/€EM 99,96% 99,98 %
udledninger per omsatning
million euro
omsaetning
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Dato Indikator Fondsvaerdi Fonds Andel Malsaetning
dakning estimeret data Veerdi

2024-12-31 Andel af beaeredygtige 12,0 % 99,25% 6,0%
investeringer med et
miljgmal, der er
tilpasset taksonomien

2023-12-31 Andel af baeredygtige 8,0 % 99,76% 6,0%
investeringer med et
miljgmal, der er
tilpasset taksonomien

2022-12-31 Andel af baeredygtige 5,3 % 99,77% 6,0%

investeringer med et
miljgmal, der er
tilpasset taksonomien

De vigtigste negative
indvirkninger er
investeringsbeslut-
ningernes
betydeligste negative
indvirkninger pa
baeredygtighedsfaktor
er i forbindelse med
miljgmaessige, sociale
og personalemaessige
spgrgsmal, respekt for
menneskerettig-
hederne, bekeempelse
af korruption og
bekeempelse af
bestikkelse.

Hvordan skadede baeredygtige investeringer ikke i vaesentlig grad nogen
baeredygtige investeringsmal?

Princippet om ikke at forarsage vaesentlig skade og produktets minimum safeguards var
baseret pa overholdelse af FN's Global Compact, FN's vejledende principper om erhvervslivet
og menneskerettigheder, ILO-konventioner, og OECD's retningslinjer for multinationale
virksomheder. Derudover blev tobaksproducenter samt udstedere med vaesentlige
indtaegter fra vaben, alkohol, hasardspil og pornografi udelukket. Udstedere med vasentlige
indtaegter fra fossile brandstoffer eller udstedere, der havde vaesentlig negativ pavirkning
pa et af de 17 verdensmal, blev ogsa ekskluderet. Princippet om ikke at forarsage vaesentlig
skade er yderligere beskrevet i metodedokumentet for baeredygtige investeringer, som kan
findes pa produktets hjemmeside. Produktet havde nedestdende overenstemmelser med
FN's 17 verdensmal. Skalaen gar fra -10 til 10, hvor at -10 indikerer stark uoverenstemmelse
med verdensmalene, mens at 10 indikerer stor overenstemmelse med verdensmalene.
Produktet havde stgrst overenstemmelse med verdensmal nummer 12 og mindst
overenstemmelse med verdensmal nummer 15.

Verdensmal nummer 1: 0,701

Verdensmal nummer 2: 0,027

Verdensmal nummer 3: 0,213

Verdensmal nummer 4: 0,052

Verdensmal nummer 5: 1,685

Verdensmal nummer 6: 0,898

Verdensmal nummer 7: 1,229

Verdensmal nummer 8: 1,137

Verdensmal nummer 9: 0,785

Verdensmal nummer 10: 1,195

Verdensmal nummer 11: 0,097

Verdensmal nummer 12: 1,943

Verdensmal nummer 13: 1,515

Verdensmal nummer 14: 0,005

Verdensmal nummer 15: -0,029

Verdensmal nummer 16: 1,227

Verdensmal nummer 17: 0,837

Hvordan blev der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger pG
beeredygtighedsfaktorer?

De 14 obligatoriske PAl-indikatorer blev handteret ved at udelukke udstedere, der havde en
vaesentlig negativ indvirkning pa verdensmalene, udviste darlig selskabsledelse eller ikke
overholdte globale normer. Samtidig blev indikatorerne taget i betragtning ved aktive
investeringstilvalg og i det aktive ejerskab, hvor der blev fgrt dialog og afgivet stemmer.
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Var de bzredygtige investeringer i overensstemmelse med OECD's retningslinjer for
multinationale virksomheder og FN's vejledende principper om erhvervslivet og
menneskerettigheder? Naermere oplysninger:

Produktet screenede alle baeredygtige investeringer, og enhver investering, der ikke
overholdt OECD's retningslinjer for multinationale virksomheder samt FN's vejledende
principper om erhvervslivet og menneskerettigheder, blev ikke betragtet som en bzeredygtig
investering.

Hvordan tog dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative
indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer?

Produktet tog hgjde for de vaesentlige negative indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer gennem
de 14 obligatoriske PAl-indikatorer. Disse negative indvirkninger blev inddraget i
investeringsbeslutningerne samt i forvalterens aktive ejerskab af underliggende udstedere. Bade
kvantitative og kvalitative data om den negative indvirkning blev anvendt i vurderingen af
udstedernes baeredygtighedsrisici og -muligheder. Et eksempel pa dette er "indikator 1" om
drivhusgasemissioner, hvor udsteders rapporterede emissioner blev sammenlignet med andre
udstedere i samme sektor. Samtidig blev selskabets parathed til at imgdekomme den grgnne
omstilling vurderet og handteret gennem aktivt ejerskab, som f.eks. direkte dialog eller
samarbejde i klimanetvaerk, iseer med udstedere med hgje emissioner. Et andet eksempel er
"indikator 13" om kgnsdiversitet i bestyrelsen, hvor diversitet blev inddraget i vurderingen af god
selskabsledelse og spillede en stor rolle i bade udvaelgelsen og evalueringen af de underliggende
udstedere. Produktet tog hensyn til PAI 1 til 14. Herunder kan vaerdierne for disse ses for
indevaerende ar.

e PAlnummer 1 (Scope 1 udledninger): 271,37 tCO2e

¢ PAlnummer 1 (Scope 2 udledninger): 294,87 tCO2e

¢ PAlnummer 1 (Scope 3 udledninger): 6.839,15 tCO2e

¢ PAIlnummer 1 (Scope 1 og 2 udledninger): 566,23 tCO2e

¢« PAlnummer 1 (Scope 1,2 og 3 udledninger): 7.405,39 tCO2e

e PAl nummer 2 (Scope 1 og 2 udledninger per million euro investeret): 4,84 tCO2e/€M

investeret

e PAl nummer 2 (Scope 1,2 og 3 udledninger per million euro investeret): 63,26 tCO2e/€M
investeret

e PAl nummer 3 (Scope 1 og 2 udledninger per million euro omsatning): 31,62 tCO2e/€EM
omsaetning

e PAl nummer 3 (Scope 1,2 og 3 udledninger per million euro omsaetning): 365,66 tCO2e/
€M omszetning

*  PAl nummer 4 (Andel af investeringer i virksomheder, der er aktive i sektoren for fossile
braendstoffer): 0,0 %

e PAl nummer 5 (Andel af energiforbrug fra ikke-vedvarende energikilder): 64,7 %

¢ PAInummer 5 (Andel af energiproduktion fra ikke-vedvarende energikilder): Data ikke
tilgeengeligt

¢ PAl nummer 6 (Energiforbrug i GWh pr. million euro af omszetning for Nace Code A): Data
ikke tilgeengeligt

e PAl nummer 6 (Energiforbrug i GWh pr. million euro af omsaetning for Nace Code B): 0,76
GWH/€M omsaetning

¢ PAl nummer 6 (Energiforbrug i GWh pr. million euro af omsaetning for Nace Code C): 0,08
GWH/€M omsaetning

e PAl nummer 6 (Energiforbrug i GWh pr. million euro af omsaetning for Nace Code D): Data
ikke tilgeengeligt

e PAI nummer 6 (Energiforbrug i GWh pr. million euro af omsaetning for Nace Code E): 0,42
GWH/€M omsaetning

e PAl nummer 6 (Energiforbrug i GWh pr. million euro af omsaetning for Nace Code F): 0,10
GWH/€M omsaetning

e PAl nummer 6 (Energiforbrug i GWh pr. million euro af omsaetning for Nace Code G): 0,06
GWH/€M omsaetning

¢ PAl nummer 6 (Energiforbrug i GWh pr. million euro af omszetning for Nace Code H): 0,71
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&

Listen omfatter de

investeringer, der udgjorde

den stgrste andel af det
finansielle produkts
investeringer i
referenceperioden:
31/12/2022 til 31/12/20

25

GWH/€M omsaetning

¢ PAI nummer 6 (Energiforbrug i GWh pr. million euro af omsaetning for Nace Code L): 0,28
GWH/€M omsaetning

e PAlnummer 7 (Andel af investeringer i virksomheder, med negativ indvirkning pa
biodiversiteten): 4,8 %

¢ PAl nummer 8 (Metriske tons forurening udledt til overfladevand): 0,00 tons

¢ PAl nummer 9 (Metriske tons farligt affald produceret): 0,05 tons

*  PAl nummer 10 (Andel af investeringer, der har vaeret involveret i overtraedelser af UNGC-
principperne eller OECD's retningslinjer for multinationale virksomheder): 0,0 %

¢« PAlnummer 11 (Andel af investeringer i virksomheder, der er investeret i, uden politikker
til at overvage overholdelse af UNGC-principperne eller OECD-retningslinjer for
multinationale virksomheder eller klage-/klagebehandlingsmekanismer for at handtere
overtradelser af UNGC-principperne eller OECD-retningslinjer for multinationale
virksomheder): 0,3 %

¢ PAlnummer 12 (Gennemsnitlig ujusteret Ignforskel mellem mand og kvinder for
virksomheder, der er investeret i): 13,3 %

e PAl nummer 13 (Gennemsnitligt forhold mellem kvindelige og mandlige
bestyrelsesmedlemmer i selskaber, der er investeret i, udtrykt i procent af alle
bestyrelsesmedlemmer): 34,7 %

¢ PAl nummer 14 (Andel af investeringer i virksomheder, der er involveret i fremstilling eller
salg af kontroversielle vaben): 0,0 %

Hvad var dette finansielle produkts st@rste investeringer?

Dato Top 15 investeringer [Sektor % Land
Aktiver
2025-12-31  |NVIDIA Corp FREMSTILLINGSVIRKSOMHED 7,54%  US
2025-12-31  |Broadcom Inc FREMSTILLINGSVIRKSOMHED 2,17%  US
2025-12-31  |VisaInc PENGEINSTITUT- OG 1,65% US
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING
2025-12-31  |Mastercard Inc PENGEINSTITUT- OG 1,55% US
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING
2025-12-31 Cisco Systems Inc FREMSTILLINGSVIRKSOMHED 1,50% us
2025-12-31 Microsoft Corp INFORMATION OG KOMMUNIKATION 1,42% us
2025-12-31 American Water VANDFORSYNING, KLOAKVASEN, 0,97% us
Works Co Inc AFFALDSHANDTERING OG RENSNING AF
JORD OG GRUNDVAND
2025-12-31  |AMETEK Inc FREMSTILLINGSVIRKSOMHED 0,93% US
2025-12-31  |Verizon INFORMATION OG KOMMUNIKATION  0,88%  US
Communications Inc
2025-12-31  [Salesforce Inc INFORMATION OG KOMMUNIKATION  0,83%  US
2025-12-31 TJX Cos Inc/The HOVEDAFDELING | ENGROSHANDEL OG 0,83% us
DETAILHANDEL, REPARATION AF
MOTORK@RET@JER OG MOTORCYKLER
2025-12-31  |S&P Global Inc INFORMATION OG KOMMUNIKATION  0,82%  US
2025-12-31  [Texas Instruments Inc [FREMSTILLINGSVIRKSOMHED 0,81% US
2025-12-31 Zoetis Inc FREMSTILLINGSVIRKSOMHED 0,80% us
2025-12-31  |Danaher Corp FREMSTILLINGSVIRKSOMHED 0,79%  US
2024-12-31  [Microsoft Corp INFORMATION OG KOMMUNIKATION  6,79%  US
2024-12-31 NVIDIA Corp FREMSTILLINGSVIRKSOMHED 6,49% us
2024-12-31  |Eli Lilly & Co FREMSTILLINGSVIRKSOMHED 1,84% US
2024-12-31 Tesla Inc FREMSTILLINGSVIRKSOMHED 1,76% us
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Listen omfatter de

investeringer, der udgjorde

den stgrste andel af det
finansielle produkts
investeringer i
referenceperioden:

31/12/2022 til 31/12/2025

2024-12-31
2024-12-31

2024-12-31
2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31
2024-12-31
2024-12-31
2024-12-31
2024-12-31
2023-12-31
2023-12-31
2023-12-31
2023-12-31
2023-12-31
2023-12-31
2023-12-31
2023-12-31
2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31
2023-12-31

2023-12-31
2023-12-31
2022-12-31
2022-12-31
2022-12-31
2022-12-31

2022-12-31
2022-12-31
2022-12-31
2022-12-31

Cisco Systems Inc

Visa Inc

Texas Instruments Inc

Mastercard Inc

American Water
Works Co Inc

Home Depot Inc/The

Danaher Corp
AbbVie Inc

S&P Global Inc
Salesforce Inc
Netflix Inc
Microsoft Corp
NVIDIA Corp
Tesla Inc

Cisco Systems Inc
Eli Lilly & Co
Alphabet Inc
Alphabet Inc
Texas Instruments Inc

Home Depot Inc/The

Mastercard Inc

American Water
Works Co Inc

Danaher Corp

Visa Inc

Prologis Inc
AbbVie Inc
Apple Inc
Microsoft Corp
Alphabet Inc

Procter & Gamble
Co/The

Coca-Cola Co/The
Alphabet Inc
NVIDIA Corp

PepsiCo Inc

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

VANDFORSYNING, KLOAKVASEN,

AFFALDSHANDTERING OG RENSNING AF

JORD OG GRUNDVAND

HOVEDAFDELING | ENGROSHANDEL OG

DETAILHANDEL, REPARATION AF
MOTORK@RET@JER OG MOTORCYKLER

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED
FREMSTILLINGSVIRKSOMHED
INFORMATION OG KOMMUNIKATION
INFORMATION OG KOMMUNIKATION
INFORMATION OG KOMMUNIKATION
INFORMATION OG KOMMUNIKATION
FREMSTILLINGSVIRKSOMHED
FREMSTILLINGSVIRKSOMHED
FREMSTILLINGSVIRKSOMHED
FREMSTILLINGSVIRKSOMHED
INFORMATION OG KOMMUNIKATION
INFORMATION OG KOMMUNIKATION
FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

HOVEDAFDELING | ENGROSHANDEL OG

DETAILHANDEL, REPARATION AF
MOTORK@RET@JER OG MOTORCYKLER

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

VANDFORSYNING, KLOAKVASEN,

AFFALDSHANDTERING OG RENSNING AF

JORD OG GRUNDVAND
FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

FAST EJENDOM
FREMSTILLINGSVIRKSOMHED
FREMSTILLINGSVIRKSOMHED
INFORMATION OG KOMMUNIKATION
INFORMATION OG KOMMUNIKATION
FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED
INFORMATION OG KOMMUNIKATION
FREMSTILLINGSVIRKSOMHED
FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

1,53%
1,45%

1,37%
1,36%

0,97%

0,97%

0,92%
0,91%
0,91%
0,88%
0,83%
6,45%
3,01%
1,89%
1,64%
1,61%
1,57%
1,33%
1,28%
1,05%

1,00%

0,98%

0,95%
0,93%

0,93%
0,89%
6,39%
5,38%
1,94%
1,70%

1,57%
1,38%
1,32%
1,29%

us
us

us
us

us

us

us
us
us
us
us
us
us
us
us
us
us
us
us
us

us

us

us
us

us
us
us
us
us
us

us
us
us
us
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Listen omfatter de
investeringer, der udgjorde
den stgrste andel af det
finansielle produkts
investeringer i
referenceperioden:
31/12/2022 til 31/12/2025

2022-12-31
2022-12-31
2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31
2022-12-31

Cisco Systems Inc
Eli Lilly & Co
Home Depot Inc/The

AbbVie Inc

Thermo Fisher
Scientific Inc

Tesla Inc

Texas Instruments Inc

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED
FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

HOVEDAFDELING | ENGROSHANDEL OG
DETAILHANDEL, REPARATION AF
MOTORK@RET@AJER OG MOTORCYKLER

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED
FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED
FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

1,23%
1,20%
1,14%

1,09%

1,08%

1,03%
0,99%

us
us
us

us

us

us
us
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-"‘ Hvilken andel udgjorde bzeredygtighedsrelaterede investeringer?
-' Andelen af baeredygtighedsrelaterede investeringer i produktet var 93,3%

Produktets metode til opggrelse af baeredygtige investeringer sikrede, at der ikke opstod
dobbelttzlling af baeredygtige investeringer i relation til FN's verdensmal. Dette blev opnaet ved
at opdele de forskellige typer baeredygtige bidrag i kategorier som taksonomirelaterede
baeredygtige investeringer, andre miljgmaessigt baeredygtige investeringer eller socialt
baeredygtige investeringer, afhaengigt af hvor de havde det stgrste bidrag.

Hvad var aktivallokeringen?

Produktet investerede primzert i bgrsnoterede aktier, mens det bevidst opretholdt en mindre
kontantreserve for at gge fleksibiliteten. Ligeledes havde produktet mulighed for at holde
mindre positioner i andre finansielle instrumenter, som specificeret i prospektet, disse var
ligeledes begraenset. Produktets investeringer i bgrsnoterede aktier faldt under produktets
baeredygtighedskarakteristika.

Produktets strategi for aktivallokering og minimumsandele var fglgende:

* Andelen af baeredygtige investeringer var 93,3 %

» Afdelingens andel af transitions- og muligggrende aktiviteter kan ikke regnes pa
nuvaerende tidspunkt grundet manglende data.

*  Produktets andel af miljgmaessigt baeredygtige investeringer, der ikke vari
overensstemmelse med EU-taksonomiens kriterier for baeredygtige aktiviteter, var
51,1%

*  Produktets andel af socialt baeredygtige investeringer var 31,4 %

Beregning af aktivallokeringen for "I trad med klassificeringssystemet" er baseret pa
aktivitetsniveau, mens beregning af aktivallokering for "Andre miljgmaessige", "Sociale" og
"#1 Baeredygtige" er baseret pa portefgljevaegte. Derfor vil summen af "Andre
miljgmaessige", "Sociale" og "l trad med klassificeringssystemet" ikke ngdvendigvis summe til
"#1 Baeredygtige".

Aktiv fordeling Procentsats
#1 Baeredygtige 93,3%
Miljgmaessige 61,8%
Sociale 31,4%

I trad med klassificeringssystemet 10,7%
Andre miljgmaessige 51,1%

#2 Ikke baeredygtige 6,7%
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Aktivallokering
beskriver andelen af
investeringer i
specifikke aktiver.

Mulighedsskaben de
aktiviteter ggr det
direkte muligt for
andre aktiviteter at
yde et vaesentligt
bidrag til et miljgmal.

Omstillingsaktiviteter
er aktiviteter, for
hvilke der endnu ikke
findes kulstoffattige
alternativer, og som
bl.a. har
drivhusgasemissions
niveauer, der svarer til
de bedste resultater.

Investeringer

I trad med
klassificeringssystemet
(10,7%)

Miljgmaessige (61,8%)

#2 Ikke baeredygtige
(6,7%)

#1 Baredygtige omfatter baredygtige investeringer med miljgmaessige eller sociale mal.

#2 Ikke baeredygtige omfatter investeringer, der ikke kvalificerer som baeredygtige investeringer.

Kategori #1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter:

- Underkategori #1A Baeredygtige omfatter miljgmaessige og sociale baeredygtige investeringer.
- Underkategori #1B Andre M/S-karakteristika omfatter investeringer, der er i overensstemmelse med de
miljpmaessige eller sociale karakteristika, og som ikke kan kvalificeres som baeredygtigeinvesteringer.

Inden for hvilke gkonomiske sektorer blev investeringerne foretaget?

Dato
2025-12-31

2025-12-31

2025-12-31
2025-12-31

2025-12-31
2025-12-31

2025-12-31
2025-12-31

2025-12-31

2025-12-31

Selskab
FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

PENGEINSTITUT- OG FINANSVIRKSOMHED,
FORSIKRING

INFORMATION OG KOMMUNIKATION
INFORMATION OG KOMMUNIKATION

FAST EJENDOM
FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

INFORMATION OG KOMMUNIKATION

PENGEINSTITUT- OG FINANSVIRKSOMHED,
FORSIKRING

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

HOVEDAFDELING | ENGROSHANDEL OG
DETAILHANDEL, REPARATION AF
MOTORK@RET@AJER OG MOTORCYKLER

Delsektor Vaegt

Fremstilling af 25,79%
computere, elektroniske

og optiske produkter

Hjeelpetjenester i
forbindelse med
finansieringsvirksomhed
og forsikring

9,71%

Udgivervirksomhed 9,67%

Computerprogrammering 6,33%
, konsulentbistand

vedrgrende

informationsteknologi og

lignende aktiviteter

Fast ejendom 6,25%

Fremstilling af maskiner 4,70%

og udstyri.a.n.

Informationstjenester 4,52%

Forsikring, genforsikring 3,57%
og pensionsforsikring
undtagen lovpligtig

socialforsikring

Fremstilling af
farmaceutiske ravarer og
farmaceutiske
praeparater

3,26%

Detailhandel undtagen
med motorkgretgjer og
motorcykler

3,16%
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2025-12-31

2025-12-31

2025-12-31
2025-12-31

2025-12-31

2025-12-31

2025-12-31

2025-12-31

2025-12-31

2025-12-31

2025-12-31

2025-12-31

2025-12-31

2025-12-31

2025-12-31

2025-12-31

2025-12-31

2025-12-31

2025-12-31

2025-12-31

2025-12-31

2025-12-31
2025-12-31
2025-12-31

PENGEINSTITUT- OG FINANSVIRKSOMHED,
FORSIKRING

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

INFORMATION OG KOMMUNIKATION
FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

HOVEDAFDELING | ENGROSHANDEL OG
DETAILHANDEL, REPARATION AF
MOTORK@RET@AJER OG MOTORCYKLER

LIBERALE, VIDENSKABELIGE OG TEKNISKE
TJENESTEYDELSER

VANDFORSYNING, KLOAKVASEN,
AFFALDSHANDTERING OG RENSNING AF JORD
OG GRUNDVAND

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

ADMINISTRATIVE TJENESTEYDELSER OG
HJZALPETJENESTER

ADMINISTRATIVE TJENESTEYDELSER OG
HJZALPETJENESTER

LIBERALE, VIDENSKABELIGE OG TEKNISKE
TJENESTEYDELSER

VANDFORSYNING, KLOAKVASEN,
AFFALDSHANDTERING OG RENSNING AF JORD
OG GRUNDVAND

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

OVERNATNINGSFACILITETER OG
RESTAURATIONSVIRKSOMHED

OVERNATNINGSFACILITETER OG
RESTAURATIONSVIRKSOMHED

ANDRE SERVICEYDELSER

LIBERALE, VIDENSKABELIGE OG TEKNISKE
TJENESTEYDELSER

TRANSPORT OG GODSHANDTERING

BYGGE- OG ANLAEGSVIRKSOMHED
FREMSTILLINGSVIRKSOMHED
RASTOFINDVINDING

Pengeinstitut- og
finansieringsvirksomhed
undtagen forsikring og
pensionsforsikring

Anden
fremstillingsvirksomhed

Telekommunikation

Fremstilling af kemiske
produkter

Engroshandel undtagen
med motorkgretgjer og
motorcykler

Videnskabelig forskning
og udvikling

Vandforsyning

Fremstilling af
drikkevarer

Fremstilling af elektrisk
udstyr

Udlejning og leasing

Administrationsservice,
kontorservice og anden
forretningsservice

Dyrlaeger

Indsamling, behandling
og bortskaffelse af affald,
genbrug

Fremstilling af andre
transportmidler

Fremstilling af
motorkgretgjer,
pahaengsvogne og
sattevogne

Jern- og
metalvareindustri,
undtagen maskiner og
udstyr

Restaurationsvirksomhed

Overnatningsfaciliteter

Andre personlige
serviceydelser

Juridisk bistand,
bogfgring og revision

Landtransport,
rgrtransport

Anlzegsarbejder
Fremstilling af fgdevarer

Anden rastofindvinding

2,70%

2,63%

2,01%
1,87%

1,35%

0,98%

0,97%

0,96%

0,92%

0,68%

0,62%

0,60%

0,52%

0,44%

0,42%

0,41%

0,39%

0,38%

0,38%

0,31%

0,31%

0,28%
0,27%
0,25%
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2025-12-31 SUNDHEDSVASEN OG SOCIALE Sundhedsvaesen 0,24%
FORANSTALTNINGER
2025-12-31 ADMINISTRATIVE TJIENESTEYDELSER OG Rejsebureauers og 0,24%
HJALPETJENESTER rejsearranggrers
virksomhed,
reservationstjensteydelse
r og tienesteydelser i
forbindelse hermed
2025-12-31 RASTOFINDVINDING Brydning af metalmalme 0,20%
2025-12-31 BYGGE- OG ANLEGSVIRKSOMHED Opfgrelse af bygninger 0,17%
2025-12-31 LIBERALE, VIDENSKABELIGE OG TEKNISKE Reklame og 0,16%
TJENESTEYDELSER markedsanalyse
2025-12-31 ADMINISTRATIVE TJIENESTEYDELSER OG Vagt- og 0,16%
HJZLPETJENESTER sikkerhedstjenester og
overvagning
2025-12-31 ADMINISTRATIVE TJIENESTEYDELSER OG Serviceydelser i 0,14%
HJZALPETJENESTER forbindelse med
ejendomme samt
landskabspleje
2025-12-31 INFORMATION OG KOMMUNIKATION Produktion af film, video- 0,13%
og tv-programmer,
lydoptagelser og
musikudgivelser
2025-12-31 FREMSTILLINGSVIRKSOMHED Fremstilling af 0,13%
beklaedningsartikler
2025-12-31 FREMSTILLINGSVIRKSOMHED Fremstilling af leeder og 0,12%
laedervarer
2025-12-31 HOVEDAFDELING | ENGROSHANDEL OG Handel med biler og 0,12%
DETAILHANDEL, REPARATION AF motorcykler og
MOTORK@RET@JER OG MOTORCYKLER reparation heraf
2025-12-31 LIBERALE, VIDENSKABELIGE OG TEKNISKE Arkitekt- og 0,10%
TJENESTEYDELSER ingenigrvirksomhed,
teknisk afprgvning og
analyse
2025-12-31 TRANSPORT OG GODSHANDTERING Hjaelpevirksomhed i 0,09%
forbindelse med
transport
2025-12-31 TRANSPORT OG GODSHANDTERING Skibsfart 0,08%
2025-12-31 TRANSPORT OG GODSHANDTERING Post- og kurertjenester 0,08%
2025-12-31 FREMSTILLINGSVIRKSOMHED Fremstilling af papir og 0,04%
papirvarer
2025-12-31 KULTUR, FORLYSTELSER OG SPORT Sport, forlystelser og 0,02%
fritidsaktiviteter
2025-12-31 FREMSTILLINGSVIRKSOMHED Fremstilling af metal 0,02%
2025-12-31 INFORMATION OG KOMMUNIKATION Radio- og tv-virksomhed 0,01%
2025-12-31 FREMSTILLINGSVIRKSOMHED Fremstilling af tree og 0,01%
varer af trae og kork,
undtagen mgbler,
fremstilling af varer af
stra og flettematerialer
2025-12-31 FREMSTILLINGSVIRKSOMHED Fremstilling af andre ikke- 0,01%
metalholdige mineralske
produkter
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2024-12-31

2024-12-31
2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31
2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31
2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31
2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31
2024-12-31

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

INFORMATION OG KOMMUNIKATION

PENGEINSTITUT- OG FINANSVIRKSOMHED,
FORSIKRING

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

FAST EJENDOM
INFORMATION OG KOMMUNIKATION

HOVEDAFDELING | ENGROSHANDEL OG
DETAILHANDEL, REPARATION AF
MOTORK@RET@AJER OG MOTORCYKLER

INFORMATION OG KOMMUNIKATION

PENGEINSTITUT- OG FINANSVIRKSOMHED,
FORSIKRING

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

PENGEINSTITUT- OG FINANSVIRKSOMHED,
FORSIKRING

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

LIBERALE, VIDENSKABELIGE OG TEKNISKE
TJENESTEYDELSER

INFORMATION OG KOMMUNIKATION
TRANSPORT OG GODSHANDTERING

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

HOVEDAFDELING | ENGROSHANDEL OG
DETAILHANDEL, REPARATION AF
MOTORK@RET@AJER OG MOTORCYKLER

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED
FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

Fremstilling af
computere, elektroniske
og optiske produkter

Udgivervirksomhed

Hjeelpetjenester i
forbindelse med
finansieringsvirksomhed
og forsikring

Fremstilling af maskiner
og udstyri.a.n.

Fremstilling af
farmaceutiske ravarer og
farmaceutiske
praeparater

Fast ejendom

Computerprogrammering
, konsulentbistand
vedrgrende
informationsteknologi og
lignende aktiviteter

Detailhandel undtagen
med motorkgretgjer og
motorcykler

Informationstjenester

Forsikring, genforsikring
og pensionsforsikring
undtagen lovpligtig
socialforsikring

Anden
fremstillingsvirksomhed

Pengeinstitut- og
finansieringsvirksomhed
undtagen forsikring og
pensionsforsikring

Fremstilling af kemiske
produkter

Fremstilling af
motorkgretgjer,
pahaengsvogne og
sattevogne

Videnskabelig forskning
og udvikling

Telekommunikation

Landtransport,
rgrtransport

Fremstilling af
drikkevarer

Engroshandel undtagen
med motorkgretgjer og
motorcykler

Fremstilling af fgdevarer

Fremstilling af elektrisk
udstyr

18,94%

11,58%
7,44%

5,71%

4,99%

4,84%
4,25%

4,14%

4,04%
3,92%

3,21%

2,80%

2,64%

1,82%

1,66%

1,56%
1,27%

1,18%

1,12%

1,09%
1,08%
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2024-12-31 VANDFORSYNING, KLOAKVASEN, Vandforsyning 0,97%
AFFALDSHANDTERING OG RENSNING AF JORD
OG GRUNDVAND
2024-12-31 VANDFORSYNING, KLOAKVASEN, Indsamling, behandling 0,97%
AFFALDSHANDTERING OG RENSNING AF JORD  og bortskaffelse af affald,
OG GRUNDVAND genbrug
2024-12-31 SUNDHEDSVASEN OG SOCIALE Sundhedsvaesen 0,76%
FORANSTALTNINGER
2024-12-31 OVERNATNINGSFACILITETER OG Overnatningsfaciliteter 0,55%
RESTAURATIONSVIRKSOMHED
2024-12-31 ADMINISTRATIVE TJIENESTEYDELSER OG Administrationsservice, 0,51%
HJZLPETJENESTER kontorservice og anden
forretningsservice
2024-12-31 FREMSTILLINGSVIRKSOMHED Fremstilling af papir og 0,48%
papirvarer
2024-12-31 FREMSTILLINGSVIRKSOMHED Fremstilling af andre 0,46%
transportmidler
2024-12-31 ANDRE SERVICEYDELSER Andre personlige 0,43%
serviceydelser
2024-12-31 ADMINISTRATIVE TJIENESTEYDELSER OG Rejsebureauers og 0,41%
HJALPETJENESTER rejsearranggrers
virksomhed,
reservationstjensteydelse
r og tienesteydelser i
forbindelse hermed
2024-12-31 RASTOFINDVINDING Brydning af metalmalme 0,40%
2024-12-31 TRANSPORT OG GODSHANDTERING Post- og kurertjenester 0,39%
2024-12-31 OVERNATNINGSFACILITETER OG Restaurationsvirksomhed 0,38%
RESTAURATIONSVIRKSOMHED
2024-12-31 FREMSTILLINGSVIRKSOMHED Jern- og 0,37%
metalvareindustri,
undtagen maskiner og
udstyr
2024-12-31 LIBERALE, VIDENSKABELIGE OG TEKNISKE Reklame og 0,33%
TJENESTEYDELSER markedsanalyse
2024-12-31 LIBERALE, VIDENSKABELIGE OG TEKNISKE Arkitekt- og 0,32%
TJENESTEYDELSER ingenigrvirksomhed,
teknisk afprgvning og
analyse
2024-12-31 LIBERALE, VIDENSKABELIGE OG TEKNISKE Dyrlaeger 0,32%
TJENESTEYDELSER
2024-12-31 FREMSTILLINGSVIRKSOMHED Fremstilling af lzeder og 0,29%
leedervarer
2024-12-31 RASTOFINDVINDING Anden rastofindvinding 0,28%
2024-12-31 LIBERALE, VIDENSKABELIGE OG TEKNISKE Juridisk bistand, 0,27%
TJENESTEYDELSER bogf@ring og revision
2024-12-31 ADMINISTRATIVE TJIENESTEYDELSER OG Vagt- og 0,23%
HJZLPETJENESTER sikkerhedstjenester og
overvagning
2024-12-31 ADMINISTRATIVE TJIENESTEYDELSER OG Udlejning og leasing 0,23%
HJALPETJENESTER
2024-12-31 FREMSTILLINGSVIRKSOMHED Fremstilling af 0,21%
bekleedningsartikler
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2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31
2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31
2024-12-31
2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2023-12-31

2023-12-31
2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31
2023-12-31
2023-12-31

2023-12-31

BYGGE- OG ANLAEGSVIRKSOMHED

HOVEDAFDELING | ENGROSHANDEL OG
DETAILHANDEL, REPARATION AF
MOTORK@RET@AJER OG MOTORCYKLER

INFORMATION OG KOMMUNIKATION

BYGGE- OG ANLAGSVIRKSOMHED
EL-, GAS- OG FJERNVARMEFORSYNING

TRANSPORT OG GODSHANDTERING
FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

KULTUR, FORLYSTELSER OG SPORT

INFORMATION OG KOMMUNIKATION
FREMSTILLINGSVIRKSOMHED
TRANSPORT OG GODSHANDTERING

ADMINISTRATIVE TJENESTEYDELSER OG
HJZALPETJENESTER

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

INFORMATION OG KOMMUNIKATION

PENGEINSTITUT- OG FINANSVIRKSOMHED,
FORSIKRING

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

INFORMATION OG KOMMUNIKATION
FAST EJENDOM

HOVEDAFDELING | ENGROSHANDEL OG
DETAILHANDEL, REPARATION AF
MOTORK@RETAJER OG MOTORCYKLER

PENGEINSTITUT- OG FINANSVIRKSOMHED,
FORSIKRING

Bygge- og 0,18%
anlaegsvirksomhed, som
kraever specialisering

Handel med biler og 0,12%
motorcykler og
reparation heraf

Produktion af film, video- 0,10%
og tv-programmer,

lydoptagelser og

musikudgivelser

Opfgrelse af bygninger 0,09%
El-, gas- og 0,08%
fjernvarmeforsyning

Skibsfart 0,06%
Fremstilling af andre ikke- 0,06%
metalholdige mineralske

produkter

Sport, forlystelser og 0,05%
fritidsaktiviteter

Radio- og tv-virksomhed 0,04%
Fremstilling af metal 0,03%
Hjeelpevirksomhed i 0,03%
forbindelse med

transport

Arbejdsformidling 0,01%
Fremstilling af tree og 0,01%

varer af trae og kork,
undtagen mgbler,
fremstilling af varer af
stra og flettematerialer

Fremstilling af 15,87%
computere, elektroniske
og optiske produkter

Udgivervirksomhed 10,91%
Hjeelpetjenester i 6,76%
forbindelse med

finansieringsvirksomhed
og forsikring

Fremstilling af maskiner 6,06%
og udstyri.a.n.
Fremstilling af 5,41%

farmaceutiske ravarer og
farmaceutiske

praeparater

Informationstjenester 5,18%
Fast ejendom 4,98%
Detailhandel undtagen 4,30%

med motorkgretgjer og
motorcykler

Forsikring, genforsikring 4,12%
og pensionsforsikring

undtagen lovpligtig

socialforsikring
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2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31
2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31
2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

PENGEINSTITUT- OG FINANSVIRKSOMHED,
FORSIKRING

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

INFORMATION OG KOMMUNIKATION

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

LIBERALE, VIDENSKABELIGE OG TEKNISKE
TJENESTEYDELSER

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED
TRANSPORT OG GODSHANDTERING

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

VANDFORSYNING, KLOAKVASEN,

AFFALDSHANDTERING OG RENSNING AF JORD

OG GRUNDVAND
INFORMATION OG KOMMUNIKATION
FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

SUNDHEDSVASEN OG SOCIALE
FORANSTALTNINGER

VANDFORSYNING, KLOAKVASEN,

AFFALDSHANDTERING OG RENSNING AF JORD

OG GRUNDVAND

HOVEDAFDELING | ENGROSHANDEL OG
DETAILHANDEL, REPARATION AF
MOTORK@RET@AJER OG MOTORCYKLER

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

TRANSPORT OG GODSHANDTERING

OVERNATNINGSFACILITETER OG
RESTAURATIONSVIRKSOMHED

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

ADMINISTRATIVE TJENESTEYDELSER OG
HJALPETJENESTER

Fremstilling af kemiske 3,67%
produkter
Pengeinstitut- og 3,55%

finansieringsvirksomhed
undtagen forsikring og
pensionsforsikring

Anden 3,45%
fremstillingsvirksomhed

Computerprogrammering 3,40%
, konsulentbistand

vedrgrende

informationsteknologi og

lignende aktiviteter

Fremstilling af 2,08%
motorkgretgjer,

pahaengsvogne og

saettevogne

Videnskabelig forskning 1,85%
og udvikling

Fremstilling af fgdevarer 1,72%
Landtransport, 1,52%
rgrtransport

Fremstilling af 1,40%
drikkevarer

Indsamling, behandling 1,25%
og bortskaffelse af affald,

genbrug

Telekommunikation 1,21%
Fremstilling af elektrisk 1,20%
udstyr

Sundhedsvaesen 1,06%
Vandforsyning 0,98%
Engroshandel undtagen 0,94%

med motorkgretgjer og

motorcykler

Jern- og 0,61%
metalvareindustri,

undtagen maskiner og

udstyr

Post- og kurertjenester 0,52%
Overnatningsfaciliteter 0,51%
Fremstilling af papir og 0,48%
papirvarer

Rejsebureauers og 0,48%
rejsearranggrers

virksomhed,
reservationstjensteydelse
r og tienesteydelser i
forbindelse hermed
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2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31
2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31
2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

ADMINISTRATIVE TJENESTEYDELSER OG
HJZALPETJENESTER

RASTOFINDVINDING
FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

ADMINISTRATIVE TJENESTEYDELSER OG
HJZALPETJENESTER

EL-, GAS- OG FJERNVARMEFORSYNING

LIBERALE, VIDENSKABELIGE OG TEKNISKE
TJENESTEYDELSER

BYGGE- OG ANLAGSVIRKSOMHED

KULTUR, FORLYSTELSER OG SPORT

INFORMATION OG KOMMUNIKATION

LIBERALE, VIDENSKABELIGE OG TEKNISKE
TJENESTEYDELSER

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

OVERNATNINGSFACILITETER OG
RESTAURATIONSVIRKSOMHED

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

HOVEDAFDELING | ENGROSHANDEL OG
DETAILHANDEL, REPARATION AF
MOTORK@RET@JER OG MOTORCYKLER

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

ANDRE SERVICEYDELSER

ADMINISTRATIVE TJENESTEYDELSER OG
HJZALPETJENESTER

LIBERALE, VIDENSKABELIGE OG TEKNISKE
TJENESTEYDELSER

BYGGE- OG ANLAGSVIRKSOMHED
INFORMATION OG KOMMUNIKATION

TRANSPORT OG GODSHANDTERING

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

Administrationsservice,
kontorservice og anden
forretningsservice

Brydning af metalmalme

Fremstilling af andre
transportmidler

Vagt- og
sikkerhedstjenester og
overvagning

El-, gas- og
fjernvarmeforsyning
Reklame og
markedsanalyse

Bygge- og
anlaegsvirksomhed, som
kraever specialisering

Sport, forlystelser og
fritidsaktiviteter

Radio- og tv-virksomhed

Arkitekt- og
ingenigrvirksomhed,
teknisk afprgvning og
analyse

Fremstilling af andre ikke-
metalholdige mineralske
produkter

Restaurationsvirksomhed

Fremstilling af metal

Handel med biler og
motorcykler og
reparation heraf

Fremstilling af laeder og
ledervarer

Andre personlige
serviceydelser

Arbejdsformidling

Juridisk bistand,
bogf@ring og revision

Opfgrelse af bygninger

Produktion af film, video-
og tv-programmer,
lydoptagelser og
musikudgivelser

Hjzelpevirksomhed i
forbindelse med
transport

Fremstilling af
beklaedningsartikler

0,46%

0,40%

0,32%

0,32%

0,31%

0,28%

0,24%

0,23%

0,20%
0,19%

0,18%

0,18%

0,13%

0,13%

0,13%

0,11%

0,10%

0,09%

0,08%
0,08%

0,08%

0,05%
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2023-12-31 FREMSTILLINGSVIRKSOMHED Fremstilling af tree og 0,03%
varer af trae og kork,
undtagen mgbler,
fremstilling af varer af
stra og flettematerialer
2022-12-31 FREMSTILLINGSVIRKSOMHED Fremstilling af 18,54%
computere, elektroniske
og optiske produkter
2022-12-31 INFORMATION OG KOMMUNIKATION Udgivervirksomhed 9,37%
2022-12-31 FREMSTILLINGSVIRKSOMHED Fremstilling af maskiner 6,08%
og udstyri.a.n.
2022-12-31 PENGEINSTITUT- OG FINANSVIRKSOMHED, Forsikring, genforsikring 5,56%
FORSIKRING og pensionsforsikring
undtagen lovpligtig
socialforsikring
2022-12-31 PENGEINSTITUT- OG FINANSVIRKSOMHED, Hjeelpetjenester i 5,46%
FORSIKRING forbindelse med
finansieringsvirksomhed
og forsikring
2022-12-31 FREMSTILLINGSVIRKSOMHED Fremstilling af 5,37%
farmaceutiske ravarer og
farmaceutiske
praeparater
2022-12-31 PENGEINSTITUT- OG FINANSVIRKSOMHED, Pengeinstitut- og 4,87%
FORSIKRING finansieringsvirksomhed
undtagen forsikring og
pensionsforsikring
2022-12-31 FREMSTILLINGSVIRKSOMHED Fremstilling af kemiske 4,80%
produkter
2022-12-31 HOVEDAFDELING | ENGROSHANDEL OG Detailhandel undtagen 4,24%
DETAILHANDEL, REPARATION AF med motorkgretgjer og
MOTORK@RET@AJER OG MOTORCYKLER motorcykler
2022-12-31 INFORMATION OG KOMMUNIKATION Informationstjenester 4,19%
2022-12-31 FAST EJENDOM Fast ejendom 4,11%
2022-12-31 FREMSTILLINGSVIRKSOMHED Fremstilling af 3,48%
drikkevarer
2022-12-31 FREMSTILLINGSVIRKSOMHED Anden 2,34%
fremstillingsvirksomhed
2022-12-31 FREMSTILLINGSVIRKSOMHED Fremstilling af fedevarer 2,05%
2022-12-31 INFORMATION OG KOMMUNIKATION Computerprogrammering 1,80%
, konsulentbistand
vedrgrende
informationsteknologi og
lignende aktiviteter
2022-12-31 LIBERALE, VIDENSKABELIGE OG TEKNISKE Videnskabelig forskning 1,58%
TJENESTEYDELSER og udvikling
2022-12-31 TRANSPORT OG GODSHANDTERING Landtransport, 1,42%
rgrtransport
2022-12-31 VANDFORSYNING, KLOAKVASEN, Indsamling, behandling 1,22%
AFFALDSHANDTERING OG RENSNING AF JORD  og bortskaffelse af affald,
OG GRUNDVAND genbrug
2022-12-31 SUNDHEDSVASEN OG SOCIALE Sundhedsvaesen 1,18%
FORANSTALTNINGER
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2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31
2022-12-31
2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31
2022-12-31

2022-12-31

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

INFORMATION OG KOMMUNIKATION
VANDFORSYNING, KLOAKVASEN,

AFFALDSHANDTERING OG RENSNING AF JORD

OG GRUNDVAND
FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

HOVEDAFDELING | ENGROSHANDEL OG
DETAILHANDEL, REPARATION AF
MOTORK@RET@JER OG MOTORCYKLER

LIBERALE, VIDENSKABELIGE OG TEKNISKE
TJENESTEYDELSER

TRANSPORT OG GODSHANDTERING
RASTOFINDVINDING
FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

OVERNATNINGSFACILITETER OG
RESTAURATIONSVIRKSOMHED

ADMINISTRATIVE TJENESTEYDELSER OG
HJZALPETJENESTER

ADMINISTRATIVE TJENESTEYDELSER OG
HJZALPETJENESTER

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

LIBERALE, VIDENSKABELIGE OG TEKNISKE
TJENESTEYDELSER

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

KULTUR, FORLYSTELSER OG SPORT

INFORMATION OG KOMMUNIKATION
FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

BYGGE- OG ANLAGSVIRKSOMHED

HOVEDAFDELING | ENGROSHANDEL OG
DETAILHANDEL, REPARATION AF
MOTORK@RETAJER OG MOTORCYKLER

INFORMATION OG KOMMUNIKATION

Fremstilling af
motorkgretgjer,
pahaengsvogne og
sattevogne
Telekommunikation

Vandforsyning

Fremstilling af elektrisk
udstyr

Engroshandel undtagen
med motorkgretgjer og
motorcykler

Juridisk bistand,
bogfgring og revision

Post- og kurertjenester
Brydning af metalmalme

Jern- og
metalvareindustri,
undtagen maskiner og
udstyr

Overnatningsfaciliteter

Rejsebureauers og
rejsearranggrers
virksomhed,
reservationstjensteydelse
r og tienesteydelser i
forbindelse hermed

Administrationsservice,
kontorservice og anden
forretningsservice

Fremstilling af papir og
papirvarer

Reklame og
markedsanalyse

Fremstilling af andre
transportmidler

Sport, forlystelser og
fritidsaktiviteter

Radio- og tv-virksomhed

Fremstilling af andre ikke-
metalholdige mineralske
produkter

Opfgrelse af bygninger

Handel med biler og
motorcykler og
reparation heraf

Produktion af film, video-
og tv-programmer,
lydoptagelser og
musikudgivelser

1,17%

0,93%

0,80%

0,75%

0,71%

0,62%

0,54%
0,51%
0,49%

0,49%

0,42%

0,39%

0,38%

0,31%

0,30%

0,29%

0,24%

0,21%

0,20%
0,20%

0,20%
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2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

BYGGE- OG ANLAEGSVIRKSOMHED

ADMINISTRATIVE TJENESTEYDELSER OG
HJZALPETJENESTER

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED
FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

ADMINISTRATIVE TJENESTEYDELSER OG

HJALPETJENESTER
FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

TRANSPORT OG GODSHANDTERING

Bygge- og
anlaegsvirksomhed, som
kraever specialisering
Vagt- og
sikkerhedstjenester og
overvagning

Fremstilling af metal

Fremstilling af
bekleedningsartikler

Arbejdsformidling

Fremstilling af tree og
varer af trae og kork,
undtagen mgbler,
fremstilling af varer af
stra og flettematerialer

Hjzelpevirksomhed i
forbindelse med
transport

0,19%

0,19%

0,15%
0,15%

0,12%

0,09%

0,09%
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Aktiviteter, der er i
overensstemmelse
med klassificerings-
systemet, udtrykkes
som en andel af:

- omsaetning, der
afspejler andelen af
indtaegter fra de
investerings-
modtagende
virksomheders grgnne
aktiviteter.

- kapitaludgifter
(CapEx), der viser de
gr@gnne investeringer
foretaget af
investerings-
modtagende
virksomheder, f.eks.
med henblik pa en
omstilling til en gren
gkonomi.

- driftsudgifter
(OpEXx), der afspejler
de investerings-
modtagende
virksomheders grgnne
operationelle

| hvilket omfang var de bzeredygtige investeringer med et miljgmal i

k.4 overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Produktets andel af miljgmaessige baeredygtige investeringer, der var i overensstemmelse
med EU-taksonomiens kriterier for baeredygtige aktiviteter, var 10,7%. Der har ikke veeret

foretaget revision af taksonomitallene.

Medfgrte det finansielle produkt investeringer i aktiviteter relateret til
fossilgas og/eller atomenergi i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet?

Ja:

Inden for fossil gas Inden for atomkraft

X Nej

Diagrammet nedenfor viser med grgnt procentdelen af investeringer, der er i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Da der ikke findes nogen hensigtsmaessig
metode til at bestemme overensst Isen med klassificeringssystemet for
statsobligationer*, viser det fgrste diagram overensstemmelsen med klassificeringssystemet
i forhold til alle det finansielle produkts investeringer, inkl. statsobligationer, mens det andet
diagram kun viser overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forbindelse med det
finansielle produkts investeringer, ekskl. statsobligationer. *

1. Investeringer i overensstemmelse med 2. Investeringer i overenstemmelse med

aktiviteter. klassificeringssystemet, inkl. klassificeringssystemet, ekskl. statsobligationer*
statsobligationer*®
Revenue R Revenue 89,3%
Opex 100,0% Opex 100,0%
Capex 100,0% Capex 100,0%
0% 50% 100%
0% 50% 100%
B 1 overensstemmelse(Atomenergi)
B | overensstemmelse(Fossilgas) - i Ikke i
- | overensstemmelse(uden fossilgas Bl | overensstemmelse(Fossilgas)
& atomenergi) - | overensstemmelse(uden fossilgas
Ikke i overensstemmelse & atomenergi)

*Med henblik pa disse diagrammer omfatter "statsobligationer" alle statsengagementer
Hvad var andelen af investeringer i omstillingsaktiviteter og
mulighedsskabende aktiviteter?

Produktet havde en andel af omstillingsaktiviteter pa 0,0% og og en andel af
mulighedsskabende aktiviteter pa 0,0%.
Hvordan var procentdelen af investeringer, der var i overensstemmelse med
EU-klassificeringssystemet, sammenlignet med foregdende
referenceperioder?
Produktet havde fglgende overenstemmelse med taksonomien historisk:

e 2025:10,7%

e 2024:12,0%

e 2023:8,0%

e 2022:5,3%
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7=

er baeredygtige
investeringer med et
miljgmal, der ikke
tager hensyn til
kriterierne for
miljpmaessigt
baeredygtige
gkonomiske
aktiviteter i henhold
til EU-klassificerings-
systemet.

1) Hvad var andelen af baeredygtige investeringer med et miljgmal, der ikke
=~ var i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Produktets andel af miljgmaessige baeredygtige investeringer, der ikke var i
overensstemmelse med EU-taksonomiens kriterier for baeredygtige aktiviteter, var 51,1%

Hvilken andel udgjorde socialt baredygtige investeringer?

Produktets andel af socialt baeredygtige investeringer var 31,4%

Hvilke investeringer blev medtaget under "lkke baeredygtige", hvad var
formalet med dem, og var der nogen miljgmaessige eller sociale
minimumsgarantier?

Q

Investeringer medtaget under '#2 Ikke baeredygtige' omfattede produktets mulighed for at
have en kontantbeholdning pa op til 10 pct. af formuen. Denne kategori bestod
udelukkende af kontanter, og formalet med kontantbeholdningen var at sikre
likviditetsstyring i produktet. Der blev ikke stillet miljgmaessige eller sociale minimumskrav
for kategorien 'ikke bzeredygtige'.

Hvilke foranstaltninger er der truffet for at na de baeredygtige investeringsmal i
referenceperioden?

Produktet har sggt at investere i udstedere der bidrog til at opna produktets
baeredygtighedsmalsaetninger. Dette skete bl.a. ved at inddrage betragtninger vedr. udstedernes
CO2e-udledninger samt virksomhedens positive bidrag i investeringsbeslutningerne. Samtidig
frascreenedes udstedere, som ikke levede op til forvalterens kriterier for vasentlig skade, som
ikke udgvede god selskabsledelse og som ikke levede op til minimumsgraenser for sociale
foranstaltninger, som defineret gennem internationale normer og UN Global Compact.
Eksklusionskriterierne blev implementeret og overholdt. Produktet udgvede sine
stemmerettigheder. Produktet deltog i 248 ud af 248 generalforsamlinger. Det gav en
stemmedeltagelse pa 100,00%. Der blev stemt imod bestyrelsens anbefalinger pa 31,79% af
forslagene pa de generalforsamlinger, som produktet deltog pa. Investorer kan Igbende kan fglge
stemmeafgivelsen og baggrunden for denne pa produktets hjemmeside_Sparinvest Voting
Dashboard .
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Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med
referencebenchmarket?

5

Reference
benchmarks er Hvordan adskiller referencebenchmarket sig fra et bredt markedsindeks?
indekser til maling af,
om det finansielle Produktet havde MSCI USA Climate Choice ex Selected Securities Index* *an MSCI custom
produkt opfylder det index based on the stock exclusion list provided by Nykredit Bank A/S som
baeredygtige mal. referencebenchmark og MSCI USA som det brede markedsindeks. Referencebenchmarket
variererede fra et generelt markedsindeks ved at have et klimamal, der matcher Paris-
aftalens mal om at begraense temperaturstigningen til 1,5 grader. Dette betgd at
benchmarket var i overensstemmelse med disclosureforordningens artikel 9 om bidrag og om
ikke at ggre vaesentlig skade, men det havde ogsa til formal at gge eksponeringen imod de 17
verdensmal og EU's taksonomimal om tilpasning til klimamal og modvirkning
afklimaforandringer.
Hvordan klarede dette finansielle produkt sig med hensyn til
baeredygtighedsindikatorerne for at fastsld, om referencebenchmarket var i
overensstemmelse med det baeredygtige investeringsmal?
Produktet blev sammenlignet med ESG-referencebenchmarket med henblik pa sammenholde
produktets CO2-malsaetning med referencebenchmarket samt overenstemmelse med
verdensmalene.
Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med
referencebenchmarket?
Dato Indikator Fondsvaerdi Fonds Andel estimat  Reference BM BM Andel estimat
daekning fond Veerdi dakning BM
2024-12-31 Samlet tilpasning til  0.87 99,46% 0.86 98,90%
FN's mal for
baeredygtig udvikling
2023-12-31 Samlet tilpasning til  0.68 99,96% 0.67 99,92%
FN's mal for
baeredygtig udvikling
2022-12-31 Samlet tilpasning til ~ 0.31 100,00% 0.30 100,00%
FN's mal for
baeredygtig udvikling
2025-12-31 Scope 1 0g 2 4.84tCO2e/€EM 99,59% 10,50% 4.92 tCO2e/€M 99,58% 10,73%
udledninger per investeret investeret
million euro
investeret
2024-12-31 Scope 1 0g 2 9.05 tCO2e/€EM 99,35% 14,30% 9.02 tCO2e/€M 98,79% 15,56%
udledninger per investeret investeret
million euro
investeret
2023-12-31 Scope 1 0g 2 12.57 tCO2e/€EM 99,96% 10,43% 12.12 tCO2e/€EM 99,92% 10,60%
udledninger per investeret investeret
million euro
investeret
2022-12-31 Scope 1 0g 2 10.79 tCO2e/€EM 99,92% 14,01% 10.24 tCO2e/€EM 99,93% 14,30%
udledninger per investeret investeret
million euro
investeret
2025-12-31 Scope 1 0g 2 31.62 tCO2e/EM 99,63% 10,50% 31.65 tCO2e/€EM 99,58% 10,73%
udledninger per omsaetning omsaetning
million euro
omsaetning
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2024-12-31 Scope 10g2 51.92 tCO2e/€EM 99,46% 14,30% 51.54 tCO2e/€EM 98,90% 15,55%
udledninger per omsatning omsatning
million euro
omsaetning

2023-12-31 Scope 10g2 59.71 tCO2e/€EM 99,96% 10,43% 57.67 tCO2e/€EM 99,92% 10,60%
udledninger per omsatning omsatning
million euro
omsaetning

2022-12-31 Scope 10g2 59.21 tCO2e/€EM 100,00% 14,01% 58.06 tCO2e/€EM 100,00% 14,30%
udledninger per omsaetning omsatning
million euro
omsatning

2025-12-31 Scope 1,20g3 63.26 tCO2e/€EM 99,59% 99,98% 62.51tCO2e/€EM 99,58% 100,00%
udledninger per investeret investeret
million euro
investeret

2024-12-31 Scope 1,20g3 81.06 tCO2e/€EM 99,35% 99,98% 79.41tCO2e/€EM 98,79% 100,00%
udledninger per investeret investeret
million euro
investeret

2023-12-31 Scope 1,2 0g 3 108.57 tCO2e/€M 99,96% 99,98% 104.77 tCO2e/€M 99,92% 100,00%
udledninger per investeret investeret
million euro
investeret

2022-12-31 Scope 1,2 0g 3 96.94 tCO2e/€M 99,50% 100,00% 91.85 tCO2e/€M 99,53% 100,00%
udledninger per investeret investeret
million euro
investeret

2025-12-31 Scope 1,2 0g 3 365.66 tCO2e/€EM 99,63% 0,53% 364.26 tCO2e/€M 99,58% 0,42%
udledninger per omsatning omsatning
million euro
omsaetning

2024-12-31 Scope 1,2 og 3 423.34tCO2e/€EM 99,46% 99,98% 417.26 tCO2e/€M 98,90% 100,00%
udledninger per omsatning omsatning
million euro
omsaetning

2023-12-31 Scope 1,2 0g 3 466.08 tCO2e/€EM 99,96% 99,98% 459.38 tCO2e/€M 99,92% 100,00%
udledninger per omsatning omsatning
million euro
omsaetning

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med det brede
markedsindeks?
Dato Indikator Fondsvaerdi Fonds Andel estimat Bredt BM Veerdi Andel estimat
daekning fond daekning

2024-12-31 Samlet tilpasning til  0.87 99,46% 0.34 99,18%
FN's mal for
baeredygtig udvikling

2023-12-31 Samlet tilpasning til ~ 0.68 99,96% -0.20 99,81%
FN's mal for
baeredygtig udvikling

2022-12-31 Samlet tilpasning til 0.31 100,00% -0.20 99,88%
FN's mal for
baeredygtig udvikling

2025-12-31 Scope 10g2 4.84 tCO2e/€EM 99,59% 10,50% 26.00 tCO2e/€M 99,78% 7,54%
udledninger per investeret investeret
million euro
investeret

2024-12-31 Scope 10g2 9.05 tCO2e/€EM 99,35% 14,30% 29.69 tCO2e/€EM 99,05% 13,38%
udledninger per investeret investeret
million euro
investeret
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2023-12-31 Scope 10g2 12.57 tCO2e/€EM 99,96% 10,43% 35.23 tCO2e/€EM 99,76% 12,73%
udledninger per investeret investeret
million euro
investeret

2022-12-31 Scope 10g2 10.79 tCO2e/€EM 99,92% 14,01% 42.35 tCO2e/€EM 99,79% 15,40%
udledninger per investeret investeret
million euro
investeret

2025-12-31 Scope 10g2 31.62 tCO2e/€EM 99,63% 10,50% 103.60 tCO2e/€EM 99,80% 7,54%
udledninger per omsaetning omsatning
million euro
omsatning

2024-12-31 Scope 10g2 51.92 tCO2e/€EM 99,46% 14,30% 98.70 tCO2e/€EM 99,18% 13,26%
udledninger per omsaetning omsatning
million euro
omsaetning

2023-12-31 Scope 10g2 59.71 tCO2e/€EM 99,96% 10,43% 107.53 tCO2e/€EM 99,81% 12,72%
udledninger per omsaetning omsatning
million euro
omsaetning

2022-12-31 Scope 10g2 59.21 tCO2e/€M 100,00% 14,01% 152.81 tCO2e/€M 99,89% 15,31%
udledninger per omsaetning omsatning
million euro
omsatning

2025-12-31 Scope 1,2 0g 3 63.26 tCO2e/€M 99,59% 99,98% 235.99 tCO2e/€M 99,78% 100,00%
udledninger per investeret investeret
million euro
investeret

2024-12-31 Scope 1,2 0g 3 81.06 tCO2e/€M 99,35% 99,98% 249.73 tCO2e/€M 99,05% 100,00%
udledninger per investeret investeret
million euro
investeret

2023-12-31 Scope 1,2 0g 3 108.57 tCO2e/€M 99,96% 99,98% 299.38 tCO2e/€M 99,76% 100,00%
udledninger per investeret investeret
million euro
investeret

2022-12-31 Scope 1,2 0g 3 96.94 tCO2e/€M 99,50% 100,00% 309.51 tCO2e/€M 99,66% 100,00%
udledninger per investeret investeret
million euro
investeret

2025-12-31 Scope 1,2 0g 3 365.66 tCO2e/€EM 99,63% 0,53% 744.00 tCO2e/€M 99,80% 0,22%
udledninger per omsatning omsatning
million euro
omsaetning

2024-12-31 Scope 1,20g3 423.34 tCO2e/€EM 99,46% 99,98% 725.11tCO2e/€EM 99,18% 99,99%
udledninger per omsatning omsatning
million euro
omsaetning

2023-12-31 Scope 1,20g3 466.08 tCO2e/€EM 99,96% 99,98% 850.14 tCO2e/€EM 99,76% 100,00%
udledninger per omsatning omsatning
million euro
omsaetning
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BILAG V

Model for offentligggrelse af periodiske oplysninger om finansielle produkter, jf. artikel 9, stk. 1-4a, i forordning
(EU) 2019/2088 og artikel 5, stk. 1, i forordning (EU) 2020/852

Ved "baeredygtig
investering" forstas
en investering i en
pkonomisk aktivitet,
der bidrager til et
miljgmaessigt eller
socialt mal, forudsat
at investeringen ikke i
vaesentlig grad skader
miljgmaessige eller
sociale mal, og at de
virksomheder, der
investeres i, fglger
god ledelsespraksis.

EU-klassificerings-
systemet er et
klassificeringssystem,
der er fastsat i
forordning (EU)
2020/852, og som
opstiller en liste over
miljgmaessigt
baredygtige
gkonomiske
aktiviteter. | naevnte
forordning er der ikke
fastsat en liste over
socialt baeredygtige
gkonomiske
aktiviteter.
Bzeredygtige
investeringer med et
miljgmal kan veere i
overensstemmelse
med klassificerings-
systemet eller ej.

Produktnavn: INDEX Bzredygtige
Europa KL

Identifikator for juridiske enheder (LEI-kode):
549300S5LU7KMVLO5016

Baeredygtigt investeringsmal

Havde dette finansielle produkt et baeredygtigt investeringsmal?

X

X lJa

Det foretog baeredygtige
investeringer med et miljgmal:
46,56%

X igkonomiske aktiviteter, der
kvalificerer som miljpmaessigt
baeredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet

X i gkonomiske aktiviteter, der ikke
kvalificerer som miljgmaessigt
baeredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet

Det foretog baeredygtige
investeringer med et socialt mal:
49,34%

Nej

Det fremmede
miljpmaessige/sociale (M/S)
karakteristika og selv om det ikke
havde baeredygtig investering som
mal, havde det en andel af
baeredygtige investeringer pa

med et miljgmal i skonomiske
aktiviteter, der kvalificerer som
miljgmaessigt baeredygtige i henhold til
EU-klassificeringssystemet

med et miljgmal i skonomiske
aktiviteter, der ikke kvalificerer som
miljgmaessigt baeredygtige i henhold til
EU-klassificeringssystemet

med et socialt mal

Det fremmede M/S-karakteristika,
men foretog ikke nogen
baredygtige investeringer
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Baeredygtighedsindikatorer
maler, hvordan de
baeredygtige mal for dette
finansielle produkt nas.

I hvilket omfang blev malet om baeredygtige investeringer i dette finansielle
produkt niet?

Produktet havde en malsaetning om at at bidrage til ét eller flere af EU klassificeringssystemets
miljgmal samt FN’s verdensmal. Produktet gjorde dette ved at efterleve sine eksklusionskriterier
og udgve aktivt ejerskab i Ipbet af aret.Produktet opndede sine minimumsandele for:
* Andel af baeredygtige investeringer
* Andel af baeredygtige investeringer med et miljgmal, der er tilpasset taksonomien
e Andel af baeredygtige investeringer med et miljgmal, der er tilpasset taksonomien
fraregnet statsengagementer
*  Andel af baeredygtige investeringer med et miljgmal, der ikke er i overensstemmelse med
taksonomien
* Andel af baeredygtige investeringer med et socialt mal, der ikke er i overensstemmelse
med taksonomien
| tilleeg havde produktet som mal at reducere drivhusgasemissionsintensiteten fra dets
investeringer i trad med Parisaftalen. Dette gjorde produktet ved at tracke ESG-
referencebenchmarket MSCI Europe Climate Choice ex Selected Securities Index* *an MSCI
custom index based on the stock exclusion list provided by Nykredit Bank A/S som fglger
foreskrifterne for et benchmark, der er i overenstemmelse med Paris aftalen. Dette betgd at ESG-
referencebenchmarket startede med 50% mindre udledninger end moderbenchmarket(MSCI
Europe) og indregnede at reducere sit CO2-aftryk med 7% arligt. Produktet opnaede ikke malet
om en arlig reduktion pa 7%. Produktet klarede sig darligere end ESG-referencebenchmarket, nar
det kom til investeringer i overensstemmelse med verdensmalene. Produktet udgvede aktivt
ejerskab. Produktet afgav stemmer pa alle positioner. Eksklusionskriterierne blev implementeret
og overholdt.

Hvordan klarede bzeredygtighedsindikatorerne sig?

Dato Indikator Fondsvaerdi Fonds Andel
dakning estimeret data

2025-12-31 Scope 10g2 4841,32 tCO2e 99,78% 0,94 %
udledninger

2025-12-31 Scope 1,2 og 3 37071,03 tCO2e 99,78% 99,98 %
udledninger

2025-12-31 Scope 10g2 28,13 tCO2e/€EM 99,78% 0,94 %
udledninger per investeret
million euro
investeret

2025-12-31 Scope 1 0g 2 61,13 tCO2e/€M 99,84% 0,94 %
udledninger per omsaetning
million euro
omsaetning

2025-12-31 Scope 1,2 0g3 215,42 tCO2e/€EM 99,78% 99,98 %
udledninger per investeret
million euro
investeret

2025-12-31 Scope 1,2 og 3 522,99 tCO2e/€EM 99,84% 0,73%
udledninger per omsaetning
million euro
omsaetning

Dato Indikator Fondsvaerdi Fonds Andel Malsaetning
daekning estimeret data Veerdi

2025-12-31 Andel af baeredygtige 95,9 % 95,0%
investeringer

2025-12-31 Andel af baeredygtige 9,3 % 99,32% 5,0%
investeringer med et
miljgmal, der er
tilpasset taksonomien
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Produktet rapporterede pa en raekke baeredygtighedsindikatorer, som ikke var underlagt revision.
Der blev anvendt datakilder fra flere tredjeparter til at male de miljpmaessige og sociale
indikatorer. MSCI ESG Research var den primaere leverandgr af ESG-data og -analyser. Derudover
blev research fra Sustainalytics og ISS inddraget, szerligt i forbindelse med engagement og
stemmeaktivitet. Der blev gennemfgrt due diligence pa alle datakilder.

Produktets data om miljgmaessigt baeredygtige aktiviteter i henhold til EU-klassificeringssystemet
var kun i begranset omfang tilgaengelige pa rapporteringstidspunktet. Portfgljeforvalteren
foretrak rapporterede data fra udstedere, men da disse kun var begranset tilgengelige, blev
estimerede data ogsa anvendt.

Portefgljeforvalteren har pr. 21. maj 2025 udarbejdet en ny metode for opggrelse af baeredygtig
investering, som medfgrer, at der skal et hgjere bidrag til, at udstedere kan anses som
baeredygtige, og der skal mindre til, at udstedere ggr skade pa andre miljgmal, samtidig med de
overholder god ledelsespraksis. Der vil veere en raekke tidligere indikatorer, som ikke laengere er
en del af rapporteringen.

...0og sammenlignet med tidligere perioder?
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Dato Indikator Fondsvaerdi Fonds Andel
dakning estimeret data

2024-12-31 Antal brud med 0
eksklusioner
2023-12-31 Antal brud med 0
eksklusioner
2024-12-31 Samlet tilpasning til 1,08 99,86%
FN's mal for
baeredygtig udvikling
2023-12-31 Samlet tilpasning til 0,92 99,99%
FN's mal for
baeredygtig udvikling
2022-12-31 Samlet tilpasning til 0,88 100,00%
FN's mal for
baeredygtig udvikling
2024-12-31 Scope 1 0g?2 25,42 tCO2e/€M 99,86% 5,46 %
udledninger per investeret
million euro
investeret
2023-12-31 Scope 10g2 40,57 tCO2e/€M 99,99% 8,98 %
udledninger per investeret
million euro
investeret
2022-12-31 Scope 10g2 38,72 tCO2e/€M 99,96% 712%
udledninger per investeret
million euro
investeret
2024-12-31 Scope 10g2 54,92 tCO2e/€EM 99,86% 5,46 %
udledninger per omsatning
million euro
omsaetning
2023-12-31 Scope 10g2 79,31 tCO2e/€EM 99,40% 9,57 %
udledninger per omsatning
million euro
omsaetning
2022-12-31 Scope 10g2 87,27 tCO2e/€EM 100,00% 7,08 %
udledninger per omsatning
million euro
omsaetning
2024-12-31 Scope 10g2 63,00 tCO2e/€EM 99,86%
udledninger per omsatning ejet
million euro
omsaetning ejet
2023-12-31 Scope 10g2 89,59 tCO2e/€EM 99,99%
udledninger per omsaetning ejet
million euro
omsatning ejet
2024-12-31 Scope 1,20g3 221,40 tCO2e/€EM 99,86% 99,99 %
udledninger per investeret
million euro
investeret
2023-12-31 Scope 1,2 0g 3 265,51 tCO2e/€EM 99,99% 99,99 %
udledninger per investeret
million euro
investeret
2022-12-31 Scope 1,2 0g3 233,94 tCO2e/€EM 99,96% 100,00 %
udledninger per investeret
million euro
investeret
2024-12-31 Scope 1,2 0g 3 552,15 tCO2e/€M 99,86% 99,99 %
udledninger per omsaetning
million euro
omsaetning
2023-12-31 Scope 1,2 0g 3 586,00 tCO2e/€EM 99,99% 99,40 %
udledninger per omsatning
million euro
omsaetning
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Dato Indikator Fondsvaerdi Fonds Andel Malsaetning
dakning estimeret data Veerdi

2024-12-31 Andel af baeredygtige 9,3 % 99,12% 7,0%
investeringer med et
miljgmal, der er
tilpasset taksonomien

2023-12-31 Andel af baeredygtige 7,4 % 99,12% 7,0%
investeringer med et
miljgmal, der er
tilpasset taksonomien

2022-12-31 Andel af baeredygtige 7,1 % 99,29% 7,0%

investeringer med et
miljgmal, der er
tilpasset taksonomien

De vigtigste negative
indvirkninger er
investeringsbeslut-
ningernes
betydeligste negative
indvirkninger pa
baeredygtighedsfaktor
er i forbindelse med
miljgmaessige, sociale
og personalemaessige
spgrgsmal, respekt for
menneskerettig-
hederne, bekeempelse
af korruption og
bekeempelse af
bestikkelse.

Hvordan skadede baeredygtige investeringer ikke i vaesentlig grad nogen
baeredygtige investeringsmal?

Princippet om ikke at forarsage vaesentlig skade og produktets minimum safeguards var
baseret pa overholdelse af FN's Global Compact, FN's vejledende principper om erhvervslivet
og menneskerettigheder, ILO-konventioner, og OECD's retningslinjer for multinationale
virksomheder. Derudover blev tobaksproducenter samt udstedere med vaesentlige
indtaegter fra vaben, alkohol, hasardspil og pornografi udelukket. Udstedere med vasentlige
indtaegter fra fossile brandstoffer eller udstedere, der havde vaesentlig negativ pavirkning
pa et af de 17 verdensmal, blev ogsa ekskluderet. Princippet om ikke at forarsage vaesentlig
skade er yderligere beskrevet i metodedokumentet for baeredygtige investeringer, som kan
findes pa produktets hjemmeside. Produktet havde nedestdende overenstemmelser med
FN's 17 verdensmal. Skalaen gar fra -10 til 10, hvor at -10 indikerer stark uoverenstemmelse
med verdensmalene, mens at 10 indikerer stor overenstemmelse med verdensmalene.
Produktet havde stgrst overenstemmelse med verdensmal nummer 5 og mindst
overenstemmelse med verdensmal nummer 15.

Verdensmal nummer 1: 1,065

Verdensmal nummer 2: 0,130

Verdensmal nummer 3: 0,354

Verdensmal nummer 4: 0,049

Verdensmal nummer 5: 2,232

Verdensmal nummer 6: 1,175

Verdensmal nummer 7: 1,640

Verdensmal nummer 8: 1,539

Verdensmal nummer 9: 1,610

Verdensmal nummer 10: 2,216

Verdensmal nummer 11: 0,472

Verdensmal nummer 12: 1,869

Verdensmal nummer 13: 1,851

Verdensmal nummer 14: -0,012

Verdensmal nummer 15: -0,093

Verdensmal nummer 16: 1,202

Verdensmal nummer 17: 1,228

Hvordan blev der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger pG
beeredygtighedsfaktorer?

De 14 obligatoriske PAl-indikatorer blev handteret ved at udelukke udstedere, der havde en
vaesentlig negativ indvirkning pa verdensmalene, udviste darlig selskabsledelse eller ikke
overholdte globale normer. Samtidig blev indikatorerne taget i betragtning ved aktive
investeringstilvalg og i det aktive ejerskab, hvor der blev fgrt dialog og afgivet stemmer.
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Var de bzredygtige investeringer i overensstemmelse med OECD's retningslinjer for
multinationale virksomheder og FN's vejledende principper om erhvervslivet og
menneskerettigheder? Naermere oplysninger:

Produktet screenede alle baeredygtige investeringer, og enhver investering, der ikke
overholdt OECD's retningslinjer for multinationale virksomheder samt FN's vejledende
principper om erhvervslivet og menneskerettigheder, blev ikke betragtet som en bzeredygtig
investering.

Hvordan tog dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative
indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer?

Produktet tog hgjde for de vaesentlige negative indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer gennem
de 14 obligatoriske PAl-indikatorer. Disse negative indvirkninger blev inddraget i
investeringsbeslutningerne samt i forvalterens aktive ejerskab af underliggende udstedere. Bade
kvantitative og kvalitative data om den negative indvirkning blev anvendt i vurderingen af
udstedernes baeredygtighedsrisici og -muligheder. Et eksempel pa dette er "indikator 1" om
drivhusgasemissioner, hvor udsteders rapporterede emissioner blev sammenlignet med andre
udstedere i samme sektor. Samtidig blev selskabets parathed til at imgdekomme den grgnne
omstilling vurderet og handteret gennem aktivt ejerskab, som f.eks. direkte dialog eller
samarbejde i klimanetvaerk, iseer med udstedere med hgje emissioner. Et andet eksempel er
"indikator 13" om kgnsdiversitet i bestyrelsen, hvor diversitet blev inddraget i vurderingen af god
selskabsledelse og spillede en stor rolle i bade udvaelgelsen og evalueringen af de underliggende
udstedere. Produktet tog hensyn til PAI 1 til 14. Herunder kan vaerdierne for disse ses for
indevaerende ar.

e PAlnummer 1 (Scope 1 udledninger): 3.841,54 tCO2e

¢ PAlnummer 1 (Scope 2 udledninger): 999,78 tCO2e

¢« PAlnummer 1 (Scope 3 udledninger): 32.229,71 tCO2e

¢ PAIlnummer 1 (Scope 1 og 2 udledninger): 4.841,32 tCO2e

¢ PAlnummer 1 (Scope 1,2 og 3 udledninger): 37.071,03 tCO2e

e PAl nummer 2 (Scope 1 og 2 udledninger per million euro investeret): 28,13 tCO2e/€M

investeret

e PAl nummer 2 (Scope 1,2 og 3 udledninger per million euro investeret): 215,42 tCO2e/€M
investeret

e PAl nummer 3 (Scope 1 og 2 udledninger per million euro omsatning): 61,13 tCO2e/€M
omsaetning

e PAl nummer 3 (Scope 1,2 og 3 udledninger per million euro omsaetning): 522,99 tCO2e/
€M omszetning

*  PAl nummer 4 (Andel af investeringer i virksomheder, der er aktive i sektoren for fossile
breendstoffer): 3,1 %

e PAlnummer 5 (Andel af energiforbrug fra ikke-vedvarende energikilder): 54,6 %

e PAlnummer 5 (Andel af energiproduktion fra ikke-vedvarende energikilder): 36,2 %

e PAl nummer 6 (Energiforbrug i GWh pr. million euro af omsaetning for Nace Code A): Data
ikke tilgeengeligt

¢ PAl nummer 6 (Energiforbrug i GWh pr. million euro af omsaetning for Nace Code B): 1,28
GWH/€M omsaetning

e PAl nummer 6 (Energiforbrug i GWh pr. million euro af omsaetning for Nace Code C): 0,24
GWH/€M omsaetning

¢ PAI nummer 6 (Energiforbrug i GWh pr. million euro af omszetning for Nace Code D): 1,18
GWH/€M omsaetning

e PAl nummer 6 (Energiforbrug i GWh pr. million euro af omsaetning for Nace Code E): 0,52
GWH/€M omsaetning

¢ PAl nummer 6 (Energiforbrug i GWh pr. million euro af omsaetning for Nace Code F): 0,11
GWH/€M omsaetning

¢ PAI nummer 6 (Energiforbrug i GWh pr. million euro af omszetning for Nace Code G): 0,12
GWH/€M omsaetning

e PAl nummer 6 (Energiforbrug i GWh pr. million euro af omsaetning for Nace Code H): 0,79
GWH/€M omsaetning
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&=

Listen omfatter de

=

investeringer, der udgjorde

den stgrste andel af det
finansielle produkts
investeringer i
referenceperioden:
31/12/2022 til 31/12/20

25

e PAl nummer 6 (Energiforbrug i GWh pr. million euro af omsaetning for Nace Code L): 0,50

GWH/€M omsaetning

e PAl nummer 7 (Andel af investeringer i virksomheder, med negativ indvirkning pa

biodiversiteten): 7,8 %
e PAl nummer 8 (Metriske tons forurening udledt til overfladevand): 0,04 tons
¢ PAl nummer 9 (Metriske tons farligt affald produceret): 0,80 tons

¢ PAInummer 10 (Andel af investeringer, der har vaeret involveret i overtraedelser af UNGC-

principperne eller OECD's retningslinjer for multinationale virksomheder): 0,0 %

e PAlnummer 11 (Andel af investeringer i virksomheder, der er investeret i, uden politikker

til at overvage overholdelse af UNGC-principperne eller OECD-retningslinjer for
multinationale virksomheder eller klage-/klagebehandlingsmekanismer for at handtere

overtraedelser af UNGC-principperne eller OECD-retningslinjer for multinationale

virksomheder): 0,3 %

*  PAlI nummer 12 (Gennemsnitlig ujusteret Ignforskel mellem maend og kvinder for

virksomheder, der er investeret i): 12,6 %

¢ PAI nummer 13 (Gennemsnitligt forhold mellem kvindelige og mandlige

bestyrelsesmedlemmer i selskaber, der er investeret i, udtrykt i procent af alle
bestyrelsesmedlemmer): 41,9 %

¢ PAlnummer 14 (Andel af investeringer i virksomheder, der er involveret i fremstilling eller

salg af kontroversielle vaben): 0,0 %

Hvad var dette finansielle produkts st@rste investeringer?

Dato Top 15 investeringer [Sektor % Land
Aktiver
2025-12-31  |ASML Holding NV FREMSTILLINGSVIRKSOMHED 2,98% NL
2025-12-31 Novartis AG FREMSTILLINGSVIRKSOMHED 2,53% CH
2025-12-31 SAP SE INFORMATION OG KOMMUNIKATION 1,77% DE
2025-12-31  |Schneider Electric SE |FREMSTILLINGSVIRKSOMHED 1,48% US
2025-12-31  |Allianz SE PENGEINSTITUT- OG 1,30% DE
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING
2025-12-31 Siemens AG FREMSTILLINGSVIRKSOMHED 1,28% DE
2025-12-31 ABB Ltd FREMSTILLINGSVIRKSOMHED 1,26% CH
2025-12-31  |Novo Nordisk A/S FREMSTILLINGSVIRKSOMHED 1,22% DK
2025-12-31 Zurich Insurance PENGEINSTITUT- OG 1,12% CH
Group AG FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING
2025-12-31 Intesa Sanpaolo SpA [PENGEINSTITUT- OG 1,11% IT
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING
2025-12-31 [AXASA PENGEINSTITUT- OG 1,02% FR
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING
2025-12-31  |Cie Financiere FREMSTILLINGSVIRKSOMHED 1,00% CH
Richemont SA
2025-12-31 RELX PLC INFORMATION OG KOMMUNIKATION 0,97% GB
2025-12-31 Terna - Rete Elettrica |EL-, GAS- OG FJERNVARMEFORSYNING  0,92% IT
Nazionale
2025-12-31  [Enel SpA EL-, GAS- OG FJERNVARMEFORSYNING 0,92% IT
2024-12-31 Novo Nordisk A/S FREMSTILLINGSVIRKSOMHED 3,83% DK
2024-12-31 ASML Holding NV FREMSTILLINGSVIRKSOMHED 3,47% NL
2024-12-31 Novartis AG FREMSTILLINGSVIRKSOMHED 2,61% CH
2024-12-31 AstraZeneca PLC FREMSTILLINGSVIRKSOMHED 2,56% GB
2024-12-31  |Schneider Electric SE |FREMSTILLINGSVIRKSOMHED 1,94%  US

Veerdipapirfonden Sparinvest

243



Supplerende beretninger i henhold til Disclosureforordningen

Listen omfatter de

investeringer, der udgjorde

den stgrste andel af det
finansielle produkts
investeringer i
referenceperioden:

31/12/2022 til 31/12/2025

2024-12-31

2024-12-31
2024-12-31
2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31
2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2023-12-31
2023-12-31
2023-12-31
2023-12-31
2023-12-31
2023-12-31

2023-12-31
2023-12-31
2023-12-31
2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31
2022-12-31
2022-12-31
2022-12-31
2022-12-31
2022-12-31

2022-12-31

HSBC Holdings PLC

L'Oreal SA
ABB Ltd

Terna - Rete Elettrica
Nazionale

Zurich Insurance
Group AG

Redeia Corp SA
AXA SA

Industria de Diseno
Textil SA

Muenchener
Rueckversicherungs-
Gesellschaft AG in
Muenchen

Hermes International
SCA

ASML Holding NV
AstraZeneca PLC
Novo Nordisk A/S
Novartis AG
L'Oreal SA

HSBC Holdings PLC

ABB Ltd
Schneider Electric SE
Air Liquide SA

Zurich Insurance
Group AG

AXA SA

BNP Paribas SA

Cie Financiere
Richemont SA

Bayerische Motoren
Werke AG

RELX PLC

Novo Nordisk A/S
AstraZeneca PLC
ASML Holding NV
L'Oreal SA

Zurich Insurance
Group AG

HSBC Holdings PLC

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED
FREMSTILLINGSVIRKSOMHED
EL-, GAS- OG FJERNVARMEFORSYNING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

EL-, GAS- OG FJERNVARMEFORSYNING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

HOVEDAFDELING | ENGROSHANDEL OG
DETAILHANDEL, REPARATION AF
MOTORK@RET@AJER OG MOTORCYKLER

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED
FREMSTILLINGSVIRKSOMHED
FREMSTILLINGSVIRKSOMHED
FREMSTILLINGSVIRKSOMHED
FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED
FREMSTILLINGSVIRKSOMHED
FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

INFORMATION OG KOMMUNIKATION
FREMSTILLINGSVIRKSOMHED
FREMSTILLINGSVIRKSOMHED
FREMSTILLINGSVIRKSOMHED
FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

1,87%

1,68%
1,59%
1,47%

1,46%

1,29%
1,22%

1,13%

1,12%

1,08%

3,07%
2,66%
2,65%
2,33%
1,88%
1,87%

1,69%
1,57%
1,53%
1,53%

1,11%

1,11%

1,04%

0,99%

0,97%
3,07%
2,84%
2,67%
1,74%
1,74%

1,72%

GB

FR
CH

CH

ES
FR

ES

DE

FR

NL
GB
DK
CH
FR
GB

CH
us
FR
CH

FR

FR

CH

DE

GB
DK
GB
NL
FR
CH

GB
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Supplerende beretninger i henhold til Disclosureforordningen

Listen omfatter de
investeringer, der udgjorde
den stgrste andel af det
finansielle produkts
investeringer i
referenceperioden:
31/12/2022 til 31/12/2025

2022-12-31

2022-12-31
2022-12-31
2022-12-31
2022-12-31
2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

Allianz SE

SAP SE

ABB Ltd

Schneider Electric SE
Air Liquide SA

BNP Paribas SA

AXA SA

Reckitt Benckiser
Group PLC

Cie Financiere
Richemont SA

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

INFORMATION OG KOMMUNIKATION
FREMSTILLINGSVIRKSOMHED
FREMSTILLINGSVIRKSOMHED
FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

1,65%

1,45%
1,43%
1,41%
1,37%
1,19%

1,18%

1,08%

1,06%

DE

DE
CH
FR
FR
FR

FR

GB

CH
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Supplerende beretninger i henhold til Disclosureforordningen

-"‘ Hvilken andel udgjorde bzeredygtighedsrelaterede investeringer?
-' Andelen af baeredygtighedsrelaterede investeringer i produktet var 95,9%

Produktets metode til opggrelse af baeredygtige investeringer sikrede, at der ikke opstod
dobbelttzlling af baeredygtige investeringer i relation til FN's verdensmal. Dette blev opnaet ved
at opdele de forskellige typer baeredygtige bidrag i kategorier som taksonomirelaterede
baeredygtige investeringer, andre miljgmaessigt baeredygtige investeringer eller socialt
baeredygtige investeringer, afhaengigt af hvor de havde det stgrste bidrag.

Hvad var aktivallokeringen?

Produktet investerede primzert i bgrsnoterede aktier, mens det bevidst opretholdt en mindre
kontantreserve for at gge fleksibiliteten. Ligeledes havde produktet mulighed for at holde
mindre positioner i andre finansielle instrumenter, som specificeret i prospektet, disse var
ligeledes begraenset. Produktets investeringer i bgrsnoterede aktier faldt under produktets
baeredygtighedskarakteristika.

Produktets strategi for aktivallokering og minimumsandele var fglgende:

* Andelen af baeredygtige investeringer var 95,9 %

» Afdelingens andel af transitions- og muligggrende aktiviteter kan ikke regnes pa
nuvaerende tidspunkt grundet manglende data.

*  Produktets andel af miljgmaessigt baeredygtige investeringer, der ikke vari
overensstemmelse med EU-taksonomiens kriterier for baeredygtige aktiviteter, var
37,2%

*  Produktets andel af socialt baeredygtige investeringer var 49,3 %

Beregning af aktivallokeringen for "I trad med klassificeringssystemet" er baseret pa
aktivitetsniveau, mens beregning af aktivallokering for "Andre miljgmaessige", "Sociale" og
"#1 Baeredygtige" er baseret pa portefgljevaegte. Derfor vil summen af "Andre
miljgmaessige", "Sociale" og "l trad med klassificeringssystemet" ikke ngdvendigvis summe til
"#1 Baeredygtige".

Aktiv fordeling Procentsats
#1 Baeredygtige 95,9%
Miljgmaessige 46,6%
Sociale 49,3%

I trad med klassificeringssystemet 9,3%

Andre miljgmaessige 37,2%

#2 Ikke baeredygtige 4,1%
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Supplerende beretninger i henhold til Disclosurefor

Aktivallokering
beskriver andelen af
investeringer i
specifikke aktiver.

Mulighedsskaben de
aktiviteter ggr det
direkte muligt for
andre aktiviteter at
yde et vaesentligt
bidrag til et miljgmal.

Omstillingsaktiviteter
er aktiviteter, for
hvilke der endnu ikke
findes kulstoffattige
alternativer, og som
bl.a. har
drivhusgasemissions
niveauer, der svarer til
de bedste resultater.

Investeringer

I trad med
klassificeringssystemet
(9,3%)

Miljgmaessige (46,6%)

#2 Ikke baeredygtige
(4,1%)

#1 Baredygtige omfatter baredygtige investeringer med miljgmaessige eller sociale mal.

#2 Ikke baeredygtige omfatter investeringer, der ikke kvalificerer som baeredygtige investeringer.

Kategori #1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter:

- Underkategori #1A Baeredygtige omfatter miljgmaessige og sociale baeredygtige investeringer.
- Underkategori #1B Andre M/S-karakteristika omfatter investeringer, der er i overensstemmelse med de
miljpmaessige eller sociale karakteristika, og som ikke kan kvalificeres som baeredygtigeinvesteringer.

Inden for hvilke gkonomiske sektorer blev investeringerne foretaget?

Dato
2025-12-31

2025-12-31

2025-12-31

2025-12-31

2025-12-31

2025-12-31

2025-12-31

2025-12-31
2025-12-31

2025-12-31

2025-12-31

Selskab

PENGEINSTITUT- OG FINANSVIRKSOMHED,
FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG FINANSVIRKSOMHED,
FORSIKRING

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

EL-, GAS- OG FJERNVARMEFORSYNING

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

FAST EJENDOM
FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

BYGGE- OG ANLAEGSVIRKSOMHED

Delsektor Vaegt

Pengeinstitut- og 11,77%
finansieringsvirksomhed
undtagen forsikring og

pensionsforsikring

Forsikring, genforsikring
og pensionsforsikring
undtagen lovpligtig
socialforsikring

9,75%

Fremstilling af 7,95%
farmaceutiske ravarer og
farmaceutiske

preeparater

Fremstilling af maskiner
og udstyri.a.n.

7,38%

Fremstilling af
computere, elektroniske
og optiske produkter

4,95%

El-, gas- og
fiernvarmeforsyning

4,57%

Fremstilling af elektrisk
udstyr

4,57%

Fast ejendom 4,23%

Fremstilling af kemiske 4,06%

produkter

Anden
fremstillingsvirksomhed

2,87%

Anlzegsarbejder 2,86%
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Supplerende beretninger i henhold til Disclosureforordningen

2025-12-31

2025-12-31

2025-12-31
2025-12-31
2025-12-31
2025-12-31
2025-12-31

2025-12-31

2025-12-31

2025-12-31

2025-12-31

2025-12-31

2025-12-31

2025-12-31
2025-12-31

2025-12-31

2025-12-31

2025-12-31

2025-12-31

2025-12-31

2025-12-31

2025-12-31

2025-12-31

HOVEDAFDELING | ENGROSHANDEL OG
DETAILHANDEL, REPARATION AF
MOTORK@RET@JER OG MOTORCYKLER

PENGEINSTITUT- OG FINANSVIRKSOMHED,
FORSIKRING

INFORMATION OG KOMMUNIKATION
FREMSTILLINGSVIRKSOMHED
INFORMATION OG KOMMUNIKATION
INFORMATION OG KOMMUNIKATION
FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

HOVEDAFDELING | ENGROSHANDEL OG
DETAILHANDEL, REPARATION AF
MOTORK@RET@JER OG MOTORCYKLER

TRANSPORT OG GODSHANDTERING

INFORMATION OG KOMMUNIKATION

RASTOFINDVINDING

LIBERALE, VIDENSKABELIGE OG TEKNISKE
TJENESTEYDELSER

INFORMATION OG KOMMUNIKATION

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

TRANSPORT OG GODSHANDTERING

OVERNATNINGSFACILITETER OG
RESTAURATIONSVIRKSOMHED

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

TRANSPORT OG GODSHANDTERING

LIBERALE, VIDENSKABELIGE OG TEKNISKE
TJENESTEYDELSER

ADMINISTRATIVE TJENESTEYDELSER OG
HJZALPETJENESTER

Detailhandel undtagen
med motorkgretgjer og
motorcykler

Hjeelpetjenester i
forbindelse med
finansieringsvirksomhed
og forsikring

Udgivervirksomhed
Fremstilling af fgdevarer
Informationstjenester
Telekommunikation

Fremstilling af
drikkevarer

Fremstilling af
motorkgretgjer,
pahaengsvogne og
sattevogne

Fremstilling af laeder og
ledervarer

Fremstilling af papir og
papirvarer

Engroshandel undtagen
med motorkgretgjer og
motorcykler

Hjeelpevirksomhed i
forbindelse med
transport

Produktion af film, video-
og tv-programmer,
lydoptagelser og
musikudgivelser

Brydning af metalmalme

Videnskabelig forskning
og udvikling

Computerprogrammering
, konsulentbistand
vedrgrende
informationsteknologi og
lignende aktiviteter

Fremstilling af andre ikke-
metalholdige mineralske
produkter

Post- og kurertjenester

Restaurationsvirksomhed

Fremstilling af gummi- og
plastprodukter

Landtransport,
rgrtransport

Reklame og
markedsanalyse

Vagt- og
sikkerhedstjenester og
overvagning

2,82%

2,69%

2,56%
2,43%
2,01%
1,57%
1,40%

1,30%

1,27%

1,19%

1,04%

0,90%

0,90%

0,89%
0,86%

0,73%

0,72%

0,65%

0,63%

0,58%

0,57%

0,56%

0,51%
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Supplerende beretninger i henhold til Disclosureforordningen

2025-12-31 TRANSPORT OG GODSHANDTERING Skibsfart 0,50%
2025-12-31 FREMSTILLINGSVIRKSOMHED Fremstilling af metal 0,50%
2025-12-31 FREMSTILLINGSVIRKSOMHED Fremstilling af andre 0,49%
transportmidler
2025-12-31 ADMINISTRATIVE TJIENESTEYDELSER OG Udlejning og leasing 0,47%
HJALPETJENESTER
2025-12-31 BYGGE- OG ANLEGSVIRKSOMHED Opfgrelse af bygninger 0,46%
2025-12-31 OVERNATNINGSFACILITETER OG Overnatningsfaciliteter 0,42%
RESTAURATIONSVIRKSOMHED
2025-12-31 TRANSPORT OG GODSHANDTERING Luftfart 0,38%
2025-12-31 VANDFORSYNING, KLOAKVASEN, Vandforsyning 0,36%
AFFALDSHANDTERING OG RENSNING AF JORD
OG GRUNDVAND
2025-12-31 FREMSTILLINGSVIRKSOMHED Jern- og 0,35%
metalvareindustri,
undtagen maskiner og
udstyr
2025-12-31 LIBERALE, VIDENSKABELIGE OG TEKNISKE Arkitekt- og 0,32%
TJENESTEYDELSER ingenigrvirksomhed,
teknisk afprgvning og
analyse
2025-12-31 ADMINISTRATIVE TJIENESTEYDELSER OG Administrationsservice, 0,30%
HJZLPETJENESTER kontorservice og anden
forretningsservice
2025-12-31 ADMINISTRATIVE TJIENESTEYDELSER OG Serviceydelser i 0,26%
HJZALPETJENESTER forbindelse med
ejendomme samt
landskabspleje
2025-12-31 UNDERVISNING Undervisning 0,22%
2025-12-31 HOVEDAFDELING | ENGROSHANDEL OG Handel med biler og 0,21%
DETAILHANDEL, REPARATION AF motorcykler og
MOTORK@RET@AJER OG MOTORCYKLER reparation heraf
2025-12-31 FREMSTILLINGSVIRKSOMHED Fremstilling af 0,20%
beklaedningsartikler
2025-12-31 LIBERALE, VIDENSKABELIGE OG TEKNISKE Hovedsaeders 0,19%
TJENESTEYDELSER virksomhed,
virksomhedsradgivning
2025-12-31 SUNDHEDSVASEN OG SOCIALE Sundhedsvaesen 0,04%
FORANSTALTNINGER
2025-12-31 ADMINISTRATIVE TJIENESTEYDELSER OG Arbejdsformidling 0,03%
HJALPETJENESTER
2025-12-31 KULTUR, FORLYSTELSER OG SPORT Kreative aktiviteter, kunst 0,02%
og forlystelser
2024-12-31 FREMSTILLINGSVIRKSOMHED Fremstilling af 10,86%
farmaceutiske ravarer og
farmaceutiske
praeparater
2024-12-31 PENGEINSTITUT- OG FINANSVIRKSOMHED, Pengeinstitut- og 10,27%
FORSIKRING finansieringsvirksomhed
undtagen forsikring og
pensionsforsikring
Veerdipapirfonden Sparinvest 249



Supplerende beretninger i henhold til Disclosureforordningen

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31
2024-12-31
2024-12-31
2024-12-31
2024-12-31

2024-12-31
2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31
2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31
2024-12-31

2024-12-31

PENGEINSTITUT- OG FINANSVIRKSOMHED,
FORSIKRING

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

HOVEDAFDELING | ENGROSHANDEL OG
DETAILHANDEL, REPARATION AF
MOTORK@RET@JER OG MOTORCYKLER

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

EL-, GAS- OG FJERNVARMEFORSYNING

FAST EJENDOM

INFORMATION OG KOMMUNIKATION
BYGGE- OG ANLAGSVIRKSOMHED
FREMSTILLINGSVIRKSOMHED
FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

INFORMATION OG KOMMUNIKATION

PENGEINSTITUT- OG FINANSVIRKSOMHED,
FORSIKRING

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

INFORMATION OG KOMMUNIKATION
FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

VANDFORSYNING, KLOAKVASEN,

AFFALDSHANDTERING OG RENSNING AF JORD

OG GRUNDVAND
FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

BYGGE- OG ANLAEGSVIRKSOMHED
INFORMATION OG KOMMUNIKATION

RASTOFINDVINDING

Forsikring, genforsikring
og pensionsforsikring
undtagen lovpligtig
socialforsikring

Fremstilling af kemiske
produkter

Fremstilling af maskiner
og udstyri.a.n.

Fremstilling af elektrisk
udstyr

Detailhandel undtagen
med motorkgretgjer og
motorcykler

Fremstilling af
computere, elektroniske
og optiske produkter

El-, gas- og
fjernvarmeforsyning

Fast ejendom
Telekommunikation
Anlaegsarbejder
Fremstilling af fgdevarer
Fremstilling af papir og
papirvarer
Informationstjenester

Hjeelpetjenester i
forbindelse med
finansieringsvirksomhed
og forsikring

Fremstilling af
motorkgretgjer,
pahaengsvogne og
sattevogne
Fremstilling af leeder og
leedervarer

Udgivervirksomhed

Fremstilling af gummi- og
plastprodukter

Vandforsyning

Fremstilling af
drikkevarer

Anden
fremstillingsvirksomhed

Opfgrelse af bygninger

Computerprogrammering
, konsulentbistand
vedrgrende
informationsteknologi og
lignende aktiviteter

Brydning af metalmalme

8,43%

7,57%

6,56%

4,16%

4,01%

3,50%

3,32%

3,09%
2,81%
2,41%
2,22%
1,99%

1,93%
1,77%

1,71%

1,69%

1,57%
1,44%

1,30%

1,29%

1,22%

1,08%
1,04%

0,87%
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Supplerende beretninger i henhold til Disclosureforordningen

2024-12-31 TRANSPORT OG GODSHANDTERING Hjaelpevirksomhed i 0,84%
forbindelse med
transport
2024-12-31 TRANSPORT OG GODSHANDTERING Landtransport, 0,83%
rgrtransport
2024-12-31 LIBERALE, VIDENSKABELIGE OG TEKNISKE Reklame og 0,77%
TJENESTEYDELSER markedsanalyse
2024-12-31 OVERNATNINGSFACILITETER OG Restaurationsvirksomhed 0,75%
RESTAURATIONSVIRKSOMHED
2024-12-31 ADMINISTRATIVE TJIENESTEYDELSER OG Vagt- og 0,71%
HJZLPETJENESTER sikkerhedstjenester og
overvagning
2024-12-31 FREMSTILLINGSVIRKSOMHED Fremstilling af andre ikke- 0,67%
metalholdige mineralske
produkter
2024-12-31 HOVEDAFDELING | ENGROSHANDEL OG Engroshandel undtagen 0,62%
DETAILHANDEL, REPARATION AF med motorkgretgjer og
MOTORK@RET@AJER OG MOTORCYKLER motorcykler
2024-12-31 OVERNATNINGSFACILITETER OG Overnatningsfaciliteter 0,60%
RESTAURATIONSVIRKSOMHED
2024-12-31 TRANSPORT OG GODSHANDTERING Skibsfart 0,58%
2024-12-31 LIBERALE, VIDENSKABELIGE OG TEKNISKE Arkitekt- og 0,55%
TJENESTEYDELSER ingenigrvirksomhed,
teknisk afprgvning og
analyse
2024-12-31 LIBERALE, VIDENSKABELIGE OG TEKNISKE Videnskabelig forskning 0,54%
TJENESTEYDELSER og udvikling
2024-12-31 FREMSTILLINGSVIRKSOMHED Fremstilling af andre 0,51%
transportmidler
2024-12-31 ADMINISTRATIVE TJIENESTEYDELSER OG Udlejning og leasing 0,48%
HJALPETJENESTER
2024-12-31 FREMSTILLINGSVIRKSOMHED Jern- og 0,48%
metalvareindustri,
undtagen maskiner og
udstyr
2024-12-31 INFORMATION OG KOMMUNIKATION Produktion af film, video- 0,41%
og tv-programmer,
lydoptagelser og
musikudgivelser
2024-12-31 FREMSTILLINGSVIRKSOMHED Fremstilling af metal 0,39%
2024-12-31 ADMINISTRATIVE TJIENESTEYDELSER OG Serviceydelser i 0,33%
HJZALPETJENESTER forbindelse med
ejendomme samt
landskabspleje
2024-12-31 HOVEDAFDELING | ENGROSHANDEL OG Handel med biler og 0,31%
DETAILHANDEL, REPARATION AF motorcykler og
MOTORK@RET@JER OG MOTORCYKLER reparation heraf
2024-12-31 FREMSTILLINGSVIRKSOMHED Fremstilling af 0,30%
beklaedningsartikler
2024-12-31 TRANSPORT OG GODSHANDTERING Post- og kurertjenester 0,20%
2024-12-31 LIBERALE, VIDENSKABELIGE OG TEKNISKE Hovedsaeders 0,19%
TJENESTEYDELSER virksomhed,
virksomhedsradgivning
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2024-12-31

2024-12-31
2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31
2023-12-31

2023-12-31
2023-12-31

2023-12-31
2023-12-31
2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31
2023-12-31

2023-12-31
2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

ADMINISTRATIVE TJENESTEYDELSER OG
HJZALPETJENESTER

INFORMATION OG KOMMUNIKATION
FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

PENGEINSTITUT- OG FINANSVIRKSOMHED,
FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG FINANSVIRKSOMHED,
FORSIKRING

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

HOVEDAFDELING | ENGROSHANDEL OG
DETAILHANDEL, REPARATION AF
MOTORK@RET@JER OG MOTORCYKLER

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

EL-, GAS- OG FJERNVARMEFORSYNING

INFORMATION OG KOMMUNIKATION
FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED
FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

BYGGE- OG ANLAGSVIRKSOMHED
FAST EJENDOM
FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

PENGEINSTITUT- OG FINANSVIRKSOMHED,
FORSIKRING

INFORMATION OG KOMMUNIKATION

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

INFORMATION OG KOMMUNIKATION
FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

Arbejdsformidling

Radio- og tv-virksomhed

Fremstilling af
farmaceutiske ravarer og
farmaceutiske
praeparater

Fremstilling af kemiske
produkter

Pengeinstitut- og
finansieringsvirksomhed
undtagen forsikring og
pensionsforsikring

Forsikring, genforsikring
og pensionsforsikring
undtagen lovpligtig
socialforsikring
Fremstilling af maskiner
og udstyri.a.n.

Detailhandel undtagen
med motorkgretgjer og
motorcykler

Fremstilling af elektrisk
udstyr

El-, gas- og
fiernvarmeforsyning

Telekommunikation

Fremstilling af
motorkgretgjer,
pahaengsvogne og
settevogne

Fremstilling af fgdevarer

Fremstilling af
computere, elektroniske
og optiske produkter

Anlaegsarbejder

Fast ejendom
Fremstilling af papir og
papirvarer

Hjeelpetjenester i
forbindelse med
finansieringsvirksomhed
og forsikring

Informationstjenester

Anden
fremstillingsvirksomhed

Udgivervirksomhed

Fremstilling af leeder og
ledervarer

Fremstilling af
drikkevarer

Fremstilling af gummi- og
plastprodukter

0,08%

0,02%
11,04%

9,32%

8,95%

7,47%

5,75%

4,57%

4,07%

3,07%

3,06%
2,97%

2,74%
2,73%

2,38%
2,18%
2,05%

1,83%

1,78%
1,74%

1,73%
1,51%

1,36%

1,33%
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2023-12-31 VANDFORSYNING, KLOAKVASEN, Vandforsyning 1,28%
AFFALDSHANDTERING OG RENSNING AF JORD
OG GRUNDVAND
2023-12-31 BYGGE- OG ANLEGSVIRKSOMHED Opfgrelse af bygninger 1,07%
2023-12-31 FREMSTILLINGSVIRKSOMHED Fremstilling af andre ikke- 0,96%
metalholdige mineralske
produkter
2023-12-31 INFORMATION OG KOMMUNIKATION Computerprogrammering 0,89%
, konsulentbistand
vedrgrende
informationsteknologi og
lignende aktiviteter
2023-12-31 TRANSPORT OG GODSHANDTERING Skibsfart 0,81%
2023-12-31 RASTOFINDVINDING Brydning af metalmalme 0,80%
2023-12-31 TRANSPORT OG GODSHANDTERING Hjaelpevirksomhed i 0,78%
forbindelse med
transport
2023-12-31 TRANSPORT OG GODSHANDTERING Post- og kurertjenester 0,73%
2023-12-31 LIBERALE, VIDENSKABELIGE OG TEKNISKE Reklame og 0,73%
TJENESTEYDELSER markedsanalyse
2023-12-31 OVERNATNINGSFACILITETER OG Restaurationsvirksomhed 0,70%
RESTAURATIONSVIRKSOMHED
2023-12-31 LIBERALE, VIDENSKABELIGE OG TEKNISKE Arkitekt- og 0,65%
TJENESTEYDELSER ingenigrvirksomhed,
teknisk afprgvning og
analyse
2023-12-31 ADMINISTRATIVE TJIENESTEYDELSER OG Vagt- og 0,64%
HJZLPETJENESTER sikkerhedstjenester og
overvagning
2023-12-31 OVERNATNINGSFACILITETER OG Overnatningsfaciliteter 0,59%
RESTAURATIONSVIRKSOMHED
2023-12-31 FREMSTILLINGSVIRKSOMHED Jern- og 0,57%
metalvareindustri,
undtagen maskiner og
udstyr
2023-12-31 HOVEDAFDELING | ENGROSHANDEL OG Engroshandel undtagen 0,56%
DETAILHANDEL, REPARATION AF med motorkgretgjer og
MOTORK@RET@AJER OG MOTORCYKLER motorcykler
2023-12-31 ADMINISTRATIVE TJIENESTEYDELSER OG Serviceydelser i 0,52%
HJZALPETJENESTER forbindelse med
ejendomme samt
landskabspleje
2023-12-31 ADMINISTRATIVE TJIENESTEYDELSER OG Udlejning og leasing 0,50%
HJALPETJENESTER
2023-12-31 LIBERALE, VIDENSKABELIGE OG TEKNISKE Videnskabelig forskning 0,45%
TJENESTEYDELSER og udvikling
2023-12-31 FREMSTILLINGSVIRKSOMHED Fremstilling af metal 0,41%
2023-12-31 FREMSTILLINGSVIRKSOMHED Fremstilling af 0,38%
beklzedningsartikler
2023-12-31 TRANSPORT OG GODSHANDTERING Landtransport, 0,31%
rgrtransport
2023-12-31 HOVEDAFDELING | ENGROSHANDEL OG Handel med biler og 0,29%
DETAILHANDEL, REPARATION AF motorcykler og
MOTORK@RET@JER OG MOTORCYKLER reparation heraf
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2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31
2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31
2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

INFORMATION OG KOMMUNIKATION

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

LIBERALE, VIDENSKABELIGE OG TEKNISKE
TJENESTEYDELSER

TRANSPORT OG GODSHANDTERING

ADMINISTRATIVE TJENESTEYDELSER OG
HJZALPETJENESTER

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

PENGEINSTITUT- OG FINANSVIRKSOMHED,
FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG FINANSVIRKSOMHED,
FORSIKRING

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

HOVEDAFDELING | ENGROSHANDEL OG
DETAILHANDEL, REPARATION AF
MOTORK@RETAJER OG MOTORCYKLER

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED
FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

INFORMATION OG KOMMUNIKATION
FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

INFORMATION OG KOMMUNIKATION

FAST EJENDOM
EL-, GAS- OG FJERNVARMEFORSYNING

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

PENGEINSTITUT- OG FINANSVIRKSOMHED,
FORSIKRING

Produktion af film, video-
og tv-programmer,
lydoptagelser og
musikudgivelser

Fremstilling af andre
transportmidler

Hovedsaeders
virksomhed,
virksomhedsradgivning

Luftfart
Arbejdsformidling

Fremstilling af
farmaceutiske ravarer og
farmaceutiske
praeparater

Fremstilling af kemiske
produkter

Forsikring, genforsikring
og pensionsforsikring
undtagen lovpligtig
socialforsikring

Pengeinstitut- og
finansieringsvirksomhed
undtagen forsikring og
pensionsforsikring

Fremstilling af maskiner
og udstyri.a.n.

Detailhandel undtagen
med motorkgretgjer og
motorcykler

Fremstilling af fgdevarer
Fremstilling af elektrisk
udstyr
Udgivervirksomhed
Anden
fremstillingsvirksomhed

Fremstilling af
computere, elektroniske
og optiske produkter

Telekommunikation
Fast ejendom

El-, gas- og
fjernvarmeforsyning
Fremstilling af
motorkgretgjer,
pahaengsvogne og
sattevogne

Fremstilling af papir og
papirvarer

Hjeelpetjenester i
forbindelse med
finansieringsvirksomhed
og forsikring

0,29%

0,20%

0,17%

0,13%

0,10%

10,86%

10,85%

8,20%

7,59%

5,38%

4,37%

3,71%

3,65%

3,51%
3,27%

3,18%

3,16%

2,88%
2,67%

2,42%

2,01%

2,00%
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2022-12-31 BYGGE- OG ANLEGSVIRKSOMHED Anlaegsarbejder 1,67%
2022-12-31 FREMSTILLINGSVIRKSOMHED Fremstilling af gummi- og 1,50%
plastprodukter
2022-12-31 FREMSTILLINGSVIRKSOMHED Fremstilling af leeder og 1,23%
leedervarer
2022-12-31 HOVEDAFDELING | ENGROSHANDEL OG Engroshandel undtagen 1,12%
DETAILHANDEL, REPARATION AF med motorkgretgjer og
MOTORK@RET@AJER OG MOTORCYKLER motorcykler
2022-12-31 VANDFORSYNING, KLOAKVASEN, Vandforsyning 1,06%
AFFALDSHANDTERING OG RENSNING AF JORD
OG GRUNDVAND
2022-12-31 FREMSTILLINGSVIRKSOMHED Fremstilling af 1,04%
drikkevarer
2022-12-31 BYGGE- OG ANLEGSVIRKSOMHED Opfgrelse af bygninger 0,83%
2022-12-31 INFORMATION OG KOMMUNIKATION Informationstjenester 0,81%
2022-12-31 TRANSPORT OG GODSHANDTERING Skibsfart 0,80%
2022-12-31 LIBERALE, VIDENSKABELIGE OG TEKNISKE Videnskabelig forskning 0,80%
TJENESTEYDELSER og udvikling
2022-12-31 FREMSTILLINGSVIRKSOMHED Fremstilling af metal 0,77%
2022-12-31 LIBERALE, VIDENSKABELIGE OG TEKNISKE Arkitekt- og 0,71%
TJENESTEYDELSER ingenigrvirksomhed,
teknisk afprgvning og
analyse
2022-12-31 FREMSTILLINGSVIRKSOMHED Jern- og 0,70%
metalvareindustri,
undtagen maskiner og
udstyr
2022-12-31 FREMSTILLINGSVIRKSOMHED Fremstilling af andre ikke- 0,69%
metalholdige mineralske
produkter
2022-12-31 OVERNATNINGSFACILITETER OG Restaurationsvirksomhed 0,66%
RESTAURATIONSVIRKSOMHED
2022-12-31 RASTOFINDVINDING Brydning af metalmalme 0,62%
2022-12-31 LIBERALE, VIDENSKABELIGE OG TEKNISKE Reklame og 0,61%
TJENESTEYDELSER markedsanalyse
2022-12-31 ADMINISTRATIVE TJIENESTEYDELSER OG Vagt- og 0,58%
HJZLPETJENESTER sikkerhedstjenester og
overvagning
2022-12-31 OVERNATNINGSFACILITETER OG Overnatningsfaciliteter 0,54%
RESTAURATIONSVIRKSOMHED
2022-12-31 ADMINISTRATIVE TJIENESTEYDELSER OG Udlejning og leasing 0,49%
HJALPETJENESTER
2022-12-31 ADMINISTRATIVE TJIENESTEYDELSER OG Serviceydelser i 0,41%
HJZALPETJENESTER forbindelse med
ejendomme samt
landskabspleje
2022-12-31 LIBERALE, VIDENSKABELIGE OG TEKNISKE Hovedsaeders 0,38%
TJENESTEYDELSER virksomhed,
virksomhedsradgivning
2022-12-31 ADMINISTRATIVE TJIENESTEYDELSER OG Arbejdsformidling 0,37%
HJALPETJENESTER
2022-12-31 FREMSTILLINGSVIRKSOMHED Fremstilling af 0,30%
beklaedningsartikler
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2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

HOVEDAFDELING | ENGROSHANDEL OG
DETAILHANDEL, REPARATION AF
MOTORK@RET@JER OG MOTORCYKLER

INFORMATION OG KOMMUNIKATION

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

INFORMATION OG KOMMUNIKATION

Handel med biler og
motorcykler og
reparation heraf

Produktion af film, video-
og tv-programmer,
lydoptagelser og
musikudgivelser

Fremstilling af andre
transportmidler

Computerprogrammering
, konsulentbistand
vedrgrende
informationsteknologi og
lignende aktiviteter

0,26%

0,21%

0,20%

0,19%
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Aktiviteter, der er i
overensstemmelse
med klassificerings-
systemet, udtrykkes
som en andel af:

- omsaetning, der
afspejler andelen af
indtaegter fra de
investerings-
modtagende
virksomheders grgnne
aktiviteter.

- kapitaludgifter
(CapEx), der viser de
gr@gnne investeringer
foretaget af
investerings-
modtagende
virksomheder, f.eks.
med henblik pa en
omstilling til en gren
gkonomi.

- driftsudgifter
(OpEXx), der afspejler

rD; | hvilket omfang var de bzeredygtige investeringer med et miljgmal i
k.4 overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Produktets andel af miljgmaessige baeredygtige investeringer, der var i overensstemmelse
med EU-taksonomiens kriterier for baeredygtige aktiviteter, var 9,3%. Der har ikke vaeret

foretaget revision af taksonomitallene.

Medfgrte det finansielle produkt investeringer i aktiviteter relateret til
fossilgas og/eller atomenergi i overensstemmelse med EU-

klassificeringssystemet?

Ja:

Inden for fossil gas

X Nej

Inden for atomkraft

Diagrammet nedenfor viser med grgnt procentdelen af investeringer, der er i

overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Da der ikke findes nogen hensigtsmaessig
metode til at bestemme overensst Isen med klassificeringssystemet for
statsobligationer*, viser det fgrste diagram overensstemmelsen med klassificeringssystemet

i forhold til alle det finansielle produkts investeringer, inkl. statsobligationer, mens det andet
diagram kun viser overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forbindelse med det
finansielle produkts investeringer, ekskl. statsobligationer. *

de investerings-
modtagende
virksomheders grgnne
operationelle

. 1. Investeringer i overensstemmelse med
aktiviteter.

klassificeringssystemet, inkl.
statsobligationer*®

Revenue “—| 90,7%
90,7%

2. Investeringer i overenstemmelse med
klassificeringssystemet, ekskl. statsobligationer*

Revenue TR
Opex 91,8% Opex 91,8%
Capex T 89,6% Capex n-{ 89,6%

0% 50% 100%
0% 50% 100%
[ 1 overensstemmelse(Atomenergi)
B | overensstemmelse(Fossilgas) - i Ikke i
- | overensstemmelse(uden fossilgas Bl | overensstemmelse(Fossilgas)
& atomenergi) - 1 overensstemmelse(uden fossilgas
Ikke i overensstemmelse & atomenergi)

*Med henblik pa disse diagrammer omfatter "statsobligationer" alle statsengagementer

Hvad var andelen af investeringer i omstillingsaktiviteter og
mulighedsskabende aktiviteter?

Produktet havde en andel af omstillingsaktiviteter pa 0,2% og og en andel af
mulighedsskabende aktiviteter pa 5,0%.

Hvordan var procentdelen af investeringer, der var i overensstemmelse med
EU-klassificeringssystemet, sammenlignet med foregdende
referenceperioder?

Produktet havde fglgende overenstemmelse med taksonomien historisk:
e 2025:9,3%
e 2024:9,3%
e 2023:7,4%
e 2022:7,1%
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7=

er baeredygtige
investeringer med et
miljgmal, der ikke
tager hensyn til
kriterierne for
miljpmaessigt
baeredygtige
gkonomiske
aktiviteter i henhold
til EU-klassificerings-
systemet.

1) Hvad var andelen af baeredygtige investeringer med et miljgmal, der ikke
=~ var i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Produktets andel af miljgmaessige baeredygtige investeringer, der ikke var i
overensstemmelse med EU-taksonomiens kriterier for baeredygtige aktiviteter, var 37,2%

Hvilken andel udgjorde socialt baredygtige investeringer?

Produktets andel af socialt baeredygtige investeringer var 49,3%

Hvilke investeringer blev medtaget under "lkke baeredygtige", hvad var
formalet med dem, og var der nogen miljgmaessige eller sociale
minimumsgarantier?

Q

Investeringer medtaget under '#2 Ikke baeredygtige' omfattede produktets mulighed for at
have en kontantbeholdning pa op til 10 pct. af formuen. Denne kategori bestod
udelukkende af kontanter, og formalet med kontantbeholdningen var at sikre
likviditetsstyring i produktet. Der blev ikke stillet miljgmaessige eller sociale minimumskrav
for kategorien 'ikke bzeredygtige'.

Hvilke foranstaltninger er der truffet for at na de baeredygtige investeringsmal i
referenceperioden?

Produktet har sggt at investere i udstedere der bidrog til at opna produktets
baeredygtighedsmalsaetninger. Dette skete bl.a. ved at inddrage betragtninger vedr. udstedernes
CO2e-udledninger samt virksomhedens positive bidrag i investeringsbeslutningerne. Samtidig
frascreenedes udstedere, som ikke levede op til forvalterens kriterier for vasentlig skade, som
ikke udgvede god selskabsledelse og som ikke levede op til minimumsgraenser for sociale
foranstaltninger, som defineret gennem internationale normer og UN Global Compact.
Eksklusionskriterierne blev implementeret og overholdt. Produktet udgvede sine
stemmerettigheder. Produktet deltog i 211 ud af 211 generalforsamlinger. Det gav en
stemmedeltagelse pa 100,00%. Der blev stemt imod bestyrelsens anbefalinger pa 13,61% af
forslagene pa de generalforsamlinger, som produktet deltog pa. Investorer kan Igbende kan fglge
stemmeafgivelsen og baggrunden for denne pa produktets hjemmeside_Sparinvest Voting
Dashboard .
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5

Reference
benchmarks er
indekser til maling af,
om det finansielle
produkt opfylder det
baeredygtige mal.

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med
referencebenchmarket?

Hvordan adskiller referencebenchmarket sig fra et bredt markedsindeks?

Produktet havde MSCI Europe Climate Choice ex Selected Securities Index* *an MSCI custom
index based on the stock exclusion list provided by Nykredit Bank A/S som
referencebenchmark og MSCI Europe som det brede markedsindeks. Referencebenchmarket
variererede fra et generelt markedsindeks ved at have et klimamal, der matcher Paris-
aftalens mal om at begraense temperaturstigningen til 1,5 grader. Dette betgd at
benchmarket var i overensstemmelse med disclosureforordningens artikel 9 om bidrag og om
ikke at ggre vaesentlig skade, men det havde ogsa til formal at gge eksponeringen imod de 17
verdensmal og EU's taksonomimal om tilpasning til klimamal og modvirkning
afklimaforandringer.

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig med hensyn til
baeredygtighedsindikatorerne for at fastsld, om referencebenchmarket var i
overensstemmelse med det baeredygtige investeringsmal?

Produktet blev sammenlignet med ESG-referencebenchmarket med henblik pa sammenholde
produktets CO2-malsaetning med referencebenchmarket samt overenstemmelse med
verdensmalene.

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med
referencebenchmarket?

Dato Indikator Fondsvaerdi Fonds Andel estimat  Reference BM BM Andel estimat
daekning fond Veerdi dakning BM

2024-12-31 Samlet tilpasning til  1.08 99,86% 1.09 99,59%
FN's mal for
baeredygtig udvikling

2023-12-31 Samlet tilpasning til 0.92 99,99% 0.91 98,01%
FN's mal for
baeredygtig udvikling

2022-12-31 Samlet tilpasning til 0.88 100,00% 0.88 100,00%
FN's mal for
baeredygtig udvikling

2025-12-31 Scope 10g2 28.13 tCO2e/€EM 99,78% 0,94% 27.44 tCO2e/€M 99,69% 0,55%
udledninger per investeret investeret
million euro
investeret

2024-12-31 Scope 10g2 25.42 tCO2e/€EM 99,86% 5,46% 26.89 tCO2e/€EM 99,59% 4,95%
udledninger per investeret investeret
million euro
investeret

2023-12-31 Scope 10g2 40.57 tCO2e/€EM 99,99% 8,98% 39.39 tCO2e/€EM 98,01% 10,15%
udledninger per investeret investeret
million euro
investeret

2022-12-31 Scope 10g2 38.72 tCO2e/€EM 99,96% 7,12% 39.54 tCO2e/€EM 99,95% 6,38%
udledninger per investeret investeret
million euro
investeret

2025-12-31 Scope 10g2 61.13 tCO2e/€EM 99,84% 0,94% 63.91tCO2e/€EM 99,76% 0,55%
udledninger per omsaetning omsatning

million euro
omsaetning
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2024-12-31 Scope 10g2 54.92 tCO2e/€EM 99,86% 5,46% 67.21tCO2e/€EM 99,59% 4,95%
udledninger per omsatning omsatning
million euro
omsaetning

2023-12-31 Scope 10g2 79.31 tCO2e/€EM 99,40% 9,57% 79.88 tCO2e/€EM 97,43% 10,73%
udledninger per omsatning omsatning
million euro
omsaetning

2022-12-31 Scope 10g2 87.27 tCO2e/€EM 100,00% 7,08% 90.06 tCO2e/€EM 100,00% 6,34%
udledninger per omsaetning omsatning
million euro
omsatning

2025-12-31 Scope 1,20g3 215.42 tCO2e/€EM 99,78% 99,98% 215.69 tCO2e/€EM 99,69% 100,00%
udledninger per investeret investeret
million euro
investeret

2024-12-31 Scope 1,20g3 221.40 tCO2e/€EM 99,86% 99,99% 233.84 tCO2e/€EM 99,59% 100,00%
udledninger per investeret investeret
million euro
investeret

2023-12-31 Scope 1,2 og 3 265.51tCO2e/€EM 99,99% 99,99% 266.99 tCO2e/€M 98,01% 100,00%
udledninger per investeret investeret
million euro
investeret

2022-12-31 Scope 1,2 0g 3 233.94 tCO2e/€EM 99,96% 100,00% 235.11 tCO2e/€M 99,95% 100,00%
udledninger per investeret investeret
million euro
investeret

2025-12-31 Scope 1,2 og 3 522.99 tCO2e/€EM 99,84% 0,73% 528.84 tCO2e/€M 99,76% 0,31%
udledninger per omsatning omsatning
million euro
omsaetning

2024-12-31 Scope 1,2 og 3 552.15 tCO2e/€EM 99,86% 99,99% 600.73 tCO2e/€M 99,59% 100,00%
udledninger per omsatning omsatning
million euro
omsaetning

2023-12-31 Scope 1,2 0g 3 586.00 tCO2e/€EM 99,99% 99,40% 604.81 tCO2e/€M 98,01% 99,42%
udledninger per omsatning omsatning
million euro
omsaetning

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med det brede
markedsindeks?
Dato Indikator Fondsvaerdi Fonds Andel estimat Bredt BM Veerdi BM Andel estimat
daekning fond dekning BM

2024-12-31 Samlet tilpasning til  1.08 99,86% 0.67 99,72%
FN's mal for
baeredygtig udvikling

2023-12-31 Samlet tilpasning til  0.92 99,99% 0.21 98,33%
FN's mal for
baeredygtig udvikling

2022-12-31 Samlet tilpasning til 0.88 100,00% 0.23 99,97%
FN's mal for
baeredygtig udvikling

2025-12-31 Scope 10g2 28.13 tCO2e/€EM 99,78% 0,94% 58.19 tCO2e/€EM 98,65% 1,44%
udledninger per investeret investeret
million euro
investeret

2024-12-31 Scope 10g2 25.42 tCO2e/€EM 99,86% 5,46% 55.56 tCO2e/€M 99,69% 6,44%
udledninger per investeret investeret
million euro
investeret
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2023-12-31

2022-12-31

2025-12-31

2024-12-31

2023-12-31

2022-12-31

2025-12-31

2024-12-31

2023-12-31

2022-12-31

2025-12-31

2024-12-31

2023-12-31

Scope 1 0g 2
udledninger per
million euro
investeret

Scope 1 0g 2
udledninger per
million euro
investeret

Scope 1 0g 2
udledninger per
million euro
omsatning

Scope 1 0g 2
udledninger per
million euro
omsaetning

Scope 1 0g 2
udledninger per
million euro
omsaetning

Scope 1 0g 2
udledninger per
million euro
omsatning

Scope 1,2 0g 3
udledninger per
million euro
investeret

Scope 1,2 0g 3
udledninger per
million euro
investeret

Scope 1,2 0g 3
udledninger per
million euro
investeret

Scope 1,2 0g 3
udledninger per
million euro
investeret

Scope 1,2 0g 3
udledninger per
million euro
omsaetning

Scope 1,2 0g 3
udledninger per
million euro
omsaetning

Scope 1,2 0g 3
udledninger per
million euro
omsaetning

40.57 tCO2e/€EM
investeret

38.72 tCO2e/€EM
investeret

61.13 tCO2e/€EM
omsaetning

54.92 tCO2e/€EM
omsaetning

79.31tCO2e/€EM
omsaetning

87.27 tCO2e/€M
omsaetning

215.42 tCO2e/€EM
investeret

221.40 tCO2e/€M
investeret

265.51tCO2e/€EM
investeret

233.94 tCO2e/€EM
investeret

522.99 tCO2e/€EM
omsaetning

552.15 tCO2e/€M
omsaetning

586.00 tCO2e/€M
omsaetning

99,99%

99,96%

99,84%

99,86%

99,40%

100,00%

99,78%

99,86%

99,99%

99,96%

99,84%

99,86%

99,99%

8,98%

7,12%

0,94%

5,46%

9,57%

7,08%

99,98%

99,99%

99,99%

100,00%

0,73%

99,99%

99,40%

74.28 tCO2e/€EM
investeret

80.17 tCO2e/€EM
investeret

97.23 tCO2e/€EM
omsaetning

85.41 tCO2e/€EM
omsaetning

96.81 tCO2e/€EM
omsaetning

122.65 tCO2e/€M
omsaetning

595.29 tCO2e/€M
investeret

565.04 tCO2e/€EM
investeret

619.34 tCO2e/€M
investeret

581.49 tCO2e/€M
investeret

970.26 tCO2e/€M
omsztning

965.40 tCO2e/€EM
omsatning

999.65 tCO2e/€EM
omsatning

98,30%

99,62%

98,75%

99,72%

97,93%

100,00%

98,65%

99,69%

98,28%

99,59%

98,75%

99,72%

98,28%

8,87%

4,18%

1,44%

6,40%

9,27%

4,02%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

1,35%

100,00%

99,60%
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Supplerende beretninger i henhold til Disclosureforordningen

BILAG IV

Model for periodisk offentligggrelse af oplysninger om finansielle produkter, jf. artikel 8, stk. 1, 2 og 2a, i

Ved "baeredygtig
investering" forstas
en investering i en
pkonomisk aktivitet,
der bidrager til et
miljgmaessigt eller
socialt mal, forudsat
at investeringen ikke i
vaesentlig grad skader
miljgmaessige eller
sociale mal, og at de
virksomheder, der
investeres i, fglger
god ledelsespraksis.

EU-klassificerings-
systemet er et
klassificeringssystem,
der er fastsat i
forordning (EU)
2020/852, og som
opstiller en liste over
miljgmaessigt
baredygtige
gkonomiske
aktiviteter. | naevnte
forordning er der ikke
fastsat en liste over
socialt baeredygtige
gkonomiske
aktiviteter.
Bzeredygtige
investeringer med et
miljgmal kan veere i
overensstemmelse
med klassificerings-
systemet eller ej.

271\
o)

‘\1""

Baeredygtigheds-

indikatorer maler, hvordan

de miljgmaessige eller

sociale karakteristika, der
fremmes af dette finansielle

produkt, opnas.

Produktnavn: INDEX Lav Risiko KL

forordning (EU) 2019/2088 og artikel 6, stk. 1, i forordning (EU) 2020/852

Identifikator for juridiske enheder (LEI-kode):
549300REJ460VRPFOQ22

Miljgmaessige og/eller sociale karakteristika

Havde dette finansielle produkt et baeredygtigt investeringsmal?

Ja X Nej

Det fremmede
miljpmaessige/sociale (M/S)
karakteristika og selv om det ikke
havde baeredygtig investering som
mal, havde det en andel af
baeredygtige investeringer pa
27,16%

Det foretog baeredygtige X
investeringer med et miljgmal:

i pkonomiske aktiviteter, der

kvalificerer som miljgmaessigt X med et miljgmal i gkonomiske

baeredygtige i henhold til EU- aktiviteter, der kvalificerer som

klassificeringssystemet miljgmaessigt beeredygtige i henhold til
EU-klassificeringssystemet

i pkonomiske aktiviteter, der ikke
kvalificerer som miljgmaessigt
baeredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet

X med et miljgmal i gkonomiske
aktiviteter, der ikke kvalificerer som
miljgmaessigt baeredygtige i henhold til
EU-klassificeringssystemet

X  med et socialt mal

Det foretog baeredygtige

investeringer med et socialt mal: % Det fremmede M/S-karakteristika,

men foretog ikke nogen
baeredygtige investeringer

I hvilket omfang blev de miljgmaessige og/eller sociale karakteristika der
fremmes af dette finansielle produkt opfyldt?

Produktets miljgmaessige og sociale karakteristika maltes blandt andet gennem de enkelte
udstederes klimaaftryk og overensstemmelse med verdensmalene. Gennem udvalgelse af
udstedere der bidrog positivt og som led i dets aktive ejerskab, sggte produktet at na sin
minimumsandel af baeredygtige investeringer. Produktets minimumsandele var opfyldt.
Produktets andel af baeredygtige investeringer og investeringer i overensstemmelse med
taksonomien 13 over minimumsandelen.

Produktet fremmede sociale- og miljgmaessige karakteristika gennem inddragelse af
baeredygtighedsbetragtninger i de forskellige dele af investeringsprocessen. Udstedere, som
produktet investerede i, blev screenet hvert kvartal for brud pa internationale normer pa enten
FN's Global Compact, FN's vejledende principper om erhvervslivet og menneskerettigheder, ILO-
konventioner og OECD’s retningslinjer for multinationale virksomheder. Produktet udgvede aktivt
ejerskab. Eksklusionskriterierne blevimplementeret og overholdt.

Hvordan klarede bzeredygtighedsindikatorerne sig?
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Dato

Indikator

Fondsvaerdi

Fonds Andel
dakning estimeret data

2025-12-31

2025-12-31

2025-12-31

2025-12-31

2025-12-31

2025-12-31

2025-12-31

2025-12-31

Dato

Andel af afdelingens
investeringer, der
overtradte
afdelingens
udelukkelseskriterier
for demokrati og
menneskerettigheder

Andel af afdelingens
investeringer, der
overtradte
afdelingens
udelukkelseskriterier
for internationale
normer

Andel af afdelingens
investeringer, der
overtradte
afdelingens
udelukkelseskriterier
for klima

Andel af afdelingens
investeringer, der
overtradte
afdelingens
udelukkelseskriterier
for tobak

Andel af afdelingens
investeringer, der
overtradte
afdelingens
udelukkelseskriterier
for vaben

Scope 1 0g 2
udledninger per
million euro
investeret(Scope 3
inkluderet for
realkreditobligationer

)

Scope 1 0g 2
udledninger per
million euro
omsaetning

Scope 1 0g 2
udledninger(Scope 3
inkluderet for
realkreditobligationer

)

Indikator

0,0 %

0,0 %

0,0%

0,0%

0,0 %

23,87 tCO2e/€M
investeret

76,03 tCO2e/€M
omsaetning

690,66 tCO2e

Fondsvaerdi

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

44,91% 73,69 %

29,49% 73,68 %

44,91% 73,69 %

Fonds Andel Malszetning
daekning estimeret data Veerdi

2025-12-31

2025-12-31

Andel af baeredygtige
investeringer

Andel af baeredygtige
investeringer med et
miljgmal, der er
tilpasset taksonomien

27,2%

4,6 %

20,0%

44,42% 1,0%
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Supplerende be

Dato Indikator

tninger i henhold til Disclosurefo

Produktet rapporterede pa en raekke baeredygtighedsindikatorer, som ikke var underlagt revision.
Der blev anvendt datakilder fra flere tredjeparter til at male de miljpmaessige og sociale
indikatorer. MSCI ESG Research var den primaere leverandgr af ESG-data og -analyser. Derudover
blev research fra Sustainalytics og ISS inddraget, szerligt i forbindelse med engagement og
stemmeaktivitet. Der blev gennemfgrt due diligence pa alle datakilder.

Produktets data om miljgmaessigt baeredygtige aktiviteter i henhold til EU-klassificeringssystemet
var kun i begranset omfang tilgaengelige pa rapporteringstidspunktet. Portfgljeforvalteren
foretrak rapporterede data fra udstedere, men da disse kun var begranset tilgengelige, blev
estimerede data ogsa anvendt.

Portefgljeforvalteren har pr. 21. maj 2025 udarbejdet en ny metode for opggrelse af baeredygtig
investering, som medfgrer, at der skal et hgjere bidrag til, at udstedere kan anses som
baeredygtige, og der skal mindre til, at udstedere ggr skade pa andre miljgmal, samtidig med de
overholder god ledelsespraksis. Der vil veere en raekke tidligere indikatorer, som ikke laengere er
en del af rapporteringen.

...og sammenlignet med tidligere perioder?

Fondsvaerdi Fonds Andel
dakning estimeret data

2024-12-31 Scope 10g2
udledninger per
million euro
investeret(Scope 3
inkluderet for
realkreditobligationer

)

2023-12-31 Scope 10g2
udledninger per
million euro
investeret(Scope 3
inkluderet for
realkreditobligationer

)

2022-12-31 Scope 10g2
udledninger per
million euro
investeret(Scope 3
inkluderet for
realkreditobligationer

)

2024-12-31 Scope 10g2
udledninger per
million euro
omsaetning

2023-12-31 Scope 10g2
udledninger per
million euro
omsaetning

2022-12-31 Scope 10g2
udledninger per
million euro
omsaetning

2024-12-31 Scope 10g2
udledninger(Scope 3
inkluderet for
realkreditobligationer

)

2023-12-31 Scope 1 0g 2
udledninger(Scope 3
inkluderet for
realkreditobligationer

)

26,11 tCO2e/€EM 45,05% 29,80 %
investeret

32,43 tCO2e/€EM 41,77% 24,77 %
investeret

32,15 tCO2e/€EM 40,62% 78,61 %
investeret

82,37 tCO2e/€EM 29,50% 29,74 %
omsaetning

117,86 tCO2e/€EM 26,68% 24,77 %
omsaetning

109,94 tCO2e/€EM 26,03% 78,59 %
omsaetning

759,18 tCO2e 45,05% 29,80 %
926,58 tCO2e 41,77% 24,77 %
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2022-12-31

2024-12-31

2023-12-31

2022-12-31

2024-12-31

2023-12-31

2024-12-31

2023-12-31

2024-12-31

2023-12-31

2024-12-31

2023-12-31

2024-12-31

2023-12-31

2022-12-31

2024-12-31

2023-12-31

2022-12-31

2024-12-31

2023-12-31

2022-12-31

Scope 1 0g 2
udledninger(Scope 3
inkluderet for
realkreditobligationer

)

Andel af baeredygtige
investeringer med et
miljgmal, der er
tilpasset taksonomien

Andel af baeredygtige
investeringer med et
miljgmal, der er
tilpasset taksonomien

Andel af baeredygtige
investeringer med et
miljgmal, der er
tilpasset taksonomien

Antal
generalforsamlinger
deltaget

Antal
generalforsamlinger
deltaget

Antal norm-
relaterede
engagements

Antal norm-
relaterede
engagements

MSCI ESG Quality
Score - Model fra
februar 2023

MSCI ESG Quality
Score - Model fra
februar 2023

Procentdel af
generalforsamlinger
deltaget

Procentdel af
generalforsamlinger
deltaget

Samlet tilpasning til
FN's mal for
baeredygtig udvikling

Samlet tilpasning til
FN's mal for
baeredygtig udvikling

Samlet tilpasning til
FN's mal for
baeredygtig udvikling

Scope 1 0g 2
udledninger

Scope 1 0g 2
udledninger

Scope 1 0g 2
udledninger

Scope 1 0g 2
udledninger per
million euro
investeret

Scope 1 0g 2
udledninger per
million euro
investeret

Scope 1 0g 2
udledninger per
million euro
investeret

904,42 tCO2e

53%

43%

3,0%

2964

2901

18

7,12

7,29

99,0 %

98,2 %

0,34

0,24

0,20

603,02 tCO2e

755,25 tCO2e

904,42 tCO2e

20,74 tCO2e/€EM
investeret

26,43 tCO2e/€EM
investeret

32,15 tCO2e/€EM
investeret

40,62%

44,43%

40,79%

39,74%

53,84%

46,30%

44,99%

41,97%

40,89%

45,59%

42,29%

40,62%

45,59%

42,29%

40,62%

78,61 %

29,80 %

24,77 %

78,61 %

29,80 %

24,77 %

78,61 %
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2024-12-31 Scope 10g2 59,34 tCO2e/€EM 45,59%
udledninger per omsatning ejet
million euro
omsatning ejet

2023-12-31 Scope 10g2 74,23 tCO2e/€EM 42,29%
udledninger per omsatning ejet
million euro
omsatning ejet

Dato Indikator Fondsvaerdi Fonds Andel Malsaetning
dakning estimeret data Vaerdi
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Supplerende beretninger i henhold til Disclosureforordningen

Hvad var malene for de baeredygtige investeringer, som det finansielle produkt
delvis foretog, og hvordan bidrog de baeredygtige investeringer til sidanne mal?

Produktet fremmede miljgmaessige og sociale karakteristika ved at vaere omfattet af
eksklusionslister, der kun tillader udstedere i portefgljen, hvis de ikke er involveret i:
vedvarende brud pa normer, kontroversielle vaben eller klimamaessigt efterslab.
Baeredygtighedsoplysninger blev integreret bade kvalitativt og kvantitativt i hele
investeringsprocessen, fra screening og analyse af potentielle nye investeringer til
investeringsbeslutning, konstruktion, overvagning samt portefgljerapportering. Produktet
havde til formal at fremme sociale og miljpmaessige karakteristika ved at overholde EU-
taksonomiens kriterier for baeredygtighed, hvor baeredygtige investeringer tog hgjde for
miljgmalene "Modvirkning af klimaaendringer" og "Tilpasning til klimaaendringer".

De miljgmaessige og sociale karakteristika, der |d udover EU-taksonomien, blev, i henhold til
produktets definition af baeredygtige investeringer, malt gennem bidrag til ét af de 17
verdensmal, eller ved at mere end 20 pct. af indtaegterne kom fra produkter, der stgttede
baeredygtig udvikling, eller fra aktiviteter, der bidrog til EU's baeredygtighedsmal.

Gennem eksklusioner og inddragelse af baeredygtighedsanalyser i investeringsbeslutninger
og aktivt ejerskab, sggte produktet i hgjere grad at investere i udstedere der bidrog til
baeredygtig udvikling, og i mindre grad i udstedere med negativ pavirkning.

Samtidig blev der gjort en indsats for at reducere den negative pavirkning gennem aktivt
ejerskab. Bidrag til energieffektive boliger sker igennem malingen pa taksonomi
(Energimaerke A) og Andre miljgmaessige( Energimaerke B). For sociale boliger sker det
igennem malepunktet Sociale. Dette er gaeldende for realkreditdelen af portefgljen. Der
arbejdes Igbende pa at forbedre datagrundlaget her. For andre aktivklasser anvendes data
pa det underliggende selskab til at afggre bidraget til de respektive kategorier. Produktet
havde nedestaende overenstemmelser med FN's 17 verdensmal. Skalaen gar fra -10 til 10,
hvor at -10 indikerer staerk uoverenstemmelse med verdensmalene, mens at 10 indikerer
stor overenstemmelse med verdensmalene. Produktet havde stgrst overenstemmelse med
verdensmal nummer 5 og mindst overenstemmelse med verdensmal nummer 15.
Verdensmal nummer 1: 0,431

Verdensmal nummer 2: 0,019

Verdensmal nummer 3: 0,042

Verdensmal nummer 4: -0,008

Verdensmal nummer 5: 0,861

Verdensmal nummer 6: 0,256

Verdensmal nummer 7: 0,622

Verdensmal nummer 8: 0,719

Verdensmal nummer 9: 0,633

Verdensmal nummer 10: 0,767

Verdensmal nummer 11: 0,039

Verdensmal nummer 12: 0,629

Verdensmal nummer 13: 0,671

Verdensmal nummer 14:-0,019

Verdensmal nummer 15: -0,032

Verdensmal nummer 16: 0,295

Verdensmal nummer 17: 0,280
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De vigtigste negative
indvirkninger er
investeringsbeslut-
ningernes
betydeligste negative
indvirkninger pa
baeredygtighedsfaktor
er i forbindelse med
miljgmaessige, sociale
og personalemaessige
spgrgsmal, respekt for
menneskerettig-
hederne, bekeempelse
af korruption og
bekeempelse af
bestikkelse.

Hvordan skadede de bzeredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvis
foretog, ikke i vaesentlig grad nogen af de miljgmaessige eller sociale baredygtige
investeringsmdl?

Produktets baeredygtige investeringer blev vurderet i henhold til DNSH-kriterierne.
Investeringerne blev undersggt for at sikre, at de ikke forarsagede vaesentlig skade, baseret
pa definitionen af baeredygtige investeringer. Princippet om ikke at ggre vaesentlig skade
blev vurderet gennem overholdelse af Global Compact's principper og OECD’s retningslinjer
for multinationale virksomheder, samt gennem sektoreksklusioner rettet mod tobak, vaben,
alkohol, hasardspil og fossile braendstoffer. Udstedere, der forarsagede vaesentlig skade pa
et af de 17 verdensmal, blev ikke betragtet som baeredygtige.

Hvordan blev der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger pG
beeredygtighedsfaktorer?

Produktet tog hensyn til de vaesentligste negative indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer
gennem PAl-indikatorerne 4, 5, 10, og 14. Negative indvirkninger blev integreret i
investeringsbeslutningerne og i forvalterens aktive ejerskab overfor de underliggende
udstedere i produktet. Nggletal for negativ pavirkning blev inddraget i den kvantitative og
kvalitative proces, der blev anvendt til at vurdere udstedernes baeredygtighedsrisici og -
muligheder. Produktet tog hensyn til PAl 4, 5, 10 og 14. Herunder kan veerdierne for disse ses
for indevaerende ar.

PAI nummer 4 (Andel af investeringer i virksomheder, der er aktive i sektoren for fossile
breendstoffer): 1,9 %

PAI nummer 5 (Andel af energiforbrug fra ikke-vedvarende energikilder): 61,8 %

PAI nummer 5 (Andel af energiproduktion fra ikke-vedvarende energikilder): 51,3 %

PAI nummer 10 (Andel af investeringer, der har vaeret involveret i overtraedelser af UNGC-
principperne eller OECD's retningslinjer for multinationale virksomheder): 0,0 %

PAl nummer 14 (Andel af investeringer i virksomheder, der er involveret i fremstilling eller
salg af kontroversielle vaben): 0,0 %

Var de beeredygtige investeringer i overensstemmelse med OECD's retningslinjer for
multinationale virksomheder og FN's vejledende principper om erhvervslivet og
menneskerettigheder? Naermere oplysninger:

De baeredygtige investeringer var i overensstemmelse med OECD's retningslinjer for
multinationale virksomheder og FN's vejledende principper om erhvervslivet og
menneskerettigheder. Investeringsuniverset blev Igbende screenet for at sikre overholdelse
af disse principper, som er en del af minimum safeguards. Resultaterne blev indarbejdet i
databasen, der identificerede de udstedere, der kunne betragtes som baeredygtige.
Udstedere, der handlede i strid med de naevnte principper, blev udelukket fra opggrelsen.

EU-klassificeringssystemet fastsaetter et princip om ikke at ggre veesentlig skade,
hvorved investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, ikke i
veesentlig grad bgr skade mdlene i EU''s klassificeringssystem, og der er specifikke EU-
kriterier.

Princippet om ikke at ggre vaesentlig skade geelder kun for de investeringer, der ligger til
grund for det finansielle produkt, og som tager hgjde for EU-kriterierne for miljgmaessigt
bzaeredygtige gkonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger til grund for den
tilbagevaerende andel af dette finansielle produkt, tager ikke hgjde for EU-kriterierne for
miljpmaessigt baeredygtige skonomiske aktiviteter.

Andre baeredygtige investeringer ma heller ikke i vaesentlig grad skade miljgmaessige
eller sociale mal.
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& =

Listen omfatter de

investeringer, der udgjorde

den stgrste andel af det
finansielle produkts
investeringer i
referenceperioden:
31/12/2022 til 31/12/2025

Hvordan tog dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative
indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer?

Produktet tog hensyn til de vaesentligste negative indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer
gennem PAl-indikatorerne 4, 5, 10, og 14. Negative indvirkninger blev integreret i
investeringsbeslutningerne og i forvalterens aktive ejerskab overfor de underliggende udstedere i
produktet. Nggletal for negativ pavirkning blev inddraget i den kvantitative og kvalitative proces,
der blev anvendt til at vurdere udstedernes baredygtighedsrisici og -muligheder. Produktet tog
hensyn til PAIl 4, 5, 10 og 14. Herunder kan veerdierne for disse ses for indevaerende ar.
*  PAl nummer 4 (Andel af investeringer i virksomheder, der er aktive i sektoren for fossile
braendstoffer): 1,9 %
e PAlnummer 5 (Andel af energiforbrug fra ikke-vedvarende energikilder): 61,8 %
e PAlnummer 5 (Andel af energiproduktion fra ikke-vedvarende energikilder): 51,3 %
*  PAl nummer 10 (Andel af investeringer, der har vaeret involveret i overtraedelser af UNGC-
principperne eller OECD's retningslinjer for multinationale virksomheder): 0,0 %
¢ PAlnummer 14 (Andel af investeringer i virksomheder, der er involveret i fremstilling eller
salg af kontroversielle vaben): 0,0 %

Hvad var dette finansielle produkts st@rste investeringer?

Dato Top 15 investeringer  |Sektor % Land
Aktiver
2025-12-31 Investeringsforeningen |PENGEINSTITUT- OG 19,02% DK

Sparinvest - INDEX FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING
Stabile Obligationer KL

A

2025-12-31 iShares Core EUR Govt |PENGEINSTITUT- OG 15,43% IE
Bond UCITS ETF FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

2025-12-31 iShares EUR Govt Bond [PENGEINSTITUT- OG 13,39% IE
1-3yr UCITS ETF FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

2025-12-31 iShares EUR Covered PENGEINSTITUT- OG 9,59% IE
Bond UCITS ETF FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

2025-12-31 Veerdipapirfonden PENGEINSTITUT- OG 6,28% DK

Sparinvest - INDEX FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING
Globale Aktier KL

2025-12-31 Veardipapirfonden PENGEINSTITUT- OG 6,17% DK
Sparinvest - INDEX FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING
Baeredygtige Global KL

2025-12-31 Veerdipapirfonden PENGEINSTITUT- OG 6,17% DK

Sparinvest - INDEX FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING
Baeredygtige USA KL

2025-12-31 iShares EUR Corp Bond |PENGEINSTITUT- OG 6,12% IE
ESG Paris-Aligned FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING
Climate UCITS ETF

2025-12-31 Veardipapirfonden PENGEINSTITUT- OG 3,84% DK
Sparinvest - INDEX FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING
Baeredygtige
Virksomhedsobligation
er HY KL

2025-12-31 Veardipapirfonden PENGEINSTITUT- OG 3,73% DK

Sparinvest - INDEX FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING
Emerging Market
Bonds Akk. KL W
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Supplerende beretninger i henhold til Disclosureforordningen

Listen omfatter de

investeringer, der udgjorde

den stgrste andel af det
finansielle produkts
investeringer i
referenceperioden:

31/12/2022 til 31/12/2025

2025-12-31

2025-12-31

2025-12-31

2025-12-31

2025-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

Veerdipapirfonden
Sparinvest - INDEX
Emerging Market
Bonds Lokalvaluta Akk.
-KLW

Investeringsforeningen
Sparinvest - INDEX
Emerging Markets KL

Verdipapirfonden
Sparinvest - INDEX
Baredygtige Europa KL

Investeringsforeningen
Sparinvest - INDEX
Dow Jones Best-in-
Class World KL

Investeringsforeningen
Sparinvest - INDEX
Baeredygtige Japan KL

Investeringsforeningen
Sparinvest - INDEX
Stabile Obligationer KL
A

iShares Core EUR Govt
Bond UCITS ETF

iShares EUR Govt Bond
1-3yr UCITS ETF

iShares EUR Covered
Bond UCITS ETF

Verdipapirfonden
Sparinvest - INDEX
Baeredygtige USA KL

Veerdipapirfonden
Sparinvest - INDEX
Globale Aktier KL

Veerdipapirfonden
Sparinvest - INDEX
Baeredygtige Global KL

iShares EUR Corp Bond
ESG Paris-Aligned
Climate UCITS ETF

Verdipapirfonden
Sparinvest - INDEX
Emerging Market
Bonds Lokalvaluta Akk.
-KLW

INDEX Baeredygtige
Virksomhedsobligation
er HY KL

Veerdipapirfonden
Sparinvest - INDEX
Emerging Market
Bonds Akk. KL W

Investeringsforeningen
Sparinvest - INDEX
Emerging Markets KL

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

3,70%

2,04%

1,84%

1,70%

0,67%

18,88%

15,45%

13,46%

9,65%

6,34%

6,33%

6,31%

6,12%

4,50%

2,80%

2,68%

1,96%

DK

DK

DK

DK

DK

DK

IE

IE

DK

DK

DK

DK

DK

DK

DK
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Listen omfatter de

investeringer, der udgjorde

den stgrste andel af det
finansielle produkts
investeringer i
referenceperioden:

31/12/2022 til 31/12/2025

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

Veerdipapirfonden
Sparinvest - INDEX
Baeredygtige Europa KL

Investeringsforeningen
Sparinvest - INDEX
Dow Jones
Sustainability World KL

INDEX Baeredygtige
Virksomhedsobligation
er HY KL

Investeringsforeningen
Sparinvest - INDEX
Stabile Obligationer KL
A

iShares EUR Covered
Bond UCITS ETF

iShares EUR Govt Bond
1-3yr UCITS ETF

iShares Core EUR Govt
Bond UCITS ETF

Verdipapirfonden
Sparinvest - INDEX
Globale Aktier KL

Verdipapirfonden
Sparinvest - INDEX
Baredygtige Global KL

Veerdipapirfonden
Sparinvest - INDEX
Baeredygtige USA KL

iShares Core EUR Corp
Bond UCITS ETF

iShares EUR High Yield
Corp Bond UCITS ETF

iShares J.P. Morgan
USD EM Bond EUR
Hedged UCITS ETF Dist

Investeringsforeningen
Sparinvest - INDEX
Emerging Markets KL

Veerdipapirfonden
Sparinvest - INDEX
Baeredygtige Europa KL

Verdipapirfonden
Sparinvest - INDEX Nye
Obligationsmarkeder
Akk. - KL W

Investeringsforeningen
Sparinvest - INDEX
Dow Jones
Sustainability World KL

iShares EUR Corp Bond
ESG Paris-Aligned
Climate UCITS ETF

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

1,82%

1,74%

0,95%

18,93%

15,61%

13,06%

9,11%

6,29%

6,22%

6,17%

4,40%

4,35%

4,35%

1,91%

1,89%

1,87%

1,75%

1,58%

DK

DK

DK

IE

IE

IE

DK

DK

DK

DK

DK

DK

DK

Veerdipapirfonden Sparinvest

271



Supplerende beretninger i henhold til Disclosureforordningen

Listen omfatter de

investeringer, der udgjorde

den stgrste andel af det
finansielle produkts
investeringer i
referenceperioden:

31/12/2022 til 31/12/2025

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

Investeringsforeningen
Sparinvest - INDEX
Stabile Obligationer KL
A

iShares EUR Covered
Bond UCITS ETF

iShares EUR Govt Bond
1-3yr UCITS ETF

iShares Core EUR Govt
Bond UCITS ETF

Verdipapirfonden
Sparinvest - INDEX
Globale Aktier KL

Verdipapirfonden
Sparinvest - INDEX
Baeredygtige USA KL

Veerdipapirfonden
Sparinvest - INDEX
Baredygtige Global KL

iShares Core EUR Corp
Bond UCITS ETF

iShares EUR High Yield
Corp Bond UCITS ETF

iShares J.P. Morgan
USD EM Bond EUR
Hedged UCITS ETF Dist

Investeringsforeningen
Sparinvest - INDEX
Emerging Markets KL

Veerdipapirfonden
Sparinvest - INDEX
Baeredygtige Europa KL

Investeringsforeningen
Sparinvest - INDEX
Dow Jones
Sustainability World KL

Investeringsforeningen
Sparinvest - INDEX
Baeredygtige Japan KL

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

18,95%

17,58%

12,98%

6,93%

6,24%

6,23%

6,23%

6,03%

6,02%

5,96%

1,95%

1,87%

1,74%

0,69%

DK

IE

IE

IE

DK

DK

DK

DK

DK

DK

DK
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Supplerende beretninger i henhold til Disclosureforordningen

-_’g Hvilken andel udgjorde bzeredygtighedsrelaterede investeringer?

Aktivallokering
beskriver andelen af
investeringer i
specifikke aktiver.

Mulighedsskaben de
aktiviteter ggr det
direkte muligt for
andre aktiviteter at
yde et vaesentligt
bidrag til et miljgmal.

Omstillingsaktiviteter
er aktiviteter, for
hvilke der endnu ikke
findes kulstoffattige
alternativer, og som
bl.a. har
drivhusgasemissions
niveauer, der svarer til
de bedste resultater.

J Andelen af baeredygtighedsrelaterede investeringer i produktet var 99,7%.

Produktets metode til opggrelse af baeredygtige investeringer sikrede, at der ikke kunne
foretages dobbelttzelling af baeredygtige investeringer, fsva. FN's verdensmal. Dette blev opnaet
ved at opdele de forskellige typer baeredygtigt bidrag i kategorier som taksonomirelaterede
baeredygtige investeringer, andre miljgmaessigt baeredygtige investeringer eller socialt
baeredygtige investeringer, baseret pa, hvor de havde det stgrste bidrag.

Hvad var aktivallokeringen?

Beregning af aktivallokeringen for "I trad med klassificeringssystemet" er baseret pa
aktivitetsniveau, mens beregning af aktivallokering for "Andre miljgmaessige", "Sociale" og
"#1A Baeredygtige" er baseret pa portefgljevaegte. Derfor vil summen af "Andre
miljgmaessige", "Sociale" og "l trad med klassificeringssystemet" ikke ngdvendigvis summe til

"#1A Baeredygtige".

Aktiv fordeling Procentsats
#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika 99,7%

#1A Baeredygtige 27,2%

#1B Andre M/S-karakteristika 72,5%

I trdd med klassificeringssystemet 4,6%

Andre miljpmaessige 12,8%
Sociale 9,8%

#2 Andre 0,3%

1 trad med
klassificeringssystemet
(4,6%)

#1A Beeredygtige

(27,2%)

#1B Andre M/S-
Investeringer karakteristika (72,5%)

#2 Andre (0,3%)

#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle produkts investeringer, der
anvendes til at opnd de miljgmaessige eller sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt.

#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som hverken er i
overensstemmelse med de miljgmaessige eller sociale karakteristika eller kan kvalificeres som baeredygtige
investeringer.

Kategori #1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter:

- Underkategori #1A Baeredygtige omfatter miljgmaessige og sociale baeredygtige investeringer.

- Underkategori #1B Andre M/S-karakteristika omfatter investeringer, der er i overensstemmelse med de
miljpmaessige eller sociale karakteristika, og som ikke kan kvalificeres som baeredygtigeinvesteringer.

Veerdipapirfonden Sparinvest
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Supplerende beretninger i henhold til Disclosureforordningen

Inden for hvilke gkonomiske sektorer blev investeringerne foretaget?

Dato
2025-12-31

2024-12-31

2023-12-31

2022-12-31

Sektor

PENGEINSTITUT- OG FINANSVIRKSOMHED,
FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG FINANSVIRKSOMHED,
FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG FINANSVIRKSOMHED,
FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG FINANSVIRKSOMHED,
FORSIKRING

Delsektor

Pengeinstitut- og
finansieringsvirksomhed
undtagen forsikring og
pensionsforsikring

Pengeinstitut- og
finansieringsvirksomhed
undtagen forsikring og
pensionsforsikring

Pengeinstitut- og
finansieringsvirksomhed
undtagen forsikring og
pensionsforsikring

Pengeinstitut- og
finansieringsvirksomhed
undtagen forsikring og
pensionsforsikring

Vaegt
99,71%

99,69%

99,13%

99,40%

274
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Supplerende beretninger i henhold til Disclosureforordningen

Aktiviteter, der er i
overensstemmelse
med klassificerings-
systemet, udtrykkes
som en andel af:

- omsaetning, der
afspejler andelen af
indtaegter fra de
investerings-
modtagende
virksomheders grgnne
aktiviteter.

- kapitaludgifter
(CapEx), der viser de
gr@gnne investeringer
foretaget af
investerings-
modtagende
virksomheder, f.eks.
med henblik pa en
omstilling til en gren
gkonomi.

- driftsudgifter
(OpEXx), der afspejler
de investerings-
modtagende
virksomheders grgnne
operationelle
aktiviteter.

rD; | hvilket omfang var de bzeredygtige investeringer med et miljgmal i
k.4 overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Produktets andel af miljgmaessige baeredygtige investeringer, der var i overensstemmelse
med EU-taksonomiens kriterier for baeredygtige aktiviteter, var 4,6%. Der har ikke vaeret
foretaget revision af taksonomitallene.

Medfgrte det finansielle produkt investeringer i aktiviteter relateret til
fossilgas og/eller atomenergi i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet?

Ja:

Inden for fossil gas Inden for atomkraft

X Nej

Diagrammet nedenfor viser med grant procentdelen af investeringer, der er i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Da der ikke findes nogen hensigtsmaessig
metode til at bestemme overensst Isen med klassificeringssystemet for
statsobligationer*, viser det fgrste diagram overensstemmelsen med klassificeringssystemet
i forhold til alle det finansielle produkts investeringer, inkl. statsobligationer, mens det andet
diagram kun viser overensst Isen med klassificeringssystemet i forbindelse med det
finansielle produkts investeringer, ekskl. statsobligationer. *

1. Investeringer i overensstemmelse med
klassificeringssystemet, inkl.
statsobligationer®

Revenue '—' 95,0%
95,4%

2. Investeringer i overenstemmelse med
klassificeringssystemet, ekskl. statsobligationer*

Revenue H—| i
Opex te—] 99,5% Opex —{ 99,5%
; 1
Capex lat—| 99,3% Capex | e
0% 50% 100%
0% 50% 100%

I | overensstemmelse(Atomenergi)
Bl | overensstemmelse(Fossilgas)
1 overensstemmelse(uden fossilgas
& atomenergi)
Ikke i overensstemmelse

[ | overensstemmelse(Atomenergi)
B | overensstemmelse(Fossilgas)

Ikke i overensstemmelse

| Overensstemmelse(uden fossilgas
& atomenergi)

*Med henblik pa disse diagrammer omfatter "statsobligationer" alle statsengagementer

Hvad var andelen af investeringer i omstillingsaktiviteter og
mulighedsskabende aktiviteter?

Produktet havde en andel af omstillingsaktiviteter pa 0,0% og og en andel af
mulighedsskabende aktiviteter pa 0,3%.

Hvordan var procentdelen af investeringer, der var i overensstemmelse med
EU-klassificeringssystemet, sammenlignet med foregdende
referenceperioder?

Produktet havde fglgende overenstemmelse med taksonomien historisk:
e 2025:4,6%
e 2024:5,3%
e 2023:4,3%
e 2022:3,0%
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Fa

er baeredygtige
investeringer med et
miljgmal, der ikke
tager hensyn til
kriterierne for
miljgmaessigt
baeredygtige
gkonomiske
aktiviteter i henhold
til EU-klassificerings-
systemet.

.4 Hvad var andelen af baeredygtige investeringer med et miljgmal, der ikke
== var i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Produktets andel af miljgmaessige baeredygtige investeringer, der ikke var i
overensstemmelse med EU-taksonomiens kriterier for baeredygtige aktiviteter, var 12,8%.

Produktets andel af socialt baeredygtige investeringer var 9,8%.

&4 Hvilke investeringer blev medtaget under "Andre", hvad var formalet
med dem, og var der nogen miljgmaessige eller sociale

Hvilken andel udgjorde socialt baredygtige investeringer?

minimumsgarantier?

Kategorien "Andre" indeholdt udelukkende en mindre kontantbeholdning. Formalet med
kontantbeholdningen var likviditetsstyring i produktet. Der var ingen miljgmaessige eller

sociale minimumsgarantier.

Hvilke foranstaltninger er der truffet for at opfylde de miljgmaessige og/eller

sociale karakteristika i referenceperioden?

Produktet fremmede sociale- og miljgmaessige karakteristika gennem inddragelse af
baeredygtighedsbetragtninger i de forskellige dele af investeringsprocessen. Udstedere, som
produktet investerede i, blev screenet hvert kvartal for brud pa internationale normer pa enten
FN's Global Compact, FN's vejledende principper om erhvervslivet og menneskerettigheder, ILO-
konventioner og OECD's retningslinjer for multinationale virksomheder. Eksklusionskriterierne
blev implementeret og overholdt. Produktet udgvede stemmerettigheder i et vist omfang.
Produktet deltog i 3130 ud af 3152 generalforsamlinger. Det gav en stemmedeltagelse pa 99,30%.
Der blev stemt imod bestyrelsens anbefalinger pa 22,39% af forslagene pa de
generalforsamlinger, som produktet deltog pa. Investorer kan Igbende kan fglge
stemmeafgivelsen og baggrunden for denne pa produktets hjemmeside Sparinvest Voting

Dashboard .
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BILAG IV

Model for periodisk offentligggrelse af oplysninger om finansielle produkter, jf. artikel 8, stk. 1, 2 og 2a, i

Ved "baeredygtig
investering" forstas
en investering i en
pkonomisk aktivitet,
der bidrager til et
miljgmaessigt eller
socialt mal, forudsat
at investeringen ikke i
vaesentlig grad skader
miljgmaessige eller
sociale mal, og at de
virksomheder, der
investeres i, fglger
god ledelsespraksis.

EU-klassificerings-
systemet er et
klassificeringssystem,
der er fastsat i
forordning (EU)
2020/852, og som
opstiller en liste over
miljgmaessigt
baredygtige
gkonomiske
aktiviteter. | naevnte
forordning er der ikke
fastsat en liste over
socialt baeredygtige
gkonomiske
aktiviteter.
Bzeredygtige
investeringer med et
miljgmal kan veere i
overensstemmelse
med klassificerings-
systemet eller ej.

271\
o)

‘\1""

Baeredygtigheds-

indikatorer maler, hvordan

de miljgmaessige eller

sociale karakteristika, der
fremmes af dette finansielle

produkt, opnas.

Produktnavn: INDEX Mellem
Risiko KL 5493005U0402HHYAO0040

forordning (EU) 2019/2088 og artikel 6, stk. 1, i forordning (EU) 2020/852

Identifikator for juridiske enheder (LEI-kode):

Miljgmaessige og/eller sociale karakteristika

Havde dette finansielle produkt et baeredygtigt investeringsmal?

Ja X Nej

Det fremmede
miljpmaessige/sociale (M/S)
karakteristika og selv om det ikke
havde baeredygtig investering som
mal, havde det en andel af
baeredygtige investeringer pa
48,01%

Det foretog baeredygtige X
investeringer med et miljgmal:

i pkonomiske aktiviteter, der

kvalificerer som miljgmaessigt X med et miljgmal i gkonomiske

baeredygtige i henhold til EU- aktiviteter, der kvalificerer som

klassificeringssystemet miljgmaessigt beeredygtige i henhold til
EU-klassificeringssystemet

i pkonomiske aktiviteter, der ikke
kvalificerer som miljgmaessigt
baeredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet

X med et miljgmal i gkonomiske
aktiviteter, der ikke kvalificerer som
miljgmaessigt baeredygtige i henhold til
EU-klassificeringssystemet

X  med et socialt mal

Det foretog baeredygtige

investeringer med et socialt mal: % Det fremmede M/S-karakteristika,

men foretog ikke nogen
baeredygtige investeringer

I hvilket omfang blev de miljgmaessige og/eller sociale karakteristika der
fremmes af dette finansielle produkt opfyldt?

Produktets miljgmaessige og sociale karakteristika maltes blandt andet gennem de enkelte
udstederes klimaaftryk og overensstemmelse med verdensmalene. Gennem udvalgelse af
udstedere der bidrog positivt og som led i dets aktive ejerskab, sggte produktet at na sin
minimumsandel af baeredygtige investeringer. Produktets minimumsandele var opfyldt.
Produktets andel af baeredygtige investeringer og investeringer i overensstemmelse med
taksonomien 13 over minimumsandelen.

Produktet fremmede sociale- og miljgmaessige karakteristika gennem inddragelse af
baeredygtighedsbetragtninger i de forskellige dele af investeringsprocessen. Udstedere, som
produktet investerede i, blev screenet hvert kvartal for brud pa internationale normer pa enten
FN's Global Compact, FN's vejledende principper om erhvervslivet og menneskerettigheder, ILO-
konventioner og OECD’s retningslinjer for multinationale virksomheder. Produktet udgvede aktivt
ejerskab. Eksklusionskriterierne blevimplementeret og overholdt.

Hvordan klarede bzeredygtighedsindikatorerne sig?
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Dato

Indikator

Fondsvaerdi

Fonds Andel
dakning estimeret data

2025-12-31

2025-12-31

2025-12-31

2025-12-31

2025-12-31

2025-12-31

2025-12-31

2025-12-31

Dato

Andel af afdelingens
investeringer, der
overtradte
afdelingens
udelukkelseskriterier
for demokrati og
menneskerettigheder

Andel af afdelingens
investeringer, der
overtradte
afdelingens
udelukkelseskriterier
for internationale
normer

Andel af afdelingens
investeringer, der
overtradte
afdelingens
udelukkelseskriterier
for klima

Andel af afdelingens
investeringer, der
overtradte
afdelingens
udelukkelseskriterier
for tobak

Andel af afdelingens
investeringer, der
overtradte
afdelingens
udelukkelseskriterier
for vaben

Scope 1 0g 2
udledninger per
million euro
investeret(Scope 3
inkluderet for
realkreditobligationer

)

Scope 1 0g 2
udledninger per
million euro
omsaetning

Scope 1 0g 2
udledninger(Scope 3
inkluderet for
realkreditobligationer

)

Indikator

0,0 %

0,0 %

0,0%

0,0%

0,0 %

24,68 tCO2e/€M
investeret

77,22 tCO2e/€EM
omsaetning

1544,17 tCO2e

Fondsvaerdi

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

70,15% 50,35 %

54,94% 50,34 %

70,15% 50,35 %

Fonds Andel Malszetning
daekning estimeret data Veerdi

2025-12-31

2025-12-31

Andel af baeredygtige
investeringer

Andel af baeredygtige
investeringer med et
miljgmal, der er
tilpasset taksonomien

48,0 %

7,0%

35,0%

70,08% 1,0%

278

Veerdipapirfonden Sparinvest



Supplerende beretninger i henhold til Disclosurefo

Dato

Indikator

Produktet rapporterede pa en raekke baeredygtighedsindikatorer, som ikke var underlagt revision.
Der blev anvendt datakilder fra flere tredjeparter til at male de miljpmaessige og sociale
indikatorer. MSCI ESG Research var den primaere leverandgr af ESG-data og -analyser. Derudover
blev research fra Sustainalytics og ISS inddraget, szerligt i forbindelse med engagement og
stemmeaktivitet. Der blev gennemfgrt due diligence pa alle datakilder.

Produktets data om miljgmaessigt baeredygtige aktiviteter i henhold til EU-klassificeringssystemet
var kun i begranset omfang tilgaengelige pa rapporteringstidspunktet. Portfgljeforvalteren
foretrak rapporterede data fra udstedere, men da disse kun var begranset tilgengelige, blev
estimerede data ogsa anvendt.

Portefgljeforvalteren har pr. 21. maj 2025 udarbejdet en ny metode for opggrelse af baeredygtig
investering, som medfgrer, at der skal et hgjere bidrag til, at udstedere kan anses som
baeredygtige, og der skal mindre til, at udstedere ggr skade pa andre miljgmal, samtidig med de
overholder god ledelsespraksis. Der vil veere en raekke tidligere indikatorer, som ikke laengere er
en del af rapporteringen.

...og sammenlignet med tidligere perioder?

Fondsvaerdi Fonds Andel
dakning estimeret data

2024-12-31

2023-12-31

2022-12-31

2024-12-31

2023-12-31

2022-12-31

2024-12-31

2023-12-31

Scope 1 0g 2
udledninger per
million euro
investeret(Scope 3
inkluderet for
realkreditobligationer

)

Scope 1 0g 2
udledninger per
million euro
investeret(Scope 3
inkluderet for
realkreditobligationer

)

Scope 1 0g 2
udledninger per
million euro
investeret(Scope 3
inkluderet for
realkreditobligationer

)

Scope 1 0g 2
udledninger per
million euro
omsaetning

Scope 1 0g 2
udledninger per
million euro
omsaetning

Scope 1 0g 2
udledninger per
million euro
omsaetning

Scope 1 0g 2
udledninger(Scope 3
inkluderet for
realkreditobligationer

)

Scope 1 0g 2
udledninger(Scope 3
inkluderet for
realkreditobligationer

)

27,19 tCO2e/€EM 70,40% 30,12 %
investeret

37,23 tCO2e/€EM 62,49% 29,69 %
investeret

38,69 tCO2e/€EM 60,14% 56,69 %
investeret

84,27 tCO2e/€EM 54,96% 30,06 %
omsaetning

103,47 tCO2e/€EM 52,73% 29,69 %
omsaetning

111,22 tCO2e/€EM 52,46% 56,67 %
omsaetning

1609,81 tCO2e 70,40% 30,12 %

2004,45 tCO2e 62,49% 29,69 %

Veerdipapirfonden Sparinvest 279



Supplerende beretninger i henhold til Disclosureforordningen

2022-12-31

2024-12-31

2023-12-31

2022-12-31

2024-12-31

2023-12-31

2024-12-31

2023-12-31

2024-12-31

2023-12-31

2024-12-31

2023-12-31

2024-12-31

2023-12-31

2022-12-31

2024-12-31

2023-12-31

2022-12-31

2024-12-31

2023-12-31

2022-12-31

Scope 1 0g 2
udledninger(Scope 3
inkluderet for
realkreditobligationer

)

Andel af baeredygtige
investeringer med et
miljgmal, der er
tilpasset taksonomien

Andel af baeredygtige
investeringer med et
miljgmal, der er
tilpasset taksonomien

Andel af baeredygtige
investeringer med et
miljgmal, der er
tilpasset taksonomien

Antal
generalforsamlinger
deltaget

Antal
generalforsamlinger
deltaget

Antal norm-
relaterede
engagements

Antal norm-
relaterede
engagements

MSCI ESG Quality
Score - Model fra
februar 2023

MSCI ESG Quality
Score - Model fra
februar 2023

Procentdel af
generalforsamlinger
deltaget

Procentdel af
generalforsamlinger
deltaget

Samlet tilpasning til
FN's mal for
baeredygtig udvikling

Samlet tilpasning til
FN's mal for
baeredygtig udvikling

Samlet tilpasning til
FN's mal for
baeredygtig udvikling

Scope 1 0g 2
udledninger

Scope 1 0g 2
udledninger

Scope 1 0g 2
udledninger

Scope 1 0g 2
udledninger per
million euro
investeret

Scope 1 0g 2
udledninger per
million euro
investeret

Scope 1 0g 2
udledninger per
million euro
investeret

1918,05 tCO2e

7,8%

53%

3,7%

2964

2901

18

7,32

7,17

99,0 %

98,2 %

0,54

0,34

0,24

1406,33 tCO2e

1862,80 tCO2e

1918,05 tCO2e

23,75 tCO2e/€EM
investeret

34,60 tCO2e/€EM
investeret

38,69 tCO2e/€EM
investeret

60,14%

70,04%

61,23%

58,64%

76,91%

74,63%

70,33%

62,59%

60,24%

70,94%

62,83%

60,14%

70,94%

62,83%

60,14%

56,69 %

30,12 %

29,69 %

56,69 %

30,12 %

29,69 %

56,69 %
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2024-12-31

2023-12-31

Dato

Scope 1 0g 2
udledninger per
million euro
omsatning ejet

Scope 1 0g 2
udledninger per
million euro
omsatning ejet

Indikator

73,61 tCO2e/€EM
omsatning ejet

96,83 tCO2e/€EM
omsatning ejet

Fondsvaerdi

70,94%

62,83%

Fonds Andel Malszetning
dakning estimeret data Veerdi
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Hvad var malene for de baeredygtige investeringer, som det finansielle produkt
delvis foretog, og hvordan bidrog de baeredygtige investeringer til sidanne mal?

Produktet fremmede miljgmaessige og sociale karakteristika ved at vaere omfattet af
eksklusionslister, der kun tillader udstedere i portefgljen, hvis de ikke er involveret i:
vedvarende brud pa normer, kontroversielle vaben eller klimamaessigt efterslab.
Baeredygtighedsoplysninger blev integreret bade kvalitativt og kvantitativt i hele
investeringsprocessen, fra screening og analyse af potentielle nye investeringer til
investeringsbeslutning, konstruktion, overvagning samt portefgljerapportering. Produktet
havde til formal at fremme sociale og miljpmaessige karakteristika ved at overholde EU-
taksonomiens kriterier for baeredygtighed, hvor baeredygtige investeringer tog hgjde for
miljgmalene "Modvirkning af klimaaendringer" og "Tilpasning til klimaaendringer".

De miljgmaessige og sociale karakteristika, der |d udover EU-taksonomien, blev, i henhold til
produktets definition af baeredygtige investeringer, malt gennem bidrag til ét af de 17
verdensmal, eller ved at mere end 20 pct. af indtaegterne kom fra produkter, der stgttede
baeredygtig udvikling, eller fra aktiviteter, der bidrog til EU's baeredygtighedsmal.

Gennem eksklusioner og inddragelse af baeredygtighedsanalyser i investeringsbeslutninger
og aktivt ejerskab, sggte produktet i hgjere grad at investere i udstedere der bidrog til
baeredygtig udvikling, og i mindre grad i udstedere med negativ pavirkning.

Samtidig blev der gjort en indsats for at reducere den negative pavirkning gennem aktivt
ejerskab. Bidrag til energieffektive boliger sker igennem malingen pa taksonomi
(Energimaerke A) og Andre miljgmaessige( Energimaerke B). For sociale boliger sker det
igennem malepunktet Sociale. Dette er gaeldende for realkreditdelen af portefgljen. Der
arbejdes Igbende pa at forbedre datagrundlaget her. For andre aktivklasser anvendes data
pa det underliggende selskab til at afggre bidraget til de respektive kategorier. Produktet
havde nedestaende overenstemmelser med FN's 17 verdensmal. Skalaen gar fra -10 til 10,
hvor at -10 indikerer staerk uoverenstemmelse med verdensmalene, mens at 10 indikerer
stor overenstemmelse med verdensmalene. Produktet havde stgrst overenstemmelse med
verdensmal nummer 5 og mindst overenstemmelse med verdensmal nummer 15.
Verdensmal nummer 1: 0,589

Verdensmal nummer 2: 0,035

Verdensmal nummer 3: 0,081

Verdensmal nummer 4: -0,018

Verdensmal nummer 5: 1,283

Verdensmal nummer 6: 0,514

Verdensmal nummer 7: 0,908

Verdensmal nummer 8: 0,996

Verdensmal nummer 9: 0,825

Verdensmal nummer 10: 1,088

Verdensmal nummer 11: 0,060

Verdensmal nummer 12: 1,073

Verdensmal nummer 13: 1,016

Verdensmal nummer 14: -0,041

Verdensmal nummer 15: -0,061

Verdensmal nummer 16: 0,557

Verdensmal nummer 17: 0,455
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De vigtigste negative
indvirkninger er
investeringsbeslut-
ningernes
betydeligste negative
indvirkninger pa
baeredygtighedsfaktor
er i forbindelse med
miljgmaessige, sociale
og personalemaessige
spgrgsmal, respekt for
menneskerettig-
hederne, bekeempelse
af korruption og
bekeempelse af
bestikkelse.

Hvordan skadede de bzeredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvis
foretog, ikke i vaesentlig grad nogen af de miljgmaessige eller sociale baredygtige
investeringsmdl?

Produktets baeredygtige investeringer blev vurderet i henhold til DNSH-kriterierne.
Investeringerne blev undersggt for at sikre, at de ikke forarsagede vaesentlig skade, baseret
pa definitionen af baeredygtige investeringer. Princippet om ikke at ggre vaesentlig skade
blev vurderet gennem overholdelse af Global Compact's principper og OECD’s retningslinjer
for multinationale virksomheder, samt gennem sektoreksklusioner rettet mod tobak, vaben,
alkohol, hasardspil og fossile braendstoffer. Udstedere, der forarsagede vaesentlig skade pa
et af de 17 verdensmal, blev ikke betragtet som baeredygtige.

Hvordan blev der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger pG
beeredygtighedsfaktorer?

Produktet tog hensyn til de vaesentligste negative indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer
gennem PAl-indikatorerne 4, 5, 10, og 14. Negative indvirkninger blev integreret i
investeringsbeslutningerne og i forvalterens aktive ejerskab overfor de underliggende
udstedere i produktet. Nggletal for negativ pavirkning blev inddraget i den kvantitative og
kvalitative proces, der blev anvendt til at vurdere udstedernes baeredygtighedsrisici og -
muligheder. Produktet tog hensyn til PAl 4, 5, 10 og 14. Herunder kan veerdierne for disse ses
for indevaerende ar.

PAI nummer 4 (Andel af investeringer i virksomheder, der er aktive i sektoren for fossile
braendstoffer): 2,2 %

PAI nummer 5 (Andel af energiforbrug fra ikke-vedvarende energikilder): 63,5 %

PAI nummer 5 (Andel af energiproduktion fra ikke-vedvarende energikilder): 55,8 %

PAI nummer 10 (Andel af investeringer, der har vaeret involveret i overtraedelser af UNGC-
principperne eller OECD's retningslinjer for multinationale virksomheder): 0,0 %

PAl nummer 14 (Andel af investeringer i virksomheder, der er involveret i fremstilling eller
salg af kontroversielle vaben): 0,0 %

Var de beeredygtige investeringer i overensstemmelse med OECD's retningslinjer for
multinationale virksomheder og FN's vejledende principper om erhvervslivet og
menneskerettigheder? Naermere oplysninger:

De baeredygtige investeringer var i overensstemmelse med OECD's retningslinjer for
multinationale virksomheder og FN's vejledende principper om erhvervslivet og
menneskerettigheder. Investeringsuniverset blev Igbende screenet for at sikre overholdelse
af disse principper, som er en del af minimum safeguards. Resultaterne blev indarbejdet i
databasen, der identificerede de udstedere, der kunne betragtes som baeredygtige.
Udstedere, der handlede i strid med de naevnte principper, blev udelukket fra opggrelsen.

EU-klassificeringssystemet fastsaetter et princip om ikke at ggre veesentlig skade,
hvorved investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, ikke i
veesentlig grad bgr skade mdlene i EU''s klassificeringssystem, og der er specifikke EU-
kriterier.

Princippet om ikke at ggre vaesentlig skade geelder kun for de investeringer, der ligger til
grund for det finansielle produkt, og som tager hgjde for EU-kriterierne for miljgmaessigt
bzaeredygtige gkonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger til grund for den
tilbagevaerende andel af dette finansielle produkt, tager ikke hgjde for EU-kriterierne for
miljpmaessigt baeredygtige skonomiske aktiviteter.

Andre baeredygtige investeringer ma heller ikke i vaesentlig grad skade miljgmaessige
eller sociale mal.
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& =

Listen omfatter de

investeringer, der udgjorde

den stgrste andel af det
finansielle produkts
investeringer i
referenceperioden:
31/12/2022 til 31/12/2025

Hvordan tog dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative
indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer?

Produktet tog hensyn til de vaesentligste negative indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer
gennem PAl-indikatorerne 4, 5, 10, og 14. Negative indvirkninger blev integreret i
investeringsbeslutningerne og i forvalterens aktive ejerskab overfor de underliggende udstedere i
produktet. Nggletal for negativ pavirkning blev inddraget i den kvantitative og kvalitative proces,
der blev anvendt til at vurdere udstedernes baredygtighedsrisici og -muligheder. Produktet tog
hensyn til PAIl 4, 5, 10 og 14. Herunder kan veerdierne for disse ses for indevaerende ar.
*  PAl nummer 4 (Andel af investeringer i virksomheder, der er aktive i sektoren for fossile
braendstoffer): 2,2 %
e PAl nummer 5 (Andel af energiforbrug fra ikke-vedvarende energikilder): 63,5 %
¢ PAlnummer 5 (Andel af energiproduktion fra ikke-vedvarende energikilder): 55,8 %
*  PAl nummer 10 (Andel af investeringer, der har vaeret involveret i overtraedelser af UNGC-
principperne eller OECD's retningslinjer for multinationale virksomheder): 0,0 %
¢ PAlnummer 14 (Andel af investeringer i virksomheder, der er involveret i fremstilling eller
salg af kontroversielle vaben): 0,0 %

Hvad var dette finansielle produkts st@rste investeringer?

Dato Top 15 investeringer  |Sektor % Land
Aktiver
2025-12-31 Investeringsforeningen |PENGEINSTITUT- OG 18,77% DK

Sparinvest - INDEX FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING
Stabile Obligationer KL
A

2025-12-31 Veerdipapirfonden PENGEINSTITUT- OG 13,08% DK
Sparinvest - INDEX FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING
Globale Aktier KL

2025-12-31 Veardipapirfonden PENGEINSTITUT- OG 13,00% DK
Sparinvest - INDEX FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING
Baeredygtige USA KL

2025-12-31 Veerdipapirfonden PENGEINSTITUT- OG 12,97% DK
Sparinvest - INDEX FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING
Baeredygtige Global KL

2025-12-31 iShares EUR Govt Bond [PENGEINSTITUT- OG 10,90% IE
15-30yr UCITS ETF FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

2025-12-31 iShares EUR Covered |PENGEINSTITUT- OG 7,19% IE
Bond UCITS ETF FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

2025-12-31 Investeringsforeningen |PENGEINSTITUT- OG 4,28% DK
Sparinvest - INDEX FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING
Emerging Markets KL

2025-12-31 iShares EUR Corp Bond |PENGEINSTITUT- OG 3,82% |IE
ESG Paris-Aligned FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING
Climate UCITS ETF

2025-12-31 Veerdipapirfonden PENGEINSTITUT- OG 3,74% DK

Sparinvest - INDEX FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING
Baeredygtige Europa KL

2025-12-31 Investeringsforeningen |PENGEINSTITUT- OG 3,65% DK
Sparinvest - INDEX FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

Dow Jones Best-in-
Class World KL
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Listen omfatter de

investeringer, der udgjorde

den stgrste andel af det
finansielle produkts
investeringer i
referenceperioden:

31/12/2022 til 31/12/2025

2025-12-31

2025-12-31

2025-12-31

2025-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

Veerdipapirfonden
Sparinvest - INDEX
Emerging Market
Bonds Akk. KL W

Veerdipapirfonden
Sparinvest - INDEX
Baredygtige
Virksomhedsobligation
er HY KL

Veerdipapirfonden
Sparinvest - INDEX
Emerging Market
Bonds Lokalvaluta Akk.
-KLw

Investeringsforeningen
Sparinvest - INDEX
Baeredygtige Japan KL

Investeringsforeningen
Sparinvest - INDEX
Stabile Obligationer KL
A

Verdipapirfonden
Sparinvest - INDEX
Globale Aktier KL

Veerdipapirfonden
Sparinvest - INDEX
Baeredygtige Global KL

Veerdipapirfonden
Sparinvest - INDEX
Baeredygtige USA KL

iShares EUR Govt Bond
15-30yr UCITS ETF

iShares EUR Covered
Bond UCITS ETF

Investeringsforeningen
Sparinvest - INDEX
Emerging Markets KL

iShares EUR Corp Bond
ESG Paris-Aligned
Climate UCITS ETF

Veerdipapirfonden
Sparinvest - INDEX
Baeredygtige Europa KL

Investeringsforeningen
Sparinvest - INDEX
Dow Jones
Sustainability World KL

Verdipapirfonden
Sparinvest - INDEX
Emerging Market
Bonds Lokalvaluta Akk.
-KLW

INDEX Baeredysgtige
Virksomhedsobligation
er HY KL

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

2,34%

2,32%

2,25%

1,41%

18,75%

13,42%

13,16%

13,02%

10,62%

7,16%

4,10%

3,85%

3,82%

3,64%

2,85%

1,83%

DK

DK

DK

DK

DK

DK

DK

DK

E

IE

DK

DK

DK

DK

DK
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Supplerende beretninger i henhold til Disclosureforordningen

Listen omfatter de

investeringer, der udgjorde

den stgrste andel af det
finansielle produkts
investeringer i
referenceperioden:
31/12/2022 til 31/12/2025

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

Veerdipapirfonden
Sparinvest - INDEX
Emerging Market
Bonds Akk. KL W

Investeringsforeningen
Sparinvest - INDEX
Baredygtige Japan KL

INDEX Baeredygtige
Virksomhedsobligation
er HY KL

Verdipapirfonden
Sparinvest - INDEX
Baeredygtige USA KL

Verdipapirfonden
Sparinvest - INDEX
Globale Aktier KL

Verdipapirfonden
Sparinvest - INDEX
Baredygtige Global KL

Investeringsforeningen
Sparinvest - INDEX
Stabile Obligationer KL
A

iShares EUR Covered
Bond UCITS ETF

iShares EUR Govt Bond
15-30yr UCITS ETF

iShares Core EUR Corp
Bond UCITS ETF

Investeringsforeningen
Sparinvest - INDEX
Emerging Markets KL

Verdipapirfonden
Sparinvest - INDEX
Baeredygtige Europa KL

iShares Core EUR Govt
Bond UCITS ETF

Investeringsforeningen
Sparinvest - INDEX
Dow Jones
Sustainability World KL

iShares EUR High Yield
Corp Bond UCITS ETF

iShares J.P. Morgan
USD EM Bond EUR
Hedged UCITS ETF Dist

Investeringsforeningen
Sparinvest - INDEX
Baeredygtige Japan KL

Verdipapirfonden
Sparinvest - INDEX Nye
Obligationsmarkeder
Akk. - KL W

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

1,75%

1,37%

0,59%

12,85%

12,77%

12,76%

12,22%

9,76%

9,21%

4,34%

3,91%

3,84%

3,61%

3,60%

2,87%

2,83%

1,41%

1,23%

DK

DK

DK

DK

DK

IE

DK

DK

DK

DK
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Supplerende beretninger i henhold til Disclosureforordningen

Listen omfatter de

investeringer, der udgjorde

den stgrste andel af det
finansielle produkts
investeringer i
referenceperioden:

31/12/2022 til 31/12/2025

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

Veerdipapirfonden
Sparinvest - INDEX
Globale Aktier KL

Verdipapirfonden
Sparinvest - INDEX
Baredygtige Global KL

Verdipapirfonden
Sparinvest - INDEX
Baeredygtige USA KL

iShares EUR Covered
Bond UCITS ETF

Investeringsforeningen
Sparinvest - INDEX
Stabile Obligationer KL
A

iShares EUR Govt Bond
15-30yr UCITS ETF

iShares Core EUR Corp
Bond UCITS ETF

iShares Core EUR Govt
Bond UCITS ETF

iShares EUR High Yield
Corp Bond UCITS ETF

iShares J.P. Morgan
USD EM Bond EUR
Hedged UCITS ETF Dist

Investeringsforeningen
Sparinvest - INDEX
Emerging Markets KL

Veerdipapirfonden
Sparinvest - INDEX
Baeredygtige Europa KL

Investeringsforeningen
Sparinvest - INDEX
Dow Jones
Sustainability World KL

Investeringsforeningen
Sparinvest - INDEX
Baeredygtige Japan KL

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

12,74%

12,74%

12,65%

10,65%

10,04%

8,10%

5,99%

5,00%

4,04%

3,97%

3,96%

3,80%

3,55%

1,48%

DK

DK

DK

E

DK

DK

DK

DK

DK
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Supplerende beretninger i henhold til Disclosureforordningen

-_’g Hvilken andel udgjorde bzeredygtighedsrelaterede investeringer?

Aktivallokering
beskriver andelen af
investeringer i
specifikke aktiver.

Mulighedsskaben de
aktiviteter ggr det
direkte muligt for
andre aktiviteter at
yde et vaesentligt
bidrag til et miljgmal.

Omstillingsaktiviteter
er aktiviteter, for
hvilke der endnu ikke
findes kulstoffattige
alternativer, og som
bl.a. har
drivhusgasemissions
niveauer, der svarer til
de bedste resultater.

J Andelen af baeredygtighedsrelaterede investeringer i produktet var 99,7%.

Produktets metode til opggrelse af baeredygtige investeringer sikrede, at der ikke kunne
foretages dobbelttzelling af baeredygtige investeringer, fsva. FN's verdensmal. Dette blev opnaet
ved at opdele de forskellige typer baeredygtigt bidrag i kategorier som taksonomirelaterede
baeredygtige investeringer, andre miljgmaessigt baeredygtige investeringer eller socialt
baeredygtige investeringer, baseret pa, hvor de havde det stgrste bidrag.

Hvad var aktivallokeringen?

Beregning af aktivallokeringen for "I trad med klassificeringssystemet" er baseret pa
aktivitetsniveau, mens beregning af aktivallokering for "Andre miljgmaessige", "Sociale" og
"#1A Baeredygtige" er baseret pa portefgljevaegte. Derfor vil summen af "Andre
miljgmaessige", "Sociale" og "l trad med klassificeringssystemet" ikke ngdvendigvis summe til

"#1A Baeredygtige".

Aktiv fordeling Procentsats
#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika 99,7%

#1A Baeredygtige 48,0%

#1B Andre M/S-karakteristika 51,7%

I trdd med klassificeringssystemet 7,0%

Andre miljpmaessige 22,9%
Sociale 18,1%

#2 Andre 0,3%

1 trad med
klassificeringssystemet
(7,0%)

#1A Beeredygtige

(48,0%)

#1B Andre M/S-
Investeringer karakteristika (51,7%)

#2 Andre (0,3%)

#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle produkts investeringer, der
anvendes til at opnd de miljgmaessige eller sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt.

#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som hverken er i
overensstemmelse med de miljgmaessige eller sociale karakteristika eller kan kvalificeres som baeredygtige
investeringer.

Kategori #1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter:

- Underkategori #1A Baeredygtige omfatter miljgmaessige og sociale baeredygtige investeringer.

- Underkategori #1B Andre M/S-karakteristika omfatter investeringer, der er i overensstemmelse med de
miljpmaessige eller sociale karakteristika, og som ikke kan kvalificeres som baeredygtigeinvesteringer.
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Supplerende beretninger i henhold til Disclosureforordningen

Inden for hvilke gkonomiske sektorer blev investeringerne foretaget?

Dato
2025-12-31

2024-12-31

2023-12-31

2022-12-31

Sektor

PENGEINSTITUT- OG FINANSVIRKSOMHED,
FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG FINANSVIRKSOMHED,
FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG FINANSVIRKSOMHED,
FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG FINANSVIRKSOMHED,
FORSIKRING

Delsektor

Pengeinstitut- og
finansieringsvirksomhed
undtagen forsikring og
pensionsforsikring

Pengeinstitut- og
finansieringsvirksomhed
undtagen forsikring og
pensionsforsikring

Pengeinstitut- og
finansieringsvirksomhed
undtagen forsikring og
pensionsforsikring

Pengeinstitut- og
finansieringsvirksomhed
undtagen forsikring og
pensionsforsikring

Vaegt
99,73%

99,92%

98,91%

98,71%

Veerdipapirfonden Sparinvest
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Supplerende beretninger i henhold til Disclosureforordningen

Aktiviteter, der er i
overensstemmelse
med klassificerings-
systemet, udtrykkes
som en andel af:

- omsaetning, der
afspejler andelen af
indtaegter fra de
investerings-
modtagende
virksomheders grgnne
aktiviteter.

- kapitaludgifter
(CapEx), der viser de
gr@gnne investeringer
foretaget af
investerings-
modtagende
virksomheder, f.eks.
med henblik pa en
omstilling til en gren
gkonomi.

- driftsudgifter
(OpEXx), der afspejler
de investerings-
modtagende
virksomheders grgnne
operationelle

rD; | hvilket omfang var de bzeredygtige investeringer med et miljgmal i
k.4 overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Produktets andel af miljgmaessige baeredygtige investeringer, der var i overensstemmelse
med EU-taksonomiens kriterier for baeredygtige aktiviteter, var 7,0%. Der har ikke vaeret
foretaget revision af taksonomitallene.

Medfgrte det finansielle produkt investeringer i aktiviteter relateret til
fossilgas og/eller atomenergi i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet?

Ja:

Inden for fossil gas Inden for atomkraft

X Nej

Diagrammet nedenfor viser med grant procentdelen af investeringer, der er i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Da der ikke findes nogen hensigtsmaessig
metode til at bestemme overensst Isen med klassificeringssystemet for
statsobligationer*, viser det fgrste diagram overensstemmelsen med klassificeringssystemet
i forhold til alle det finansielle produkts investeringer, inkl. statsobligationer, mens det andet
diagram kun viser overensst Isen med klassificeringssystemet i forbindelse med det
finansielle produkts investeringer, ekskl. statsobligationer. *

s 1. Investeringer i overensstemmelse med 2. Investeringer i overenstemmelse med
aktiviteter. I ; e -
klassificeringssystemet, inkl. klassificeringssystemet, ekskl. statsobligationer*
statsobligationer®
Aevenue B—| R Revenue ;I—] 92,6%
Opex te}—] 99,2% Opex ja—] 99,2%
Capex jat—] 93,0%) Capex :-4—{ 99,0%
0% 50% 100%
0% 50% 100%
B | overensstemmelse(Atomenergi)
Bl | overensstemmelse(Fossilgas) B 1 overensstemmelse(Atomenergi) Ikke i overensstemmelse
| overensstemmelse(uden fossilgas B | overensstemmelse(Fossilgas)
& i) overensstemmelse(uden fossilgas
ee: overemsermetse ey o
*Med henblik pa disse diagrammer omfatter "statsobligationer" alle statsengagementer
Hvad var andelen af investeringer i omstillingsaktiviteter og
mulighedsskabende aktiviteter?
Produktet havde en andel af omstillingsaktiviteter pa 0,0% og og en andel af
mulighedsskabende aktiviteter pa 0,5%.
Hvordan var procentdelen af investeringer, der var i overensstemmelse med
EU-klassificeringssystemet, sammenlignet med foregdende
referenceperioder?
Produktet havde fglgende overenstemmelse med taksonomien historisk:
e 2025:7,0%
o 2024:7,8%
e 2023:5,3%
e 2022:3,7%
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Supplerende beretninger i henhold til Disclosureforordningen

Fa

er baeredygtige
investeringer med et
miljgmal, der ikke
tager hensyn til
kriterierne for
miljgmaessigt
baeredygtige
gkonomiske
aktiviteter i henhold
til EU-klassificerings-
systemet.

.4 Hvad var andelen af baeredygtige investeringer med et miljgmal, der ikke
== var i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Produktets andel af miljgmaessige baeredygtige investeringer, der ikke var i
overensstemmelse med EU-taksonomiens kriterier for baeredygtige aktiviteter, var 22,9%.

Hvilken andel udgjorde socialt baredygtige investeringer?

Produktets andel af socialt baeredygtige investeringer var 18,1%.

&4 Hvilke investeringer blev medtaget under "Andre", hvad var formalet
med dem, og var der nogen miljgmaessige eller sociale
minimumsgarantier?

Kategorien "Andre" indeholdt udelukkende en mindre kontantbeholdning. Formalet med
kontantbeholdningen var likviditetsstyring i produktet. Der var ingen miljgmaessige eller
sociale minimumsgarantier.

Hvilke foranstaltninger er der truffet for at opfylde de miljgmaessige og/eller
sociale karakteristika i referenceperioden?

Produktet fremmede sociale- og miljgmaessige karakteristika gennem inddragelse af
baeredygtighedsbetragtninger i de forskellige dele af investeringsprocessen. Udstedere, som
produktet investerede i, blev screenet hvert kvartal for brud pa internationale normer pa enten
FN's Global Compact, FN's vejledende principper om erhvervslivet og menneskerettigheder, ILO-
konventioner og OECD's retningslinjer for multinationale virksomheder. Eksklusionskriterierne
blev implementeret og overholdt. Produktet udgvede stemmerettigheder i et vist omfang.
Produktet deltog i 3130 ud af 3152 generalforsamlinger. Det gav en stemmedeltagelse pa 99,30%.
Der blev stemt imod bestyrelsens anbefalinger pa 22,39% af forslagene pa de
generalforsamlinger, som produktet deltog pa. Investorer kan Igbende kan fglge
stemmeafgivelsen og baggrunden for denne pa produktets hjemmeside Sparinvest Voting
Dashboard .
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BILAG IV

Model for periodisk offentligggrelse af oplysninger om finansielle produkter, jf. artikel 8, stk. 1, 2 og 2a, i

Ved "baeredygtig
investering" forstas
en investering i en
pkonomisk aktivitet,
der bidrager til et
miljgmaessigt eller
socialt mal, forudsat
at investeringen ikke i
vaesentlig grad skader
miljgmaessige eller
sociale mal, og at de
virksomheder, der
investeres i, fglger
god ledelsespraksis.

EU-klassificerings-
systemet er et
klassificeringssystem,
der er fastsat i
forordning (EU)
2020/852, og som
opstiller en liste over
miljgmaessigt
baredygtige
gkonomiske
aktiviteter. | naevnte
forordning er der ikke
fastsat en liste over
socialt baeredygtige
gkonomiske
aktiviteter.
Bzeredygtige
investeringer med et
miljgmal kan veere i
overensstemmelse
med klassificerings-
systemet eller ej.

271\
o)

‘\1""

Baeredygtigheds-

indikatorer maler, hvordan

de miljgmaessige eller

sociale karakteristika, der
fremmes af dette finansielle

produkt, opnas.

Produktnavn: INDEX Hgj Risiko KL

forordning (EU) 2019/2088 og artikel 6, stk. 1, i forordning (EU) 2020/852

Identifikator for juridiske enheder (LEI-kode):
549300FGIU8I1XTS4H81

Miljgmaessige og/eller sociale karakteristika

Havde dette finansielle produkt et baeredygtigt investeringsmal?

Ja X Nej

Det fremmede
miljpmaessige/sociale (M/S)
karakteristika og selv om det ikke
havde baeredygtig investering som
mal, havde det en andel af
baeredygtige investeringer pa
63,47%

Det foretog baeredygtige X
investeringer med et miljgmal:

i pkonomiske aktiviteter, der

kvalificerer som miljgmaessigt X med et miljgmal i gkonomiske

baeredygtige i henhold til EU- aktiviteter, der kvalificerer som

klassificeringssystemet miljgmaessigt beeredygtige i henhold til
EU-klassificeringssystemet

i pkonomiske aktiviteter, der ikke

kvalificerer som miljgmaessigt X
baeredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet

med et miljgmal i gkonomiske
aktiviteter, der ikke kvalificerer som
miljgmaessigt baeredygtige i henhold til
EU-klassificeringssystemet

X  med et socialt mal

Det foretog baeredygtige

investeringer med et socialt mal: % Det fremmede M/S-karakteristika,

men foretog ikke nogen
baeredygtige investeringer

I hvilket omfang blev de miljgmaessige og/eller sociale karakteristika der
fremmes af dette finansielle produkt opfyldt?

Produktets miljgmaessige og sociale karakteristika maltes blandt andet gennem de enkelte
udstederes klimaaftryk og overensstemmelse med verdensmalene. Gennem udvalgelse af
udstedere der bidrog positivt og som led i dets aktive ejerskab, sggte produktet at na sin
minimumsandel af baeredygtige investeringer. Produktets minimumsandele var opfyldt.
Produktets andel af baeredygtige investeringer og investeringer i overensstemmelse med
taksonomien 13 over minimumsandelen.

Produktet fremmede sociale- og miljgmaessige karakteristika gennem inddragelse af
baeredygtighedsbetragtninger i de forskellige dele af investeringsprocessen. Udstedere, som
produktet investerede i, blev screenet hvert kvartal for brud pa internationale normer pa enten
FN's Global Compact, FN's vejledende principper om erhvervslivet og menneskerettigheder, ILO-
konventioner og OECD’s retningslinjer for multinationale virksomheder. Produktet udgvede aktivt
ejerskab. Eksklusionskriterierne blevimplementeret og overholdt.

Hvordan klarede bzeredygtighedsindikatorerne sig?
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Dato

Indikator

Fondsvaerdi

Fonds Andel
dakning estimeret data

2025-12-31

2025-12-31

2025-12-31

2025-12-31

2025-12-31

2025-12-31

2025-12-31

2025-12-31

Dato

Andel af afdelingens
investeringer, der
overtradte
afdelingens
udelukkelseskriterier
for demokrati og
menneskerettigheder

Andel af afdelingens
investeringer, der
overtradte
afdelingens
udelukkelseskriterier
for internationale
normer

Andel af afdelingens
investeringer, der
overtradte
afdelingens
udelukkelseskriterier
for klima

Andel af afdelingens
investeringer, der
overtradte
afdelingens
udelukkelseskriterier
for tobak

Andel af afdelingens
investeringer, der
overtradte
afdelingens
udelukkelseskriterier
for vaben

Scope 1 0g 2
udledninger per
million euro
investeret(Scope 3
inkluderet for
realkreditobligationer

)

Scope 1 0g 2
udledninger per
million euro
omsaetning

Scope 1 0g 2
udledninger(Scope 3
inkluderet for
realkreditobligationer

)

Indikator

0,0 %

0,0 %

0,0%

0,0%

0,0 %

26,71 tCO2e/€M
investeret

77,35 tCO2e/€M
omsaetning

1082,89 tCO2e

Fondsvaerdi

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

80,21% 30,57 %

76,22% 30,56 %

80,21% 30,57 %

Fonds Andel Malszetning
daekning estimeret data Veerdi

2025-12-31

2025-12-31

Andel af baeredygtige
investeringer

Andel af baeredygtige
investeringer med et
miljgmal, der er
tilpasset taksonomien

63,5%

7,5%

50,0%

80,72% 1,0%
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Supplerende be

Dato Indikator

tninger i henhold til Disclosurefo

Produktet rapporterede pa en raekke baeredygtighedsindikatorer, som ikke var underlagt revision.
Der blev anvendt datakilder fra flere tredjeparter til at male de miljpmaessige og sociale
indikatorer. MSCI ESG Research var den primaere leverandgr af ESG-data og -analyser. Derudover
blev research fra Sustainalytics og ISS inddraget, szerligt i forbindelse med engagement og
stemmeaktivitet. Der blev gennemfgrt due diligence pa alle datakilder.

Produktets data om miljgmaessigt baeredygtige aktiviteter i henhold til EU-klassificeringssystemet
var kun i begranset omfang tilgaengelige pa rapporteringstidspunktet. Portfgljeforvalteren
foretrak rapporterede data fra udstedere, men da disse kun var begranset tilgengelige, blev
estimerede data ogsa anvendt.

Portefgljeforvalteren har pr. 21. maj 2025 udarbejdet en ny metode for opggrelse af baeredygtig
investering, som medfgrer, at der skal et hgjere bidrag til, at udstedere kan anses som
baeredygtige, og der skal mindre til, at udstedere ggr skade pa andre miljgmal, samtidig med de
overholder god ledelsespraksis. Der vil veere en raekke tidligere indikatorer, som ikke laengere er
en del af rapporteringen.

...og sammenlignet med tidligere perioder?

Fondsvaerdi Fonds Andel
dakning estimeret data

2024-12-31 Scope 10g2
udledninger per
million euro
investeret(Scope 3
inkluderet for
realkreditobligationer

)

2023-12-31 Scope 10g2
udledninger per
million euro
investeret(Scope 3
inkluderet for
realkreditobligationer

)

2022-12-31 Scope 10g2
udledninger per
million euro
investeret(Scope 3
inkluderet for
realkreditobligationer

)

2024-12-31 Scope 10g2
udledninger per
million euro
omsaetning

2023-12-31 Scope 10g2
udledninger per
million euro
omsaetning

2022-12-31 Scope 10g2
udledninger per
million euro
omsaetning

2024-12-31 Scope 10g2
udledninger(Scope 3
inkluderet for
realkreditobligationer

)

2023-12-31 Scope 1 0g 2
udledninger(Scope 3
inkluderet for
realkreditobligationer

)

29,12 tCO2e/€EM 80,30% 17,15%
investeret

40,13 tCO2e/€EM 78,31% 22,76 %
investeret

42,11 tCO2e/€EM 77,84% 36,85 %
investeret

84,16 tCO2e/€EM 76,32% 17,10 %
omsaetning

98,52 tCO2e/€EM 75,84% 22,76 %
omsaetning

112,49 tCO2e/€EM 76,12% 36,81 %
omsaetning

923,48 tCO2e 80,30% 17,15%
966,02 tCO2e 78,31% 22,76 %
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2022-12-31

2024-12-31

2023-12-31

2022-12-31

2024-12-31

2023-12-31

2024-12-31

2023-12-31

2024-12-31

2023-12-31

2024-12-31

2023-12-31

2024-12-31

2023-12-31

2022-12-31

2024-12-31

2023-12-31

2022-12-31

2024-12-31

2023-12-31

2022-12-31

Scope 1 0g 2
udledninger(Scope 3
inkluderet for
realkreditobligationer

)

Andel af baeredygtige
investeringer med et
miljgmal, der er
tilpasset taksonomien

Andel af baeredygtige
investeringer med et
miljgmal, der er
tilpasset taksonomien

Andel af baeredygtige
investeringer med et
miljgmal, der er
tilpasset taksonomien

Antal
generalforsamlinger
deltaget

Antal
generalforsamlinger
deltaget

Antal norm-
relaterede
engagements

Antal norm-
relaterede
engagements

MSCI ESG Quality
Score - Model fra
februar 2023

MSCI ESG Quality
Score - Model fra
februar 2023

Procentdel af
generalforsamlinger
deltaget

Procentdel af
generalforsamlinger
deltaget

Samlet tilpasning til
FN's mal for
baeredygtig udvikling

Samlet tilpasning til
FN's mal for
baeredygtig udvikling

Samlet tilpasning til
FN's mal for
baeredygtig udvikling

Scope 1 0g 2
udledninger

Scope 1 0g 2
udledninger

Scope 1 0g 2
udledninger

Scope 1 0g 2
udledninger per
million euro
investeret

Scope 1 0g 2
udledninger per
million euro
investeret

Scope 1 0g 2
udledninger per
million euro
investeret

927,14 tCO2e

7,8%

56 %

4,4%

2964

2901

18

7,38

7,19

99,0 %

98,2 %

0,62

0,40

0,27

898,11 tCO2e

953,23 tCO2e

927,14 tCO2e

28,32 tCO2e/€EM
investeret

39,60 tCO2e/€EM
investeret

42,11 tCO2e/€EM
investeret

77,84%

79,62%

76,00%

76,00%

82,94%

87,70%

80,19%

78,28%

77,78%

80,44%

78,39%

77,84%

80,44%

78,39%

77,84%

36,85 %

17,15%

22,76 %

36,85 %

17,15%

22,76 %

36,85 %
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2024-12-31 Scope 10g2 90,99 tCO2e/€EM 80,44%
udledninger per omsatning ejet
million euro
omsatning ejet

2023-12-31 Scope 10g2 111,64 tCO2e/€EM 78,39%
udledninger per omsatning ejet
million euro
omsatning ejet

Dato Indikator Fondsvaerdi Fonds Andel Malsaetning
dakning estimeret data Vaerdi
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Supplerende beretninger i henhold til Disclosureforordningen

Hvad var malene for de baeredygtige investeringer, som det finansielle produkt
delvis foretog, og hvordan bidrog de baeredygtige investeringer til sidanne mal?

Produktet fremmede miljgmaessige og sociale karakteristika ved at vaere omfattet af
eksklusionslister, der kun tillader udstedere i portefgljen, hvis de ikke er involveret i:
vedvarende brud pa normer, kontroversielle vaben eller klimamaessigt efterslab.
Baeredygtighedsoplysninger blev integreret bade kvalitativt og kvantitativt i hele
investeringsprocessen, fra screening og analyse af potentielle nye investeringer til
investeringsbeslutning, konstruktion, overvagning samt portefgljerapportering. Produktet
havde til formal at fremme sociale og miljpmaessige karakteristika ved at overholde EU-
taksonomiens kriterier for baeredygtighed, hvor baeredygtige investeringer tog hgjde for
miljgmalene "Modvirkning af klimaaendringer" og "Tilpasning til klimaaendringer".

De miljgmaessige og sociale karakteristika, der |d udover EU-taksonomien, blev, i henhold til
produktets definition af baeredygtige investeringer, malt gennem bidrag til ét af de 17
verdensmal, eller ved at mere end 20 pct. af indtaegterne kom fra produkter, der stgttede
baeredygtig udvikling, eller fra aktiviteter, der bidrog til EU's baeredygtighedsmal.

Gennem eksklusioner og inddragelse af baeredygtighedsanalyser i investeringsbeslutninger
og aktivt ejerskab, sggte produktet i hgjere grad at investere i udstedere der bidrog til
baeredygtig udvikling, og i mindre grad i udstedere med negativ pavirkning.

Samtidig blev der gjort en indsats for at reducere den negative pavirkning gennem aktivt
ejerskab. Bidrag til energieffektive boliger sker igennem malingen pa taksonomi
(Energimaerke A) og Andre miljgmaessige( Energimaerke B). For sociale boliger sker det
igennem malepunktet Sociale. Dette er gaeldende for realkreditdelen af portefgljen. Der
arbejdes Igbende pa at forbedre datagrundlaget her. For andre aktivklasser anvendes data
pa det underliggende selskab til at afggre bidraget til de respektive kategorier. Produktet
havde nedestaende overenstemmelser med FN's 17 verdensmal. Skalaen gar fra -10 til 10,
hvor at -10 indikerer staerk uoverenstemmelse med verdensmalene, mens at 10 indikerer
stor overenstemmelse med verdensmalene. Produktet havde stgrst overenstemmelse med
verdensmal nummer 5 og mindst overenstemmelse med verdensmal nummer 15.
Verdensmal nummer 1: 0,546

Verdensmal nummer 2: 0,049

Verdensmal nummer 3: 0,116

Verdensmal nummer 4: -0,027

Verdensmal nummer 5: 1,368

Verdensmal nummer 6: 0,732

Verdensmal nummer 7: 0,944

Verdensmal nummer 8: 0,947

Verdensmal nummer 9: 0,722

Verdensmal nummer 10: 1,081

Verdensmal nummer 11: 0,081

Verdensmal nummer 12: 1,345

Verdensmal nummer 13: 1,115

Verdensmal nummer 14: -0,059

Verdensmal nummer 15: -0,085

Verdensmal nummer 16: 0,755

Verdensmal nummer 17: 0,540
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Supplerende beretninger i henhold til Disclosureforordningen

De vigtigste negative
indvirkninger er
investeringsbeslut-
ningernes
betydeligste negative
indvirkninger pa
baeredygtighedsfaktor
er i forbindelse med
miljgmaessige, sociale
og personalemaessige
spgrgsmal, respekt for
menneskerettig-
hederne, bekeempelse
af korruption og
bekeempelse af
bestikkelse.

Hvordan skadede de bzeredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvis
foretog, ikke i vaesentlig grad nogen af de miljgmaessige eller sociale baredygtige
investeringsmdl?

Produktets baeredygtige investeringer blev vurderet i henhold til DNSH-kriterierne.
Investeringerne blev undersggt for at sikre, at de ikke forarsagede vaesentlig skade, baseret
pa definitionen af baeredygtige investeringer. Princippet om ikke at ggre vaesentlig skade
blev vurderet gennem overholdelse af Global Compact's principper og OECD’s retningslinjer
for multinationale virksomheder, samt gennem sektoreksklusioner rettet mod tobak, vaben,
alkohol, hasardspil og fossile braendstoffer. Udstedere, der forarsagede vaesentlig skade pa
et af de 17 verdensmal, blev ikke betragtet som baeredygtige.

Hvordan blev der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger pG
beeredygtighedsfaktorer?

Produktet tog hensyn til de vaesentligste negative indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer
gennem PAl-indikatorerne 4, 5, 10, og 14. Negative indvirkninger blev integreret i
investeringsbeslutningerne og i forvalterens aktive ejerskab overfor de underliggende
udstedere i produktet. Nggletal for negativ pavirkning blev inddraget i den kvantitative og
kvalitative proces, der blev anvendt til at vurdere udstedernes baeredygtighedsrisici og -
muligheder. Produktet tog hensyn til PAl 4, 5, 10 og 14. Herunder kan veerdierne for disse ses
for indevaerende ar.

PAI nummer 4 (Andel af investeringer i virksomheder, der er aktive i sektoren for fossile
braendstoffer): 2,6 %

PAI nummer 5 (Andel af energiforbrug fra ikke-vedvarende energikilder): 65,1 %

PAI nummer 5 (Andel af energiproduktion fra ikke-vedvarende energikilder): 56,8 %

PAI nummer 10 (Andel af investeringer, der har vaeret involveret i overtraedelser af UNGC-
principperne eller OECD's retningslinjer for multinationale virksomheder): 0,0 %

PAl nummer 14 (Andel af investeringer i virksomheder, der er involveret i fremstilling eller
salg af kontroversielle vaben): 0,0 %

Var de beeredygtige investeringer i overensstemmelse med OECD's retningslinjer for
multinationale virksomheder og FN's vejledende principper om erhvervslivet og
menneskerettigheder? Naermere oplysninger:

De baeredygtige investeringer var i overensstemmelse med OECD's retningslinjer for
multinationale virksomheder og FN's vejledende principper om erhvervslivet og
menneskerettigheder. Investeringsuniverset blev Igbende screenet for at sikre overholdelse
af disse principper, som er en del af minimum safeguards. Resultaterne blev indarbejdet i
databasen, der identificerede de udstedere, der kunne betragtes som baeredygtige.
Udstedere, der handlede i strid med de naevnte principper, blev udelukket fra opggrelsen.

EU-klassificeringssystemet fastsaetter et princip om ikke at ggre veesentlig skade,
hvorved investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, ikke i
veesentlig grad bgr skade mdlene i EU''s klassificeringssystem, og der er specifikke EU-
kriterier.

Princippet om ikke at ggre vaesentlig skade geelder kun for de investeringer, der ligger til
grund for det finansielle produkt, og som tager hgjde for EU-kriterierne for miljgmaessigt
bzaeredygtige gkonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger til grund for den
tilbagevaerende andel af dette finansielle produkt, tager ikke hgjde for EU-kriterierne for
miljpmaessigt baeredygtige skonomiske aktiviteter.

Andre baeredygtige investeringer ma heller ikke i vaesentlig grad skade miljgmaessige
eller sociale mal.
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&=

Listen omfatter de

investeringer, der udgjorde

den stgrste andel af det
finansielle produkts
investeringer i
referenceperioden:
31/12/2022 til 31/12/20

25

Hvordan tog dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative
indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer?

Produktet tog hensyn til de vaesentligste negative indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer
gennem PAl-indikatorerne 4, 5, 10, og 14. Negative indvirkninger blev integreret i
investeringsbeslutningerne og i forvalterens aktive ejerskab overfor de underliggende udstedere i
produktet. Nggletal for negativ pavirkning blev inddraget i den kvantitative og kvalitative proces,
der blev anvendt til at vurdere udstedernes baredygtighedsrisici og -muligheder. Produktet tog
hensyn til PAIl 4, 5, 10 og 14. Herunder kan veerdierne for disse ses for indevaerende ar.
*  PAl nummer 4 (Andel af investeringer i virksomheder, der er aktive i sektoren for fossile
braendstoffer): 2,6 %
e PAl nummer 5 (Andel af energiforbrug fra ikke-vedvarende energikilder): 65,1 %
e PAlnummer 5 (Andel af energiproduktion fra ikke-vedvarende energikilder): 56,8 %
*  PAl nummer 10 (Andel af investeringer, der har vaeret involveret i overtraedelser af UNGC-
principperne eller OECD's retningslinjer for multinationale virksomheder): 0,0 %
¢ PAlnummer 14 (Andel af investeringer i virksomheder, der er involveret i fremstilling eller
salg af kontroversielle vaben): 0,0 %

Hvad var dette finansielle produkts st@rste investeringer?

Dato Top 15 investeringer  |Sektor % Land
Aktiver

2025-12-31 Veardipapirfonden PENGEINSTITUT- OG 18,78% DK
Sparinvest - INDEX FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING
Globale Aktier KL

2025-12-31 Veerdipapirfonden PENGEINSTITUT- OG 18,75% DK
Sparinvest - INDEX FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING
Baeredygtige Global KL

2025-12-31 Veerdipapirfonden PENGEINSTITUT- OG 18,56% DK
Sparinvest - INDEX FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING
Baeredygtige USA KL

2025-12-31 iShares EUR Govt Bond |PENGEINSTITUT- OG 7,78% IE
15-30yr UCITS ETF FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

2025-12-31 iShares EUR Covered PENGEINSTITUT- OG 6,41% IE
Bond UCITS ETF FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

2025-12-31 Investeringsforeningen |PENGEINSTITUT- OG 5,90% DK
Sparinvest - INDEX FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING
Emerging Markets KL

2025-12-31 Veerdipapirfonden PENGEINSTITUT- OG 5,66% DK
Sparinvest - INDEX FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING
Baeredygtige Europa KL

2025-12-31 Investeringsforeningen |PENGEINSTITUT- OG 5,21% DK
Sparinvest - INDEX FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING
Dow Jones Best-in-
Class World KL

2025-12-31 Investeringsforeningen |PENGEINSTITUT- OG 4,96% DK
Sparinvest - INDEX FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING
Stabile Obligationer KL
A

2025-12-31 Investeringsforeningen |PENGEINSTITUT- OG 2,09% DK
Sparinvest - INDEX FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING
Baeredygtige Japan KL

2025-12-31 iShares EUR Corp Bond |PENGEINSTITUT- OG 2,03% IE

ESG Paris-Aligned
Climate UCITS ETF

FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

Veerdipapirfonden Sparinvest
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Listen omfatter de

investeringer, der udgjorde

den stgrste andel af det
finansielle produkts
investeringer i
referenceperioden:
31/12/2022 til 31/12/2025

2025-12-31

2025-12-31

2025-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

Veerdipapirfonden
Sparinvest - INDEX
Baeredygtige
Virksomhedsobligation
er HY KL

Verdipapirfonden
Sparinvest - INDEX
Emerging Market
Bonds Akk. KL W

Veerdipapirfonden
Sparinvest - INDEX
Emerging Market
Bonds Lokalvaluta Akk.
-KLw

Veerdipapirfonden
Sparinvest - INDEX
Globale Aktier KL

Veerdipapirfonden
Sparinvest - INDEX
Baeredygtige USA KL

Veerdipapirfonden
Sparinvest - INDEX
Baeredygtige Global KL

iShares EUR Govt Bond
15-30yr UCITS ETF

iShares EUR Covered
Bond UCITS ETF

Investeringsforeningen
Sparinvest - INDEX
Emerging Markets KL

Verdipapirfonden
Sparinvest - INDEX
Baeredygtige Europa KL

Investeringsforeningen
Sparinvest - INDEX
Dow Jones
Sustainability World KL

Investeringsforeningen
Sparinvest - INDEX
Stabile Obligationer KL
A

Investeringsforeningen
Sparinvest - INDEX
Baeredygtige Japan KL

iShares EUR Corp Bond
ESG Paris-Aligned
Climate UCITS ETF

Verdipapirfonden
Sparinvest - INDEX
Emerging Market
Bonds Lokalvaluta Akk.
-KLW

INDEX Baeredysgtige
Virksomhedsobligation
er HY KL

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

1,27%

1,24%

1,21%

18,77%

18,75%

18,74%

7,67%

6,36%

5,88%

5,52%

5,24%

4,93%

2,06%

1,98%

1,48%

0,95%

DK

DK

DK

DK

DK

DK

IE

DK

DK

DK

DK

DK

DK

DK
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Listen omfatter de

investeringer, der udgjorde

den stgrste andel af det
finansielle produkts
investeringer i
referenceperioden:
31/12/2022 til 31/12/2025

2024-12-31

2024-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2022-12-31

Veerdipapirfonden
Sparinvest - INDEX
Emerging Market
Bonds Akk. KL W

INDEX Baeredygtige
Virksomhedsobligation
er HY KL

Veerdipapirfonden
Sparinvest - INDEX
Globale Aktier KL

Verdipapirfonden
Sparinvest - INDEX
Baeredygtige USA KL

Verdipapirfonden
Sparinvest - INDEX
Baredygtige Global KL

iShares EUR Govt Bond
15-30yr UCITS ETF

Investeringsforeningen
Sparinvest - INDEX
Emerging Markets KL

Verdipapirfonden
Sparinvest - INDEX
Baredygtige Europa KL

Investeringsforeningen
Sparinvest - INDEX
Dow Jones
Sustainability World KL

iShares Core EUR Corp
Bond UCITS ETF

Investeringsforeningen
Sparinvest - INDEX
Stabile Obligationer KL
A

iShares EUR High Yield
Corp Bond UCITS ETF

iShares J.P. Morgan
USD EM Bond EUR
Hedged UCITS ETF Dist

Investeringsforeningen
Sparinvest - INDEX
Baeredygtige Japan KL

iShares EUR Covered
Bond UCITS ETF

Verdipapirfonden
Sparinvest - INDEX Nye
Obligationsmarkeder
Akk. - KL W

iShares EUR Corp Bond
ESG Paris-Aligned
Climate UCITS ETF

Veerdipapirfonden
Sparinvest - INDEX
Baeredygtige Global KL

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

0,92%

0,26%

18,43%

18,37%

18,34%

8,58%

5,82%

5,44%

5,21%

4,29%

3,06%

2,82%

2,16%

2,05%

1,76%

0,66%

0,57%

18,67%

DK

DK

DK

DK

IE

DK

DK

DK

DK

DK
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Listen omfatter de

investeringer, der udgjorde

den stgrste andel af det
finansielle produkts
investeringer i
referenceperioden:

31/12/2022 til 31/12/2025

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

Veerdipapirfonden
Sparinvest - INDEX
Globale Aktier KL

Verdipapirfonden
Sparinvest - INDEX
Baeredygtige USA KL

iShares EUR Govt Bond
15-30yr UCITS ETF

iShares Core EUR Corp
Bond UCITS ETF

Investeringsforeningen
Sparinvest - INDEX
Emerging Markets KL

Verdipapirfonden
Sparinvest - INDEX
Baeredygtige Europa KL

Investeringsforeningen
Sparinvest - INDEX
Dow Jones
Sustainability World KL

iShares EUR High Yield
Corp Bond UCITS ETF

iShares J.P. Morgan
USD EM Bond EUR
Hedged UCITS ETF Dist

Investeringsforeningen
Sparinvest - INDEX
Stabile Obligationer KL
A

Investeringsforeningen
Sparinvest - INDEX
Baeredygtige Japan KL

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

18,60%

18,00%

8,31%

5,98%

5,90%

5,88%

5,25%

4,16%

3,13%

2,34%

2,10%

DK

DK

DK

DK

DK

DK

DK
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-_’g Hvilken andel udgjorde bzeredygtighedsrelaterede investeringer?

Aktivallokering
beskriver andelen af
investeringer i
specifikke aktiver.

Mulighedsskaben de
aktiviteter ggr det
direkte muligt for
andre aktiviteter at
yde et vaesentligt
bidrag til et miljgmal.

Omstillingsaktiviteter
er aktiviteter, for
hvilke der endnu ikke
findes kulstoffattige
alternativer, og som
bl.a. har
drivhusgasemissions
niveauer, der svarer til
de bedste resultater.

J Andelen af baeredygtighedsrelaterede investeringer i produktet var 99,9%.

Produktets metode til opggrelse af baeredygtige investeringer sikrede, at der ikke kunne
foretages dobbelttzelling af baeredygtige investeringer, fsva. FN's verdensmal. Dette blev opnaet
ved at opdele de forskellige typer baeredygtigt bidrag i kategorier som taksonomirelaterede
baeredygtige investeringer, andre miljgmaessigt baeredygtige investeringer eller socialt
baeredygtige investeringer, baseret pa, hvor de havde det stgrste bidrag.

Hvad var aktivallokeringen?

Beregning af aktivallokeringen for "I trad med klassificeringssystemet" er baseret pa
aktivitetsniveau, mens beregning af aktivallokering for "Andre miljgmaessige", "Sociale" og
"#1A Baeredygtige" er baseret pa portefgljevaegte. Derfor vil summen af "Andre
miljgmaessige", "Sociale" og "l trad med klassificeringssystemet" ikke ngdvendigvis summe til

"#1A Baeredygtige".

Aktiv fordeling Procentsats
#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika 99,9%

#1A Baeredygtige 63,5%

#1B Andre M/S-karakteristika 36,4%

I trdd med klassificeringssystemet 7,5%

Andre miljpmaessige 30,9%
Sociale 25,1%

#2 Andre 0,1%

1 trad med
klassificeringssystemet
(7,5%)

#1A Beeredygtige

(63,5%)

#1B Andre M/S-
Investeringer karakteristika (36,4%)

#2 Andre (0,1%)

#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle produkts investeringer, der
anvendes til at opnd de miljgmaessige eller sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt.

#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som hverken er i
overensstemmelse med de miljgmaessige eller sociale karakteristika eller kan kvalificeres som baeredygtige
investeringer.

Kategori #1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter:

- Underkategori #1A Baeredygtige omfatter miljgmaessige og sociale baeredygtige investeringer.

- Underkategori #1B Andre M/S-karakteristika omfatter investeringer, der er i overensstemmelse med de
miljpmaessige eller sociale karakteristika, og som ikke kan kvalificeres som baeredygtigeinvesteringer.
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Inden for hvilke gkonomiske sektorer blev investeringerne foretaget?

Dato
2025-12-31

2024-12-31

2023-12-31

2022-12-31

Sektor

PENGEINSTITUT- OG FINANSVIRKSOMHED,
FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG FINANSVIRKSOMHED,
FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG FINANSVIRKSOMHED,
FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG FINANSVIRKSOMHED,
FORSIKRING

Delsektor

Pengeinstitut- og
finansieringsvirksomhed
undtagen forsikring og
pensionsforsikring

Pengeinstitut- og
finansieringsvirksomhed
undtagen forsikring og
pensionsforsikring

Pengeinstitut- og
finansieringsvirksomhed
undtagen forsikring og
pensionsforsikring

Pengeinstitut- og
finansieringsvirksomhed
undtagen forsikring og
pensionsforsikring

Vaegt
99,86%

99,51%

97,91%

98,32%

304

Veerdipapirfonden Sparinvest



Supplerende beretninger i henhold til Disclosureforordningen

Aktiviteter, der er i
overensstemmelse
med klassificerings-
systemet, udtrykkes
som en andel af:

- omsaetning, der
afspejler andelen af
indtaegter fra de
investerings-
modtagende
virksomheders grgnne
aktiviteter.

- kapitaludgifter
(CapEx), der viser de
gr@gnne investeringer
foretaget af
investerings-
modtagende
virksomheder, f.eks.
med henblik pa en
omstilling til en gren
gkonomi.

- driftsudgifter
(OpEXx), der afspejler
de investerings-
modtagende
virksomheders grgnne
operationelle
aktiviteter.

rD; | hvilket omfang var de bzeredygtige investeringer med et miljgmal i
k.4 overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Produktets andel af miljgmaessige baeredygtige investeringer, der var i overensstemmelse
med EU-taksonomiens kriterier for baeredygtige aktiviteter, var 7,5%. Der har ikke vaeret
foretaget revision af taksonomitallene.

Medfgrte det finansielle produkt investeringer i aktiviteter relateret til
fossilgas og/eller atomenergi i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet?

Ja:

Inden for fossil gas Inden for atomkraft

X Nej

Diagrammet nedenfor viser med grant procentdelen af investeringer, der er i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Da der ikke findes nogen hensigtsmaessig
metode til at bestemme overensst Isen med klassificeringssystemet for
statsobligationer*, viser det fgrste diagram overensstemmelsen med klassificeringssystemet
i forhold til alle det finansielle produkts investeringer, inkl. statsobligationer, mens det andet
diagram kun viser overensst Isen med klassificeringssystemet i forbindelse med det
finansielle produkts investeringer, ekskl. statsobligationer. *

1. Investeringer i overensstemmelse med
klassificeringssystemet, inkl.
statsobligationer®

Revenue !—' 92,4%
92,5%

2. Investeringer i overenstemmelse med
klassificeringssystemet, ekskl. statsobligationer*

Revenue THE—| \
Opex fe—| 98,9% Opex ya—] 98,9%
Capex lod—] 98,6% Capex ! P
0% 50% 100%
0% 50% 100%

I | overensstemmelse(Atomenergi)
Bl | overensstemmelse(Fossilgas)
1 overensstemmelse(uden fossilgas
& atomenergi)
Ikke i overensstemmelse

[ | overensstemmelse(Atomenergi)
[ | overensstemmelse(Fossilgas)

| overensstemmelse(uden fossilgas
B, o tomenergi)

Ikke i overensstemmelse

*Med henblik pa disse diagrammer omfatter "statsobligationer" alle statsengagementer

Hvad var andelen af investeringer i omstillingsaktiviteter og
mulighedsskabende aktiviteter?

Produktet havde en andel af omstillingsaktiviteter pa 0,0% og og en andel af
mulighedsskabende aktiviteter pa 0,6%.

Hvordan var procentdelen af investeringer, der var i overensstemmelse med
EU-klassificeringssystemet, sammenlignet med foregdende
referenceperioder?

Produktet havde fglgende overenstemmelse med taksonomien historisk:
e 2025:7,5%
o 2024:7,8%
* 2023:5,6%
o 2022:4,4%

Veerdipapirfonden Sparinvest 305



Supplerende beretninger i henhold til Disclosureforordningen

Fa

er baeredygtige
investeringer med et
miljgmal, der ikke
tager hensyn til
kriterierne for
miljgmaessigt
baeredygtige
gkonomiske
aktiviteter i henhold
til EU-klassificerings-
systemet.

.4 Hvad var andelen af baeredygtige investeringer med et miljgmal, der ikke
== var i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Produktets andel af miljgmaessige baeredygtige investeringer, der ikke var i
overensstemmelse med EU-taksonomiens kriterier for baeredygtige aktiviteter, var 30,9%.

Produktets andel af socialt baeredygtige investeringer var 25,1%.

&4 Hvilke investeringer blev medtaget under "Andre", hvad var formalet
med dem, og var der nogen miljgmaessige eller sociale

Hvilken andel udgjorde socialt baredygtige investeringer?

minimumsgarantier?

Kategorien "Andre" indeholdt udelukkende en mindre kontantbeholdning. Formalet med
kontantbeholdningen var likviditetsstyring i produktet. Der var ingen miljgmaessige eller

sociale minimumsgarantier.

Hvilke foranstaltninger er der truffet for at opfylde de miljgmaessige og/eller

sociale karakteristika i referenceperioden?

Produktet fremmede sociale- og miljgmaessige karakteristika gennem inddragelse af
baeredygtighedsbetragtninger i de forskellige dele af investeringsprocessen. Udstedere, som
produktet investerede i, blev screenet hvert kvartal for brud pa internationale normer pa enten
FN's Global Compact, FN's vejledende principper om erhvervslivet og menneskerettigheder, ILO-
konventioner og OECD's retningslinjer for multinationale virksomheder. Eksklusionskriterierne
blev implementeret og overholdt. Produktet udgvede stemmerettigheder i et vist omfang.
Produktet deltog i 3130 ud af 3152 generalforsamlinger. Det gav en stemmedeltagelse pa 99,30%.
Der blev stemt imod bestyrelsens anbefalinger pa 22,39% af forslagene pa de
generalforsamlinger, som produktet deltog pa. Investorer kan Igbende kan fglge
stemmeafgivelsen og baggrunden for denne pa produktets hjemmeside Sparinvest Voting

Dashboard .
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BILAG IV

Model for periodisk offentligggrelse af oplysninger om finansielle produkter, jf. artikel 8, stk. 1, 2 og 2a, i
forordning (EU) 2019/2088 og artikel 6, stk. 1, i forordning (EU) 2020/852

Ved "baeredygtig
investering" forstas
en investering i en
pkonomisk aktivitet,
der bidrager til et
miljgmaessigt eller
socialt mal, forudsat
at investeringen ikke i
vaesentlig grad skader
miljgmaessige eller
sociale mal, og at de
virksomheder, der
investeres i, fglger
god ledelsespraksis.

EU-klassificerings-
systemet er et
klassificeringssystem,
der er fastsat i
forordning (EU)
2020/852, og som
opstiller en liste over
miljgmaessigt
baredygtige
gkonomiske
aktiviteter. | naevnte
forordning er der ikke
fastsat en liste over
socialt baeredygtige
gkonomiske
aktiviteter.
Bzeredygtige
investeringer med et
miljgmal kan veere i
overensstemmelse
med klassificerings-
systemet eller ej.

Baeredygtigheds-

indikatorer maler, hvordan

de miljgmaessige eller

sociale karakteristika, der
fremmes af dette finansielle

produkt, opnas.

Produktnavn: INDEX Emerging
Market Bonds

Identifikator for juridiske enheder (LEI-kode):
636700MJTR2XM77T1123

Miljgmaessige og/eller sociale karakteristika

Ja

Det foretog baeredygtige
investeringer med et miljgmal:

i pkonomiske aktiviteter, der

kvalificerer som miljgmaessigt
baeredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet

i pkonomiske aktiviteter, der ikke
kvalificerer som miljgmaessigt
baeredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet

Det foretog baeredygtige
investeringer med et socialt mal: %

Havde dette finansielle produkt et baeredygtigt investeringsmal?

X Nej

Det fremmede
miljpmaessige/sociale (M/S)
karakteristika og selv om det ikke
havde baeredygtig investering som
mal, havde det en andel af
bzeredygtige investeringerpa __ %

med et miljgmal i gkonomiske
aktiviteter, der kvalificerer som
miljgmaessigt baeredygtige i henhold til
EU-klassificeringssystemet

med et miljgmal i skonomiske
aktiviteter, der ikke kvalificerer som
miljgmaessigt baeredygtige i henhold til
EU-klassificeringssystemet

med et socialt mal

Det fremmede M/S-karakteristika,
men foretog ikke nogen
baredygtige investeringer

I hvilket omfang blev de miljgmaessige og/eller sociale karakteristika der

fremmes af dette finansielle produkt opfyldt?

Produktet fremmede sociale- og miljgmaessige karakteristika gennem inddragelse af
baeredygtighedsbetragtninger i de forskellige dele af investeringsprocessen. Udstedere, som
produktet investerede i, blev screenet hvert kvartal for brud pa internationale normer pa enten
FN's Global Compact, FN's vejledende principper om erhvervslivet og menneskerettigheder, ILO-
konventioner og OECD’s retningslinjer for multinationale virksomheder. Eksklusionskriterierne

blev implementeret og overholdt.

Hvordan klarede bzeredygtighedsindikatorerne sig?

Veerdipapirfonden Sparinvest
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Dato Indikator Fondsvaerdi Fonds Andel
dakning estimeret data
2025-12-31 Andel af afdelingens 0,0 % 100,00%
investeringer, der
overtradte
afdelingens
udelukkelseskriterier
for demokrati og
menneskerettigheder
2025-12-31 Andel af afdelingens 0,0 % 100,00%
investeringer, der
overtradte
afdelingens
udelukkelseskriterier
for internationale
normer
2025-12-31 Andel af afdelingens 0,0 % 100,00%
investeringer, der
overtradte
afdelingens
udelukkelseskriterier
for klima
2025-12-31 Andel af afdelingens 0,0 % 100,00%
investeringer, der
overtradte
afdelingens
udelukkelseskriterier
for tobak
2025-12-31 Andel af afdelingens 0,0 % 100,00%
investeringer, der
overtradte
afdelingens
udelukkelseskriterier
for vaben
Produktet rapporterede pa en raekke baeredygtighedsindikatorer, som ikke var underlagt revision.
Der blev anvendt datakilder fra flere tredjeparter til at male de miljpmaessige og sociale
indikatorer. MSCI ESG Research var den primzere leverandgr af ESG-data og -analyser. Der blev
gennemfgrt due diligence pa alle datakilder.
Produktets data om miljgmaessigt baeredygtige aktiviteter i henhold til EU-klassificeringssystemet
var kun i begranset omfang tilgaengelige pa rapporteringstidspunktet. Portfgljeforvalteren
foretrak rapporterede data fra udstedere, men da disse kun var begranset tilgaengelige, blev
estimerede data ogsa anvendt.
Portefgljeforvalteren har pr. 21. maj 2025 udarbejdet en ny metode for opggrelse af baeredygtig
investering, som medfgrer, at der skal et hgjere bidrag til, at udstedere kan anses som
baeredygtige, og der skal mindre til, at udstedere ggr skade pa andre miljgmal, samtidig med de
overholder god ledelsespraksis. Der vil vaere en raekke tidligere indikatorer, som ikke lzengere er
en del af rapporteringen.
...og sammenlignet med tidligere perioder?
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Dato Indikator

Fondsvaerdi Fonds Andel
dakning estimeret data

2024-12-31 Andel af baeredygtige
investeringer med et
miljgmal, der er
tilpasset taksonomien

2024-12-31 Drivhusgasintensitet

for

investeringslandene

2024-12-31 Samlet tilpasning til

FN's mal for

baeredygtig udvikling

2024-12-31 Scope 1 0g2

udledninger per

million euro
investeret

De vigtigste negative
indvirkninger er
investeringsbeslut-
ningernes
betydeligste negative
indvirkninger pa
baeredygtighedsfaktor
er i forbindelse med
miljgmaessige, sociale
og personalemaessige
spgrgsmal, respekt for
menneskerettig-
hederne, bekeempelse
af korruption og
bekaempelse af
bestikkelse.

0,0 % 3,87%
739,80 tCO2e/€M BNP 93,93%
0,01 4,37%
68,69 tCO2e/€M 5,64% 97,75 %

investeret

Hvad var mdlene for de baeredygtige investeringer, som det finansielle produkt
delvis foretog, og hvordan bidrog de baeredygtige investeringer til sadanne mal?

Produktet havde ikke et mal for baeredygtige investeringer.

Hvordan skadede de bzeredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvis
foretog, ikke i vaesentlig grad nogen af de miljgmaessige eller sociale baeredygtige
investeringsmdl?

Produktet havde ikke et mal for baeredygtige investeringer.

Hvordan blev der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger pG
beeredygtighedsfaktorer?

Produktet havde ikke et mal for baeredygtige investeringer.

Var de beeredygtige investeringer i overensstemmelse med OECD's retningslinjer for
multinationale virksomheder og FN's vejledende principper om erhvervslivet og
menneskerettigheder? Naermere oplysninger:

Produktet havde ikke et mal for baeredygtige investeringer.

EU-klassificeringssystemet fastsaetter et princip om ikke at gare vaesentlig skade,
hvorved investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, ikke i
veesentlig grad bgr skade mdlene i EU''s klassificeringssystem, og der er specifikke EU-
kriterier.

Princippet om ikke at ggre veesentlig skade geelder kun for de investeringer, der ligger til
grund for det finansielle produkt, og som tager hgjde for EU-kriterierne for miljgmaessigt
baeredygtige pkonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger til grund for den
tilbagevaerende andel af dette finansielle produkt, tager ikke hgjde for EU-kriterierne for
miljpmaessigt baeredygtige skonomiske aktiviteter.

Andre baeredygtige investeringer ma heller ikke i vaesentlig grad skade miljgmaessige
eller sociale mal.
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&=

=

Listen omfatter de
investeringer, der udgjorde
den stgrste andel af det
finansielle produkts
investeringer i
referenceperioden:
01/01/2024 til 31/12/2025

Hvordan tog dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative
indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer?

Produktet tog hensyn til de vaesentligste negative indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer
gennem PAl-indikatorerne 4, 5, 10, og 14. Negative indvirkninger blev integreret i
investeringsbeslutningerne og i forbindelse med screening. Nggletal for negativ pavirkning blev
inddraget i den kvantitative og kvalitative proces, der blev anvendt til at vurdere udstedernes

baeredygtighedsrisici og -muligheder.

Hvad var dette finansielle produkts st@rste investeringer?

Dato Top 15 investeringer  |Sektor % Land
Aktiver
2025-12-31 4.50% Colombia OFFENTLIG FORVALTNING OG 1,58% CO
Government FORSVAR, SOCIALSIKRING
International Bond
2029
2025-12-31 4.13% Argentine OFFENTLIG FORVALTNING OG 1,34% AR
Republic Government [FORSVAR, SOCIALSIKRING
International Bond
2035
2025-12-31 6.85% Dominican OFFENTLIG FORVALTNING OG 1,21% DO
Republic International [FORSVAR, SOCIALSIKRING
Bond 2045
2025-12-31 6.13% Colombia OFFENTLIG FORVALTNING OG 1,16% CO
Government FORSVAR, SOCIALSIKRING
International Bond
2041
2025-12-31 5.25% Hungary OFFENTLIG FORVALTNING OG 1,14% HU
Government FORSVAR, SOCIALSIKRING
International Bond
2029
2025-12-31 8.50% Indonesia OFFENTLIG FORVALTNING OG 1,08% ID
Government FORSVAR, SOCIALSIKRING
International Bond
2035
2025-12-31 5.10% Uruguay OFFENTLIG FORVALTNING OG 1,06% UY
Government FORSVAR, SOCIALSIKRING
International Bond
2050
2025-12-31 5.00% Ecuador OFFENTLIG FORVALTNING OG 1,01% EC
Government FORSVAR, SOCIALSIKRING
International Bond
2040
2025-12-31 4.15% Perusahaan PENGEINSTITUT- OG 1,00% ID
Penerbit SBSN FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING
Indonesia 11l 2027
2025-12-31 2.25% Panama OFFENTLIG FORVALTNING OG 0,98% PA
Government FORSVAR, SOCIALSIKRING
International Bond
2032
2025-12-31 4.00% Romanian OFFENTLIG FORVALTNING OG 0,94% RO

Government
International Bond
2051

FORSVAR, SOCIALSIKRING
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Listen omfatter de

investeringer, der udgjorde
den stgrste andel af det

finansielle produkts
investeringer i
referenceperioden:

01/01/2024 til 31/12/2025

2025-12-31

2025-12-31

2025-12-31

2025-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

7.75% Indonesia
Government
International Bond
2038

4.88% Republic of
Poland Government
International Bond
2033

5.38% Guatemala
Government Bond
2032

4.75% Brazilian
Government
International Bond
2050

4.40% Qatar
Government
International Bond
2050

4.50% Colombia
Government
International Bond
2029

6.85% Dominican
Republic International
Bond 2045

6.00% DP World
Salaam

6.13% Colombia
Government
International Bond
2041

5.25% Hungary
Government
International Bond
2029

8.50% Indonesia
Government
International Bond
2035

4.88% Republic of
Poland Government
International Bond
2033

7.75% Indonesia
Government
International Bond
2038

4.15% Perusahaan
Penerbit SBSN
Indonesia 11l 2027

4.00% Romanian
Government
International Bond
2051

OFFENTLIG FORVALTNING OG
FORSVAR, SOCIALSIKRING

OFFENTLIG FORVALTNING OG
FORSVAR, SOCIALSIKRING

OFFENTLIG FORVALTNING OG
FORSVAR, SOCIALSIKRING

OFFENTLIG FORVALTNING OG
FORSVAR, SOCIALSIKRING

OFFENTLIG FORVALTNING OG
FORSVAR, SOCIALSIKRING

OFFENTLIG FORVALTNING OG
FORSVAR, SOCIALSIKRING

OFFENTLIG FORVALTNING OG
FORSVAR, SOCIALSIKRING

PENGEINSTITUT- OG

FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

OFFENTLIG FORVALTNING OG
FORSVAR, SOCIALSIKRING

OFFENTLIG FORVALTNING OG
FORSVAR, SOCIALSIKRING

OFFENTLIG FORVALTNING OG
FORSVAR, SOCIALSIKRING

OFFENTLIG FORVALTNING OG
FORSVAR, SOCIALSIKRING

OFFENTLIG FORVALTNING OG
FORSVAR, SOCIALSIKRING

PENGEINSTITUT- OG

FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

OFFENTLIG FORVALTNING OG
FORSVAR, SOCIALSIKRING

0,91%

0,89%

0,89%

0,88%

1,81%

1,74%

1,38%

1,35%

1,32%

1,27%

1,23%

1,22%

1,20%

1,13%

1,09%

PL

GT

BR

QA

co

DO

AE

co

HU

ID

PL

RO
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Listen omfatter de

investeringer, der udgjorde
den stgrste andel af det

finansielle produkts
investeringer i
referenceperioden:

01/01/2024 til 31/12/2025

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

5.10% Uruguay
Government
International Bond
2050

2.25% Panama
Government
International Bond
2032

4.75% Brazilian
Government
International Bond
2050

5.38% Guatemala
Government Bond
2032

OFFENTLIG FORVALTNING OG
FORSVAR, SOCIALSIKRING

OFFENTLIG FORVALTNING OG
FORSVAR, SOCIALSIKRING

OFFENTLIG FORVALTNING OG
FORSVAR, SOCIALSIKRING

OFFENTLIG FORVALTNING OG
FORSVAR, SOCIALSIKRING

1,05%

1,05%

1,01%

0,99%

uy

PA

BR

GT
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-"‘ Hvilken andel udgjorde bzeredygtighedsrelaterede investeringer?
-'J Andelen af baeredygtighedsrelaterede investeringer i produktet var 96,7%.

Hvad var aktivallokeringen?

Produktet investerede primaert i bgrsnoterede obligationer, mens der bevidst blev
opretholdt en mindre kontantreserve for at gge fleksibiliteten. Ligeledes havde produktet
mulighed for at holde mindre positioner i andre finansielle instrumenter, disse var ligeledes
begraenset. Produktets investeringer i bgrsnoterede obligationer faldt under produktets
bzeredygtighedskarakteristika.

Produktet har ikke minimumsandele for baeredygtige investeringer.

Aktiv fordeling Procentsats
#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika 96,7%
#2 Andre 3,3%

Aktivallokering
beskriver andelen af
investeringer i
specifikke aktiver.

Mulighedsskaben de
aktiviteter ggr det
direkte muligt for
andre aktiviteter at
yde et vaesentligt
bidrag til et miljgmal.

Investeringer

#2 Andre (3,3%)
Omstillingsaktiviteter
er aktiviteter, for
hvilke der endnu ikke
findes kulstoffattige

: #1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle produkts investeringer, der
alternativer, og som

anvendes til at opnd de miljgmaessige eller sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt.

bl.a. har

drivhusgasemissions #2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som hverken er i

niveauer, der svarer til overensstemmelse med de miljpmaessige eller sociale karakteristika eller kan kvalificeres som baeredygtige
de bedste resultater. investeringer.

Kategori #1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter:

- Underkategori #1A Baeredygtige omfatter miljgmaessige og sociale baeredygtige investeringer.

- Underkategori #1B Andre M/S-karakteristika omfatter investeringer, der er i overensstemmelse med de
miljgmaessige eller sociale karakteristika, og som ikke kan kvalificeres som bzeredygtigeinvesteringer.
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Inden for hvilke gkonomiske sektorer blev investeringerne foretaget?

Dato
2025-12-31

2025-12-31

2025-12-31
2025-12-31

2025-12-31

2025-12-31

2025-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31
2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

Sektor

OFFENTLIG FORVALTNING OG FORSVAR,
SOCIALSIKRING

PENGEINSTITUT- OG FINANSVIRKSOMHED,
FORSIKRING

RASTOFINDVINDING
TRANSPORT OG GODSHANDTERING

TRANSPORT OG GODSHANDTERING

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

RASTOFINDVINDING

OFFENTLIG FORVALTNING OG FORSVAR,
SOCIALSIKRING

PENGEINSTITUT- OG FINANSVIRKSOMHED,
FORSIKRING

RASTOFINDVINDING
TRANSPORT OG GODSHANDTERING

HOVEDAFDELING | ENGROSHANDEL OG
DETAILHANDEL, REPARATION AF
MOTORK@RET@JER OG MOTORCYKLER

TRANSPORT OG GODSHANDTERING

Delsektor

Offentlig forvaltning og
forsvar, socialsikring

Pengeinstitut- og
finansieringsvirksomhed
undtagen forsikring og
pensionsforsikring

Brydning af metalmalme

Hjzelpevirksomhed i
forbindelse med
transport

Landtransport,
rgrtransport

Fremstilling af
computere, elektroniske
og optiske produkter

Indvinding af raolie og
naturgas

Offentlig forvaltning og
forsvar, socialsikring

Pengeinstitut- og
finansieringsvirksomhed
undtagen forsikring og
pensionsforsikring

Brydning af metalmalme

Hjzelpevirksomhed i
forbindelse med
transport

Engroshandel undtagen
med motorkgretgjer og
motorcykler

Landtransport,
rgrtransport

Vaegt
83,94%

7,70%

1,96%
1,41%

0,71%

0,60%

0,36%

86,21%

9,48%

0,86%
0,82%

0,44%

0,31%
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Aktiviteter, der er i
overensstemmelse
med klassificerings-
systemet, udtrykkes
som en andel af:

- omsaetning, der
afspejler andelen af
indtaegter fra de
investerings-
modtagende
virksomheders grgnne
aktiviteter.

- kapitaludgifter
(CapEx), der viser de
gr@gnne investeringer
foretaget af
investerings-
modtagende
virksomheder, f.eks.
med henblik pa en
omstilling til en gren
gkonomi.

- driftsudgifter
(OpEXx), der afspejler
de investerings-
modtagende
virksomheders grgnne
operationelle
aktiviteter.

rD; | hvilket omfang var de bzeredygtige investeringer med et miljgmal i
k.4 overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Produktets andel af miljgmaessige baeredygtige investeringer, der var i overensstemmelse
med EU-taksonomiens kriterier for baeredygtige aktiviteter, var 0,0%. Der har ikke vaeret
foretaget revision af taksonomitallene.

Medfgrte det finansielle produkt investeringer i aktiviteter relateret til
fossilgas og/eller atomenergi i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet?

Ja:

Inden for fossil gas Inden for atomkraft

X Nej

Diagrammet nedenfor viser med grant procentdelen af investeringer, der er i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Da der ikke findes nogen hensigtsmaessig
metode til at bestemme overensst Isen med klassificeringssystemet for
statsobligationer*, viser det fgrste diagram overensstemmelsen med klassificeringssystemet
i forhold til alle det finansielle produkts investeringer, inkl. statsobligationer, mens det andet
diagram kun viser overensst Isen med klassificeringssystemet i forbindelse med det
finansielle produkts investeringer, ekskl. statsobligationer. *

1. Investeringer i overensstemmelse med
klassificeringssystemet, inkl.
statsobligationer®

2. Investeringer i overenstemmelse med
klassificeringssystemet, ekskl. statsobligationer*

Revenue 100,0%
Revenue 100,0%
Opex 100,0% Opex 100,0%
Capex 100,0% Capex 100,0%
0% 50% 100%
0% 50% 100%

I | overensstemmelse(Atomenergi)
Bl | overensstemmelse(Fossilgas)
1 overensstemmelse(uden fossilgas
& atomenergi)
Ikke i overensstemmelse

[ | overensstemmelse(Atomenergi) Ikke i overensstemmelse

B | overensstemmelse(Fossilgas)
- | overensstemmelse(uden fossilgas
& atomenergi)

*Med henblik pa disse diagrammer omfatter "statsobligationer" alle statsengagementer

Hvad var andelen af investeringer i omstillingsaktiviteter og
mulighedsskabende aktiviteter?

Produktet havde en andel af omstillingsaktiviteter pa 0,0% og og en andel af
mulighedsskabende aktiviteter pa 0,0%.

Hvordan var procentdelen af investeringer, der var i overensstemmelse med
EU-klassificeringssystemet, sammenlignet med foregdende
referenceperioder?

Produktet havde fglgende overenstemmelse med taksonomien historisk:
e 2025:0,0%
e 2024:0,0%
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7=

er baeredygtige
investeringer med et
miljgmal, der ikke
tager hensyn til
kriterierne for
miljgmaessigt
baeredygtige
gkonomiske
aktiviteter i henhold
til EU-klassificerings-
systemet.

A

Fra)
&

Ve

Hvad var andelen af baeredygtige investeringer med et miljgmal, der ikke
var i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Produktet havde ikke et mal for baeredygtige investeringer med miljgmal uden for
taksonomien.

Hvilken andel udgjorde socialt baredygtige investeringer?

Produktet havde ikke et mal for socialt baeredygtige investeringer.

Hvilke investeringer blev medtaget under "Andre", hvad var formalet
med dem, og var der nogen miljgmaessige eller sociale
minimumsgarantier?

Kategorien "Andre" indeholdt udelukkende en mindre kontantbeholdning. Formalet med
kontantbeholdningen var likviditetsstyring i produktet. Der var ingen miljgmaessige eller
sociale minimumsgarantier.

Hvilke foranstaltninger er der truffet for at opfylde de miljpmaessige og/eller
sociale karakteristika i referenceperioden?

Produktet fremmede sociale- og miljgmaessige karakteristika gennem inddragelse af
baeredygtighedsbetragtninger i de forskellige dele af investeringsprocessen. Udstedere, som
produktet investerede i, blev screenet hvert kvartal for brud pa internationale normer pa enten
FN's Global Compact, FN's vejledende principper om erhvervslivet og menneskerettigheder, ILO-
konventioner og OECD's retningslinjer for multinationale virksomheder. Eksklusionskriterierne
blev implementeret og overholdt.
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BILAG IV

Model for periodisk offentligggrelse af oplysninger om finansielle produkter, jf. artikel 8, stk. 1, 2 og 2a, i
forordning (EU) 2019/2088 og artikel 6, stk. 1, i forordning (EU) 2020/852

Ved "baeredygtig
investering" forstas
en investering i en
pkonomisk aktivitet,
der bidrager til et
miljgmaessigt eller
socialt mal, forudsat
at investeringen ikke i
vaesentlig grad skader
miljgmaessige eller
sociale mal, og at de
virksomheder, der
investeres i, fglger
god ledelsespraksis.

EU-klassificerings-
systemet er et
klassificeringssystem,
der er fastsat i
forordning (EU)
2020/852, og som
opstiller en liste over
miljgmaessigt
baredygtige
gkonomiske
aktiviteter. | naevnte
forordning er der ikke
fastsat en liste over
socialt baeredygtige
gkonomiske
aktiviteter.
Bzeredygtige
investeringer med et
miljgmal kan veere i
overensstemmelse
med klassificerings-
systemet eller ej.

Baeredygtigheds-

indikatorer maler, hvordan

de miljgmaessige eller

sociale karakteristika, der
fremmes af dette finansielle

produkt, opnas.

Produktnavn: INDEX Emerging
Market Bonds Akk.

Identifikator for juridiske enheder (LEI-kode):
636700LF3U9SLRYZ0C48

Miljgmaessige og/eller sociale karakteristika

Ja

Det foretog baeredygtige
investeringer med et miljgmal:

i pkonomiske aktiviteter, der

kvalificerer som miljgmaessigt
baeredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet

i pkonomiske aktiviteter, der ikke
kvalificerer som miljgmaessigt
baeredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet

Det foretog baeredygtige
investeringer med et socialt mal: %

Havde dette finansielle produkt et baeredygtigt investeringsmal?

X Nej

Det fremmede
miljpmaessige/sociale (M/S)
karakteristika og selv om det ikke
havde baeredygtig investering som
mal, havde det en andel af
bzeredygtige investeringerpa __ %

med et miljgmal i gkonomiske
aktiviteter, der kvalificerer som
miljgmaessigt baeredygtige i henhold til
EU-klassificeringssystemet

med et miljgmal i skonomiske
aktiviteter, der ikke kvalificerer som
miljgmaessigt baeredygtige i henhold til
EU-klassificeringssystemet

med et socialt mal

Det fremmede M/S-karakteristika,
men foretog ikke nogen
baredygtige investeringer

I hvilket omfang blev de miljgmaessige og/eller sociale karakteristika der

fremmes af dette finansielle produkt opfyldt?

Produktet fremmede sociale- og miljgmaessige karakteristika gennem inddragelse af
baeredygtighedsbetragtninger i de forskellige dele af investeringsprocessen. Udstedere, som
produktet investerede i, blev screenet hvert kvartal for brud pa internationale normer pa enten
FN's Global Compact, FN's vejledende principper om erhvervslivet og menneskerettigheder, ILO-
konventioner og OECD’s retningslinjer for multinationale virksomheder. Eksklusionskriterierne

blev implementeret og overholdt.

Hvordan klarede bzeredygtighedsindikatorerne sig?
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Dato Indikator Fondsvaerdi Fonds Andel
dakning estimeret data
2025-12-31 Andel af afdelingens 0,0 % 100,00%
investeringer, der
overtradte
afdelingens
udelukkelseskriterier
for demokrati og
menneskerettigheder
2025-12-31 Andel af afdelingens 0,0 % 100,00%
investeringer, der
overtradte
afdelingens
udelukkelseskriterier
for internationale
normer
2025-12-31 Andel af afdelingens 0,0 % 100,00%
investeringer, der
overtradte
afdelingens
udelukkelseskriterier
for klima
2025-12-31 Andel af afdelingens 0,0 % 100,00%
investeringer, der
overtradte
afdelingens
udelukkelseskriterier
for tobak
2025-12-31 Andel af afdelingens 0,0 % 100,00%
investeringer, der
overtradte
afdelingens
udelukkelseskriterier
for vaben
Produktet rapporterede pa en raekke baeredygtighedsindikatorer, som ikke var underlagt revision.
Der blev anvendt datakilder fra flere tredjeparter til at male de miljpmaessige og sociale
indikatorer. MSCI ESG Research var den primzere leverandgr af ESG-data og -analyser. Der blev
gennemfgrt due diligence pa alle datakilder.
Produktets data om miljgmaessigt baeredygtige aktiviteter i henhold til EU-klassificeringssystemet
var kun i begranset omfang tilgaengelige pa rapporteringstidspunktet. Portfgljeforvalteren
foretrak rapporterede data fra udstedere, men da disse kun var begranset tilgaengelige, blev
estimerede data ogsa anvendt.
Portefgljeforvalteren har pr. 21. maj 2025 udarbejdet en ny metode for opggrelse af baeredygtig
investering, som medfgrer, at der skal et hgjere bidrag til, at udstedere kan anses som
baeredygtige, og der skal mindre til, at udstedere ggr skade pa andre miljgmal, samtidig med de
overholder god ledelsespraksis. Der vil vaere en raekke tidligere indikatorer, som ikke lzengere er
en del af rapporteringen.
...og sammenlignet med tidligere perioder?
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Dato Indikator

Fondsvaerdi Fonds Andel
dakning estimeret data

2024-12-31 Andel af baeredygtige
investeringer med et
miljgmal, der er
tilpasset taksonomien

2024-12-31 Drivhusgasintensitet

for

investeringslandene

2024-12-31 Samlet tilpasning til

FN's mal for

baeredygtig udvikling

2024-12-31 Scope 1 0g2

udledninger per

million euro
investeret

De vigtigste negative
indvirkninger er
investeringsbeslut-
ningernes
betydeligste negative
indvirkninger pa
baeredygtighedsfaktor
er i forbindelse med
miljgmaessige, sociale
og personalemaessige
spgrgsmal, respekt for
menneskerettig-
hederne, bekeempelse
af korruption og
bekaempelse af
bestikkelse.

0,0 % 5,25%
746,38 tCO2e/€M BNP 92,35%
0,00 3,68%
93,01 tCO2e/€M 5,13% 97,32 %

investeret

Hvad var mdlene for de baeredygtige investeringer, som det finansielle produkt
delvis foretog, og hvordan bidrog de baeredygtige investeringer til sadanne mal?

Produktet havde ikke et mal for baeredygtige investeringer.

Hvordan skadede de bzeredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvis
foretog, ikke i vaesentlig grad nogen af de miljgmaessige eller sociale baeredygtige
investeringsmdl?

Produktet havde ikke et mal for baeredygtige investeringer.

Hvordan blev der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger pG
beeredygtighedsfaktorer?

Produktet havde ikke et mal for baeredygtige investeringer.

Var de beeredygtige investeringer i overensstemmelse med OECD's retningslinjer for
multinationale virksomheder og FN's vejledende principper om erhvervslivet og
menneskerettigheder? Naermere oplysninger:

Produktet havde ikke et mal for baeredygtige investeringer.

EU-klassificeringssystemet fastsaetter et princip om ikke at gare vaesentlig skade,
hvorved investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, ikke i
veesentlig grad bgr skade mdlene i EU''s klassificeringssystem, og der er specifikke EU-
kriterier.

Princippet om ikke at ggre veesentlig skade geelder kun for de investeringer, der ligger til
grund for det finansielle produkt, og som tager hgjde for EU-kriterierne for miljgmaessigt
baeredygtige pkonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger til grund for den
tilbagevaerende andel af dette finansielle produkt, tager ikke hgjde for EU-kriterierne for
miljpmaessigt baeredygtige skonomiske aktiviteter.

Andre baeredygtige investeringer ma heller ikke i vaesentlig grad skade miljgmaessige
eller sociale mal.
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Listen omfatter de
investeringer, der udgjorde
den stgrste andel af det
finansielle produkts
investeringer i
referenceperioden:
01/01/2024 til 31/12/2025

Hvordan tog dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative
indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer?

Produktet tog hensyn til de vaesentligste negative indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer
gennem PAl-indikatorerne 4, 5, 10, og 14. Negative indvirkninger blev integreret i
investeringsbeslutningerne og i forbindelse med screening. Nggletal for negativ pavirkning blev
inddraget i den kvantitative og kvalitative proces, der blev anvendt til at vurdere udstedernes

baeredygtighedsrisici og -muligheder.

Hvad var dette finansielle produkts st@rste investeringer?

Dato Top 15 investeringer  |Sektor % Land
Aktiver
2025-12-31 4.50% Colombia OFFENTLIG FORVALTNING OG 1,80% CO
Government FORSVAR, SOCIALSIKRING
International Bond
2029
2025-12-31 5.63% Oman OFFENTLIG FORVALTNING OG 1,42% OM
Government FORSVAR, SOCIALSIKRING
International Bond
2028
2025-12-31 4.13% Argentine OFFENTLIG FORVALTNING OG 1,33% AR
Republic Government [FORSVAR, SOCIALSIKRING
International Bond
2035
2025-12-31 6.95% Dominican OFFENTLIG FORVALTNING OG 1,13% DO
Republic International [FORSVAR, SOCIALSIKRING
Bond 2037
2025-12-31 6.85% Dominican OFFENTLIG FORVALTNING OG 0,98% DO
Republic International [FORSVAR, SOCIALSIKRING
Bond 2045
2025-12-31 6.13% Colombia OFFENTLIG FORVALTNING OG 0,94% CO
Government FORSVAR, SOCIALSIKRING
International Bond
2041
2025-12-31 4.50% Brazilian OFFENTLIG FORVALTNING OG 0,89% BR
Government FORSVAR, SOCIALSIKRING
International Bond
2029
2025-12-31 8.50% Indonesia OFFENTLIG FORVALTNING OG 0,89% ID
Government FORSVAR, SOCIALSIKRING
International Bond
2035
2025-12-31 4.00% Romanian OFFENTLIG FORVALTNING OG 0,88% RO
Government FORSVAR, SOCIALSIKRING
International Bond
2051
2025-12-31 7.75% Indonesia OFFENTLIG FORVALTNING OG 0,87% ID
Government FORSVAR, SOCIALSIKRING
International Bond
2038
2025-12-31 5.38% Bank PENGEINSTITUT- OG 0,85% PL

Gospodarstwa
Krajowego 2033

FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING
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Listen omfatter de

investeringer, der udgjorde
den stgrste andel af det

finansielle produkts
investeringer i
referenceperioden:

01/01/2024 til 31/12/2025

2025-12-31

2025-12-31

2025-12-31

2025-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

5.88% Republic of
South Africa
Government
International Bond
2030

5.38% Guatemala
Government Bond
2032

2.55% Chile
Government
International Bond
2033

5.10% Uruguay
Government
International Bond
2050

4.50% Colombia
Government
International Bond
2029

4.40% Qatar
Government
International Bond
2050

6.00% DP World
Salaam

6.13% Colombia
Government
International Bond
2041

6.85% Dominican
Republic International
Bond 2045

7.75% Indonesia
Government
International Bond
2038

8.50% Indonesia
Government
International Bond
2035

4.88% Republic of
Poland Government
International Bond
2033

4.00% Romanian
Government
International Bond
2051

4.50% Brazilian
Government
International Bond
2029

6.38% Turkiye
Government
International Bond
2025

OFFENTLIG FORVALTNING OG
FORSVAR, SOCIALSIKRING

OFFENTLIG FORVALTNING OG
FORSVAR, SOCIALSIKRING

OFFENTLIG FORVALTNING OG
FORSVAR, SOCIALSIKRING

OFFENTLIG FORVALTNING OG
FORSVAR, SOCIALSIKRING

OFFENTLIG FORVALTNING OG
FORSVAR, SOCIALSIKRING

OFFENTLIG FORVALTNING OG
FORSVAR, SOCIALSIKRING

PENGEINSTITUT- OG

FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

OFFENTLIG FORVALTNING OG
FORSVAR, SOCIALSIKRING

OFFENTLIG FORVALTNING OG
FORSVAR, SOCIALSIKRING

OFFENTLIG FORVALTNING OG
FORSVAR, SOCIALSIKRING

OFFENTLIG FORVALTNING OG
FORSVAR, SOCIALSIKRING

OFFENTLIG FORVALTNING OG
FORSVAR, SOCIALSIKRING

OFFENTLIG FORVALTNING OG
FORSVAR, SOCIALSIKRING

OFFENTLIG FORVALTNING OG
FORSVAR, SOCIALSIKRING

OFFENTLIG FORVALTNING OG
FORSVAR, SOCIALSIKRING

0,84%

0,82%

0,80%

0,80%

2,23%

1,63%

1,48%

1,42%

1,35%

1,29%

1,26%

1,25%

1,20%

1,11%

1,10%

ZA

GT

CL

uy

co

AE

co

DO

PL

RO

BR

TR
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Listen omfatter de 2024-12-31 5.38% Bank PENGEINSTITUT- OG 1,07% PL
investeringer, der udgjorde Gospodarstwa FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING
den stgrste andel af det Krajowego 2033
finansielle produkts 20241231  |1.70% Abu Dhabi OFFENTLIG FORVALTNING OG 1,07% AE
[vestClnecry Government FORSVAR, SOCIALSIKRING
referenceperioden: International Bond
01/01/2024 til 31/12/2025 2031
2024-12-31 5.25% Hungary OFFENTLIG FORVALTNING OG 1,07% HU
Government FORSVAR, SOCIALSIKRING
International Bond
2029
2024-12-31 5.88% Republic of OFFENTLIG FORVALTNING OG 1,04% ZA
South Africa FORSVAR, SOCIALSIKRING
Government
International Bond
2030
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-"‘ Hvilken andel udgjorde bzeredygtighedsrelaterede investeringer?
-‘J Andelen af baeredygtighedsrelaterede investeringer i produktet var 97,2%.

Hvad var aktivallokeringen?

Produktet investerede primaert i bgrsnoterede obligationer, mens der bevidst blev
opretholdt en mindre kontantreserve for at gge fleksibiliteten. Ligeledes havde produktet
mulighed for at holde mindre positioner i andre finansielle instrumenter, disse var ligeledes
begraenset. Produktets investeringer i bgrsnoterede obligationer faldt under produktets
bzeredygtighedskarakteristika.

Produktet har ikke minimumsandele for baeredygtige investeringer.

Aktiv fordeling Procentsats
#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika 97,2%
#2 Andre 2,8%

Aktivallokering
beskriver andelen af
investeringer i
specifikke aktiver.

Mulighedsskaben de
aktiviteter ggr det
direkte muligt for
andre aktiviteter at
yde et vaesentligt
bidrag til et miljgmal.

Investeringer

#2 Andre (2,8%)
Omstillingsaktiviteter
er aktiviteter, for
hvilke der endnu ikke
findes kulstoffattige

: #1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle produkts investeringer, der
alternativer, og som

anvendes til at opnd de miljgmaessige eller sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt.

bl.a. har

drivhusgasemissions #2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som hverken er i

niveauer, der svarer til overensstemmelse med de miljpmaessige eller sociale karakteristika eller kan kvalificeres som baeredygtige
de bedste resultater. investeringer.

Kategori #1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter:

- Underkategori #1A Baeredygtige omfatter miljgmaessige og sociale baeredygtige investeringer.

- Underkategori #1B Andre M/S-karakteristika omfatter investeringer, der er i overensstemmelse med de
miljgmaessige eller sociale karakteristika, og som ikke kan kvalificeres som bzeredygtigeinvesteringer.
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Inden for hvilke gkonomiske sektorer blev investeringerne foretaget?

Dato
2025-12-31

2025-12-31

2025-12-31
2025-12-31

2025-12-31

2025-12-31

2025-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31
2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

Sektor

OFFENTLIG FORVALTNING OG FORSVAR,
SOCIALSIKRING

PENGEINSTITUT- OG FINANSVIRKSOMHED,
FORSIKRING

RASTOFINDVINDING
TRANSPORT OG GODSHANDTERING

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

TRANSPORT OG GODSHANDTERING
RASTOFINDVINDING
OFFENTLIG FORVALTNING OG FORSVAR,

SOCIALSIKRING

PENGEINSTITUT- OG FINANSVIRKSOMHED,
FORSIKRING

RASTOFINDVINDING
TRANSPORT OG GODSHANDTERING

TRANSPORT OG GODSHANDTERING

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

Delsektor

Offentlig forvaltning og
forsvar, socialsikring

Pengeinstitut- og
finansieringsvirksomhed
undtagen forsikring og
pensionsforsikring

Brydning af metalmalme

Hjzelpevirksomhed i
forbindelse med
transport

Fremstilling af
computere, elektroniske
og optiske produkter

Landtransport,
rgrtransport

Indvinding af raolie og
naturgas

Offentlig forvaltning og
forsvar, socialsikring

Pengeinstitut- og
finansieringsvirksomhed
undtagen forsikring og
pensionsforsikring

Brydning af metalmalme

Hjzelpevirksomhed i
forbindelse med
transport

Landtransport,
rgrtransport

Fremstilling af koks og
raffinerede
mineralolieprodukter

Vaegt
84,99%

7,38%

1,90%
1,35%

0,64%

0,56%

0,41%

85,93%

10,78%

1,16%
0,88%

0,62%

0,12%
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Aktiviteter, der er i
overensstemmelse
med klassificerings-
systemet, udtrykkes
som en andel af:

- omsaetning, der
afspejler andelen af
indtaegter fra de
investerings-
modtagende
virksomheders grgnne
aktiviteter.

- kapitaludgifter
(CapEx), der viser de
gr@gnne investeringer
foretaget af
investerings-
modtagende
virksomheder, f.eks.
med henblik pa en
omstilling til en gren
gkonomi.

- driftsudgifter
(OpEXx), der afspejler
de investerings-
modtagende
virksomheders grgnne
operationelle
aktiviteter.

rD; | hvilket omfang var de bzeredygtige investeringer med et miljgmal i
k.4 overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Produktets andel af miljgmaessige baeredygtige investeringer, der var i overensstemmelse
med EU-taksonomiens kriterier for baeredygtige aktiviteter, var 0,0%. Der har ikke vaeret
foretaget revision af taksonomitallene.

Medfgrte det finansielle produkt investeringer i aktiviteter relateret til
fossilgas og/eller atomenergi i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet?

Ja:

Inden for fossil gas Inden for atomkraft

X Nej

Diagrammet nedenfor viser med grant procentdelen af investeringer, der er i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Da der ikke findes nogen hensigtsmaessig
metode til at bestemme overensst Isen med klassificeringssystemet for
statsobligationer*, viser det fgrste diagram overensstemmelsen med klassificeringssystemet
i forhold til alle det finansielle produkts investeringer, inkl. statsobligationer, mens det andet
diagram kun viser overensst Isen med klassificeringssystemet i forbindelse med det
finansielle produkts investeringer, ekskl. statsobligationer. *

1. Investeringer i overensstemmelse med
klassificeringssystemet, inkl.
statsobligationer®

2. Investeringer i overenstemmelse med
klassificeringssystemet, ekskl. statsobligationer*

Revenue 100,0%
Revenue 100,0%
Opex 100,0% Opex 100,0%
Capex 100,0% Capex 100,0%
0% 50% 100%
0% 50% 100%

I | overensstemmelse(Atomenergi)
Bl | overensstemmelse(Fossilgas)
1 overensstemmelse(uden fossilgas
& atomenergi)
Ikke i overensstemmelse

[ | overensstemmelse(Atomenergi) Ikke i overensstemmelse

B | overensstemmelse(Fossilgas)
- | overensstemmelse(uden fossilgas
& atomenergi)

*Med henblik pa disse diagrammer omfatter "statsobligationer" alle statsengagementer

Hvad var andelen af investeringer i omstillingsaktiviteter og
mulighedsskabende aktiviteter?

Produktet havde en andel af omstillingsaktiviteter pa 0,0% og og en andel af
mulighedsskabende aktiviteter pa 0,0%.

Hvordan var procentdelen af investeringer, der var i overensstemmelse med
EU-klassificeringssystemet, sammenlignet med foregdende
referenceperioder?

Produktet havde fglgende overenstemmelse med taksonomien historisk:
e 2025:0,0%
e 2024:0,0%
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7=

er baeredygtige
investeringer med et
miljgmal, der ikke
tager hensyn til
kriterierne for
miljgmaessigt
baeredygtige
gkonomiske
aktiviteter i henhold
til EU-klassificerings-
systemet.

A

Fra)
&

Ve

Hvad var andelen af baeredygtige investeringer med et miljgmal, der ikke
var i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Produktet havde ikke et mal for baeredygtige investeringer med miljgmal uden for
taksonomien.

Hvilken andel udgjorde socialt baredygtige investeringer?

Produktet havde ikke et mal for socialt baeredygtige investeringer.

Hvilke investeringer blev medtaget under "Andre", hvad var formalet
med dem, og var der nogen miljgmaessige eller sociale
minimumsgarantier?

Kategorien "Andre" indeholdt udelukkende en mindre kontantbeholdning. Formalet med
kontantbeholdningen var likviditetsstyring i produktet. Der var ingen miljgmaessige eller
sociale minimumsgarantier.

Hvilke foranstaltninger er der truffet for at opfylde de miljpmaessige og/eller
sociale karakteristika i referenceperioden?

Produktet fremmede sociale- og miljgmaessige karakteristika gennem inddragelse af
baeredygtighedsbetragtninger i de forskellige dele af investeringsprocessen. Udstedere, som
produktet investerede i, blev screenet hvert kvartal for brud pa internationale normer pa enten
FN's Global Compact, FN's vejledende principper om erhvervslivet og menneskerettigheder, ILO-
konventioner og OECD's retningslinjer for multinationale virksomheder. Eksklusionskriterierne
blev implementeret og overholdt.
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BILAG V

Model for offentligggrelse af periodiske oplysninger om finansielle produkter, jf. artikel 9, stk. 1-4a, i forordning
(EU) 2019/2088 og artikel 5, stk. 1, i forordning (EU) 2020/852

Ved "baeredygtig
investering" forstas
en investering i en
pkonomisk aktivitet,
der bidrager til et
miljgmaessigt eller
socialt mal, forudsat
at investeringen ikke i
vaesentlig grad skader
miljgmaessige eller
sociale mal, og at de
virksomheder, der
investeres i, fglger
god ledelsespraksis.

EU-klassificerings-
systemet er et
klassificeringssystem,
der er fastsat i
forordning (EU)
2020/852, og som
opstiller en liste over
miljgmaessigt
baredygtige
gkonomiske
aktiviteter. | naevnte
forordning er der ikke
fastsat en liste over
socialt baeredygtige
gkonomiske
aktiviteter.
Bzeredygtige
investeringer med et
miljgmal kan veere i
overensstemmelse
med klassificerings-
systemet eller ej.

Produktnavn: INDEX Bzredygtige
Virksomhedsobligationer HY KL

Identifikator for juridiske enheder (LEI-kode):
549300G75IK3HKOPSS49

Baeredygtigt investeringsmal

Havde dette finansielle produkt et baeredygtigt investeringsmal?

X

X lJa

Det foretog baeredygtige

investeringer med et miljgmal:

56,11%

X igkonomiske aktiviteter, der
kvalificerer som miljpmaessigt
baeredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet

X i gkonomiske aktiviteter, der ikke
kvalificerer som miljgmaessigt
baeredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet

Det foretog baeredygtige

investeringer med et socialt mal:

35,83%

Nej

Det fremmede
miljpmaessige/sociale (M/S)
karakteristika og selv om det ikke
havde baeredygtig investering som
mal, havde det en andel af
baeredygtige investeringer pa

med et miljgmal i skonomiske
aktiviteter, der kvalificerer som
miljgmaessigt baeredygtige i henhold til
EU-klassificeringssystemet

med et miljgmal i skonomiske
aktiviteter, der ikke kvalificerer som
miljgmaessigt baeredygtige i henhold til
EU-klassificeringssystemet

med et socialt mal

Det fremmede M/S-karakteristika,
men foretog ikke nogen
baredygtige investeringer
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Baeredygtighedsindikatorer
maler, hvordan de
baeredygtige mal for dette
finansielle produkt nas.

I hvilket omfang blev malet om baeredygtige investeringer i dette finansielle
produkt niet?

Produktet havde en malsaetning om at at bidrage til ét eller flere af EU klassificeringssystemets
miljgmal samt FN’s verdensmal. Produktet gjorde dette ved at efterleve sine eksklusionskriterier
og udgve aktivt ejerskab i Ipbet af aret.Produktet opndede sine minimumsandele for:
* Andel af baeredygtige investeringer med et miljgmal, der er tilpasset taksonomien
¢ Andel af baeredygtige investeringer med et miljgmal, der er tilpasset taksonomien
fraregnet statsengagementer
« Andel af baeredygtige investeringer med et miljgmal, der ikke er i overensstemmelse med
taksonomien
e Andel af baeredygtige investeringer med et socialt mal, der ikke er i overensstemmelse
med taksonomien
Produktet opnaede ikke sine minimumsandele for:
* Andel af baeredygtige investeringer
| tillaeg havde produktet som mal at reducere drivhusgasemissionsintensiteten fra dets
investeringer i trad med Parisaftalen. Dette gjorde produktet ved at tracke ESG-
referencebenchmarket MSCI EUR HY 250M Custom Climate Paris Aligned Corporate Bond Index
som fglger foreskrifterne for et benchmark, der er i overenstemmelse med Paris aftalen. Dette
betgd at ESG-referencebenchmarket startede med 50% mindre udledninger end
moderbenchmarket(ICE BofAML Euro Corporate Index) og indregnede at reducere sit CO2-aftryk
med 7% arligt. Produktet opnaede ikke malet om en arlig reduktion pa 7%. Produktet klarede sig
darligere end ESG-referencebenchmarket, nar det kom til investeringer i overensstemmelse med
verdensmalene. Produktet udgvede ikke aktivt ejerskab. Eksklusionskriterierne blev
implementeret og overholdt. Produktet har i andet kvartal skiftet kategorisering fra Artikel 8 til
Artikel 9. Derfor har beholdningerne igennem hele aret ikke veeret underlagt kravet om at skulle
vaere baeredygtige og satsen for baeredygtige investeringer ligger derfor under minimumssatsen.

Hvordan klarede bzeredygtighedsindikatorerne sig?

Dato Indikator Fondsvaerdi Fonds Andel
daekning estimeret data

2025-12-31 Scope 10g2 16202,34 tCO2e 96,40% 10,06 %
udledninger

2025-12-31 Scope 1,2 0g3 182871,20 tCO2e 96,19% 99,97 %
udledninger

2025-12-31 Scope 1 0g 2 49,88 tCO2e/€M 96,40% 10,06 %
udledninger per investeret
million euro
investeret

2025-12-31 Scope 1 0g 2 74,80 tCO2e/€M 96,59% 9,91%
udledninger per omsaetning
million euro
omsaetning

2025-12-31 Scope 1,2 og 3 563,02 tCO2e/€EM 96,19% 99,97 %
udledninger per investeret
million euro
investeret

2025-12-31 Scope 1,2 og 3 585,75 tCO2e/€M 96,38% 4,08 %
udledninger per omsatning
million euro
omsaetning

Dato Indikator Fondsvaerdi Fonds Andel Malsaetning
daekning estimeret data Veerdi

2025-12-31 Andel af beeredygtige 91,9 % 95,0%
investeringer

2025-12-31 Andel af baeredygtige 5,7 % 95,87% 1,0%
investeringer med et
miljgmal, der er
tilpasset taksonomien
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Produktet rapporterede pa en raekke baeredygtighedsindikatorer, som ikke var underlagt revision.
Der blev anvendt datakilder fra flere tredjeparter til at male de miljpmaessige og sociale
indikatorer. MSCI ESG Research var den primaere leverandgr af ESG-data og -analyser. Derudover
blev research fra Sustainalytics inddraget, szerligt i forbindelse med engagement. Der blev
gennemfgrt due diligence pa alle datakilder.

Produktets data om miljgmaessigt baeredygtige aktiviteter i henhold til EU-klassificeringssystemet
var kun i begranset omfang tilgaengelige pa rapporteringstidspunktet. Portfgljeforvalteren
foretrak rapporterede data fra udstedere, men da disse kun var begranset tilgengelige, blev
estimerede data ogsa anvendt.

Portefgljeforvalteren har pr. 21. maj 2025 udarbejdet en ny metode for opggrelse af baeredygtig
investering, som medfgrer, at der skal et hgjere bidrag til, at udstedere kan anses som
baeredygtige, og der skal mindre til, at udstedere ggr skade pa andre miljgmal, samtidig med de
overholder god ledelsespraksis. Der vil vaere en raekke tidligere indikatorer, som ikke laengere er
en del af rapporteringen.

...og sammenlignet med tidligere perioder?
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Dato

Indikator

Fondsvaerdi

Fonds
daekning

Andel
estimeret data

2024-12-31

2023-12-31

2022-12-31

2024-12-31

2023-12-31

2024-12-31

2023-12-31

2024-12-31

2023-12-31

2022-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2022-12-31

2023-12-31

2022-12-31

Scope 1 0g 2
udledninger

Scope 1 0g 2
udledninger

Scope 1 0g 2
udledninger

Antal norm-
relaterede
engagements

Antal norm-
relaterede
engagements

MSCI ESG Quality
Score - Model fra
februar 2023

MSCI ESG Quality
Score - Model fra
februar 2023

Samlet tilpasning til
FN's mal for
baeredygtig udvikling

Samlet tilpasning til
FN's mal for
baeredygtig udvikling

Samlet tilpasning til
FN's mal for
baeredygtig udvikling

Scope 1 0g 2
udledninger per
million euro
investeret

Scope 1 0g 2
udledninger per
million euro
investeret

Scope 1 0g 2
udledninger per
million euro
investeret

Scope 1 0g 2
udledninger per
million euro
investeret

Scope 1 0g 2
udledninger per
million euro
investeret

Scope 1 0g 2
udledninger per
million euro
omsaetning

Scope 1 0g 2
udledninger per
million euro
omsaetning

10974,17 tCO2e

13347,24 tCO2e

9890,07 tCO2e

6,77

6,46

0,75

0,43

0,26

50,81 tCO2e/€M
investeret

50,81 tCO2e/€EM
investeret

98,65 tCO2e/€M
investeret

98,65 tCO2e/€M
investeret

75,21 tCO2e/€M
investeret

98,61 tCO2e/€M
omsaetning

144,30 tCO2e/€M
omsaetning

97,69% 11,17 %

73,41% 34,98 %

57,14% 53,31%

97,92%

82,06%

97,69%

82,44%

66,59%

97,69% 11,17 %

11,17 %

97,69%

73,41%

34,98 %

73,41%

34,98 %

57,14%

53,31%

82,36%

30,22 %

67,97% 51,76 %

330

Veerdipapirfonden Sparinvest



Supplerende beretninger i henhold til Disclosureforordningen

Dato Indikator Fondsvaerdi Fonds Andel Malsaetning
dakning estimeret data Veerdi

2024-12-31 Andel af baeredygtige 6,7 % 96,39% 2,3%
investeringer med et
miljgmal, der er
tilpasset taksonomien

2023-12-31 Andel af baeredygtige 3,5 % 80,57% 2,3%
investeringer med et
miljgmal, der er
tilpasset taksonomien

2022-12-31 Andel af baeredygtige 2,5% 64,28% 2,3%

investeringer med et
miljgmal, der er
tilpasset taksonomien

De vigtigste negative
indvirkninger er
investeringsbeslut-
ningernes
betydeligste negative
indvirkninger pa
baeredygtighedsfaktor
er i forbindelse med
miljgmaessige, sociale
og personalemaessige
spgrgsmal, respekt for
menneskerettig-
hederne, bekeempelse
af korruption og
bekeempelse af
bestikkelse.

Hvordan skadede baeredygtige investeringer ikke i vaesentlig grad nogen
baeredygtige investeringsmal?

Princippet om ikke at forarsage vaesentlig skade og produktets minimum safeguards var
baseret pa overholdelse af FN's Global Compact, FN's vejledende principper om erhvervslivet
og menneskerettigheder, ILO-konventioner, og OECD's retningslinjer for multinationale
virksomheder. Derudover blev tobaksproducenter samt udstedere med vaesentlige
indtaegter fra vaben, alkohol, hasardspil og pornografi udelukket. Udstedere med vasentlige
indtaegter fra fossile brandstoffer eller udstedere, der havde vaesentlig negativ pavirkning
pa et af de 17 verdensmal, blev ogsa ekskluderet. Princippet om ikke at forarsage vaesentlig
skade er yderligere beskrevet i metodedokumentet for baeredygtige investeringer, som kan
findes pa produktets hjemmeside. Produktet havde nedestdende overenstemmelser med
FN's 17 verdensmal. Skalaen gar fra -10 til 10, hvor at -10 indikerer stark uoverenstemmelse
med verdensmalene, mens at 10 indikerer stor overenstemmelse med verdensmalene.
Produktet havde stgrst overenstemmelse med verdensmal nummer 5 og mindst
overenstemmelse med verdensmal nummer 15.

Verdensmal nummer 1: 0,665

Verdensmal nummer 2: 0,067

Verdensmal nummer 3: 0,128

Verdensmal nummer 4: 0,042

Verdensmal nummer 5: 1,672

Verdensmal nummer 6: 0,364

Verdensmal nummer 7: 1,223

Verdensmal nummer 8: 1,177

Verdensmal nummer 9: 1,397

Verdensmal nummer 10: 1,386

Verdensmal nummer 11: 0,365

Verdensmal nummer 12: 1,484

Verdensmal nummer 13: 1,488

Verdensmal nummer 14: 0,035

Verdensmal nummer 15: -0,086

Verdensmal nummer 16: 0,481

Verdensmal nummer 17: 0,547

Hvordan blev der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger pG
beeredygtighedsfaktorer?

De 14 obligatoriske PAl-indikatorer blev handteret ved at udelukke udstedere, der havde en
vaesentlig negativ indvirkning pa verdensmalene, udviste darlig selskabsledelse eller ikke
overholdte globale normer. Samtidig blev indikatorerne taget i betragtning ved aktive
investeringstilvalg og i det aktive ejerskab, hvor der blev fgrt dialog.
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Var de bzredygtige investeringer i overensstemmelse med OECD's retningslinjer for
multinationale virksomheder og FN's vejledende principper om erhvervslivet og
menneskerettigheder? Naermere oplysninger:

Produktet screenede alle baeredygtige investeringer, og enhver investering, der ikke
overholdt OECD's retningslinjer for multinationale virksomheder samt FN's vejledende
principper om erhvervslivet og menneskerettigheder, blev ikke betragtet som en bzeredygtig
investering.

Hvordan tog dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative
indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer?

Produktet tog hgjde for de vaesentlige negative indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer gennem
de 14 obligatoriske PAl-indikatorer. Disse negative indvirkninger blev inddraget i
investeringsbeslutningerne samt i forvalterens aktive ejerskab af underliggende udstedere. Bade
kvantitative og kvalitative data om den negative indvirkning blev anvendt i vurderingen af
udstedernes baeredygtighedsrisici og -muligheder. Et eksempel pa dette er "indikator 1" om
drivhusgasemissioner, hvor udsteders rapporterede emissioner blev sammenlignet med andre
udstedere i samme sektor. Samtidig blev udsteders parathed til at imgdekomme den grgnne
omstilling vurderet og handteret gennem direkte dialog, iseer med udstedere med hgje
emissioner. Et andet eksempel er "indikator 13" om kgnsdiversitet i bestyrelsen, hvor diversitet
blev inddraget i vurderingen af god selskabsledelse og spillede en stor rolle i bade udvalgelsen og
evalueringen af de underliggende udstedere. Produktet tog hensyn til PAI 1 til 14. Herunder kan
veerdierne for disse ses for indevaerende ar.

¢ PAlnummer 1 (Scope 1 udledninger): 10.619,71 tCO2e

e PAlnummer 1 (Scope 2 udledninger): 5.582,63 tCO2e

¢ PAlnummer 1 (Scope 3 udledninger): 166.634,34 tCO2e

e PAlnummer 1 (Scope 1 og 2 udledninger): 16.202,34 tCO2e

e PAlnummer 1 (Scope 1,2 og 3 udledninger): 182.871,20 tCO2e

e PAl nummer 2 (Scope 1 og 2 udledninger per million euro investeret): 49,88 tCO2e/€M

investeret

e PAl nummer 2 (Scope 1,2 og 3 udledninger per million euro investeret): 563,02 tCO2e/€M
investeret

e PAl nummer 3 (Scope 1 og 2 udledninger per million euro omsaetning): 74,80 tCO2e/€M
omsatning

e PAl nummer 3 (Scope 1,2 og 3 udledninger per million euro omsatning): 585,75 tCO2e/
€M omsaetning

¢ PAlnummer 4 (Andel af investeringer i virksomheder, der er aktive i sektoren for fossile
breendstoffer): 2,7 %

¢ PAlnummer 5 (Andel af energiforbrug fra ikke-vedvarende energikilder): 59,0 %

e PAlnummer 5 (Andel af energiproduktion fra ikke-vedvarende energikilder): 17,6 %

¢ PAI nummer 6 (Energiforbrug i GWh pr. million euro af omszetning for Nace Code A): Data
ikke tilgeengeligt

e PAl nummer 6 (Energiforbrug i GWh pr. million euro af omsaetning for Nace Code B): Data
ikke tilgeengeligt

¢ PAI nummer 6 (Energiforbrug i GWh pr. million euro af omsaetning for Nace Code C): 0,20
GWH/€M omsaetning

e PAl nummer 6 (Energiforbrug i GWh pr. million euro af omsaetning for Nace Code D): 0,76
GWH/€M omsaetning

¢ PAI nummer 6 (Energiforbrug i GWh pr. million euro af omsaetning for Nace Code E): 0,39
GWH/€M omsaetning

¢ PAl nummer 6 (Energiforbrug i GWh pr. million euro af omsaetning for Nace Code F): 0,09
GWH/€M omsaetning

e PAl nummer 6 (Energiforbrug i GWh pr. million euro af omsaetning for Nace Code G): 0,04
GWH/€M omsaetning

¢ PAI nummer 6 (Energiforbrug i GWh pr. million euro af omsaetning for Nace Code H): 0,47
GWH/€M omsaetning

e PAl nummer 6 (Energiforbrug i GWh pr. million euro af omsaetning for Nace Code L): 0,39
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GWH/€M omsaetning

e PAl nummer 7 (Andel af investeringer i virksomheder, med negativ indvirkning pa
biodiversiteten): 6,4 %

e PAl nummer 8 (Metriske tons forurening udledt til overfladevand): 0,01 tons

e PAl nummer 9 (Metriske tons farligt affald produceret): 1,68 tons

¢ PAInummer 10 (Andel af investeringer, der har vaeret involveret i overtraedelser af UNGC-
principperne eller OECD's retningslinjer for multinationale virksomheder): 0,0 %

e PAlnummer 11 (Andel af investeringer i virksomheder, der er investeret i, uden politikker
til at overvage overholdelse af UNGC-principperne eller OECD-retningslinjer for
multinationale virksomheder eller klage-/klagebehandlingsmekanismer for at handtere
overtraedelser af UNGC-principperne eller OECD-retningslinjer for multinationale
virksomheder): 1,7 %

*  PAlI nummer 12 (Gennemsnitlig ujusteret Ignforskel mellem maend og kvinder for
virksomheder, der er investeret i): 12,2 %

¢ PAI nummer 13 (Gennemsnitligt forhold mellem kvindelige og mandlige

&=

=

bestyrelsesmedlemmer i selskaber, der er investeret i, udtrykt i procent af alle
bestyrelsesmedlemmer): 35,2 %
¢ PAl nummer 14 (Andel af investeringer i virksomheder, der er involveret i fremstilling eller
salg af kontroversielle vaben): 0,0 %

Hvad var dette finansielle produkts st@rste investeringer?

Listen omfatter de Dato Top 15 investeringer [Sektor % Land
investeringer, der udgjorde Aktiver
denstgrsteandelafdet 50551537  [3.88% Grifols SA 2028 |FREMSTILLINGSVIRKSOMHED 0,85% ES
finansielle produkts
investeringer i 2025-12-31 |7.88% Telecom Italia [INFORMATION OG KOMMUNIKATION  0,79% IT
referenceperioden: SpA/Milano 2028
31/12/2022 il 31/12/2025  2025-12-31  |5.38% iliad SA 2029  |INFORMATION OG KOMMUNIKATION ~ 0,79%  FR
2025-12-31 4.25% Rakuten Group [INFORMATION OG KOMMUNIKATION 0,79% JP
Inc
2025-12-31  |3.75% Infrastrutture |INFORMATION OG KOMMUNIKATION  0,72% IT
Wireless Italiane SpA
2030
2025-12-31 4.75% Mundys SpA TRANSPORT OG GODSHANDTERING 0,71% IT
2029
2025-12-31  |7.00% MPT Operating | PENGEINSTITUT- OG 0,69% US
Partnership LP / MPT [FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING
Finance Corp 2032
2025-12-31 3.13% Castellum AB |[FAST EJENDOM 0,67% SE
2025-12-31  |2.50% Nomad Foods |PENGEINSTITUT- OG 0,67% GB
Bondco PLC 2028 FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING
2025-12-31 5.00% SoftBank INFORMATION OG KOMMUNIKATION 0,66% JP
Group Corp 2028
2025-12-31 7.25% Accor SA OVERNATNINGSFACILITETER OG 0,65% FR
RESTAURATIONSVIRKSOMHED
2025-12-31  [2.88% IQVIA Inc 2028 [LIBERALE, VIDENSKABELIGE OG 0,62%  US
TEKNISKE TJENESTEYDELSER
2025-12-31  |6.63% Amber Finco |PENGEINSTITUT- OG 0,60% GB
PLC 2029 FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING
2025-12-31  |4.75% Terna - Rete EL-, GAS- OG FJERNVARMEFORSYNING  0,59%  IT
Elettrica Nazionale
2025-12-31  |6.75% Rossini Sarl FREMSTILLINGSVIRKSOMHED 0,58% LU
2029
2024-12-31 2.75% Forvia SE 2027 |FREMSTILLINGSVIRKSOMHED 1,26% FR
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Listen omfatter de

investeringer, der udgjorde

den stgrste andel af det
finansielle produkts
investeringer i
referenceperioden:

31/12/2022 til 31/12/2025

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31
2024-12-31

2024-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31
2023-12-31

2023-12-31

5.00% SoftBank
Group Corp 2028

2.73% UniCredit SpA
2032

3.50% Ontex Group
NV 2026

2.25% IQVIA Inc 2029

6.50% Vodafone
Group PLC 2084

2.13% Rexel SA 2028

2.88% Organon & Co
/ Organon Foreign
Debt Co-Issuer BV
2028

3.50% Energizer
Gamma Acquisition
BV 2029

2.63% Vodafone
Group PLC 2080

2.88% IQVIA Inc 2028

3.00% Vodafone
Group PLC 2080

3.13% Castellum AB
6.18% Intesa
Sanpaolo SpA 2034
2.13% Nexi SpA 2029

5.00% SoftBank
Group Corp 2028

2.25% Cellnex
Finance Co SA 2026

1.63% Telecom lItalia
SpA/Milano 2029

2.25% IQVIA Inc 2029

4.38% Teva
Pharmaceutical
Finance Netherlands
11 BV 2030

1.88% Mundys SpA
2028

3.00% Deutsche
Lufthansa AG 2026
2.75% Forvia SE 2027
2.88% Organon & Co
/ Organon Foreign

Debt Co-Issuer BV
2028

4.00% Lorca Telecom
Bondco SA 2027

INFORMATION OG KOMMUNIKATION

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

LIBERALE, VIDENSKABELIGE OG
TEKNISKE TIENESTEYDELSER

INFORMATION OG KOMMUNIKATION

HOVEDAFDELING | ENGROSHANDEL OG
DETAILHANDEL, REPARATION AF
MOTORK@RET@JER OG MOTORCYKLER

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

INFORMATION OG KOMMUNIKATION

LIBERALE, VIDENSKABELIGE OG
TEKNISKE TIENESTEYDELSER

INFORMATION OG KOMMUNIKATION

FAST EJENDOM

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING
INFORMATION OG KOMMUNIKATION
INFORMATION OG KOMMUNIKATION
INFORMATION OG KOMMUNIKATION
LIBERALE, VIDENSKABELIGE OG

TEKNISKE TJENESTEYDELSER

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

TRANSPORT OG GODSHANDTERING

TRANSPORT OG GODSHANDTERING

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED
FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

INFORMATION OG KOMMUNIKATION

1,13%

1,02%

0,74%

0,72%

0,67%

0,64%

0,62%

0,59%

0,58%

0,58%

0,56%

0,55%
0,54%

0,52%

1,85%

1,72%

1,47%

1,41%

1,30%

1,27%

1,15%

1,14%
1,14%

1,02%

P

BE

us

GB

FR

us

NL

GB

us

GB

P

ES

DE

FR
us

ES
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Listen omfatter de 2023-12-31 1.88% Infrastrutture [INFORMATION OG KOMMUNIKATION 0,99% IT
investeringer, der udgjorde Wireless Italiane SpA

den stgrste andel af det 2026

finansielle produkts 2023-12-31  |3.38% Ziggo Bond Co |INFORMATION OG KOMMUNIKATION ~ 0,93%  NL
investeringer i BV 2030

referenceperioden: )

31/12/2022 til 31/12/2025 2023-12-31 2.13% Nexi SpA 2029 |PENGEINSTITUT- OG 0,87% IT

FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

2023-12-31  |6.00% Douglas GmbH |HOVEDAFDELING | ENGROSHANDEL OG 0,83%  DE
2026 DETAILHANDEL, REPARATION AF
MOTORK@RET@JER OG MOTORCYKLER

2023-12-31 |5.13% lliad Holding | INFORMATION OG KOMMUNIKATION  0,78%  FR

SASU 2026

2022-12-31  [4.00% Lorca Telecom [PENGEINSTITUT- OG 3,88% ES
Bondco SA 2027 FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

2022-12-31  [7.50% Nidda FREMSTILLINGSVIRKSOMHED 2,50% DE
Healthcare Holding
GmbH 2026

2022-12-31  [3.02% Ford Motor PENGEINSTITUT- OG 2,42%  US
Credit Co LLC 2024 FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

2022-12-31  [4.38% Teva PENGEINSTITUT- OG 2,42%  NL
Pharmaceutical FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING
Finance Netherlands
11 BV 2030

2022-12-31  |3.63% Lincoln PENGEINSTITUT- OG 2,36% LU

Financing SARL 2024 |FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

2022-12-31 4.00% Telecom Italia [INFORMATION OG KOMMUNIKATION 2,28% IT
SpA/Milano 2024
2022-12-31 3.88% Grifols Escrow [ADMINISTRATIVE TJENESTEYDELSER OG 2,19% ES
Issuer SA 2028 HJALPETJENESTER

2022-12-31 2.88% Organon & Co |FREMSTILLINGSVIRKSOMHED 2,08% us
/ Organon Foreign
Debt Co-Issuer BV

2028

2022-12-31  |6.00% Douglas GmbH [HOVEDAFDELING | ENGROSHANDEL OG 2,01%  DE
2026 DETAILHANDEL, REPARATION AF

MOTORK@RETAJER OG MOTORCYKLER

2022-12-31  [2.75% Faurecia SE FREMSTILLINGSVIRKSOMHED 199% FR
2027

2022-12-31  |5.13% lliad Holding  |INFORMATION OG KOMMUNIKATION  1,96%  FR
SASU 2026

2022-12-31  |2.00% Techem FREMSTILLINGSVIRKSOMHED 1,93% DE

Verwaltungsgesellsch
aft 675 mbH 2025

2022-12-31  [4.38% TK Elevator FREMSTILLINGSVIRKSOMHED 1,87% DE
Midco GmbH 2027

2022-12-31 1.88% Infrastrutture |INFORMATION OG KOMMUNIKATION 1,86% IT
Wireless Italiane SpA
2026

2022-12-31  [3.38% CAB SELAS FREMSTILLINGSVIRKSOMHED 1,81% FR
2028
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-"‘ Hvilken andel udgjorde bzeredygtighedsrelaterede investeringer?
-' Andelen af baeredygtighedsrelaterede investeringer i produktet var 91,9%

Produktets metode til opggrelse af baeredygtige investeringer sikrede, at der ikke opstod
dobbelttzlling af baeredygtige investeringer i relation til FN's verdensmal. Dette blev opnaet ved
at opdele de forskellige typer baeredygtige bidrag i kategorier som taksonomirelaterede
baeredygtige investeringer, andre miljgmaessigt baeredygtige investeringer eller socialt
baeredygtige investeringer, afhaengigt af hvor de havde det stgrste bidrag.

Hvad var aktivallokeringen?

Produktet investerede primzert i bgrsnoterede obligationer, mens det bevidst opretholdt en
mindre kontantreserve for at gge fleksibiliteten. Ligeledes havde produktet mulighed for at
holde mindre positioner i andre finansielle instrumenter, disse var ligeledes begraenset.
Produktets investeringer i bgrsnoterede obligationer faldt under produktets
baeredygtighedskarakteristika.

Produktets strategi for aktivallokering og minimumsandele var fglgende:

* Andelen af baeredygtige investeringer var 91,9 %

» Afdelingens andel af transitions- og muligggrende aktiviteter kan ikke regnes pa
nuvaerende tidspunkt grundet manglende data.

*  Produktets andel af miljgmaessigt baeredygtige investeringer, der ikke vari
overensstemmelse med EU-taksonomiens kriterier for baeredygtige aktiviteter, var
50,4 %

*  Produktets andel af socialt baeredygtige investeringer var 35,8 %

Beregning af aktivallokeringen for "I trad med klassificeringssystemet" er baseret pa
aktivitetsniveau, mens beregning af aktivallokering for "Andre miljgmaessige", "Sociale" og
"#1 Baeredygtige" er baseret pa portefgljevaegte. Derfor vil summen af "Andre
miljgmaessige", "Sociale" og "l trad med klassificeringssystemet" ikke ngdvendigvis summe til
"#1 Baeredygtige".

Aktiv fordeling Procentsats
#1 Baeredygtige 91,9%
Miljgmaessige 56,1%
Sociale 35,8%

I trad med klassificeringssystemet 5,7%

Andre miljgmaessige 50,4%

#2 Ikke baeredygtige 8,1%
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Aktivallokering
beskriver andelen af
investeringer i
specifikke aktiver.

Mulighedsskaben de
aktiviteter ggr det
direkte muligt for
andre aktiviteter at
yde et vaesentligt
bidrag til et miljgmal.

Omstillingsaktiviteter
er aktiviteter, for
hvilke der endnu ikke
findes kulstoffattige
alternativer, og som
bl.a. har
drivhusgasemissions
niveauer, der svarer til
de bedste resultater.

Investeringer

I trad med
klassificeringssystemet
(5,7%)

Miljgmaessige (56,1%)

#2 Ikke baeredygtige
(8,1%)

#1 Baredygtige omfatter baredygtige investeringer med miljgmaessige eller sociale mal.

#2 Ikke baeredygtige omfatter investeringer, der ikke kvalificerer som baeredygtige investeringer.

Kategori #1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter:

- Underkategori #1A Baeredygtige omfatter miljgmaessige og sociale baeredygtige investeringer.
- Underkategori #1B Andre M/S-karakteristika omfatter investeringer, der er i overensstemmelse med de
miljpmaessige eller sociale karakteristika, og som ikke kan kvalificeres som baeredygtigeinvesteringer.

Inden for hvilke gkonomiske sektorer blev investeringerne foretaget?

Dato
2025-12-31

2025-12-31
2025-12-31
2025-12-31

2025-12-31

2025-12-31

2025-12-31

2025-12-31

2025-12-31

2025-12-31

Selskab

PENGEINSTITUT- OG FINANSVIRKSOMHED,
FORSIKRING

INFORMATION OG KOMMUNIKATION
FAST EJENDOM
FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

EL-, GAS- OG FJERNVARMEFORSYNING
FREMSTILLINGSVIRKSOMHED
LIBERALE, VIDENSKABELIGE OG TEKNISKE

TJENESTEYDELSER
TRANSPORT OG GODSHANDTERING

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

ADMINISTRATIVE TJENESTEYDELSER OG
HJZALPETJENESTER

Delsektor Vaegt

Pengeinstitut- og 32,12%
finansieringsvirksomhed
undtagen forsikring og

pensionsforsikring

14,96%
6,98%
4,02%

Telekommunikation
Fast ejendom

Fremstilling af
motorkgretgjer,
pahaengsvogne og
settevogne

El-, gas- og 3,95%

fjernvarmeforsyning
Fremstilling af elektrisk
udstyr

2,51%

Videnskabelig forskning
og udvikling

2,35%

Hjeelpevirksomhed i 2,28%
forbindelse med

transport

Fremstilling af 2,14%
farmaceutiske ravarer og
farmaceutiske

preeparater

Administrationsservice, 1,88%
kontorservice og anden

forretningsservice
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2025-12-31

2025-12-31

2025-12-31

2025-12-31

2025-12-31

2025-12-31

2025-12-31

2025-12-31

2025-12-31

2025-12-31

2025-12-31

2025-12-31

2025-12-31
2025-12-31

2025-12-31

2025-12-31

2025-12-31

2025-12-31

2025-12-31

2025-12-31

HOVEDAFDELING | ENGROSHANDEL OG
DETAILHANDEL, REPARATION AF
MOTORK@RET@JER OG MOTORCYKLER

INFORMATION OG KOMMUNIKATION

PENGEINSTITUT- OG FINANSVIRKSOMHED,
FORSIKRING

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

ADMINISTRATIVE TJENESTEYDELSER OG
HJZALPETJENESTER

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

PENGEINSTITUT- OG FINANSVIRKSOMHED,
FORSIKRING

HOVEDAFDELING | ENGROSHANDEL OG
DETAILHANDEL, REPARATION AF
MOTORK@RET@JER OG MOTORCYKLER

OVERNATNINGSFACILITETER OG
RESTAURATIONSVIRKSOMHED

TRANSPORT OG GODSHANDTERING

HOVEDAFDELING | ENGROSHANDEL OG
DETAILHANDEL, REPARATION AF
MOTORK@RETAJER OG MOTORCYKLER
FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

INFORMATION OG KOMMUNIKATION
FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

BYGGE- OG ANLAGSVIRKSOMHED

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

TRANSPORT OG GODSHANDTERING

VANDFORSYNING, KLOAKVASEN,

AFFALDSHANDTERING OG RENSNING AF JORD

OG GRUNDVAND

SUNDHEDSVASEN OG SOCIALE
FORANSTALTNINGER

Detailhandel undtagen
med motorkgretgjer og
motorcykler

Computerprogrammering
, konsulentbistand
vedrgrende
informationsteknologi og
lignende aktiviteter

Hjeelpetjenester i
forbindelse med
finansieringsvirksomhed
og forsikring

Fremstilling af maskiner
og udstyri.a.n.

Udlejning og leasing

Fremstilling af
beklaedningsartikler

Forsikring, genforsikring
og pensionsforsikring
undtagen lovpligtig
socialforsikring
Engroshandel undtagen

med motorkgretgjer og
motorcykler

Overnatningsfaciliteter

Skibsfart

Handel med biler og
motorcykler og
reparation heraf

Fremstilling af papir og
papirvarer
Informationstjenester
Jern- og
metalvareindustri,

undtagen maskiner og
udstyr

Fremstilling af
computere, elektroniske
og optiske produkter

Anlaegsarbejder

Fremstilling af andre
transportmidler

Landtransport,
rgrtransport

Indsamling, behandling
og bortskaffelse af affald,
genbrug

Sundhedsvaesen

1,86%

1,78%

1,70%

1,66%

1,44%

1,39%

1,35%

1,13%

1,06%

1,06%

1,04%

1,01%

0,98%
0,79%

0,77%

0,73%
0,64%

0,56%

0,54%

0,49%
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2025-12-31 ADMINISTRATIVE TJIENESTEYDELSER OG Rejsebureauers og 0,48%
HJALPETJENESTER rejsearranggrers
virksomhed,
reservationstjensteydelse
r og tienesteydelser i
forbindelse hermed
2025-12-31 INFORMATION OG KOMMUNIKATION Radio- og tv-virksomhed 0,43%
2025-12-31 BYGGE- OG ANLEGSVIRKSOMHED Opfgrelse af bygninger 0,40%
2025-12-31 TRANSPORT OG GODSHANDTERING Luftfart 0,40%
2025-12-31 ANDRE SERVICEYDELSER Andre personlige 0,40%
serviceydelser
2025-12-31 OVERNATNINGSFACILITETER OG Restaurationsvirksomhed 0,37%
RESTAURATIONSVIRKSOMHED
2025-12-31 FREMSTILLINGSVIRKSOMHED Fremstilling af kemiske 0,32%
produkter
2025-12-31 FREMSTILLINGSVIRKSOMHED Anden 0,29%
fremstillingsvirksomhed
2025-12-31 LIBERALE, VIDENSKABELIGE OG TEKNISKE Arkitekt- og 0,27%
TJENESTEYDELSER ingenigrvirksomhed,
teknisk afprgvning og
analyse
2025-12-31 FREMSTILLINGSVIRKSOMHED Fremstilling af metal 0,14%
2025-12-31 TRANSPORT OG GODSHANDTERING Post- og kurertjenester 0,13%
2025-12-31 FREMSTILLINGSVIRKSOMHED Fremstilling af gummi- og 0,08%
plastprodukter
2025-12-31 FREMSTILLINGSVIRKSOMHED Fremstilling af andre ikke- 0,08%
metalholdige mineralske
produkter
2025-12-31 FREMSTILLINGSVIRKSOMHED Fremstilling af tekstiler 0,05%
2025-12-31 FREMSTILLINGSVIRKSOMHED Fremstilling af fedevarer 0,04%
2024-12-31 PENGEINSTITUT- OG FINANSVIRKSOMHED, Pengeinstitut- og 36,54%
FORSIKRING finansieringsvirksomhed
undtagen forsikring og
pensionsforsikring
2024-12-31 INFORMATION OG KOMMUNIKATION Telekommunikation 12,27%
2024-12-31 FREMSTILLINGSVIRKSOMHED Fremstilling af 6,02%
motorkgretgjer,
pahaengsvogne og
sattevogne
2024-12-31 FAST EJENDOM Fast ejendom 3,78%
2024-12-31 LIBERALE, VIDENSKABELIGE OG TEKNISKE Videnskabelig forskning 3,04%
TJENESTEYDELSER og udvikling
2024-12-31 HOVEDAFDELING | ENGROSHANDEL OG Detailhandel undtagen 2,77%
DETAILHANDEL, REPARATION AF med motorkgretgjer og
MOTORK@RET@AJER OG MOTORCYKLER motorcykler
2024-12-31 EL-, GAS- OG FJERNVARMEFORSYNING El-, gas- og 2,27%
fijernvarmeforsyning
2024-12-31 FREMSTILLINGSVIRKSOMHED Fremstilling af maskiner 2,23%
og udstyri.a.n.
2024-12-31 FREMSTILLINGSVIRKSOMHED Fremstilling af elektrisk 2,10%
udstyr
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2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31
2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31
2024-12-31
2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

ADMINISTRATIVE TJENESTEYDELSER OG
HJZALPETJENESTER

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

HOVEDAFDELING | ENGROSHANDEL OG
DETAILHANDEL, REPARATION AF
MOTORK@RET@JER OG MOTORCYKLER

TRANSPORT OG GODSHANDTERING

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

PENGEINSTITUT- OG FINANSVIRKSOMHED,
FORSIKRING

BYGGE- OG ANLAGSVIRKSOMHED
FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

HOVEDAFDELING | ENGROSHANDEL OG
DETAILHANDEL, REPARATION AF
MOTORK@RET@JER OG MOTORCYKLER

ANDRE SERVICEYDELSER

PENGEINSTITUT- OG FINANSVIRKSOMHED,
FORSIKRING

ADMINISTRATIVE TJENESTEYDELSER OG
HJZALPETJENESTER

TRANSPORT OG GODSHANDTERING
TRANSPORT OG GODSHANDTERING

SUNDHEDSVASEN OG SOCIALE
FORANSTALTNINGER

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

OVERNATNINGSFACILITETER OG
RESTAURATIONSVIRKSOMHED

ADMINISTRATIVE TJENESTEYDELSER OG
HJZALPETJENESTER

Administrationsservice,
kontorservice og anden
forretningsservice

Fremstilling af
farmaceutiske ravarer og
farmaceutiske
praeparater

Engroshandel undtagen
med motorkgretgjer og
motorcykler

Hjzelpevirksomhed i
forbindelse med
transport

Fremstilling af papir og
papirvarer

Fremstilling af
bekleedningsartikler

Hjeelpetjenester i
forbindelse med
finansieringsvirksomhed
og forsikring

Anlaegsarbejder

Fremstilling af kemiske
produkter

Handel med biler og
motorcykler og
reparation heraf

Andre personlige
serviceydelser

Forsikring, genforsikring
og pensionsforsikring
undtagen lovpligtig
socialforsikring

Udlejning og leasing

Post- og kurertjenester
Luftfart

Sundhedsvaesen

Fremstilling af
computere, elektroniske
og optiske produkter

Fremstilling af andre ikke-
metalholdige mineralske
produkter

Fremstilling af gummi- og
plastprodukter

Overnatningsfaciliteter

Rejsebureauers og
rejsearranggrers
virksomhed,
reservationstjensteydelse
r og tienesteydelser i
forbindelse hermed

1,95%

1,79%

1,59%

1,50%

1,46%

1,29%

1,28%

1,26%
1,15%

1,08%

0,98%

0,94%

0,90%

0,81%
0,77%
0,74%

0,73%

0,65%

0,61%

0,59%

0,59%
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2024-12-31 INFORMATION OG KOMMUNIKATION Informationstjenester 0,53%
2024-12-31 FREMSTILLINGSVIRKSOMHED Fremstilling af andre 0,52%
transportmidler
2024-12-31 FREMSTILLINGSVIRKSOMHED Jern- og 0,44%
metalvareindustri,
undtagen maskiner og
udstyr
2024-12-31 TRANSPORT OG GODSHANDTERING Landtransport, 0,43%
rgrtransport
2024-12-31 LIBERALE, VIDENSKABELIGE OG TEKNISKE Arkitekt- og 0,41%
TJENESTEYDELSER ingenigrvirksomhed,
teknisk afprgvning og
analyse
2024-12-31 OVERNATNINGSFACILITETER OG Restaurationsvirksomhed 0,37%
RESTAURATIONSVIRKSOMHED
2024-12-31 TRANSPORT OG GODSHANDTERING Skibsfart 0,35%
2024-12-31 INFORMATION OG KOMMUNIKATION Radio- og tv-virksomhed 0,24%
2024-12-31 VANDFORSYNING, KLOAKVASEN, Indsamling, behandling 0,22%
AFFALDSHANDTERING OG RENSNING AF JORD  og bortskaffelse af affald,
OG GRUNDVAND genbrug
2024-12-31 FREMSTILLINGSVIRKSOMHED Fremstilling af mgbler 0,22%
2024-12-31 FREMSTILLINGSVIRKSOMHED Fremstilling af fedevarer 0,22%
2024-12-31 FREMSTILLINGSVIRKSOMHED Fremstilling af metal 0,22%
2024-12-31 FREMSTILLINGSVIRKSOMHED Fremstilling af tekstiler 0,21%
2024-12-31 INFORMATION OG KOMMUNIKATION Produktion af film, video- 0,15%
og tv-programmer,
lydoptagelser og
musikudgivelser
2024-12-31 RASTOFINDVINDING Brydning af metalmalme 0,13%
2024-12-31 INFORMATION OG KOMMUNIKATION Computerprogrammering 0,04%
, konsulentbistand
vedrgrende
informationsteknologi og
lignende aktiviteter
2024-12-31 BYGGE- OG ANLEGSVIRKSOMHED Opfgrelse af bygninger 0,04%
2023-12-31 PENGEINSTITUT- OG FINANSVIRKSOMHED, Pengeinstitut- og 27,51%
FORSIKRING finansieringsvirksomhed
undtagen forsikring og
pensionsforsikring
2023-12-31 INFORMATION OG KOMMUNIKATION Telekommunikation 20,68%
2023-12-31 FREMSTILLINGSVIRKSOMHED Fremstilling af 5,62%
motorkgretgjer,
pahaengsvogne og
sattevogne
2023-12-31 FREMSTILLINGSVIRKSOMHED Fremstilling af 3,65%
farmaceutiske ravarer og
farmaceutiske
praeparater
2023-12-31 FAST EJENDOM Fast ejendom 2,86%
2023-12-31 TRANSPORT OG GODSHANDTERING Luftfart 2,60%
2023-12-31 HOVEDAFDELING | ENGROSHANDEL OG Detailhandel undtagen 2,31%
DETAILHANDEL, REPARATION AF med motorkgretgjer og
MOTORK@RET@JER OG MOTORCYKLER motorcykler
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2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31
2023-12-31

LIBERALE, VIDENSKABELIGE OG TEKNISKE
TJENESTEYDELSER

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

BYGGE- OG ANLAEGSVIRKSOMHED
TRANSPORT OG GODSHANDTERING

ADMINISTRATIVE TJENESTEYDELSER OG
HJALPETJENESTER

EL-, GAS- OG FJERNVARMEFORSYNING

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

INFORMATION OG KOMMUNIKATION

PENGEINSTITUT- OG FINANSVIRKSOMHED,
FORSIKRING

SUNDHEDSVASEN OG SOCIALE
FORANSTALTNINGER

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

ANDRE SERVICEYDELSER

ADMINISTRATIVE TJENESTEYDELSER OG
HJZALPETJENESTER

HOVEDAFDELING | ENGROSHANDEL OG
DETAILHANDEL, REPARATION AF
MOTORK@RET@JER OG MOTORCYKLER

OVERNATNINGSFACILITETER OG
RESTAURATIONSVIRKSOMHED

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

INFORMATION OG KOMMUNIKATION

LIBERALE, VIDENSKABELIGE OG TEKNISKE
TJENESTEYDELSER

Videnskabelig forskning
og udvikling

Fremstilling af maskiner
og udstyri.a.n.

Anlzegsarbejder

Hjzelpevirksomhed i
forbindelse med
transport

Administrationsservice,
kontorservice og anden
forretningsservice

El-, gas- og
fiernvarmeforsyning
Fremstilling af papir og
papirvarer

Jern- og
metalvareindustri,
undtagen maskiner og
udstyr

Fremstilling af kemiske
produkter

Fremstilling af elektrisk
udstyr

Computerprogrammering

, konsulentbistand
vedrgrende
informationsteknologi og
lignende aktiviteter
Hjeelpetjenester i
forbindelse med
finansieringsvirksomhed
og forsikring

Sundhedsvaesen

Fremstilling af
computere, elektroniske
og optiske produkter

Andre personlige
serviceydelser

Udlejning og leasing

Handel med biler og
motorcykler og
reparation heraf

Overnatningsfaciliteter

Fremstilling af andre ikke-

metalholdige mineralske
produkter

Informationstjenester
Arkitekt- og
ingenigrvirksomhed,
teknisk afprgvning og
analyse

2,30%

2,19%

1,92%

1,91%

1,75%

1,42%

1,41%

1,30%

1,17%

1,15%

1,11%

1,09%

1,05%

0,97%

0,81%

0,79%

0,75%

0,74%

0,74%

0,61%
0,61%

342

Veerdipapirfonden Sparinvest



Supplerende beretninger i henhold til Disclosureforordningen

2023-12-31 PENGEINSTITUT- OG FINANSVIRKSOMHED, Forsikring, genforsikring 0,53%
FORSIKRING og pensionsforsikring
undtagen lovpligtig
socialforsikring
2023-12-31 TRANSPORT OG GODSHANDTERING Post- og kurertjenester 0,49%
2023-12-31 FREMSTILLINGSVIRKSOMHED Reparation og installation 0,49%
af maskiner og udstyr
2023-12-31 LIBERALE, VIDENSKABELIGE OG TEKNISKE Reklame og 0,47%
TJENESTEYDELSER markedsanalyse
2023-12-31 ADMINISTRATIVE TJIENESTEYDELSER OG Vagt- og 0,45%
HJZALPETJENESTER sikkerhedstjenester og
overvagning
2023-12-31 HOVEDAFDELING | ENGROSHANDEL OG Engroshandel undtagen 0,43%
DETAILHANDEL, REPARATION AF med motorkgretgjer og
MOTORK@RET@AJER OG MOTORCYKLER motorcykler
2023-12-31 TRANSPORT OG GODSHANDTERING Landtransport, 0,40%
rgrtransport
2023-12-31 INFORMATION OG KOMMUNIKATION Produktion af film, video- 0,38%
og tv-programmer,
lydoptagelser og
musikudgivelser
2023-12-31 TRANSPORT OG GODSHANDTERING Skibsfart 0,33%
2023-12-31 OVERNATNINGSFACILITETER OG Restaurationsvirksomhed 0,32%
RESTAURATIONSVIRKSOMHED
2023-12-31 FREMSTILLINGSVIRKSOMHED Fremstilling af gummi- og 0,32%
plastprodukter
2023-12-31 FREMSTILLINGSVIRKSOMHED Fremstilling af fadevarer 0,31%
2023-12-31 FREMSTILLINGSVIRKSOMHED Fremstilling af 0,27%
beklaedningsartikler
2023-12-31 FREMSTILLINGSVIRKSOMHED Fremstilling af tekstiler 0,24%
2023-12-31 FREMSTILLINGSVIRKSOMHED Fremstilling af metal 0,24%
2023-12-31 KULTUR, FORLYSTELSER OG SPORT Sport, forlystelser og 0,20%
fritidsaktiviteter
2023-12-31 INFORMATION OG KOMMUNIKATION Radio- og tv-virksomhed 0,19%
2023-12-31 ADMINISTRATIVE TJIENESTEYDELSER OG Serviceydelser i 0,18%
HJZALPETJENESTER forbindelse med
ejendomme samt
landskabspleje
2023-12-31 FREMSTILLINGSVIRKSOMHED Fremstilling af andre 0,13%
transportmidler
2023-12-31 VANDFORSYNING, KLOAKVASEN, Indsamling, behandling 0,12%
AFFALDSHANDTERING OG RENSNING AF JORD  og bortskaffelse af affald,
OG GRUNDVAND genbrug
2023-12-31 ADMINISTRATIVE TJIENESTEYDELSER OG Rejsebureauers og 0,11%
HJALPETJENESTER rejsearranggrers
virksomhed,
reservationstjensteydelse
r og tienesteydelser i
forbindelse hermed
2023-12-31 RASTOFINDVINDING Brydning af metalmalme 0,11%
2023-12-31 FREMSTILLINGSVIRKSOMHED Fremstilling af mgbler 0,11%
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2022-12-31

2022-12-31
2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31
2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31
2022-12-31
2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

PENGEINSTITUT- OG FINANSVIRKSOMHED,
FORSIKRING

INFORMATION OG KOMMUNIKATION
FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

PENGEINSTITUT- OG FINANSVIRKSOMHED,
FORSIKRING

TRANSPORT OG GODSHANDTERING

HOVEDAFDELING | ENGROSHANDEL OG
DETAILHANDEL, REPARATION AF
MOTORK@RET@AJER OG MOTORCYKLER

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

ADMINISTRATIVE TJENESTEYDELSER OG
HJZALPETJENESTER

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

TRANSPORT OG GODSHANDTERING

LIBERALE, VIDENSKABELIGE OG TEKNISKE
TJENESTEYDELSER

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

ADMINISTRATIVE TJENESTEYDELSER OG
HJZALPETJENESTER

BYGGE- OG ANLAGSVIRKSOMHED
FAST EJENDOM

HOVEDAFDELING | ENGROSHANDEL OG
DETAILHANDEL, REPARATION AF
MOTORK@RETAJER OG MOTORCYKLER

OVERNATNINGSFACILITETER OG
RESTAURATIONSVIRKSOMHED

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

INFORMATION OG KOMMUNIKATION

Pengeinstitut- og
finansieringsvirksomhed
undtagen forsikring og
pensionsforsikring

Telekommunikation

Fremstilling af
motorkgretgjer,
pahaengsvogne og
sattevogne

Fremstilling af
farmaceutiske ravarer og
farmaceutiske
praeparater

Hjeelpetjenester i
forbindelse med
finansieringsvirksomhed
og forsikring

Luftfart

Detailhandel undtagen
med motorkgretgjer og
motorcykler

Fremstilling af maskiner
og udstyri.a.n.

Administrationsservice,
kontorservice og anden
forretningsservice

Fremstilling af
computere, elektroniske
og optiske produkter

Hjeelpevirksomhed i
forbindelse med
transport

Videnskabelig forskning
og udvikling

Jern- og
metalvareindustri,
undtagen maskiner og
udstyr

Udlejning og leasing

Anlaegsarbejder
Fast ejendom

Handel med biler og
motorcykler og
reparation heraf

Overnatningsfaciliteter

Fremstilling af andre ikke-
metalholdige mineralske
produkter

Computerprogrammering
, konsulentbistand
vedrgrende
informationsteknologi og
lignende aktiviteter

15,28%

10,94%
6,31%

3,37%

2,87%

2,84%
2,52%

2,44%

2,19%

1,83%

1,62%

1,49%

1,40%

1,32%

1,31%
1,21%
1,18%

1,17%

1,11%

1,06%
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2022-12-31 LIBERALE, VIDENSKABELIGE OG TEKNISKE Arkitekt- og 1,02%
TJENESTEYDELSER ingenigrvirksomhed,
teknisk afprgvning og
analyse
2022-12-31 ANDRE SERVICEYDELSER Andre personlige 0,99%
serviceydelser
2022-12-31 EL-, GAS- OG FJERNVARMEFORSYNING El-, gas- og 0,67%
fjernvarmeforsyning
2022-12-31 INFORMATION OG KOMMUNIKATION Produktion af film, video- 0,48%
og tv-programmer,
lydoptagelser og
musikudgivelser
2022-12-31 TRANSPORT OG GODSHANDTERING Skibsfart 0,48%
2022-12-31 INFORMATION OG KOMMUNIKATION Radio- og tv-virksomhed 0,45%
2022-12-31 INFORMATION OG KOMMUNIKATION Informationstjenester 0,29%
2022-12-31 FREMSTILLINGSVIRKSOMHED Fremstilling af elektrisk 0,28%
udstyr
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Aktiviteter, der er i
overensstemmelse
med klassificerings-
systemet, udtrykkes
som en andel af:

- omsaetning, der
afspejler andelen af
indtaegter fra de
investerings-
modtagende
virksomheders grgnne
aktiviteter.

- kapitaludgifter
(CapEx), der viser de
gr@gnne investeringer
foretaget af
investerings-
modtagende
virksomheder, f.eks.
med henblik pa en
omstilling til en gren
gkonomi.

- driftsudgifter
(OpEXx), der afspejler
de investerings-
modtagende
virksomheders grgnne
operationelle

rD; | hvilket omfang var de bzeredygtige investeringer med et miljgmal i
k.4 overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Produktets andel af miljgmaessige baeredygtige investeringer, der var i overensstemmelse
med EU-taksonomiens kriterier for baeredygtige aktiviteter, var 5,7%. Der har ikke vaeret
foretaget revision af taksonomitallene.

Medfgrte det finansielle produkt investeringer i aktiviteter relateret til
fossilgas og/eller atomenergi i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet?

Ja:
Inden for fossil gas Inden for atomkraft

X Nej

Diagrammet nedenfor viser med grgnt procentdelen af investeringer, der er i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Da der ikke findes nogen hensigtsmaessig
metode til at bestemme overensst Isen med klassificeringssystemet for
statsobligationer*, viser det fgrste diagram overensstemmelsen med klassificeringssystemet
i forhold til alle det finansielle produkts investeringer, inkl. statsobligationer, mens det andet
diagram kun viser overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forbindelse med det
finansielle produkts investeringer, ekskl. statsobligationer. *

. 1. Investeringer i overensstemmelse med 2. Investeringer i overenstemmelse med
aktiviteter. klassificeringssystemet, inkl. klassificeringssystemet, ekskl. statsobligationer*
statsobligationer*®
evenve Bl — Revenue I—| 94,3%
Opex 94,9% Opex 94,9%
capex T—| 93,4% Capex I—{ 93,4%
0% 50% 100%
0% 50% 100%
B 1 overensstemmelse(Atomenergi)
B | overensstemmelse(Fossilgas) - i Ikke i
- | overensstemmelse(uden fossilgas Bl | overensstemmelse(Fossilgas)
& atomenergi) - overensstemmelse(uden fossilgas
Ikke i overensstemmelse & atomenergi)
*Med henblik pa disse diagrammer omfatter "statsobligationer" alle statsengagementer
Hvad var andelen af investeringer i omstillingsaktiviteter og
mulighedsskabende aktiviteter?
Produktet havde en andel af omstillingsaktiviteter pa 0,6% og og en andel af
mulighedsskabende aktiviteter pa 2,9%.
Hvordan var procentdelen af investeringer, der var i overensstemmelse med
EU-klassificeringssystemet, sammenlignet med foregdende
referenceperioder?
Produktet havde fglgende overenstemmelse med taksonomien historisk:
e 2025:5,7%
o 2024:6,7%
*  2023:3,5%
e 2022:2,5%
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7=

er baeredygtige
investeringer med et
miljgmal, der ikke
tager hensyn til
kriterierne for
miljpmaessigt
baeredygtige
gkonomiske
aktiviteter i henhold
til EU-klassificerings-
systemet.

5

Reference
benchmarks er
indekser til maling af,
om det finansielle
produkt opfylder det
baeredygtige mal.

.4 Hvad var andelen af baredygtige investeringer med et miljgmal, der ikke
var i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Produktets andel af miljgmaessige baeredygtige investeringer, der ikke var i
overensstemmelse med EU-taksonomiens kriterier for baeredygtige aktiviteter, var 50,4%

Hvilken andel udgjorde socialt baredygtige investeringer?

Produktets andel af socialt baeredygtige investeringer var 35,8%

Hvilke investeringer blev medtaget under "lkke baeredygtige", hvad var
formalet med dem, og var der nogen miljgmaessige eller sociale
minimumsgarantier?

al

Investeringer medtaget under '#2 Ikke baeredygtige' omfattede produktets mulighed for at
have en kontantbeholdning pa op til 10 pct. af formuen. Denne kategori bestod
udelukkende af kontanter, og formalet med kontantbeholdningen var at sikre
likviditetsstyring i produktet. Der blev ikke stillet miljgmaessige eller sociale minimumskrav
for kategorien 'ikke bzeredygtige'.

Hvilke foranstaltninger er der truffet for at na de baeredygtige investeringsmal i
referenceperioden?

Produktet har sggt at investere i udstedere der bidrog til at opna produktets
baeredygtighedsmalsaetninger. Dette skete bl.a. ved at inddrage betragtninger vedr. udstedernes
CO2e-udledninger samt virksomhedens positive bidrag i investeringsbeslutningerne. Samtidig
frascreenedes udstedere, som ikke levede op til forvalterens kriterier for vasentlig skade, som
ikke udgvede god selskabsledelse og som ikke levede op til minimumsgraenser for sociale
foranstaltninger, som defineret gennem internationale normer og UN Global Compact.
Eksklusionskriterierne blev implementeret og overholdt.

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med
referencebenchmarket?

Hvordan adskiller referencebenchmarket sig fra et bredt markedsindeks?

Produktet havde MSCI EUR HY 250M Custom Climate Paris Aligned Corporate Bond Index
som referencebenchmark og ICE BofAML Euro Corporate Index som det brede
markedsindeks. Referencebenchmarket variererede fra et generelt markedsindeks ved at
have et klimamal, der matcher Paris-aftalens mal om at begranse temperaturstigningen til
1,5 grader. Dette betgd at benchmarket var i overensstemmelse med
disclosureforordningens artikel 9 om bidrag og om ikke at ggre vaesentlig skade, men det
havde ogsa til formal at gge eksponeringen imod de 17 verdensmal og EU's taksonomimal om
tilpasning til klimamal og modvirkning afklimaforandringer.

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig med hensyn til
baeredygtighedsindikatorerne for at fastsld, om referencebenchmarket var i
overensstemmelse med det baeredygtige investeringsmal?

Produktet blev sammenlignet med ESG-referencebenchmarket med henblik pa sammenholde
produktets CO2-malsaetning med referencebenchmarket samt overenstemmelse med
verdensmalene.
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Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med
referencebenchmarket?

Dato Indikator Fondsvaerdi Fonds Andel estimat  Reference BM BM Andel estimat
dakning fond Vaerdi deekning BM

2025-12-31 Scope 10g2 49.88 tCO2e/€EM 96,40% 10,06% 43.87 tCO2e/€EM 98,29% 8,41%
udledninger per investeret investeret
million euro
investeret

2024-12-31 Scope 10g2 50.81 tCO2e/€EM 97,69% 11,17% 55.03 tCO2e/€EM 97,34% 10,08%
udledninger per investeret investeret
million euro
investeret

2023-12-31 Scope 10g2 98.65 tCO2e/€EM 73,41% 34,98% 112.38 tCO2e/€EM 81,13% 25,94%
udledninger per investeret investeret
million euro
investeret

2025-12-31 Scope 1,2 0g3 563.02 tCO2e/€EM 96,19% 99,97% 509.78 tCO2e/€EM 98,01% 100,00%
udledninger per investeret investeret
million euro
investeret

2025-12-31 Scope 1,2 0g 3 585.75 tCO2e/€M 96,38% 4,08% 570.69 tCO2e/€EM 98,19% 1,81%
udledninger per omsaetning omsatning
million euro
omsatning

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med det brede
markedsindeks?
Dato Indikator Fondsvaerdi Fonds Andel estimat Bredt BM Veerdi BM Andel estimat
daekning fond daekning BM

2025-12-31 Scope 1 0g 2 49.88 tCO2e/€EM 96,40% 10,06% 63.27 tCO2e/€M 97,75% 7,94%
udledninger per investeret investeret
million euro
investeret

2024-12-31 Scope 1 0g 2 50.81 tCO2e/€M 97,69% 11,17% 112.07 tCO2e/€M 73,47% 33,72%
udledninger per investeret investeret
million euro
investeret

2023-12-31 Scope 1 0g 2 98.65 tCO2e/€M 73,41% 34,98% 136.93 tCO2e/€EM 53,86% 49,82%
udledninger per investeret investeret
million euro
investeret

2025-12-31 Scope 1,2 0g 3 563.02 tCO2e/€M 96,19% 99,97% 508.56 tCO2e/€EM 97,75% 100,00%
udledninger per investeret investeret
million euro
investeret

2025-12-31 Scope 1,2 0g 3 585.75 tCO2e/€M 96,38% 4,08% 798.01tCO2e/€EM 98,08% 2,21%
udledninger per omsatning omsatning
million euro
omsaetning
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