dirkredit

Til Nasdag Copenhagen

Arsrapport 2025

Den 5. februar 2026

Bestyrelsen for DLR Kredit A/S har d.d. godkendt &rsrapporten for 2025.

Vedlagt felger arsregnskabsmeddelelse for DLR Kredit A/S doekkende perioden 1. januar il
31. december 2025.

DLR Kredit A/S’ &rsrapport 2025 kan fra i dag downloades pd www.dir.dk i PDF-format.

Med venlig hilsen
DLR Kredit A/S

Jens Kr. A. Mgller Pernille Lohmann
Adm. direktaer Direktar

Eventuelle henvendelser bedes rettet til adm. direkter Jens Kr. A. Mgller (tlf. 33 42 07 24)
eller direkter Pernille Lohmann (tlf. 33 42 08 74)
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DLRs hovedtal for resultatopgerelse, balance og diverse nggletal fremgdr af nedenstd-

ende tabel for de seneste 5 dr.

Hovedtal, mio. kr. 2025 2024 2023 2022 2021
Resultatopgerelse *

Bidragsindtcegter 2.053 1.967 1.927 1.895 1.812
@vrige basisindtcegter, netto 112 86 91 168 163
Renteudgifter efterstilede kapitalindskud -59 -47 -45 -41 -33
Renteudgifter seniorldn -79 -67 -44 -54 -30
Gebyrer og prov isioner, netto -602 -597 -561 -491 -502
Basisindtcegter 1.426 1.342 1.368 1.476 1.410
Udgifter til personale og administration mv . -404 -399 -350 -326 -325
Andre driffsudgifter (bidrag til afv ikingsformuen) =1 -17 -22 -19 -18
Basisresultat fer nedskrivninger 1.021 926 996 1.132 1.067
Nedskriv ninger p& udlén og tigodehav ender mv . -226 -36 1 10 109
Beholdningsindtjening (fonds) 541 765 800 -215 -38
Resultat fer skat 1.336 1.655 1.797 927 1.138
Resultat efter skat 992 1.222 1.347 720 888
Balance, ultimo 2025 2024 2023 2022 2021
Akfiver

udlén 207.552 193.627 181.961 169.920 175213
Obligationer og aktier mv. 10.311 9.676 7.829 8.141 6.424
@vrige aktiver 3.555 3.249 3.100 2.183 2.234
Akfiver i alt 221.418 206.552 192.890 180.244 183.871
Passiver

Udstedte obligationer 199.487 184.672 172.006 161.707 166.201
@Dvrige passiv er 2.331 2.564 2.436 1.448 1.299
Efterstilede kapitalindskud 1.736 1.694 1.298 1.298 1.300
Egenkapital 17.864 17.622 17.149 15.791 15.071
Passiver i alt 221.418 206.552 192.890 180.244 183.871
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Nogletal ** 2025 2024 2023 2022 2021

Solvens og kapital (inkl. periodens resultat)

Kapitalprocent 23,2 237 24,0 24,3 18,6
Kemekapitalprocent 21,0 21,5 22,2 22,5 17,1
Egentlig kemekapitalprocent 21,0 21,5 22,2 22,5 17,1
Kapitalgrundlag 18.630 18.165 17.342 17.004 15.887
Veegtet risikoeksponering 80.285 76.581 72.158 69.844 85.249

Udlansaktivitet

Veekst i udldnsportefelie, pct. (nominel) 6.9 52 4,1 33 7.2
Bruttonyudldan (mio. kr.) 34.944 29.003 27.899 45.751 36.608
Marginaler

Bidragsindtcegter i pct. af gennemsnitlig udidnsportefalie 1,00 1,01 1,04 1,06 1,07

*Resultatopgerelsen er opstillet efter basis- og beholdningsindtjeningsmetoden, hvilket er en intern metode. | note 48 er vist en afstemning mellem den interne og den officielle regnskabso pstilling.

**Nggletallene er opgjort i overensstemmelse med Finanstilsynets definitioner.

Ledelsens beretning

Aret i overskrifter
e Resultatet udgjorde 1.336 mio. kr. far skat og 992 mio. kr. efter skat.

e Bidragsindtcegterne udgjorde 2.053 mio. kr. i 2025, hvilket er en stigning p& 86 mio. kr. i
forhold til 2024.

¢ Tab og nedskrivninger pd udldn og tigodehavender udgjorde en udgift p&
226 mio. kr.

¢ Beholdningsafkastet var positivt med 541 mio. kr.

e Bestyrelsen indstiller udbetaling af udbytte pd& 600 mio. kr. ekskl. udbytte p& DLRs behold-
ning af egne aktier.

o DLRs bruttoudldn udgjorde 34,9 mia. kr. i 2025.
¢ DLRs nettoudldn (opgijort til obligationsrestgeeld) udgjorde 13,8 mia. kr. i 2025.

e DLRs kapitalprocent udgjorde 23,2 pct. ultimo 2025.
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Arets resultat

DLRs indtjening fremkommer primcert fra basisindtjeningen fratrukket nedskrivninger p& ud-
I&n og tillagt beholdningsindtjieningen. Basisindtjeningen bestdr af bidragsindtcegter, ge-
byrer og provisioner mv. fratrukket administrationsomkostninger.

Bidragsindtcegterne udgjorde 2.053 mio. kr., hvilket er 86 mio. kr. mere end i 2024, hvor bi-
dragsindtcegterne androg 1.967 mio. kr. Gebyrer og provisioner (netto) udgjorde en udgift
p& 602 mio. kr. mod en udgift p& 597 mio. kr. i 2024.

Basisindtcegterne kan opgeres fil 1.426 mio. kr.

Udgifter til personale og administration mv. udgjorde 404 mio. kr., hvilket er 5 mio. kr. ha-
jere end i 2024.

Andre driftsudgifter vedrgrer DLRs bidrag til afviklingsformuen, som for 2025 udgjorde 1
mio. kr. mod 17 mio. kr. i 2024.

Nedskrivninger pd udld@n og tilgodehavender mv. pdvirker regnskabet for 2025 med en ud-
gift p& 226 mio. kr., mod en udgift p& 36 mio. kr. i 2024. Der henvises fil DLRs deldrsrapport
for 1.-3. kvartal 2025.

DLRs beholdningsindtjening opgares som afkastet pd fondsbeholdningen i form af renter
og kursreguleringer. Beholdningsindtjeningen for dret androg 541 mio. kr. i 2024 mod 765
mio. kr. i 2024.

DLR opnd&ede i 2025 et resultat far skat p& 1.336 mio. kr. mod 1.655 mio. kr. i 2024.
Skat af resultatet er beregnet il 344 mio. kr., hvorefter érets resultat efter skat kan opgeres
til 922 mio. kr. mod 1.222 mio. kr. i 2024.

Udlan
DLRs samlede udldn opgijort til dagsveerdi udgjorde 207,6 mia. kr. (obligationsrestgaeld 213,0
mia. kr.) ultimo 2025, mod 193,6 mia. kr. (obligationsrestgoeld 199,2 mia. kr.) ultimo 2024.

Balance

DLRs balance androg 221,4 mia. kr. ultimo 2025, hvilket er 14,9 mia. kr. mere end ved ud-
gangen af 2024. Balanceforagelsen kan primcert tilskrives en starre udldnsportefalje, op-
gjort til dagsveerdi.

Kapitalforhold
DLRs kapitalgrundlag androg 18,6 mia. kr. pr. 31. december 2025 mod 18,2 mia. kr. ved ud-
gangen af 2024.

De risikovoegtede eksponeringer er opgijort til 80,3 mia. kr. ultimo 2025 mod 76,6 mia. kr. ul-
tfimo 2024.

DLRs kapitalprocent udger 23,2 ultimo 2025, efter udbetaling af akfieudbytte.
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Risikoforhold

DLRs kredit- og markedsrisici vurderes at vcere begreensede. Dette skyldes dels det regula-
toriske fundament, dels de internt fastlagte kreditpolitiske retningslinjer. Hertil kommer de
tabsbegrcensende ordninger, herunder garantistillelse og adgang til tabsmodregning, der
i henhold til aftaler med de samarbejdende pengeinstitutter er etableret for DLRs udidns-
omréder.

Forventninger til 2026

For 2026 har DLR en forventning om en basisindtjening fer nedskrivninger i stgrrelsesordenen
1.050 — 1.150 mio. kr. samt et resultat fer skat i sterrelsesordenen 1.400 — 1.600 mio. kr.

| resultatforventningerne er indregnet en beholdningsindtjening i omegnen af 450 mio. kr.
Renteudviklingen, og dermed starrelsen af beholdningsindtjeningen, samt driftsvirkningen
af eventuelle yderligere nedskrivninger i 2026 vil imidlertid kunne pdvirke det endelige resul-

tat for 2026.

Der forventes i 2026 fortsat et positivt nettoudldn og dermed en gget udldnsportefglie.
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