FALCON A INvVEST

Overflytningsplan og -redeggrelse

Overflytningsplan og -redeggrelse for overflytning af felgende afdelinger (herefter omfattede afdelinger):

Afdeling Falcon Danske Aktier (SE-nr. 35 46 07 64 og FT-nr. 11.202.002)
Afdeling Falcon Brighter Future (SE-nr. 40 83 99 33 og FT-nr. 11.202.005)

fra

Investeringsforeningen Falcon Invest (herefter afgivende forening)
Badstuestraede 20

1209 Kgbenhavn K

CVR-nr.: 3991 43 95

FT-nr.: 11.202

til

Investeringsforeningen IA Invest (herefter modtagende forening)
Badstuestraede 20

1209 Kgbenhavn K

CVR-nr.: 3896 63 24

FT-nr.: 11.196

Side 1 af 19



Indstilling om overflytning

Bestyrelsen for henholdsvis den afgivende forening og den modtagende forening har vedtaget nservaerende
overflytningsplan og -redeggrelse med henblik pa at indstille og gennemfgre en overflytning af de omfattede
afdelinger.

Ved overflytning bliver investorerne i de omfattede afdelinger medlemmer af den modtagende forening. Det
betyder, at investorerne efter overflytningen fortsat vil veere investorer i de omfattede afdelinger, men i regi af
den modtagende forening fremfor den afgivende forening. De omfattede afdelingers aktiviteter vil saledes fort-
seette uendret i den modtagende forening.

Indstillingen om overflytning af de omfattede afdelinger skal vedtages af generalforsamlingen i den afgivende
forening, jf. § 131, stk. 1, i lov om investeringsforeninger m.v. Bestyrelsen i den modtagende forening har truffet
beslutning om modtagelse af de omfattede afdelinger i henhold til § 131, stk. 2, i lov om investeringsforeninger
m.v.

Overflytningen er betinget af Finanstilsynets godkendelse, jf. § 130, stk. 2, i lov om investeringsforeninger m.v.
Retsgrundlag

Overflytningen af de omfattede afdelinger skal gennemfgres i overensstemmelse med reglerne i lov om investe-
ringsforeninger m.v., naermere bestemt §§ 130-133, ligesom reglerne i bade den afgivende og modtagende for-
enings vedtaegter skal respekteres.

Overflytningsplanen og -redeggrelsen indeholder de oplysninger, som fglger af lovgivningen, og den udggr et
samlet grundlag for indstillingen om overflytning.

Overflytningsplan

Overflytningsplanen skal angive tidspunktet for overflytningen, sa det kan blive fremlagt som en del af grundla-
get for indstillingen om overflytning.

Overflytningsplanen og -redeggrelsen er blevet behandlet og vedtaget pa bestyrelsesmgder i henholdsvis den
modtagende forening den 7. november 2025 og den afgivende forening den 12. november 2025.

Indstilling om overflytning af de omfattede afdelinger fremlaegges pa ekstraordinaer generalforsamling i den af-
givende forening den 1. december 2025. Indkaldelse til den afgivende forenings ekstraordinzere generalforsam-
ling sker i overensstemmelse med foreningens vedtaegter.

Transitionsdagen er fastsat til den 24. marts 2026. Den 24. marts 2026 vil sdledes vaere den sidste dag, hvor de
omfattede afdelinger hgrer under den afgivende forening.

Safremt det bliver ngdvendigt at udskyde transitionsdagen til en anden dato pa grund af eksempelvis forlenget
sagsbehandling i Finanstilsynets godkendelsesproces eller andre forhold, vil en udskydelse af transitionsdagen
blive aftalt mellem den afgivende forening og den modtagende forening, hvorefter den nye dato vil blive offent-
liggjort i en opdateret overflytningsplan.

Overflytningen af de omfattede afdelinger vil have virkning fra den anden bankdag efter transitionsdagen, hvor
afdelingernes aktiviteter fortsaetter uandret i den modtagende forening. De omfattede afdelinger vil dermed
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hgre under den modtagende forening fra den 26. marts 2026, og afdelingernes investorer vil veere medlemmer
af den modtagende forening fra denne dato.

Overflytningen skal have regnskabsmaessig virkning pr. 1. januar 2026, selvom overflytningen fgrst gennemfgres
pa et senere tidspunkt af hensyn til Finanstilsynets godkendelse af overflytningen. Det betyder, at nar overflyt-
ningen er gennemfgrt, sa vil de omfattede afdelinger vaere omfattet af ars- og halvarsrapporter for den modta-
gende forening, der vedrgrer regnskabsperioden, der begynder 1. januar 2026.

Dato Planlagt begivenhed

7. november 2025 Bestyrelsesmgde i den modtagende forening.

12. november 2025 | Bestyrelsesmgde i den afgivende forening.

Ekstraordinaer generalforsamling i den afgivende for-
ening.

Transitionsdag — dvs. sidste dag, hvor de omfattede af-
delinger hgrer under den afgivende forening.

Fgrste handelsdag af de omfattede afdelinger under den
modtagende forening.

1. december 2025

24. marts 2026

26. marts 2026

Begrundelse

Baggrunden for indstillingen om overflytning er et gnske om at drage en vaesentlig administrativ og omkost-
ningsmaessig fordel ved at overflytte savel de omfattede to afdelinger som den tredje investeringsforeningsaf-
deling Annox Kvant Globale Aktier KL, som tillige investeringsradgives og distribueres af Falcon Fondsmaegler-
selskab A/S, til den modtagende forening. Formalet vil veere at strgmline den Igbende forvaltning og administra-
tion af de tre afdelinger under ét og at reducere de samlede omkostninger i afdelingerne.

Bestyrelsen i den afgivende forening har tilsluttet sig den vurdering, at en samlet overflytning af alle de tre om-
fattede afdelinger til en samlet forvaltning under ét er i investorernes interesse, da den vil sikre en strgmlinet
og rationel drift af afdelingernes aktiviteter, samtidig med at omkostningsniveauet i afdelingerne under ét hol-
des pa et lavest muligt niveau og reduceres i forhold til hidtil.

Ombkostningsniveauet i de to afdelinger Falcon Danske Aktier og Falcon Brighter Future vil i et standardberegnet
budget 2026 blive reduceret til gavn for investorerne fra hhv. 1,69 pct. og 1,74 pct. til 1,64 pct i begge afdelinger.

Med koordination fra investeringsforvaltningsselskabet Invest Administration A/S (CVR-nr. 34 92 70 14) er der
mellem bestyrelsen i den afgivende forening og den modtagende forening foretaget udarbejdelse af naervee-
rende overflytningsplan og -redeggrelse som et samlet grundlag for indstillingen om overflytning.

Overflytningens gennemfgrelse

Beslutning om overflytning af de omfattede afdelinger treeffes i den afgivende forening af generalforsamlingen,
jf. § 131, stk. 1, i lov om investeringsforeninger m.v. Det fglger af den afgivende forenings vedtaegter § 18, stk.
2, at beslutning om overflytning tilkommer pa generalforsamlingen afdelingens medlemmer.

Overflytningen af de omfattede afdelinger er saledes betinget af, at medlemmerne af afdelingerne vedtager
indstillingen herom pa den ekstraordinaere generalforsamling den 1. december 2025. Safremt indstillingen om
overflytning forkastes af generalforsamlingen i den afgivende forening, bortfalder savel indstillingen som nzer-
vaerende overflytningsplan og -redeggrelse i sin helhed.

Beslutning om modtagelse af de omfattede afdelinger ved overflytning treeffes i den modtagende forening af
bestyrelsen, jf. § 131, stk. 2, i lov om investeringsforeninger m.v. Det fglger af den modtagende forenings

Side 3 af 19



vedtaegter § 20, stk. 5, at bestyrelsen kan oprette nye afdelinger og er bemyndiget til at gennemfgre de ved-
taegtsendringer, som er ngdvendige, eller som Finanstilsynet foreskriver som betingelse for godkendelse. Be-
styrelsen i den modtagende forening har truffet beslutning om modtagelse af de omfattede afdelinger pa besty-
relsesmgdet den 7. november 2025.

Safremt overflytningen af de omfattede afdelinger vedtages pa generalforsamlingen i den afgivende forening,
indsendes ansggning om godkendelse af overflytning til Finanstilsynet, jf. § 132 i lov om investeringsforeninger
m.v. Ansggningen vil indeholde:

e Dokumentation for, at beslutningen om overflytning er truffet.
e En erkleering fra bestyrelsen i den afgivende forening om de omfattede afdelingers betaling af falles-
omkostninger.

Overflytningen er dermed ogsa betinget af, at Finanstilsynet godkender den, jf. § 130, stk. 2, i lov om investe-
ringsforeninger m.v. Nar Finanstilsynets godkendelse af overflytningen er modtaget, anses de omfattede afde-
linger for overflyttet pa det tidspunkt, som fremgar af overflytningsplanen, jf. § 133 i lov om investeringsforenin-
ger m.v.

Bestyrelsen for henholdsvis den afgivende forening og den modtagende forening forbeholder sig retten til at
foretage andringer af naervaerende overflytningsplan og -redeggrelse, som er ngdvendige for at opna Finanstil-
synets godkendelse af overflytningen.

@vrige oplysninger

De omfattede afdelingers andele m.v.

De omfattede afdelinger er bevisudstedende, og andelene udstedes gennem en vaerdipapircentral i stykstgrrelse
pa 100 kr. nominelt, hvilket ogsa vil veere tilfeeldet efter overflytningen. Investorernes rettigheder for sa vidt
angar emission, indlgsning og udlodning af udbytte vil ikke sendre sig pa grund af overflytningen.

De omfattede afdelinger er og vil fortsat vaere optaget til handel pa Nasdag Copenhagen efter overflytningens
gennemfgrelse. De omfattede afdelinger vil have de samme ISIN-koder efter overflytningen.

De omfattede afdelinger vil fa tildelt nye SE-numre i forbindelse med overflytningen til den modtagende for-
ening. De nye SE-numre vurderes ikke at have betydning for de omfattede afdelingers investorer.

Aftaleforhold

Den afgivende forening — og dermed de omfattede afdelinger — administreres i dag af investeringsforvaltnings-
selskabet Invest Administration A/S (CVR-nr. 34 92 70 14). Efter overflytningen vil de omfattede afdelinger i regi
af den modtagende forening fortsat vaere administreret af Invest Administration A/S.

Den afgivende forening har en investeringsradgivningsaftale med Falcon Fondsmaeglerselskab A/S (CVR-nr. 36
47 87 80). Efter overflytningen vil de omfattede afdelinger veere omfattet af den modtagende forenings investe-
ringsradgivningsaftale med Falcon Fondsmaeglerselskab A/S, som dermed stadig vil varetage investeringsradgiv-
ningen af afdelingerne.

Den modtagende forening vil endvidere indga en markedsfgringsaftale med Falcon Fondsmaeglerselskab A/S pa
uaendrede vilkar.

Den afgivende forening har en depotselskabsaftale med Jyske Bank A/S (CVR-nr. 17 61 66 17). Efter overflytnin-
gen vil de omfattede afdelinger vaere omfattet af den modtagende forenings depotselskabsaftale med Jyske
Bank A/S, som overtager den modtagende forenings depotselskabsfunktion inden overflytningens gennemfg-
relse. Jyske Bank A/S vil ogsa fortsat varetage funktionen som market maker for de omfattede afdelinger efter
overflytningen.
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Skattemaessige forhold

Overflytningen vil ikke medfgre realiseringer af de omfattede afdelingers investeringer, da der alene er tale om
en overflytning. Dog kan der forekomme realisation af eventuelle slutafregninger for skyldige omkostninger i
den afgivende forening, men dette vurderes ikke at have nogen skattemaessig betydning for de omfattede afde-
linger eller disses investorer. Overflytningen vil heller ikke medfgre nogen forskydning i ejerforholdene for inve-
storerne. Afdelingens investorer vil sdledes efter overflytningens gennemfgrelse eje det samme antal beviser
som fgr overflytningen.

Det er pa baggrund heraf vurderingen, at overflytningen ikke vil fa skattemaessig betydning for de omfattede
afdelingers investorer.

Vedtaegtsaendringer

Vedtaegterne for den afgivende forening eendres som fglge af overflytningen ved at lade de omfattede afdelinger
udga af vedtaegternes § 6. Denne vedtaegtsaendring indstilles til vedtagelse pa den ekstraordinzere generalfor-
samling den 1. december 2025. Vedtaegtsaendringen fremgar af bilag 1.

Vedtaegterne for den modtagende forening @&ndres ogsa som fglge af overflytningen. £ndringerne bestar i at
tilfgje de omfattede afdelinger til § 6 i vedteegterne samt at tilpasse vedtaegternes § 23, stk. 5, i overensstem-
melse hermed. Vedtaegtsaendringerne gennemfgres af bestyrelsen, jf. bemyndigelsen i vedtaegternes § 20, stk.
5. Vedtaegtseendringerne fremgar af bilag 2.

Bilag

Bilag 1: Vedtaegter for Investeringsforeningen Falcon Invest, hvor de @&ndringer til vedtaegterne, der er foranle-
diget af overflytningen, fremgar med a&ndringsmarkeringer.

Bilag 2: Vedtaegter for Investeringsforeningen IA Invest, hvor de sndringer til vedteaegterne, der er foranlediget
af overflytningen, fremgar med andringsmarkeringer.
Saledes vedtaget af:

Bestyrelsen for Investeringsforeningen Falcon Invest

Jes Damsted (formand) Steen Bo Jgrgensen

Kirsten Hede Nielsen

Bestyrelsen for Investeringsforeningen IA Invest

Ken L. Bechmann (formand) Randi Bach Poulsen

Martin Gottlob Morten Schou
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Bilag 1
VEDTAGTER

for

Investeringsforeningen Falcon Invest

Navn og hjemsted

§ 1. Foreningens navn er Investeringsforeningen Falcon Invest (herefter “"Foreningen”).

Stk. 2. Foreningens hjemsted er Kgbenhavns kommune.

Formal

§ 2. Foreningens formal er efter vedtaegternes bestemmelse herom fra en videre kreds eller offentligheden at modtage midler, som under
iagttagelse af et princip om risikospredning anbringes i instrumenter i overensstemmelse med kapitel 14 og 15 i lovom
investeringsforeninger m.v.

Medlemmer

§ 3. Medlemmer af Foreningen er enhver, der ejer en eller flere andele af Foreningens formue (herefter “Andele”).

Haeftelse

§ 4. Foreningens medlemmer haefter alene med det for deres andele indbetalte belgb og har derudover ingen haeftelse for foreningens
forpligtelser.

Stk. 2. Foreningens afdelinger haefter kun for egne forpligtelser. Hver afdeling haefter dog ogsa for sin andel af de faelles omkostninger. Er
der forgaeves foretaget retsforfglgning, eller er det pa anden made godtgjort, at en afdeling ikke kan opfylde sine forpligtelser efter 2.
punktum., haefter de gvrige afdelinger solidarisk for afdelingens andel af de faelles omkostninger.

Stk. 3. Foreningens bestyrelsesmedlemmer, evt. ansatte og investeringsforvaltningsselskab haefter ikke for Foreningens forpligtelser.
Midlernes anbringelse

§ 5. Bestyrelsen fastsaetter og er ansvarlig for den overordnede investeringsstrategi.

Stk. 2. Investeringerne foretages i overensstemmelse med kapitel 14 og 15 i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelinger

§ 6. Foreningen er opdelt i fglgende afdelinger:
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Lan

§& 7. Hverken Foreningen eller en enkelt afdeling ma yde eller optage lan, herunder gearing og short selling.

Stk. 2. Med tilladelse af Finanstilsynet kan foreningen og den enkelte afdeling dog optage kortfristede lan indtil 10 pct. af sin formue for at
indlgse medlemsandele eller for at udnytte tegningsrettigheder eller til midlertidig finansiering af indgaede handler.

UdIan og garantiforpligtelser
§ 8. Foreningen eller en afdeling heraf ma ikke stille garantier for tredjemand.

Stk. 2. Foreningen eller den enkelte afdeling ma dog patage sig den haeftelse, der er forbundet med erhvervelse af aktier, der ikke er fuldt
indbetalt. S3danne haeftelser ma ikke overstige 5 pct. af formuen.

Andele

§ 9. Andelene er registreret i en vaerdipapircentral og udstedes gennem denne i stykstgrrelse pa 100 kr. eller multipla heraf.
Stk. 2. Hver afdeling afholder samtlige omkostninger ved registrering i en veerdipapircentral.

Stk. 3. Vaerdipapircentralens kontoudskrift tjener som dokumentation for investorens Andel af foreningens formue.

Stk. 4. Andelene udstedes til ihaendehaveren, men kan pa begaering over for det kontofgrende institut/Foreningen eller et af dette/denne
anfgrte noteringssted noteres pa navn i Foreningens bgger.

Stk. 5. Andelene er frit omsaettelige og negotiable.

Stk. 6. Ingen Andele har szerlige rettigheder.

Stk. 7. Ingen investor i Foreningen har pligt til at lade sine Andele indlgse.

Vardiansaettelse og fastsattelse af indre veerdi

§ 10. Veerdien af foreningens formue (aktiver og forpligtelser) veerdianszettes (indregnes og males) i henhold til kapitel 11 i lov om investe-
ringsforeninger m.v. samt Finanstilsynets til enhver tid geeldende regler for finansielle rapporter for investeringsforeninger og specialfor-

eninger m.v.

Stk. 2. Den indre veerdi for en afdelings Andele beregnes ved at dividere formuens vaerdi pa opggrelsestidspunktet, jf. stk. 1, med antal
tegnede Andele.

Emission og indlgsning

§ 11. Foreningen traeffer beslutning om Igbende emission af nye Andele. Generalforsamlingen traeffer dog beslutning om emission af
fondsandele. Andele i Foreningen kan kun tegnes mod samtidig indbetaling af emissionsprisen, bortset fra tegning af fondsandele.

§ 12. Pa en investors forlangende skal Foreningen indlgse investorens Andele af en afdelings formue.
Stk. 2. Foreningen kan udsaette indlgsningen,
- nar Foreningen ikke kan fastsaette den indre veerdi pa grund af forholdene pa markedet, eller
- nar Foreningen af hensyn til en lige behandling af investorerne fgrst fastsaetter indlgsningsprisen, nar Foreningen har realiseret
de til indlgsningen af Andelene ngdvendige aktiver.
Stk. 3. Finanstilsynet kan kraeve, at foreningen udseetter indlgsning af andele.
Stk. 4. Bestyrelsen kan i seerlige tilfeelde traeffe beslutning om anden indlgsningsform.
Metoder til beregning af emissions- og indlgsningspriser
§ 13. Emissionsprisen fastsaettes efter dobbeltprismetoden til den indre vaerdi opgjort pa emissionstidspunktet, med tilleeg af et belgb til
daekning af udgifter ved kgb af finansielle instrumenter og til ngdvendige omkostninger ved emissionen, herunder til administration, tryk-

ning, annoncering samt provision til formidlere og garanter af emissionen.

Stk. 2. Indlgsningsprisen fastsattes efter dobbeltprismetoden til den indre veerdi opgjort pa indlgsningstidspunktet, med fradrag af et
belgb til deekning af udgifter ved salg af finansielle instrumenter og til ngdvendige omkostninger ved indlgsningen.
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Generalforsamling
§ 14. Generalforsamlingen er foreningens hgjeste myndighed.

Stk. 2. Generalforsamling afholdes i Storkgbenhavn eller i Aarhus, medmindre den forudgaende generalforsamling traeffer anden beslut-
ning.

Stk. 3. Ordinaer generalforsamling afholdes hvert ar inden udgangen af april maned.

Stk. 4. Ekstraordinzer generalforsamling afholdes, nar investorerne, der tilsammen ejer mindst 10 % af det samlede palydende af Andele i
Foreningen eller en afdeling, eller ndr mindst to medlemmer af bestyrelsen eller en revisor har anmodet derom.

Stk. 5. Generalforsamlingen kan afholdes savel fysisk som elektronisk uden adgang til fysisk fremmgde (fuldsteendig elektronisk generalfor-
samling). Safremt generalforsamlingen afholdes elektronisk, vil deltagelse og afstemning forega via foreningens medlemsportal eller andet
elektronisk medie.

Stk. 6. Generalforsamling indkaldes og dagsorden bekendtggres med mindst 8 dages og maksimalt 4 ugers skriftlig og/eller elektronisk
varsel til alle navnenoterede investorer, som har fremsat begaering herom og ved indrykning pa Foreningens hjemmeside og/eller i dags-
pressen efter bestyrelsens skgn.

Stk. 7. | indkaldelsen skal angives tid og sted for generalforsamlingen samt dagsorden, som angiver, hvilke anliggender generalforsamlin-
gen skal behandle. Safremt generalforsamlingen skal behandle forslag til vedtaegtsaendringer, skal forslagets vaesentligste indhold fremga

af indkaldelsen.

Stk. 8. Dagsorden og de fuldsteendige forslag samt for den ordinaere generalforsamlings vedkommende tillige arsrapport med tilhgrende
revisionspategning skal senest 2 uger fgr denne fremlaegges til eftersyn pa foreningens kontor og pa foreningens hjemmeside.

Stk. 9. Investorer, der vil fremsaette forslag til behandling pa den ordinzere generalforsamling, skal fremsaette forslaget skriftligt til besty-
relsen senest den 1. februar i aret for generalforsamlingens afholdelse.

§ 15. Generalforsamlingen vaelger en dirigent, som leder generalforsamlingen. Dirigenten afggr alle spgrgsmal vedrgrende generalforsam-
lingens lovlighed, forhandlingerne og stemmeafgivelsen.

Stk. 2. Foreningen fgrer en protokol over forhandlingerne. Protokollen underskrives af dirigenten. Generalforsamlingsprotokollen eller en
bekraeftet udskrift skal veere tilgaengelig for investorerne pa foreningens kontor senest 2 uger efter generalforsamlingens afholdelse.

§ 16. Dagsordenen for den ordinzere generalforsamling skal omfatte:

1) Valg af dirigent.

2) Bestyrelsens beretning for det forlgbne regnskabsar.

3) Fremlaeggelse af arsrapport til godkendelse, forslag til anvendelse af arets resultat, eventuelt forslag til anvendelse af pro-
venu ved formuerealisationer, samt godkendelse af bestyrelsesmedlemmernes honorar.

4) Forslag fremsat af medlemmer eller bestyrelsen.

5) Valg af medlemmer til bestyrelsen.

6) Valg af revisor.

7) Eventuelt.

§ 17. Ethvert medlem af foreningen har mod forevisning af adgangskort ret til at deltage i generalforsamlingen. Adgangskort kan rekvire-
res hos foreningen eller hos en af foreningen oplyst repraesentant senest 5 bankdage forinden mod forevisning af forngden dokumenta-
tion for besiddelse af Andele i foreningen.

Stk. 2. Medlemmerne kan kun udgve stemmeret for de Andele, som mindst 1 uge forud for generalforsamlingen er noteret pa vedkom-
mende investors navn i Foreningens bgger.

Stk. 3. De befgjelser, der udgves af Foreningens generalforsamling, tilkommer en afdelings medlemmer, for sa vidt angar godkendelse af
afdelingens arsrapport, @ndring af vedtaegternes regler for anbringelse af afdelingens formue, afdelingens afvikling eller fusion samt an-
dre spgrgsmal, som udelukkende vedrgrer afdelingen.

Stk. 4. Hvert medlem har én stemme for hver 100 kr. palydende Andele.

Stk. 5. Ethvert medlem har ret til at mgde pa generalforsamlingen ved fuldmagt. Fuldmagten, der skal fremlaegges, skal veere skriftlig og
dateret og kan ikke gives for leengere tid end 1 ar. Fuldmagt kan tillige afgives elektronisk, sdfremt Foreningen stiller den facilitet til radig-
hed for investorerne via Foreningens hjemmeside. Fuldmagt til bestyrelsen skal dog gives til en bestemt generalforsamling med en pa for-
hand kendt dagsorden.

Stk. 6. Generalforsamlingen traeffer beslutninger ved almindelig stemmeflerhed med undtagelse af de i § 18 naevnte.

Zndring af vedtaegter, fusion og afvikling m.v.
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§ 18. Beslutning om andring af vedtaegterne eller beslutning om Foreningens afvikling, spaltning eller fusion af den ophgrende Forening,
er kun gyldig, hvis den tiltraedes af mindst 2/3 savel af de stemmer, som er afgivet, som af den del af formuen, som er repraesenteret pa
generalforsamlingen.

Stk. 2. Beslutning om aendring af vedtaegternes regler for anbringelse af en afdelings formue, en afdelings afvikling, spaltning, overflytning
af en afdeling eller fusion af den ophgrende enhed tilkommer pa generalforsamlingen afdelingens medlemmer. Beslutning herom er kun
gyldig, hvis den tiltraedes af mindst 2/3 af savel de stemmer, som er afgivet, som af den del af afdelingens formue, som er reprasenteret
pa generalforsamlingen.

Stk. 3. Fuldmagter til at mgde pa den fgrste generalforsamling skal, hvis de ikke udtrykkeligt tilbagekaldes, anses for gyldige ogsa med
hensyn til den efterfglgende generalforsamling, safremt der ikke er nye dagsordenspunkter.

Stk. 4. Beslutning om fusion traeffes uanset § 18, stk. 1 for den fortseettende enhed af bestyrelsen.
Bestyrelsen

§ 19. Bestyrelsen, der veelges af generalforsamlingen, bestar af mindst 3 medlemmer.

Stk. 2. Bestyrelsen veaelger selv sin formand og eventuelle nastformand.

Stk. 3. Hvert ar er samtlige bestyrelsesmedlemmer pa valg. Genvalg kan finde sted.

Stk. 4. Bestyrelsen er beslutningsdygtig, nar over halvdelen af dens medlemmer er til stede. Beslutninger traeffes ved simpel stemmefler-
hed. | tilfelde af stemmelighed er formandens stemme afggrende.

Stk. 5. Bestyrelsens medlemmer modtager et arligt honorar, der godkendes af generalforsamlingen.

§ 20. Bestyrelsen har ansvaret for den overordnede ledelse af Foreningens anliggender, herunder investeringerne til enhver tid. Bestyrel-
sen fastsaetter ved en forretningsorden nzermere bestemmelser om udfgrelsen af sit hverv.

Stk. 2. Bestyrelsen skal sgrge for, at Foreningens virksomhed udgves forsvarligt i overensstemmelse med loven og vedtaegterne og skal
herunder pase, at bogfgringen og formueforvaltningen kontrolleres pa tilfredsstillende made.

Stk. 3. Bestyrelsen skal give direktionen skriftlige retningslinjer for Foreningens vaesentligste aktivitetsomrader, hvori arbejdsdelingen mel-
lem bestyrelsen og forvalteren fastleegges, samt i en investeringsinstruks til forvalteren fastleegge investerings- og risikorammer, der skal

geelde for Foreningens afdelinger.

Stk. 4. Bestyrelsen er bemyndiget til at foretage sddanne andringer i Foreningens vedtaegter, som a&ndringer i lovgivningen ngdvendigggr,
eller som Finanstilsynet pabyder.

Stk. 5. Bestyrelsen kan oprette nye afdelinger og er bemyndiget til at gennemfgre de vedtaegtsaendringer, som er ngdvendige, eller som
Finanstilsynet foreskriver som betingelse for godkendelse.

Stk. 6. Bestyrelsen kan opdele Foreningens afdelinger i andelsklasser, hvortil kan vaere knyttet andelsklassespecifikke aktiver, efter bestem-
melserne herom i lov om investeringsforeninger mv. Afdelingernes navne tilfgjes herefter en oplysning herom.

Stk. 7. Bestyrelsen traeffer beslutning om, hvorvidt Foreningen skal indgive ansggning om optagelse til handel af Andele i en eller flere
afdelinger pa en fondsbgrs eller et andet reguleret marked. Beslutningen skal angives i afdelingens prospekt.

Administration/forvalter

§ 21. Bestyrelsen anszetter en direktion til at varetage den daglige ledelse. Direktionen skal udfgre sit hverv i overensstemmelse med be-
styrelsens retningslinjer og anvisninger.

Stk. 2. Bestyrelsen kan i stedet overlade den daglige ledelse til et investeringsforvaltningsselskab, saledes at de opgaver, der pahviler en
forenings direktgr, udfgres af investeringsforvaltningsselskabets direktion. Finanstilsynet skal godkende foreningens delegation af den
daglige ledelse til et investeringsforvaltningsselskab.

Stk. 3. Bestyrelsen kan traekke delegationen efter stk. 2 tilbage og delegere den daglige ledelse af foreningen til et nyt investeringsforvalt-
ningsselskab, hvis bestyrelsen finder, at det vil vaere til gavn for foreningen. Finanstilsynet skal godkende foreningens delegation af den

daglige ledelse til et nyt investeringsforvaltningsselskab.

Stk. 4. Foreningens aktiviteter skal ved udskiftning af investeringsforvaltningsselskabet overdrages direkte fra det forhenvaerende investe-
ringsforvaltningsselskab til foreningens nye investeringsforvaltningsselskab.

Tegningsregler
§ 22. Foreningen tegnes af:

1. den samlede bestyrelse, eller
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2. to medlemmer af bestyrelsen i forening eller

3. et medlem af bestyrelsen i forening med direktgren for forvalteren.

Stk. 2. Bestyrelsen kan meddele prokura.

Stk. 3. Bestyrelsen traeffer beslutning om, hvem der udgver stemmeretten pa Foreningens finansielle instrumenter.
Administrationsomkostninger

§ 23. Hver af Foreningens afdelinger afholder sine egne omkostninger.

Stk. 2. Fellesomkostningerne ved Foreningens virksomhed i et regnskabsar deles mellem afdelingerne i forhold til deres formuevaerdi pr.
ultimo hver méned.

Stk. 3. Safremt en afdeling ikke har eksisteret i hele regnskabsaret, baerer den en forholdsmaessig andel af faellesomkostningerne.

Stk. 4. Ved feellesomkostninger forstas de omkostninger, som ikke kan henfgres til de enkelte afdelinger, herunder blandt andet honorar til
bestyrelse og revision.

Stk. 5. De samlede administrationsomkostninger, herunder omkostninger til bestyrelse, administration, IT, revision, tilsyn, markedsfgring,
formidling og depositar, ma for hver afdeling ikke overstige 3,0 % af den gennemsnitlige formuevzerdi i afdelingen inden for regnskabsaret,
regnet eksklusive resultathonorar og 10,0 % inklusive resultathonorar.

Depotselskab

§ 24. Foreningens instrumenter skal forvaltes og opbevares af et depotselskab.

Stk. 2. Bestyrelsen traeffer beslutning om aendring af valg af depotselskab, hvis bestyrelsen finder, at det vil vaere til gavn for foreningen.
Foreningens aktiver skal i sa tilfeelde overdrages direkte fra det forhenvaerende depotselskab til det nye depotselskab.

Arsrapport, revision og overskud

§ 25. Foreningens regnskabsar er kalenderaret. For hvert regnskabsér udarbejder bestyrelsen og direktionen eller direktionen for investe-
ringsforvaltningsselskabet i overensstemmelse med lovgivningens regler herom en arsrapport, der i det mindste bestar af en ledelsesbe-
retning, en ledelsespategning og et arsregnskab bestaende af en balance, en resultatopggrelse og noter, herunder redeggrelse for anvendt

regnskabspraksis, der dog kan udarbejdes som en falles redeggrelse for afdelingerne.

Stk. 2. Foreningen udarbejder halvarsrapport for hver afdeling indeholdende resultatopggrelse for perioden 1. januar til 30. juni samt en
balance pr. 30. juni i overensstemmelse med lovgivningens regler herom.

Stk. 3. Arsrapporten revideres af mindst én statsautoriseret revisor, der er valgt af generalforsamlingen.

Stk. 4. Foreningen udleverer pa begeaering den reviderede arsrapport og den seneste halvarsrapport ved henvendelse til foreningens kon-
tor.

§ 26. Udloddende afdelinger foretager en udlodning, der opfylder de i ligningslovens § 16C anfgrte krav til minimumsudlodning.

Stk. 2. Provenu ved formuerealisationer i gvrigt tillegges den pagaeldende afdelings formue, med mindre generalforsamlingen efter besty-
relsens forslag treeffer anden bestemmelse.

Stk. 3. Udbytte af andele i en udloddende afdeling registreret i en vaerdipapircentral betales via investors konto i det kontofgrende institut.

Stk. 4. Retten til udbytte af eventuelle fysiske investeringsbeviser i en afdeling eller andelsklasse foraeldes, nar udbyttet ikke er betalt se-
nest 3 ar efter, at det forfaldt til udbetaling. Udbyttet tilfalder herefter afdelingen.

Stk. 5. Udlodningen finder som udgangspunkt sted efter foreningens ordinzere generalforsamling. Bestyrelsen kan dog beslutte at udbetale

et opgjort @ conto udbytte umiddelbart efter regnskabsarets udlgb. Udbetalingen er i sa fald betinget af den ordinaere generalforsamlings
efterfglgende godkendelse.

% %k k 3k ok

Disse vedtaegter er vedtaget pa den-ekstraordinaere generalforsamling den -1. december 202534-—marts2024. Vedtaegterne erstatter hidti-
dige vedtaegter af 145. marts 20243.
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Bilag 2
VEDTAGTER
for
Investeringsforeningen IA Invest
(FT-nr. 11.196)
(CVR-nr. 38 96 63 24)
Navn og hjemsted
§ 1. Foreningens navn er Investeringsforeningen IA Invest (herefter "foreningen").
Stk. 2. Foreningens hjemsted er Kgbenhavns Kommune.
Formal
§ 2. Foreningens formal er efter vedtagternes bestemmelse herom fra en videre kreds eller offentligheden at modtage
midler, som under iagttagelse af et princip om risikospredning anbringes i finansielle instrumenter i overensstemmelse
med kapitel 14 og 15 i lov om investeringsforeninger m.v., og pa et medlems anmodning at indlgse medlemmets andel af
formuen med midler, der hidrgrer fra formuen, jf. § 12.
Medlemmer
§ 3. Medlem er enhver, der ejer en eller flere andele af foreningens formue (herefter “andele”).

Hzeftelse

§ 4. Foreningens medlemmer haefter alene med det for deres andele indbetalte belgb og har derudover ingen hzftelse for
foreningens forpligtelser.

Stk. 2. Foreningens afdelinger hafter kun for egne forpligtelser. Hver afdeling haefter dog ogsa for sin andel af de fzlles
omkostninger. Er der forgeeves foretaget retsforfglgning, eller er det pa anden made godtgjort, at en afdeling ikke kan op-
fylde sine forpligtelser, jf. 2. punktum, haefter de gvrige afdelinger solidarisk for afdelingens andel af de falles omkostnin-

ger.

Stk. 3. Foreningens bestyrelsesmedlemmer, ansatte og eventuelle investeringsforvaltningsselskab hafter ikke for forenin-
gens forpligtelser.

Midlernes anbringelse

§ 5. Bestyrelsen fastsaetter og er ansvarlig for den overordnede investeringsstrategi.

Stk. 2. Investeringerne foretages i overensstemmelse med kapitel 14 og 15 i lov om investeringsforeninger m.v.
Afdelinger

§ 6. Foreningen er opdelt i fglgende afdelinger:

Stk. 2. Afdeling Strategic Danske Aktier

Investerer i danske aktier optaget til handel pa Nasdaq Copenhagen A/S, der er et reguleret marked, eller et andet regule-
ret marked. Herudover kan afdelingen investere en mindre andel af formuen i andre aktier optaget til handel pa Nasdaq

Copenhagen A/S. Afdelingen kan investere i kontante bankindskud.

Afdelingen kan investere indtil 20 pct. af formuen i likvide bankindskud samt indtil 10 pct. af formuen i andele i andre for-
eninger, afdelinger eller investeringsinstitutter.

Afdelingen er udloddende og bevisudstedende.

Afdelingen opfylder de i aktieavancebeskatningslovens § 21, stk. 2, angivne begraensninger med hensyn til aktivmassen.
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Afdelingen er s@gt optaget til handel pa Nasdaq Copenhagen A/S.
Stk. 3. Afdeling MW Compounders
Investerer i globale aktier optaget til handel pa en fondsbgrs, som er medlem af “World Federation of Exchanges”, eller et

andet reguleret marked.

Afdelingen kan investere indtil 20 pct. af formuen i likvide bankindskud samt indtil 10 pct. af formuen i andele i andre for-
eninger, afdelinger eller investeringsinstitutter.

Afdelingen er udloddende og bevisudstedende.

Afdelingen opfylder de i aktieavancebeskatningslovens § 21, stk. 2, angivne begraensninger med hensyn til aktivmassen.
Stk. 4. Afdeling Peruma Invest Globale Aktier

Afdelingen investerer i globale aktier optaget til handel pa en fondsbgrs, som er medlem af "World Federation of Exchan-

ges”, eller et andet reguleret marked.

Afdelingen kan investere indtil 20 pct. af formuen i likvide bankindskud samt indtil 10 pct. af formuen i andele i andre for-
eninger, afdelinger eller investeringsinstitutter.

Afdelingen er udloddende og bevisudstedende.

Afdelingen opfylder de i aktieavancebeskatningslovens § 21, stk. 2, angivne begraensninger med hensyn til aktivmassen.
Stk. 5. Afdeling MW Compounders Akkumulerende

Afdelingen investerer i globale aktier optaget til handel pa en fondsbgrs, som er medlem af "World Federation of Exchan-

ges”, eller et andet reguleret marked.

Afdelingen kan investere indtil 20 pct. af formuen i likvide bankindskud samt indtil 10 pct. af formuen i andele i andre for-
eninger, afdelinger eller investeringsinstitutter.

Afdelingen er akkumulerende og bevisudstedende.

Afdelingen opfylder de i aktieavancebeskatningslovens § 21, stk. 2, angivne begraensninger med hensyn til aktivmassen.
Stk. 6. Afdeling Regulzer Invest Nordiske Aktier

Afdelingen investerer primaert i nordiske aktier optaget til handel pa en fondsbgrs, som er medlem af “World Federation of
Exchanges”, eller et andet reguleret marked. Afdelingen kan ogsa investere i globale aktier og statsobligationer optaget til

handel pa et reguleret marked. Afdelingen kan investere indtil 10 pct. af formuen i aktier optaget til handel pa ikke-regule-
rede markeder.

Afdelingen kan investere indtil 20 pct. af formuen i likvide bankindskud samt indtil 10 pct. af formuen i andele i andre for-
eninger, afdelinger eller investeringsinstitutter.

Afdelingen er akkumulerende og bevisudstedende.

Afdelingen opfylder de i aktieavancebeskatningslovens § 21, stk. 2, angivne begraensninger med hensyn til aktivmassen.
Stk. 7. Afdeling FormueFyn Skandi+

Afdelingen investerer i europaiske og fortrinsvis skandinaviske aktier optaget til handel pa en fondsbgrs, som er medlem af
World Federation of Exchanges eller Federation of European Securities Exchanges (FESE), eller et andet reguleret marked.
Afdelingen kan dog indenfor sin investeringspolitik investere indtil 10 pct. af formuen i andre vaerdipapirer.

Afdelingen kan investere indtil 20 pct. af formuen i likvide bankindskud. Endvidere kan den investere indtil 20 pct. af formuen
i danske statsobligationer samt andre 20 pct. af formuen i andele i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter
indenfor afdelingens investeringsomrade.

Afdelingen er udloddende og bevisudstedende.

Afdelingen opfylder de i aktieavancebeskatningslovens § 21, stk. 2, angivne begraensninger med hensyn til aktivmassen.

Stk. 8. Afdeling Furesg Globale Kvalitetsaktier
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Afdelingen investerer i globale aktier optaget til handel pa en fondsbgrs, som er medlem af World Federation of Exchanges
eller Federation of European Securities Exchanges (FESE), eller et andet reguleret marked.

Afdelingen kan investere indtil 20 pct. af formuen i likvide bankindskud samt indtil 10 pct. af formuen i andele i andre for-
eninger, afdelinger eller investeringsinstitutter.

Afdelingen er udloddende og bevisudstedende.
Afdelingen opfylder de i aktieavancebeskatningslovens § 21, stk. 2, angivne begraensninger med hensyn til aktivmassen.

Stk. 9. Afdeling Advice Capital Global

Afdelingens mal er at skabe et attraktivt afkast til investorerne ved at investere i en diversificeret global portefglje af aktier,
depotbeviser (ADR og GDR), exchange traded funds (ETF’er) og exchange traded notes (ETN’er) etc., som er optaget til han-
del pa et reguleret marked. Afdelingen kan dog indenfor sit investeringsomrade investere en del af formuen i veerdipapirer,
der ikke er optaget til handel pa et reguleret marked, eller andre regulerede markeder, der efter bestyrelsens vurdering er
regelmaessigt arbejdende, anerkendte og offentlige i henhold til lov om investeringsforeninger m.v. og Finanstilsynets ret-
ningslinjer.

Afdelingens investeringer i likvide midler, herunder valuta, samt finansielle instrumenter sker i overensstemmelse med
kapitel 14 og 15 i lov om investeringsforeninger m.v. Afdelingen kan afdaekke sin valutarisiko gennem brug af valutater-
minsforretninger, men anvender herudover ikke afledte finansielle instrumenter.

Afdelingen er udloddende og bevisudstedende.

Afdelingen opfylder de i aktieavancebeskatningslovens § 21, stk. 2, angivne begraensninger med hensyn til aktivmassen.
Stk. 10. Afdeling Advice Capital Breakthrough Biotech

Afdelingens mal er at skabe et attraktivt afkast til investorerne ved at investere i en diversificeret portefglje af aktier inden-

for bioteknologi, medico og farmakologi, der er optaget til handel pa et reguleret marked.

Afdelingens investeringer i likvide midler, herunder valuta, samt finansielle instrumenter sker i overensstemmelse med
kapitel 14 og 15 i lov om investeringsforeninger m.v. Afdelingen benytter ikke afledte finansielle instrumenter.

Afdelingen er akkumulerende og bevisudstedende. Afdelingen opfylder de i aktieavancebeskatningslovens § 21, stk. 2, an-
givne begraensninger med hensyn til aktivmassen.

Stk. 11. Afdeling Global Health Invest

Afdelingen investerer i globale aktier indenfor sundhedsomradet, som er optaget til handel pa en fondsbgrs, der er med-
lem af World Federation of Exchanges eller Federation of European Securities Exchanges (FESE), eller et andet reguleret
marked.

Afdelingen kan investere indtil 20 pct. af formuen i likvide bankindskud og indtil 10 pct. af formuen i andele i andre forenin-
ger, afdelinger eller investeringsinstitutter.

Afdelingen er akkumulerende og bevisudstedende.

Afdelingen opfylder de i aktieavancebeskatningslovens § 21, stk. 2, angivne begraensninger med hensyn til aktivmassen.
Stk. 12. Afdeling Peruma Invest Globale Obligationer

Afdelingen investerer i danske og globale stats- og virksomhedsobligationer samt danske realkreditobligationer. Obligatio-
nerne vil vaere optaget til handel pa et reguleret marked.

Afdelingen kan investere indtil 20 pct. af formuen i likvide bankindskud og indtil 10 pct. af formuen i andele i andre forenin-
ger, afdelinger eller investeringsinstitutter. Afdelingen kan endvidere anvende afledte finansielle instrumenter pa deekket
basis.

Afdelingen henvender sig til offentligheden.

Afdelingen er akkumulerende og bevisudstedende.

Stk. 13. Falcon Danske Aktier

Afdelingens mal er at skabe gode langsigtede afkast til investorerne ved at deltage i mellemlange og lange opadgaende
trends samt reducere risikoen i nedadgaende trends.
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Afdelingen investerer sine midler i likvide midler samt finansielle instrumenter noteret pa Kgbenhavns Fondsbgrs. Afdelin-
gen kan ikke benytte afledte finansielle instrumenter.

Afdelingen er akkumulerende og bevisudstedende.

Afdelingen er omfattet af aktieavancebeskatningslovens §§ 19 og 19 B.

Stk. 14. Falcon Brighter Future
Afdelingens mal er med en etisk profil at skabe gode langsigtede afkast til investorerne ved at deltage i mellemlange og
lange opadgdende trends samt reducere risikoen i nedadgaende trends.

Afdelingen investerer sine midler i likvide midler, herunder valuta, samt finansielle instrumenter optaget til handel pa et
reguleret marked, der er medlem af World Federation of Exchanges, eller et andet reguleret marked. Afdelingen kan inve-
stere i andele i andre investeringsforeninger, -institutter eller -fonde og kan benytte afledte finansielle instrumenter pa
daekket basis.

Afdelingen er akkumulerende og bevisudstedende.

Afdelingen er omfattet af aktieavancebeskatningslovens §§ 19 og 19 B.

Stk. 15. Annox Kvant Globale Aktier KL
Afdelingens mal er at skabe gode langsigtede afkast til investorerne ved anvendelse af en kvantitative faktormodeller i in-
vesteringsprocessen.

Afdelingen investerer globalt i aktier, som er optaget til handel pa regulerede markeder. Afdelingen kan endvidere inve-
stere i likvide midler, herunder valuta, samt i andele i andre investeringsforeninger, -institutter eller -fonde. Afdelingen kan
ogsa investere i depotbeviser (fx ADR og GDR), som har faet adgang til eller er optaget til handel pa regulerede markeder
eller et andet marked, der er regelmaessigt arbejdende, anerkendt og offentligt. Afdelingen kan anvende afledte finansielle
instrumenter pa daekket basis.

Afdelingen er akkumulerende og bevisudstedende.

Afdelingen er omfattet af aktieavancebeskatningslovens §§ 19 og 19 B.

Andelsklasser

§ 6 a. En afdeling kan opdeles i andelsklasser, hvortil der kan vaere knyttet klassespecifikke aktiver. Hvis afdelingen kan op-
deles i andelsklasser, fremgar “KL” efter afdelingens navn.

Stk. 2. En andelsklasse har ikke fortrinsret til nogen andel af afdelingens formue eller eventuelle klassespecifikke aktiver.
Andelsklassen har alene ret til en del af afkastet af formuen, herunder en del af afkastet af den felles portefglje og afkastet
af de klassespecifikke aktiver.

Stk. 3. En afdeling kan have forskellige typer andelsklasser efter bestyrelsens beslutning, jf. § 20, stk. 5. Andelsklasserne kan

foruden pa navn indbyrdes variere pa fglgende karakteristika:

1) Denominering i valuta.

2) De typer af investorer andelsklasserne markedsfgres overfor.

3) Lepbende omkostninger, der overholder reglerne herom i bekendtggrelse om andelsklasser i danske UCITS.

4)  Emissionstillaeg og indlgsningsfradrag, der overholder reglerne herom i bekendtggrelse om andelsklasser i danske
UCITS og reglerne i bekendtggrelse om beregning af emissions- og indlgsningspriser ved tegning og indlgsning af an-
dele i danske UCITS.

5) Prisberegningsmetode.

6) Klassespecifikke aktiver, der alene kan veere afledte finansielle instrumenter samt en kontantbeholdning til brug for
klassens Igbende likviditetsbehov.

7) Udlodningsprofil (akkumulerende eller udloddende).

8) Minimumsindskud.

9) Andre karakteristika end de i nr. 1-8 anfgrte, hvis foreningen kan godtggre, at investorer i én andelsklasse ikke tilgode-
ses pa bekostning af investorer i en anden andelsklasse.

Stk. 4. Foreningen skal pa sin hjemmeside oplyse om andelsklassernes karakteristika.

Lan
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§ 7. Hverken foreningen eller en enkelt afdeling ma optage lan.

Stk. 2. Med Finanstilsynets tilladelse kan foreningen og den enkelte afdeling dog optage kortfristede lan indtil 10 pct. af sin
formue for at indlgse medlemsandele, for at udnytte tegningsrettigheder eller til midlertidig finansiering af indgaede hand-
ler.

Stk. 3. De samlede lan ma i alt hgjst udggre 10 pct. af afdelingens formue.

Udlan, garantiforpligtelser m.v.

§ 8. Foreningen eller den enkelte afdeling ma ikke yde lan eller stille garanti.

Stk. 2. Foreningen eller den enkelte afdeling ma dog patage sig den hzeftelse, der er forbundet med erhvervelse af aktier,
der ikke er fuldt indbetalt. Sadanne haeftelser ma ikke overstige 5 pct. af formuen.

Andele i foreningen

§ 9. Andele registreres i en veerdipapircentral og udstedes gennem denne i stykstgrrelse pa 100 kr. eller multipla heraf. |
afdelinger med andelsklasser fastsaettes den palydende vardi pa de udstedte andele af bestyrelsen i forbindelse med etab-
leringen af andelsklasser.

Stk. 2. Hver afdeling afholder samtlige omkostninger ved registrering i en vaerdipapircentral.

Stk. 3. Veerdipapircentralens kontoudskrift tjener som dokumentation for medlemmets andel af foreningens formue.

Stk. 4. Andele udstedes til ihaendehaveren, men kan pa begeaering over for det kontofgrende institut, foreningen eller et af
denne anfgrt noteringssted noteres pa navn i foreningens bgger.

Stk. 5. Andelene er frit omszettelige og negotiable.

Stk. 6. Ingen andele har szrlige rettigheder.

Stk. 7. Intet medlem af foreningen har pligt til at lade sine andele indlgse.
Veerdiansattelse og fastsaettelse af indre veerdi

§ 10. Veerdien af foreningens formue (aktiver og forpligtelser) veerdiansaettes (indregnes og males) i henhold til kapitel 11 i
lov om investeringsforeninger m.v. samt de til enhver tid geeldende regler for finansielle rapporter for investeringsforeninger.

Stk. 2. Den indre veerdi for en afdelings andele beregnes ved at dividere formuens vaerdi pa opggrelsestidspunkt, jf. stk. 1,
med antal tegnede andele.

Stk. 3. Den indre veerdi for en andelsklasses andele beregnes ved at dividere den pa opggrelsestidspunktet opgjorte del af
afdelingens formue, der svarer til den del af fallesportefgljen, som andelsklassen oppebzerer afkast af, korrigeret for even-
tuelle klassespecifikke aktiver og omkostninger, der pahviler andelsklassen, med antal tegnede andele i andelsklassen.
Emission og indlgsning
§ 11. Bestyrelsen traeffer beslutning om emission af andele. Generalforsamlingen treeffer dog beslutning om emission af
fondsandele. Andele i foreningen kan kun tegnes mod samtidig indbetaling af emissionsprisen, bortset fra tegning af fonds-
andele.
§ 12. Pd et medlems forlangende skal foreningen indlgse medlemmets andele af en afdelings formue.
Stk. 2. Foreningen kan udsaette indlgsningen,

- nar foreningen ikke kan fastsaette den indre vaerdi pa grund af forholdene pa markedet, eller

- nar foreningen af hensyn til en lige behandling af medlemmerne fgrst fastsaetter indlgsningsprisen, nar forenin-

gen har realiseret de til indlgsningen af andelene ngdvendige aktiver.

Stk. 3. Finanstilsynet kan kraeve, at foreningen udsatter indlgsning af andele.
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Stk. 4. Bestyrelsen kan i saerlige tilfaelde traeffe beslutning om anden indlgsningsform.
Metoder til beregning af emissions- og indlgsningspriser

§ 13. Emissionsprisen fastsaettes efter dobbeltprismetoden til den indre vaerdi opgjort pa emissionstidspunktet med tilleeg
af et belgb til deekning af udgifter ved kgb af finansielle instrumenter og til ngdvendige omkostninger ved emissionen, her-
under til administration, trykning, annoncer, provision til formidlere og garanter af emissionen.

Stk. 2. Indlgsningsprisen fastsaettes efter dobbeltprismetoden til den indre vaerdi opgjort pa indlgsningstidspunktet, med
fradrag af et belgb til deekning af udgifter ved salg af finansielle instrumenter og til ngdvendige omkostninger ved indlgs-
ningen.

Stk. 3. Er en afdeling opdelt i andelsklasser, kan foreningens bestyrelse fastsaette en anden prisberegningsmetode for den
enkelte andelsklasse, jf. § 6 a.

Generalforsamling
§ 14. Generalforsamlingen er foreningens hgjeste myndighed.

Stk. 2. Generalforsamling afholdes i Storkgbenhavn, medmindre den foregaende generalforsamling traeffer anden beslut-
ning.

Stk. 3. Ordinaer generalforsamling afholdes hvert ar inden udgangen af april maned.

Stk. 4. Ekstraordinaer generalforsamling afholdes, nar medlemmer, der tilsammen ejer mindst 33 pct. af det samlede paly-
dende af andele i foreningen, en afdeling eller en andelsklasse, eller nar mindst to medlemmer af bestyrelsen eller en af
foreningens revisorer har anmodet derom.

Stk. 5. Generalforsamlingen kan afholdes savel fysisk som elektronisk uden adgang til fysisk fremmgde (fuldsteendig elek-
tronisk generalforsamling). Safremt generalforsamlingen afholdes elektronisk, vil deltagelse og afstemning forega via for-
eningens medlemsportal eller andet elektronisk medie.

Stk. 6. Generalforsamling indkaldes og dagsorden bekendtggres med mindst 14 dages og maksimalt 4 ugers skriftligt varsel
til alle navnenoterede medlemmer, som har fremsat begaering herom og ved indrykning pa foreningens hjemmeside og/el-
ler i dagspressen efter bestyrelsens skgn.

Stk. 7. l indkaldelsen skal angives tid og sted for generalforsamlingen samt dagsorden, som angiver, hvilke anliggender ge-
neralforsamlingen skal behandle. Safremt generalforsamlingen skal behandle forslag til vedtaegtseendringer, skal forslagets
vaesentligste indhold fremga af indkaldelsen.

Stk. 8. Dagsorden og de fuldstaendige forslag samt for den ordinzere generalforsamlings vedkommende tillige arsrapport
med tilhgrende revisionspategning skal senest 8 dage f@r generalforsamlingen fremlaegges til eftersyn pa foreningens kon-
tor og pa foreningens hjemmeside.

Stk. 9. Medlemmer, der vil fremsaette forslag til behandling pa den ordinzere generalforsamling, skal fremsaette forslaget
skriftligt til bestyrelsen senest den 1. februar i aret for generalforsamlingens afholdelse.

§ 15. Generalforsamlingen vaelger en dirigent, som leder generalforsamlingen. Dirigenten afggr alle spgrgsmal vedrgrende
generalforsamlingens lovlighed, forhandlingerne og stemmeafgivelsen.

Stk. 2. Foreningen fgrer en protokol over forhandlingerne. Protokollen underskrives af dirigenten. Generalforsamlingspro-
tokollen eller en bekraeftet udskrift skal veere tilgaengelig for medlemmerne pa foreningens kontor senest 2 uger efter ge-

neralforsamlingens afholdelse.

§ 16. Dagsordenen for den ordinzere generalforsamling skal omfatte:

1) Valg af dirigent.

2) Bestyrelsens beretning for det forlgbne regnskabsar.

3) Fremlaeggelse af arsrapporter til godkendelse, forslag til anvendelse af arets resultat, eventuelt forslag til an-
vendelse af provenu ved formuerealisationer, samt godkendelse af bestyrelsesmedlemmernes honorar.

4) Forslag fremsat af medlemmer eller bestyrelsen.

5) Valg af medlemmer til bestyrelsen.

6) Valg af revisor.
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7) Eventuelt.

§ 17. Ethvert medlem af foreningen har mod forevisning af adgangskort ret til at deltage i generalforsamlingen. Adgangs-
kort kan rekvireres hos foreningen eller hos en af foreningen oplyst repraesentant senest 5 bankdage forinden mod forevis-
ning af forngden dokumentation for besiddelse af andele i foreningen.

Stk. 2. Medlemmerne kan kun udgve stemmeret for de andele, som 1 uge forud for generalforsamlingen er noteret pa ved-
kommende medlems navn i foreningens bgger.

Stk. 3. De befgjelser, der udgves af foreningens generalforsamling, tilkommer en afdelings medlemmer, for sa vidt angar
godkendelse af afdelingens arsrapport, aendring af vedtaegternes regler for anbringelse af afdelingens formue, afdelingens
afvikling eller fusion, samt andre spgrgsmal, som udelukkende vedrgrer afdelingen. De befgjelser, som foreningens gene-
ralforsamling udgver, tilkkommer en andelsklasses investorer for sa vidt angar &endring af andelsklassens specifikke karakte-
ristika, andelsklassens afvikling og andre spgrgsmal, der udelukkende vedrgrer andelsklassen.

Stk. 4. Hvert medlem har én stemme for hver 100 kr. palydende andele.

Stk. 5. Ethvert medlem har ret til at mgde pa generalforsamlingen ved fuldmagt. Fuldmagten, der skal fremlaegges, skal
veere skriftlig og dateret, og kan ikke gives for l&ngere tid end 1 ar. Fuldmagt kan tillige afgives elektronisk, safremt for-
eningen stiller den facilitet til radighed for medlemmerne via foreningens hjemmeside. Fuldmagt til bestyrelsen skal dog

gives til en bestemt generalforsamling med en pa forhand kendt dagsorden.

Stk. 6. Generalforsamlingen traeffer beslutninger ved almindelig stemmeflerhed, med undtagelse af de i § 18 naevnte til-
feelde.

£ndring af vedtaegter, fusion og afvikling m.v.

§ 18. Beslutning om &ndring af vedtaegterne og beslutning om foreningens afvikling, spaltning eller fusion af den ophg-
rende forening, er kun gyldig, hvis den tiltraedes af mindst 2/3 af sédvel de stemmer, som er afgivet, som af den del af for-
muen, som er repraesenteret pa generalforsamlingen.

Stk. 2. Beslutning om andring af vedtaegternes regler for anbringelse af en afdelings formue, en afdelings afvikling, spalt-
ning, overflytning af en afdeling eller fusion af den ophgrende enhed tilkommer pa generalforsamlingen afdelingens med-
lemmer. Beslutning herom er kun gyldig, hvis den tiltraedes af mindst 2/3 af savel de stemmer, som er afgivet, som af den
del af afdelingens formue, som er repraesenteret pa generalforsamlingen.

Stk. 3. Beslutning om &ndring af vedtaegternes regler for en andelsklasses specifikke karakteristika og en andelsklasses af-
vikling tilkommer pa generalforsamlingen investorerne af andelsklassen. Beslutning herom er kun gyldig, hvis den tiltraedes
af mindst 2/3 af savel de stemmer, som er afgivet, som af den del af andelsklassens formue, som er repraesenteret pa ge-

neralforsamlingen.

Stk. 4. Fuldmagter til at mgde pa en generalforsamling skal, hvis de ikke udtrykkeligt tilbagekaldes, anses for gyldige ogsa
med hensyn til en efterfglgende generalforsamling, safremt der ikke er nye dagsordenspunkter.

Bestyrelsen

§ 19. Bestyrelsen, der vaelges af generalforsamlingen, bestar af mindst 3 medlemmer.

Stk. 2. Bestyrelsen vaelger selv sin formand og eventuelle naestformand.

Stk. 3. Bestyrelsesmedlemmer vaelges for en periode af 1 ar. Genvalg kan finde sted.

Stk. 4. Bestyrelsen fastsaetter ved en forretningsorden naeermere bestemmelser om udfgrelsen af sit hverv.

Stk. 5. Bestyrelsen er beslutningsdygtig, nar over halvdelen af dens medlemmer er til stede. Beslutninger traeffes ved sim-
pel stemmeflerhed. | tilfelde af stemmelighed er formandens stemme afggrende.

Stk. 6. Bestyrelsens medlemmer modtager et arligt honorar, der godkendes af generalforsamlingen.

§ 20. Bestyrelsen har ansvaret for den overordnede ledelse af foreningens anliggender, herunder investeringerne til enhver
tid.
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Stk. 2. Bestyrelsen skal sgrge for, at foreningens virksomhed udgves forsvarligt i overensstemmelse med loven og vedtaeg-
terne og skal herunder pase, at bogfgringen og formueforvaltningen kontrolleres pa tilfredsstillende made.

Stk. 3. Bestyrelsen skal give direktionen skriftlige retningslinjer for foreningens vaesentligste aktivitetsomrader, hvori ar-
bejdsdelingen mellem bestyrelsen og direktionen fastlaegges.

Stk. 4. Bestyrelsen er bemyndiget til at foretage sddanne andringer i vedtagterne, som andringer i lovgivningen ngdven-
digggr, eller som Finanstilsynet pabyder.

Stk. 5. Bestyrelsen kan oprette nye afdelinger og andelsklasser i nye afdelinger, samt andelsklasser i eksisterende afdelin-
ger, hvor generalforsamlingen tidligere har truffet beslutning om, at afdelingen kan opdeles i andelsklasser, og er bemyndi-
get til at gennemfgre de vedtaegtsaendringer, som er ngdvendige, eller som Finanstilsynet foreskriver som betingelse for
godkendelse.

Stk. 6. Bestyrelsen er ikke bemyndiget til at opdele foreningens afdelinger i andelsklasser.

Stk. 7. Bestyrelsen traeffer beslutning om, hvorvidt foreningen skal indgive ansggning om optagelse til handel af andele i en
eller flere afdelinger eller andelsklasser pa en fondsbgrs eller et andet reguleret marked. Beslutningen skal angives i afde-
lingens prospekt.

Administration

§ 21. Bestyrelsen anszetter en direktion til at varetage den daglige ledelse. Direktionen skal udfgre sit hverv i overensstem-
melse med bestyrelsens retningslinjer og anvisninger.

Stk. 2. Bestyrelsen kan i stedet overlade den daglige ledelse til et investeringsforvaltningsselskab, saledes at de opgaver,
der pahviler en forenings direktgr, udfgres af investeringsforvaltningsselskabets direktion. Finanstilsynet skal godkende
foreningens delegation af den daglige ledelse til et investeringsforvaltningsselskab.

Stk. 3. Bestyrelsen kan traekke delegationen efter stk. 2 tilbage og delegere den daglige ledelse af foreningen til et nyt inve-
steringsforvaltningsselskab, hvis bestyrelsen finder, at det vil vaere til gavn for foreningen. Finanstilsynet skal godkende

foreningens delegation af den daglige ledelse til et nyt investeringsforvaltningsselskab.

Stk. 4. Foreningens aktiviteter skal ved udskiftning af investeringsforvaltningsselskabet overdrages direkte fra det forhen-
vaerende investeringsforvaltningsselskab til foreningens nye investeringsforvaltningsselskab.

Tegningsregler

§ 22. Foreningen tegnes af:

1) den samlede bestyrelse,
2) to medlemmer af bestyrelsen i forening eller
3) et medlem af bestyrelsen i forening med en direktgr eller direktgr for investeringsforvaltningsselskabet.

Stk. 2. Bestyrelsen kan meddele prokura.

Stk. 3. Bestyrelsen traeffer beslutning om, hvem der kan udgve stemmeretten pa foreningens finansielle instrumenter.
Administrationsomkostninger

§ 23. Hver af foreningens afdelinger og andelsklasser afholder sine egne omkostninger.

Stk. 2. Feellesomkostningerne ved foreningens virksomhed i et regnskabsar deles mellem afdelingerne og andelsklasserne i
forhold til deres formuevaerdi pr. ultimo hver maned.

Stk. 3. Safremt en afdeling eller andelsklasse ikke har eksisteret i hele regnskabsaret, baerer den en forholdsmaessig andel
af faellesomkostningerne.

Stk. 4. Ved feellesomkostninger forstas de omkostninger, som ikke kan henfgres til de enkelte afdelinger eller andelsklasser,
herunder blandt andet honorar til bestyrelse og revision.

Stk. 5. De samlede administrationsomkostninger, herunder omkostninger til bestyrelse, administration, IT, revision, tilsyn,
markedsfgring, formidling og depotselskabet, ma for enhver afdeling eller andelsklasse ikke overstige 3,00 pct. - dog 5,00
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pct. for afdelingen naevnt i § 6, stk. 10 - af den gennemsnitlige formue i regnskabsaret. Ved aftale om resultatafhaengig ho-
norering af en afdelings investeringsradgiver eller portefgljeforvalter ma de samlede administrationsomkostninger ikke
overstige 10,00 pct. af afdelingens eller andelsklassens gennemsnitlige formue i regnskabsaret.

Depotselskab
§ 24. Foreningens instrumenter skal forvaltes og opbevares af et depotselskab.

Stk. 2. Bestyrelsen veaelger og traeffer beslutning om a&ndring af valg af depotselskab, hvis bestyrelsen finder, at det vil veere
til gavn for foreningen. Foreningens aktiver skal i sa tilfeelde overdrages direkte fra det forhenvaerende depotselskab til det
nye depotselskab.

Arsrapport, revision og overskud

§ 25. Foreningens regnskabsar er kalenderaret. For hvert regnskabsar udarbejder bestyrelsen og direktionen eller direktio-
nen for investeringsforvaltningsselskabet i overensstemmelse med lovgivningens regler herom en arsrapport, der i det
mindste bestar af en ledelsesberetning, en ledelsespategning og et arsregnskab bestaende af en balance, en resultatopgg-
relse og noter, herunder redeggrelse for anvendt regnskabspraksis, der dog kan udarbejdes som en feelles redeggrelse for
afdelingerne. Arsrapporten udarbejdes pa dansk.

Stk. 2. Foreningen udarbejder halvarsrapport for hver afdeling indeholdende resultatopggrelse for perioden 1. januar til 30.
juni samt en balance pr. 30. juni i overensstemmelse med lovgivningens regler herom. Halvarsrapporten udarbejdes pa
dansk.

Stk. 3. Arsrapporten revideres af mindst én statsautoriseret revisor, der er valgt af generalforsamlingen.

Stk. 4. Foreningen udleverer pa begeering den reviderede arsrapport og den seneste halvarsrapport ved henvendelse til
foreningens kontor.

§ 26. Udloddende afdelinger foretager en udlodning, der opfylder de i ligningslovens § 16C anfgrte krav til minimumsud-
lodning.

Stk. 2. Provenu ved formuerealisationer i gvrigt tillaegges den pagaeldende afdelings formue, medmindre generalforsamlin-
gen efter bestyrelsens forslag treeffer anden bestemmelse.

Stk. 3. Udbytte af andele i en udloddende afdeling registreret i en vaerdipapircentral betales via medlemmets konto i det
kontofgrende institut.

Stk. 4. Retten til udbytte af eventuelle fysiske investeringsbeviser i en afdeling eller andelsklasse forzeldes, nar udbyttet
ikke er betalt senest 3 ar efter, at det forfaldt til udbetaling. Udbyttet tilfalder herefter afdelingen eller andelsklassen.

Stk. 5. Udlodningen finder som udgangspunkt sted efter foreningens ordinzre generalforsamling. Bestyrelsen kan dog be-
slutte at udbetale et opgjort & conto udbytte umiddelbart efter regnskabsarets udlgb. Udbetalingen er i sa fald betinget af
den ordinaere generalforsamlings efterfglgende godkendelse.

Stk. 6. | akkumulerende afdelinger henlaegges nettooverskuddet til forggelse af afdelingens formue.

% % %k % %k

Saledes vedtaget af bestyrelsen den 3—ekteber7. november 2025 fsva. etablering af afdelingerne i § 6, stk. 13-15, som led i
overflytning2. Erstatter hidtidige vedtaegter af 18—+arts3.oktober 2025.
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