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Nærværende årsrapport for 2024 for Placeringsforeningen Nykredit Invest (Kapitalforening) indeholder forventninger om fremtiden, som fore-

ningens ledelse og rådgivere havde primo februar 2025. Erfaringerne viser, at forudsigelser vedrørende den makroøkonomiske udvikling og

markedsforhold for foreningens forskellige investeringsuniverser løbende vil blive revideret og kan være behæftet med stor usikkerhed. For-

ventninger udtrykt i årsrapporten må således ikke opfattes som en konkret anbefaling.
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Foreningsoplysninger

Placeringsforeningen Nykredit Invest (Kapitalforening) blev

stiftet den 12. marts 2010. Ultimo 2024 omfattede foreningen

tre afdelinger:

Danske Fokusaktier

Kredit Fokus KL

Kredit Fokus Akk. KL

Placeringsforeningen Nykredit Invest (Kapitalforening) er en

alternativ investeringsfond, som har til formål at sikre investo-

rerne en god og stabil formuetilvækst over en årrække. Place-

ringsforeningen Nykredit Invest (Kapitalforening) har indgået

forvalteraftale med Nykredit Portefølje Administration A/S,

porteføljeforvaltningsaftale med Nykredit Bank A/S og depo-

sitaraftale med The Bank of New York Mellon SA/NV, Co-

penhagen Branch, filial af The Bank of New York Mellon

SA/NV, Belgien. 

Finanskalender 2025

7. februar Meddelelse vedr. årsrapport 2024

2. april Ordinær generalforsamling 2025

Placeringsforeningen Nykredit Invest (Kapitalforening)

c/o Nykredit Portefølje Administration A/S

Sundkrogsgade 25

2150  Nordhavn

Telefon: 44 55 92 00

CVR nr: 32 82 59 23

Finanstilsynets reg.nr.: 24.040

Hjemmeside: nykreditinvest.dk

Forvalter

Nykredit Portefølje Administration A/S

Bestyrelse

Direktør Niels-Ulrik Mousten (formand)

Professor dr. jur. Jesper Lau Hansen

Professionelt bestyrelsesmedlem Charlotte Mark

Direktør, cand.jur. Tine Roed

Depositar

The Bank of New York Mellon SA/NV, Copenhagen Branch, fi-

lial af The Bank of New York Mellon SA/NV, Belgien

Revision

EY Godkendt Revisionspartnerselskab

Porteføljeforvalter

Nykredit Bank A/S
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Ledelsespåtegning

Foreningens bestyrelse og forvalter har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for 2024 for Placeringsforeningen Nykre-

dit Invest (Kapitalforening).

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med lovgivningens krav.

Årsregnskaberne for de enkelte afdelinger giver et retvisende billede af de enkelte afdelingers aktiver, passiver, finansielle stilling

pr. 31. december 2024 samt resultatet for perioden 1. januar - 31. december 2024.

Foreningens ledelsesberetning herunder de enkelte afdelingsberetninger indeholder en retvisende redegørelse for udviklingen i

foreningens og afdelingernes aktiviteter og økonomiske forhold samt en beskrivelse af de væsentligste risici og usikkerhedsfakto-

rer, som foreningen og de respektive afdelinger kan blive påvirket af.

Endvidere giver de supplerende beretninger for de enkelte afdelingers opfyldelse af bæredygtighedskarakteristika en retvisende

redegørelse i overensstemmelse med Disclosureforordningens bestemmelser om periodisk rapportering.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

København, den 7. februar 2025

Forvalter

Nykredit Portefølje Administration A/S

Erling Skorstad Tage Fabrin-Brasted Tina Philipson

Bestyrelse

Niels-Ulrik Mousten Jesper Lau Hansen

Formand

Charlotte Mark Tine Roed
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Til investorerne i Placeringsforeningen Nykredit Invest (Kapitalforening)

Konklusion

Vi har revideret årsregnskaberne for de enkelte afdelinger i Placeringsforeningen Nykredit Invest (Kapitalforening) for regnskabs-

året, der sluttede 31. december 2024, som omfatter de enkelte afdelingers resultatopgørelse, balance og noter samt fællesnoter,

herunder anvendt regnskabspraksis. Årsregnskaberne udarbejdes efter lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v.

med tilvalg af regnskabsbestemmelserne i lov om investeringsforeninger m.v.

Det er vores opfattelse, at årsregnskaberne giver et retvisende billede af afdelingernes aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.

december 2024 samt af resultatet af afdelingernes aktiviteter for regnskabsåret, der sluttede 31. december 2024 i overens-

stemmelse med lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. med tilvalg af regnskabsbestemmelserne i lov om investe-

ringsforeninger m.v.

Vores konklusion er konsistent med vores revisionsprotokollat til bestyrelsen.

Grundlag for konklusion

Vi har udført vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gældende

i Danmark. Vores ansvar ifølge disse standarder og krav er nærmere beskrevet i revisionspåtegningens afsnit ''Revisors ansvar for

revisionen af årsregnskaberne''. Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for

vores konklusion.

Uafhængighed

Vi er uafhængige af foreningen i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants' internationale ret-

ningslinjer for revisorers etiske adfærd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er gældende i Danmark, ligesom vi har op-

fyldt vores øvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code.

Efter vores bedste overbevisning er der ikke udført forbudte ikke-revisionsydelser som omhandlet i artikel 5, stk.1, i forordning (EU)

nr. 537/2014.

Valg af revisor

Vi blev første gang valgt som revisor for Placeringsforeningen Nykredit Invest (Kapitalforening) den 19. april 2017 for regnskabsåret

2017. Vi er genvalgt årligt ved generalforsamlingsbeslutning i en samlet sammenhængende opgaveperiode på 8 år frem til og med

regnskabsåret 2024.

Centrale forhold ved revisionen

Centrale forhold ved revisionen er de forhold, der efter vores faglige vurdering var mest betydelige ved vores revision af årsregn-

skaberne for regnskabsåret, der sluttede 31. december 2024. Disse forhold blev behandlet som led i vores revision af årsregnskab-

erne som helhed og udformningen af vores konklusion herom. Vi afgiver ikke nogen særskilt konklusion om disse forhold. For hvert

af nedennævnte forhold er beskrivelsen af, hvordan forholdet blev behandlet ved vores revision, givet i denne sammenhæng.

Vi har opfyldt vores ansvar som beskrevet i afsnittet ''Revisors ansvar for revisionen af årsregnskaberne'', herunder i relation til

nedennævnte centrale forhold ved revisionen. Vores revision har omfattet udformning og udførelse af revisionshandlinger som

reaktion på vores vurdering af risikoen for væsentlig fejlinformation i årsregnskaberne. Resultatet af vores revisionshandlinger, her-

under de revisionshandlinger vi har udført for at behandle nedennævnte forhold, danner grundlag for vores konklusion om års-

regnskaberne som helhed.
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Centrale forhold ved revisionen Hvordan forholdet blev behandlet ved revisionen

________________________________________________ ______________________________________________

Værdiansættelse af finansielle instrumenter

Værdiansættelse af afdelingernes investeringer i aktier og inve-

steringsbeviser (samlet benævnt ”finansielle instrumenter”) til

dagsværdi udgør det væsentligste element i opgørelsen af afde-

lingernes afkast og formue.

Vores revisionshandlinger rettet mod værdiansættelsen af fi-

nansielle instrumenter i de enkelte afdelinger har blandt an-

det omfattet:

Vi anser, at der i relation til værdiansættelsen af afdelingernes fi-

nansielle instrumenter generelt ikke er knyttet betydelige risici

for væsentlig fejlinformation i regnskaberne, idet afdelingernes

finansielle instrumenter hovedsageligt består af likvide noterede

finansielle instrumenter, for hvilke der findes en notereret kurs

på et aktivt marked, og kun i begrænset omfang af mindre likvide

noterede- og unoterede finansielle instrumenter, hvor dagsvær-

dien fastlægges ved hjælp af anerkendte værdiansættelsestek-

nikker og ledelsesmæssige skøn.

Som følge af instrumenternes væsentlige betydning for afde-

lingernes samlede afkast og formue, vurderes værdiansættelsen

af afdelingernes finansielle instrumenter at være det mest cen-

trale forhold ved revisionen.

 Test af registreringssystemer, forretningsgange og in-

terne kontroller, herunder it- og systembaserede kon-

troller, som understøtter værdiansættelsen af finansielle

instrumenter.

 Vurdering og stikprøvevis kontrol af afstemninger af fi-

nansielle instrumenter til oplysninger fra depotbanken

samt stikprøvevis kontrol af instrumenternes værdi-

ansættelse ved sammenholdelse med uafhængige pris-

kilder.

 Vurdering og stikprøvevis kontrol af anvendte værdian-

sættelsesteknikker og ledelsesmæssige skøn ved fast-

sættelsen af dagsværdien af mindre likvide noterede og

unoterede finansielle instrumenter.

Den procentvise fordeling af de enkelte afdelingers finansielle instrumenter på børsnoterede instrumenter, instrumenter noteret

på et andet reguleret marked og øvrige finansielle instrumenter fremgår af note i de enkelte afdelingers årsregnskaber.

Udtalelse om ledelsesberetningerne samt om supplerende beretninger i henhold til Disclosureforordningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen og ledelsesberetningerne for de enkelte afdelinger, efterfølgende benævnt ''ledel-

sesberetningerne'', samt for supplerende beretninger om oplysninger i henhold til Disclosureforordningen m.v., efterfølgende be-

nævnt ”supplerende beretninger”.

Vores konklusion om årsregnskaberne omfatter ikke ledelsesberetningerne eller supplerende beretninger, og vi udtrykker ingen

form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningerne eller supplerende beretninger.

I tilknytning til vores revision af årsregnskaberne er det vores ansvar at læse ledelsesberetningerne samt supplerende beretninger

og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningerne samt supplerende beretninger er væsentligt inkonsistent med årsregn-

skaberne eller vores viden opnået ved revisionen eller på anden måde synes at indeholde væsentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningerne indeholder krævede oplysninger i henhold til lov om forvaltere

af alternative investeringsfonde m.v. med tilvalg af regnskabsbestemmelserne i lov om investeringsforeninger m.v.

Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningerne samt supplerende beretninger er i overens-

stemmelse med årsregnskaberne og at  ledelsesberetningerne er udarbejdet i overensstemmelse med krav i lov om forvaltere af

alternative investeringsfonde m.v. med tilvalg af regnskabsbestemmelserne i lov om investeringsforeninger m.v. Vi har ikke fundet

væsentlig fejlinformation i ledelsesberetningerne eller supplerende beretninger.
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Ledelsens ansvar for årsregnskaberne

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af årsregnskaber for de enkelte afdelinger, der giver et retvisende billede i overens-

stemmelse med lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. med tilvalg af regnskabsbestemmelserne i lov om investe-

ringsforeninger m.v. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for nødvendig for at udarbejde

årsregnskaberne uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. 

Ved udarbejdelsen af årsregnskaberne er ledelsen ansvarlig for at vurdere afdelingernes evne til at fortsætte driften; at oplyse om

forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde årsregnskaberne på grundlag af regnskabsprincippet

om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere afdelingerne, indstille driften eller ikke har andet realistisk

alternativ end at gøre dette.

Revisors ansvar for revisionen af årsregnskaberne

Vores mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskaberne som helhed er uden væsentlig fejlinformation, uanset om den-

ne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspåtegning med en konklusion. Høj grad af sikkerhed er et højt niveau af

sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og

de yderligere krav, der er gældende i Danmark, altid vil afdække væsentlig fejlinformation, når sådan findes. Fejlinformationer kan

opstå som følge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som væsentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis el-

ler samlet har indflydelse på de økonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne træffer på grundlag af årsregnskaberne.

Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er

gældende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover: 

 Identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i årsregnskaberne, uanset om denne skyldes besvigelser

eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger som reaktion på disse risici samt opnår revisionsbevis, der er til-

strækkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage væsentlig fejlinformation for-

årsaget af besvigelser er højere end ved væsentlig fejlinformation forårsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte

sammensværgelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesættelse af intern kontrol.

 Opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlinger, der er

passende efter omstændighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af afdelingernes in-

terne kontrol.

 Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regnskabsmæssige

skøn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

 Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af årsregnskaberne på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift er

passende, samt om der på grundlag af det opnåede revisionsbevis er væsentlig usikkerhed forbundet med begiven-

heder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om afdelingernes evne til at fortsætte driften. Hvis vi konkluderer, at der

er en væsentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspåtegning gøre opmærksom på oplysninger herom i årsregnskaberne

eller, hvis sådanne oplysninger ikke er tilstrækkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret på det

revisionsbevis, der er opnået frem til datoen for vores revisionspåtegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog

medføre, at afdelingerne ikke længere kan fortsætte driften. 

 Tager vi stilling til den samlede præsentation, struktur og indhold af årsregnskaberne, herunder noteoplysningerne, samt

om årsregnskaberne afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder på en sådan måde, at der gives et retvis-

ende billede heraf. 

Vi kommunikerer med den øverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmæssige placering af revisionen samt be-

tydelige revisionsmæssige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revi-

sionen. 
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Vi afgiver også en udtalelse til den øverste ledelse om, at vi har opfyldt relevante etiske krav vedrørende uafhængighed, og oplyser

den om alle relationer og andre forhold, der med rimelighed kan tænkes at påvirke vores uafhængighed, og, hvor det er relevant,

anvendte sikkerhedsforanstaltninger eller handlinger foretaget for at eliminere trusler.

Med udgangspunkt i de forhold, der er kommunikeret til den øverste ledelse, fastslår vi, hvilke forhold der var mest betydelige ved

revisionen af årsregnskaberne for den aktuelle periode og dermed er centrale forhold ved revisionen. Vi beskriver disse forhold i

vores revisionspåtegning, medmindre lov eller øvrig regulering udelukker, at forholdet offentliggøres.

København, den 7. februar 2025

EY Godkendt Revisionspartnerselskab

CVR-nr. 30 70 02 28

Thomas Hjortkjær Petersen

statsaut. revisor

mne33748

Placeringsforeningen Nykredit Invest (Kapitalforening) 7



Ledelsesberetning

Årsrapporten 2024 i hovedtræk

 Afkastmæssigt opnåede foreningen et fornuftigt resultat i 2024. Foreningens afdelinger leverede positive afkast, der var høje-

re end eller på niveau med ledelsens forventning primo året.

 Afdeling Danske Fokusaktier gav et afkast på 2,8% i 2024. Dette afkast var i den lave ende af ledelsens forventningsinterval

primo året, men højere end afdelingens benchmark. Foreningens afdelinger Kredit Fokus KL og Kredit Fokus Akk. KL gav et

afkast på henholdsvis 7,3% og 7,2%, hvilket opfyldte målsætningen om et positivt afkast og var højere end ledelsens forvent-

ning primo 2024. Afkastene findes tilfredsstillende. 

 Foreningens formue var 1.399 mio. kr. ultimo 2024 mod 1.399 mio. kr. ultimo 2023.

 Det samlede regnskabsmæssige resultat for foreningen var 71,2 mio. kr. i 2024 mod 92,2 mio. kr. året før.

 De samlede administrationsomkostninger udgjorde 14,4 mio. kr. i 2024 mod 14,7 mio. kr. året før. Omkostningerne målt i pro-

cent af den gennemsnitlige formue var 1,01% i 2024 mod 1,12% året før.

 Foreningens ledelse og rådgivere har fortsat arbejdet med oplysninger og rapportering om bæredygtige investeringer i 2024.

Dette arbejde har resulteret i justeringer, der bl.a. har medført beslutning om fjernelse af overflødige referencebenchmark, re-

defineret definitionen på bæredygtige investeringer samt opbygget en ny metode til vurdering af god ledelsespraksis i de sel-

skaber, foreningens afdelinger investerer i.

 I 2024 voksede de toneangivende økonomier i et mere robust tempo end ventet primo året. Særligt den amerikanske økono-

mi viste styrke, mens der var svaghed at spore i både Tyskland og Kina. Inflationen forblev i begyndelsen af året højere end

centralbankernes målsætninger, men viste bedre takter over sommeren. Centralbankerne igangsatte derefter en proces med

nedsættelser af styringsrenterne, hvilket smittede positivt af på især renten af de korte obligationer. De lange obligationer op-

levede i bedste fald et svagt rentefald, bl.a. i Danmark, mens renten på de lange obligationer steg i USA og Tyskland. 

 Den globale økonomi ventes i 2025 at opnå en vækstrate på niveau med 2024. Der er en forventning om, at inflationen af-

dæmpes yderligere og nærmer sig centralbankernes mål i 2025. Centralbankerne ventes derfor at fortsætte med at sænke

styringsrenterne, så en mere neutral pengepolitik nås i 2025. Dette scenarie er dog omgærdet af en del usikkerhed, idet en

stærkere end ventet økonomi i USA kan få den amerikanske centralbank til at holde igen med rentenedsættelser. Dernæst

udgør den nye Trump-administration i USA tillige en væsentlig usikkerhedsfaktor i den økonomiske og pengepolitiske udvik-

ling i de kommende år.

 Renterne på korte obligationer ventes at falde lidt, efterhånden som styringsrenterne nedsættes i 2025. Derimod ventes ren-

ten på lange obligationer ikke at reagere væsentligt på lavere styringsrenter, da risikopræmien ventes at vokse som følge af

stigende usikkerhed om øget offentlig gæld, kvantitative stramninger og inflation på sigt. Afkastudviklingen på obligationsmar-

kederne skønnes derfor at blive moderat positiv i 2025, hvor den løbende renteindtægt bliver den primære faktor for afkast-

udviklingen.

 Med en global økonomi i en ekspansiv fase vurderes de børsnoterede selskaber fortsat at kunne levere indtjeningsvækst,

hvilket vil understøtte en positiv kursudvikling i 2025. Udfordringen er, at værdiansættelsen af aktiemarkederne er høj, hvilket

ikke levner meget rum for negative overraskelser. Særligt den del af aktiemarkedet, der er relateret til kunstig intelligens er

steget voldsomt i kurs de seneste par år, og manglende indfrielse af indtjeningsforventningerne kan udløse mærkbare kurs-

fald.

 Baseret på disse forventninger, der er behæftet med stor usikkerhed, skønner foreningens ledelse moderate afkast på 2-5% i

foreningens obligationsafdelinger og 4-9% i afdeling Danske Fokusaktier for 2025. Betydelige afkastudsving over året må for-

ventes i foreningens afdelinger.

8 Placeringsforeningen Nykredit Invest (Kapitalforening)



Ledelsesberetning

Forventninger til 2025

Den globale økonomi ventes i 2025 at opnå en vækstrate på

niveau med 2024, hvor de toneangivende økonomier forven-

tes at forlænge ekspansionsfasen ind i 2025 som følge af

fortsat solide arbejdsmarkeder og effekten af den lempelige-

re pengepolitik, som blev igangsat i det forgangne år. 

Den regionale fordeling af den globale vækst ventes at blive

en lidt anden end i 2024. Den europæiske økonomi forventes

således at blive styrket fra et svagt niveau, mens den ameri-

kanske økonomiske vækst vurderes at blive dæmpet en

smule fra et stærkt udgangspunkt. Den kinesiske økonomi

ventes at vokse i 2025, men på et lavere niveau end i de fore-

gående år. Kina kæmper fortsat med dalende aktivitet i ejen-

domssektoren og afledte effekter heraf på det indenlandske

forbrug.

Selvom effekten af de seneste års økonomiske chok fra

covid-19, krig i Ukraine/Rusland, inflation og renteforhøjelser

har fortaget sig, er usikkerheden om udviklingen i de kom-

mende år ikke blevet mindre. 

Valget af Trump som præsident i USA har øget den politiske

usikkerhed væsentligt. Afhængigt af den nye administrations

politiske prioriteringer, kalibrering samt timing af tiltag kan

den økonomiske, inflationsmæssige og pengepolitiske kurs få

ganske forskellige udfald. 

Agter den nye Trump-administration at forfølge en hård kurs

på import og immigration som agiteret for under valgkampen,

kan der være en række nedadgående risici for den økonomi-

ske vækst såvel i USA som globalt. En eskalerende hand-

elskrig og udskudte investeringer kan således blive et muligt

udfald. Effekten af et sådant udfald ventes dog først for alvor

at ramme økonomierne sidst i 2025 og i årene derefter, men

vil påvirke de finansielle markeder inden da.

Inflationen viste gennem 2024 en faldende tendens i de tone-

angivende økonomier. Der er en forventning om, at inflatio-

nen afdæmpes yderligere og nærmer sig centralbankernes

mål i 2025. 

Centralbankerne ventes at fortsætte bevægelsen fra en

stram til en mere neutral pengepolitik. Styringsrenterne for-

ventes derfor nedsat yderligere i 2025. Dette scenarie er dog

omgærdet af en del usikkerhed, idet en stærkere end ventet

økonomi og højere inflation i USA kan få den amerikanske

centralbank til at holde igen med rentenedsættelser. Han-

delskrig med høje toldsatser eller andre handelsrestriktioner

udgør tillige en risiko for det scenarie.

Renterne på korte obligationer ventes at falde lidt, efterhån-

den som styringsrenterne nedsættes i 2025. Derimod ventes

renten på lange obligationer ikke at reagere væsentligt på la-

vere styringsrenter, da risikopræmien ventes at vokse som

følge af stigende usikkerhed om øget offentlig gæld, kvantita-

tive stramninger og inflation på sigt. Afkastudviklingen på ob-

ligationsmarkederne i 2025 ventes derfor primært at komme

til at stamme fra den løbende renteindtægt med en begræn-

set positiv effekt fra udviklingen i markedskurserne. 

For erhvervsobligationer er de samme forhold gældende

som for stats- og realkreditobligationer. Derimod er kre-

ditspændene i markedet for erhvervsobligationer med lav

kreditrating indsnævret så meget i 2024, at yderligere

indsnævring ikke kan forventes, hvilket vil kunne dæmpe af-

kastudviklingen for den aktivklasse i 2025.

Med en global økonomi i en ekspansiv fase vurderes de

børsnoterede selskaber fortsat at kunne levere indtjenings-

vækst, hvilket vil understøtte en positiv kursudvikling i 2025.

Udfordringen er, at værdiansættelsen af aktiemarkederne er

høj, hvilket ikke levner meget rum for negative overraskelser.

Særligt den del af aktiemarkedet, der er relateret til kunstig

intelligens er steget voldsomt i kurs de seneste par år, og

manglende indfrielse af indtjeningsforventningerne kan udlø-

se mærkbare kursfald på disse aktier.

Baseret på disse forventninger, der er behæftet med stor

usikkerhed, skønner foreningens ledelse moderate afkast på

2-5% i foreningens kreditobligationsafdelinger og 4-9% i afde-

ling Danske Fokusaktier for 2025. Væsentlige afkastudsving

over året må forventes i foreningens afdelinger.
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Udviklingen i foreningen i 2024

Et fornuftigt år for foreningen

Foreningen opnåede en fornuftig udvikling i 2024  hvor hver

af foreningens tre afdelinger leverede et positivt afkast. 

De økonomiske og markedsmæssige omgivelser

I 2024 voksede de toneangivende økonomier i et mere ro-

bust tempo end ventet primo året. Særligt den amerikanske

økonomi viste styrke, mens der var svaghed at spore i både

Tyskland og Kina.

Inflationen forblev i begyndelsen af året højere end central-

bankernes målsætninger, hvilket bevirkede, at de forventede

lempelser i pengepolitikken blev udskudt. Alene Den Euro-

pæiske Centralbank sænkede styringsrenten behersket i juni,

mens den amerikanske centralbank besluttede at afvente

udviklingen i økonomien.

Inflationen bremsede op over sommeren, og i begyndelsen

af august blev de finansielle markeder grebet af vækstbe-

kymringer. På baggrund heraf samt som følge af fortsat fal-

dende kerneinflation igangsatte de toneangivende central-

banker en række nedsættelser af styringsrenterne frem mod

årets afslutning. Danmarks Nationalbank fulgte med og ned-

satte styringsrenten i alt fire gange à 0,25% i løbet af 2024. 

Obligationsmarkederne havde allerede ved årets start ind-

regnet adskillige nedsættelser af styringsrenterne i løbet af

2024. Centralbankernes afventende holdning i 1. halvår med-

førte justeringer i markedets forventninger til det fremtidige

renteniveau. Dette gav rentestigninger og kursfald på obliga-

tionsmarkederne i 1. halvår med lave afkast på obligationsin-

vesteringer til følge. Centralbankernes ændrede signaler i 2.

halvår medførte generelt faldende obligationsrenter i den

korte ende af markedet, mens renten for lange statsobligatio-

ner i bedste fald alene faldt behersket. Således steg den ef-

fektive rente på 10-årige statsobligationer i såvel USA som

Tyskland, mens den lange rente i Danmark derimod viste et

lille fald i 2024.

Den solide makroøkonomiske udvikling i 2024 medførte ge-

nerelt positive regnskaber fra de børsnoterede selskaber,

hvilket sammen med en appetit på teknologiselskaber med

relation til kunstig intelligens skabte grobund for kraftigt sti-

gende aktiekurser. Verdensmarkedsindekset, MSCI All Coun-

try World, steg således med over 25% målt i danske kroner i

2024. Aktiekursstigningerne var dog ujævnt fordelt, idet ame-

rikanske vækstaktier steg ca. 45%, mens andre aktier i gen-

nemsnit alene steg med 10-15%.

Afkastudviklingen i foreningens afdelinger

Primo 2024 forventede ledelsen moderate afkast, svarende

til 2-6% for året i foreningens afdelinger. Betydelige afkast-

udsving over året måtte endvidere forventes.

Afkastudviklingen blev positiv i alle foreningens afdelinger i

2024. Afkastene i de to Kredit Fokus afdelinger blev bedre

end ventet, mens afdeling Danske Fokusaktier gav et afkast i

den nedre del af forventningsintervallet som følge af modvin-

den på det danske aktiemarked i 2024.

Afkast og benchmarkafkast for foreningens afdelinger er vist i

tabellen ’Afkastudviklingen i 2024’.

Danske Fokusaktier

Afdeling Danske Fokusaktier gav i 2024 et afkast på 2,8%. I

samme periode steg afdelingens benchmark, OMX Copen-

hagen Capped Net Total Return indekset, med 2,1%. Afkast-

udviklingen var på niveau med ledelsens forventning primo

året og højere end benchmark. Ledelsen finder årets afkast

tilfredsstillende markedet taget i betragtning.

Det danske aktiemarked steg behersket i 2024 og noget min-

dre end udenlandske aktiemarkeder. Efter flere års kraftige

kursstigninger skuffede Novo Nordisk investorerne, og aktie-

kursen faldt markant i 2. halvår 2024. Derudover oplevede de

såkaldte ”grønne” aktier som Ørsted og Vestas modvind i

markedet, og disse aktier faldt tillige væsentligt i 2024. Denne

modvind på markedet dæmpede afdelingens afkast i 2024. 

Afdelingens relative afkast i forhold til benchmark blev posi-

tivt påvirket af positioner i Zealand Pharma, Danske Bank og

A.P. Møller-Mærsk. Derimod trak investeringen i DFDS samt

manglende investeringer i Spar Nord Bank og Alk-Abelló det

relative afkast ned i 2024.

I løbet af 2024 var der få omrokeringer i afdelingens porteføl-

je, hvor Pandora og GN Store Nord blev inkluderet, mens DF-

DS frasolgtes.

Kredit Fokus KL og Kredit Fokus Akk. KL

Afdelingerne Kredit Fokus KL og Kredit Fokus Akk. KL gav et

afkast på henholdsvis 7,3% og 7,2% i 2024. Afkastudviklingen

var positiv og højere end ledelsens forventning primo 2024.

Ledelsen finder afkastene i 2024 tilfredsstillende.

Afdelingernes positive afkast blev primært drevet af den lø-

bende rente fra obligationerne og sekundært af lidt lavere

kreditspænd i 2024.

Afdelingernes afkast blev især genereret af bidrag fra efter-

stillet gæld udstedt primært af ikke-finansielle virksomheder,

der gav højere afkast end seniorgæld. 

Alle positioner i afdelingerne gav et positivt afkast i 2024. De

største afkast kom fra investeringer i Allianz og Telefonica,
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mens de indfriede obligationer fra f.eks. TenneT og TotalE-

nergies gav de mindst positive afkast. 

Det overordnede mål for afdelingerne er at levere et stabilt

afkast. Derfor foretages løbende ændringer i porteføljerne for

at opretholde et attraktivt risiko/afkast-forhold samtidig med,

at porteføljernes robusthed bliver fastholdt. 

I 2024 blev der derfor foretaget en række ændringer i afde-

lingerne for at fastholde porteføljernes kreditspænd og varig-

hed. Der blev således investeret i obligationer udstedt af

Intesa Sanpaolo, idet udsteder har en stærk senior Invest-

ment Grade kreditvurdering, og den italienske udsteder er en

af Europas største banker. Dernæst blev eksponeringen til

nogle af afdelingernes eksisterende positioner øget. Der blev

forøget i BPCE, Enel, Caixabank, VW og Ørsted. Fælles for

disse investeringer var, at de havde relativt korte løbetider, at-

traktive kreditspænd og blev anset som gode og stabile inve-

steringer.

En række af afdelingernes positioner blev indfriet i 2024. Så-

ledes blev positioner i AXA, TotalEnergies og Telefonica ind-

friet, mens en kort obligation udstedt af TenneT blev afhæn-

det. Endvidere retfærdiggjorde afkastpotentialet i Generali,

UBS, James Hardie og TVO ikke positionernes størrelse,

hvorfor afdelingernes eksponering til disse selskaber blev re-

duceret i 2024.

I 2024 valgtes for afdelingerne at ændre kurveeksponeringen

fra korte obligationer til længere løbende obligationer i Deut-

sche Bank, Iberdrola, NN Group, TenneT, Telefónica, Orange

og AXA. 

Afdelingernes portefølje har gennem 2024 været meget kon-

centreret på omkring 20 udstedelser. Hovedparten af ud-

stedelserne havde en investment grade rating.

Regnskabsresultat og formueudvikling mv.

I 2024 blev foreningens samlede regnskabsmæssige resultat

på 71,2 mio. kr. mod 92,2 mio. kr. året før.

Den samlede formue i foreningen var 1.399 mio. kr. ved ud-

gangen af året mod 1.399 mio. kr. ved starten af året.  i 2023.

En oversigt over resultat, formue og indre værdi pr. andel for

foreningens afdelinger er vist i tabellen ’Resultat og formue i

2024’.

Omkostninger i 2024

I 2024 var foreningens samlede administrationsomkost-

ninger 14,4 mio. kr. mod 14,7 mio. kr.året før. 

I 2024 var omkostningerne målt i procent af den gennemsnit-

lige formue 1,01% mod 1,12% året før.

Administrationsomkostningerne udgjorde for afdeling Dan-

ske Fokusaktier 1,45% af afdelingens gennemsnitlige formue i

2024. 

Administrationsomkostningerne udgjorde for afdeling Kredit

Fokus 0,44% af afdelingens gennemsnitlige formue i 2024. 

Administrationsomkostningerne udgjorde for afdeling Kredit

Fokus Akk. 0,49% af afdelingens gennemsnitlige formue i

2024. 

Afsnittet "Væsentlige aftaler" beskriver de opgaver, som fore-

ningens forskellige samarbejdspartnere udfører, og de om-

kostninger, foreningen har i den forbindelse.

En oversigt over omkostningsprocenten for de enkelte afde-

linger i foreningen er vist i tabellen ’Omkostningsprocenter’.

Active Share og Tracking Error

Foreningen udbyder en enkelt aktieafdeling. Investeringssti-

len i afdelingen er baseret på aktiv forvaltning og er fokuseret

med et meget begrænset antal positioner i porteføljen. Dette

kan beskrives ved de to risikomål - Active Share og Tracking

Error.

Risikomålet Active Share måler forskellen i værdipapirbe-

holdningens sammensætning i en afdeling i forhold til afde-

lingens valgte benchmark. Værdien af Active Share kan være

mellem 0% og 100%. En lav værdi (under 20%) indikerer en

portefølje, der beholdningsmæssigt er tæt på benchmark. En

høj værdi (over 80%) indikerer en beholdning, der afviger væ-

sentligt fra sammensætningen af benchmark og dermed en

stor mulighed for, at afdelingens afkast afviger fra afkast-

udviklingen for benchmark.

Tracking Error er et mål for, hvor tæt en afdelings afkast føl-

ger benchmark. En værdi under 1% indikerer en afdeling, der

følger benchmark tæt, mens en værdi over 3% viser, at en af-

delings afkast afviger væsentligt fra benchmarkudviklingen.

Foreningens aktieafdeling er aktivt forvaltet, men agerer på et

lille aktiemarked med høj koncentration af store selskaber

som fx Novo Nordisk, Danske Bank og A.P. Møller-Mærsk.

Derfor er det vanskeligt at opnå en høj værdi af Active Share i

afdeling Danske Fokusaktier.

I afdelingsregnskaberne er ovennævnte nøgletal angivet
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Justering af politik for bæredygtige investeringer

Reglerne udbygges løbende på området for oplysning og

rapportering om bæredygtige investeringer (Disclosurefor-

ordningen), ligesom fortolkninger og nye retningslinjer fra ES-

MA og Finanstilsynet skaber klarhed for håndteringen af bæ-

redygtighedskriterier i investeringerne og rapporteringen her-

på. 

På baggrund heraf har foreningens ledelse og rådgivere ar-

bejdet med området og foretaget tilretninger i 2024. Dette ar-

bejde har resulteret i justeringer, der bl.a. har medført beslut-

ning om fjernelse af overflødige referencebenchmark, redefi-

neret definitionen på bæredygtige investeringer samt opbyg-

get en ny metode til vurdering af god ledelsespraksis i de sel-

skaber, foreningens afdelinger investerer i.

De nye tiltag er delvist blevet implementeret i 2024 og for-

ventes fuldt indarbejdet i løbet af 2025.

Generalforsamling 2024

Generalforsamlingen blev afholdt den 12. april 2024, hvor års-

rapporten for 2023 blev godkendt. 

Bestyrelsen blev genvalgt, ligesom EY blev genvalgt som for-

eningens revisor.
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Afkastudviklingen i 2024

Afdeling Afkast
2024

Benchmark- 
afkast 2024

Danske Fokusaktier 2,8% 2,1%

Kredit Fokus KL 7,3% -

Kredit Fokus Akk. KL 7,2% -

Resultat og formue i 2024

Afdeling Resultat

i mio. kr.

Formue

 i mio. kr.

Indre værdi 

i kr. pr. andel

Danske Fokusaktier 27,1 722,7 145,04

Kredit Fokus KL 30,1 467,3 107,30

Kredit Fokus Akk. KL 14,0 209,3 106,95

Omkostningsprocenter

Afdeling Omk.procent

2024

Omk.procent

2023

Omk.procent

2022

Danske Fokusaktier 1,45 1,46 1,45

Kredit Fokus KL 0,44 0,47 0,48

Kredit Fokus Akk. KL 0,49 0,56 0,74
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Risikoforhold i foreningens afdelinger

Risikoprofilen i foreningens afdelinger er først og fremmest

bestemt i foreningens vedtægter og investoroplysninger. I for-

længelse heraf fastlægger bestyrelsen desuden en række

detaljerede investeringsretningslinjer for direktionen og fore-

ningens porteføljeforvalter.

Dette afsnit beskriver risikoangivelser for foreningens af-

delinger i henhold til de anvisninger, der er for udarbejdelse af

Central Information (CI). Anvisningerne fremgår af den så-

kaldte PRIIP-forordning. 

Risiko

Ved enhver investering er der usikkerhed om det fremtidige

afkast, og der er samtidig en risiko for at tabe den investerede

formue helt eller delvist. Selv ved placering af penge i banken

kan der være en risiko for, at banken går konkurs, og indskyd-

eren taber sine penge i det omfang, at beløbet ikke er dækket

af en indskydergaranti.

Risici opdeles typisk i finansielle og ikke-finansielle kategorier.

Finansielle risici omfatter eksempelvis markeds-, kredit-,

likviditets- og bæredygtighedsrisiko, mens ikke-finansielle risi-

ci dækker områder som operationel -og cyber risiko. 

I de følgende afsnit vil der primært være fokus på markedsri-

siko. Yderligere detaljer vedrørende de specifikke risici for

hver afdeling er beskrevet i foreningens investoroplysninger.

Standardafvigelse

I den finansielle verden bliver risiko oftest beskrevet som af-

vigelser fra det forventede afkast. Jo større afvigelse fra det

forventede afkast, man som investor kan opleve, desto større

er risikoen.

Et mål for denne risiko er begrebet ’standardafvigelse på af-

kastet’. Standardafvigelsen på et afkast er et udtryk for af-

vigelsen i en given periodes afkast i forhold til gennemsnitsaf-

kastet over en længere periode. Jo større afvigelse, desto me-

re usikker eller risikobetonet er investeringen. Begrænsningen

i dette mål er, at beregningen er baseret på historiske afkast,

der ikke nødvendigvis forudsiger, hvordan risikoen vil udvikle

sig i fremtiden.

Tabellen sidst i dette afsnit viser standardafvigelsen for fore-

ningens afdelinger ultimo 2024.

Kursudvikling i et stresset marked

Investorer tænker ofte på risiko som risikoen for store tab på

deres investeringer. Dette kan opgøres på flere måder. Tabel-

len sidst i dette afsnit viser det kursfald i indre værdi, som det

forventes, at en given afdeling i foreningen vil opnå over ét år i

en stresset markedssituation. 

Beregningen er foretaget i henhold til de anvisninger, der er

for udarbejdelse af Central Information. Også disse beregnin-

ger er baseret på historiske data for en given afdeling eller ak-

tivklasse, og fremtidige tab kan derfor risikere at blive større. 

Risikoklassificering i Central Information

Central Information angiver en risikoklasse på en skala gåen-

de fra 1 til 7, hvor 7 angiver den mest risikobetonede investe-

ring. 

Tabellen sidst i afsnittet viser indplaceringen af foreningens

afdelinger på risikoskalaen ultimo 2024. Placeringen i risiko-

skalaen er ikke fast, men kan ændre sig over tid.

Risikovurdering i foreningens afdelinger

Afdeling Standard-
afvigelse

Kursfald i et stresset

 marked (1 år)

CI-risikoklasse
(1-7)

Risikovur-
dering

Danske Fokusaktier 17,1% 65,5% 4 Middel

Kredit Fokus KL 5,9% 22,6% 2 Lav

Kredit Fokus Akk. KL 4,9% 16,0% 2 Lav
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Gearing

Gearing opgøres efter brutto -og forpligtelsesmetoderne som

defineret i Kommissionens delegerede forordning nr.

2013/231/EU. Gearing udtrykkes som forholdet i mellem en

afdelings samlede eksponering og formue.  En opgørelse på

100% er udtryk for, at afdelingen er fuldt investeret i værdipa-

pirer uden gearing. Hvis relevant, indeholder opgørelsen af

den samlede eksponering, lånoptagelse og investeringer i af-

ledte finansielle instrumenter. Opgørelse af eksponeringen fra

afledte finansielle instrumenter skal følge en konservativ til-

gang, hvor eksponeringen svarer til en ækvivalent position i

det underliggende aktiv. Dette kan bidrage til en markant forø-

gelse af gearingsniveauet.

De to metoder for opgørelse af gearing er lovgivningsbe-

stemt. Gearing ved bruttometoden opgøres som eksponering

fra samtlige positioner (ekskl. kontanter i basisvaluta) ift. for-

muen. Gearing ved forpligtelsesmetoden opgøres som

eksponering fra samtlige positioner (inkl. kontanter) ift. formu-

en. Ved forpligtelsesmetoden kan niveauet nedbringes, da

forordningen tillader muligheden for at nedbringe ekspone-

ringen ved netting eller eksklusion af eksponeringen fra posi-

tioner, der alene anvendes til risikoafdækning.

Gearingsrisiko i foreningens afdelinger

Afdeling Bruttometode Forpligtelsesmetode

Bestyrelsens

max. ramme

Gearing

pr. 31. decem-
ber 2024

Bestyrelsens

max. ramme

Gearing

pr. 31. decem-
ber 2024

Danske Fokusaktier 110% 100% 110% 100%

Kredit Fokus KL 110% 100% 110% 100%

Kredit Fokus Akk. KL 110% 100% 110% 100%
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Fund Governance

Generelt

Fund Governance vedrører regler for god ledelse af investe-

ringsfonde mv. og ledelsens forvaltning af sit ansvar. Fore-

ningens ledelse er omfattet af lov om forvaltere af alternative

investeringsfonde, men ledelsen søger at anvende de detal-

jerede myndighedsregler, der gælder for ledelsen af danske

UCITS. De grundlæggende rammer er da fastlagt i lov om in-

vesteringsforeninger m.v. Hertil kommer konkrete anvisnin-

ger i bekendtgørelsen om ledelse, styring og administration

af investeringsforeninger samt vejledninger og anbefalinger

fra Finanstilsynet.

Foreningens øverste myndighed er generalforsamlingen, der

bl.a. skal vælge en bestyrelse og en revisor for foreningen.

Bestyrelsen har udpeget en forvalter, investeringsforvalt-

ningsselskabet Nykredit Portefølje Administration A/S, der

leder foreningens daglige virksomhed. Bestyrelsen har også

valgt en depositar, Bank of New York Mellon, til at stå for op-

bevaring af foreningens aktiver og afvikling af betalinger. De

forskellige parters funktion er beskrevet i foreningens ved-

tægter, bestyrelsens forretningsorden, bestyrelsens retnings-

linjer til direktionen samt aftaler mellem foreningen og dens

samarbejdspartnere.

Investering Danmark, der er investeringsfondenes branche-

organisation, har udarbejdet et sæt anbefalinger til sine med-

lemmer om Fund Governance samt Best Practice for besty-

relser. Samtidig har Nasdaq Copenhagen A/S besluttet, at de

offentligt handlede selskaber skal forholde sig til reglerne for

god selskabsledelse på ”følg-eller-forklar”-basis. Det er besty-

relsens holdning, at foreningen som udgangspunkt følger In-

vestering Danmarks anbefalinger, og at foreningen herudover

bør være opmærksom på de til enhver tid gældende Corpo-

rate Governance regler for offentligt handlede selskaber.

Generalforsamling og investorforhold

Foreningens vedtægtsmæssige bindeled til investorerne er

generalforsamlingen, som hvert år holder sit ordinære møde

inden udgangen af april. Indkaldelse til generalforsamling bli-

ver udsendt i god tid og udformet på en måde, som giver in-

vestorerne mulighed for at få indblik i de spørgsmål, der er til

behandling på mødet. Materialet vil desuden ligge på fore-

ningens hjemmeside.

Den vigtigste kommunikationskanal til investorerne ud over

generalforsamlingen er foreningens hjemmeside nykreditin-

vest.dk., samt den elektroniske publikation "Investor Insight",

der udkommer ca. en gang om måneden. Foreningen holder

desuden investormøder flere steder i landet.

Bestyrelse og øvrig ledelse af foreningen

Foreningens bestyrelse består af fire medlemmer, der er

nærmere beskrevet i afsnittet 'Foreningens bestyrelse'.

Bestyrelsens opgaver er beskrevet i foreningens vedtægter

og forretningsorden. Bestyrelsen lægger især vægt på

 at kontrollere, at foreningens samarbejdspartnere over-

holder myndighedskrav, aftaler og bestyrelsens beslut-

ninger

 at sikre, at aftaler med foreningens samarbejdspartnere

udformes således, at de giver foreningen det bedst mu-

lige forhold mellem ydelse og pris sammenlignet med

andre mulige samarbejdspartnere

 at udforme en investeringsstrategi, der er i overensstem-

melse med vedtægter og investoroplysninger, og løben-

de justere den

 at sikre, at foreningens struktur er i overensstemmelse

med investorernes investeringsbehov

 at sikre, at hver afdeling leverer det bedst mulige afkast

givet afdelingens investeringsstil og risikoprofil.

Bestyrelsen og dens medlemmer er uafhængige af Nykredit

koncernen, der varetager opgaverne som forvalter, porte-

føljerådgiver samt distributør.

Bestyrelsen er opmærksom på, at der kan være interesse-

konflikter mellem foreningen og de selskaber, som forenin-

gen samarbejder med. Foreningen og Nykredit Portefølje Ad-

ministration A/S har udarbejdet en politik for håndtering af in-

teressekonflikter.

Bestyrelsen gennemgår sin forretningsorden hvert år.

Alle bestyrelsesmedlemmer er på valg hvert år.  Bestyrelsen

lægger vægt på erfaring ved udførelse af sine kontrolopgaver.

Den har derfor ikke fastsat en øvre grænse for, hvor mange

valgperioder et bestyrelsesmedlem kan opnå. Foreningens

vedtægter har dog sat en aldersgrænse for bestyrelsens

medlemmer på 70 år.

Bestyrelsen gennemfører hvert år en evaluering af egne

kompetencer og samarbejdet i bestyrelsen. Bestyrelsens

størrelse og sammensætning i relation til bl.a. erfaring, køn og

alder er en del af overvejelserne i denne evaluering.
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I stedet for en egentlig direktion har foreningen ansat Nykre-

dit Portefølje Administration A/S som forvalter. Det betyder,

at foreningens bestyrelse ikke har direkte indflydelse på

vederlagspolitik og direktionsaflønning hos forvalteren. Disse

bliver fastsat af Nykredit Portefølje Administrations besty-

relse, som er uafhængig af  foreningen  og  uden person-

sammenfald. Foreningen aflønner forvalteren i henhold den

indgåede aftale, jf. foreningens investoroplysninger.

Bestyrelsen gennemfører hvert år en evaluering af samarbej-

det mellem bestyrelsen og forvalteren samt med direktionen

heri.

Oplysninger om kønsfordeling i bestyrelsen

Foreningen skal i henhold til regnskabsbestemmelserne

medtage en oversigt i ledelsesberetningen, der pr. balan-

cedagen viser det samlede antal medlemmer i bestyrelsen,

hvor stor en andel i procent det underrepræsenterede køn

udgør heraf, samt hvorvidt foreningen pr. balancedagen har

en ligelig fordeling af mænd og kvinder i bestyrelsen. En lige-

lig kønsfordeling foreligger i praksis, når andelen af det under-

repræsenterede køn udgør 40%. I henhold til Erhvervssty-

relsens vejledning anses en fordeling med 33% af det under-

repræsenterede køn, hvis en bestyrelse består af 3 medlem-

mer, og helt ned til 25%, hvis en bestyrelse består af 4 med-

lemmer, også som ligelig.

Da foreningen ingen ansatte har, er bestemmelserne om at

afgive tilsvarende oplysninger for øvrige ledelsesniveauer ik-

ke relevant for foreningen. Idet foreningen allerede opfylder

betingelsen for en ligelig kønsfordeling i bestyrelsen jf. tabel-

len nedenfor, er der, i overensstemmelse med reglerne, ikke

opstillet et måltal for andelen af det underrepræsenterede

køn, ligesom en politik for hvorledes dette opnås, heller ikke

kræves udarbejdet. Såfremt fordelingen af mænd og kvinder

måtte ændre sig med tiden, således at der ikke længere vil

være en ligelig kønsfordeling i bestyrelsen, vil der blive fast-

sat et måltal og udarbejdet en politik for, hvorledes dette igen

vil blive opnået.

Oplysninger om bestyrelsens sammensætning 

pr. balancedagen

2024 2023

Antal bestyrelsesmedlemmer 4 4

Heraf andel i procent af det underrepræsen-
terede køn

50 50

Angivelse af om der er en ligelig fordeling på
balancedagen af mænd og kvinder i besty-
relsen

Ja Ja

Antal ansatte på øvrige ledelsesniveauer 0 0

Forretningsgange

Der er lavet skriftlige forretningsgange på alle områder, der er

vigtige for foreningen. Samtidig er der funktionsadskillelse i

den daglige drift hos forvalteren samt uafhængige compli-

ance- og risikostyringsfunktioner, der løbende kontrollerer, at

lovgivning og placeringsregler bliver overholdt. Disse enhe-

der rapporterer både til foreningens bestyrelse og forvalte-

rens direktion.

Direktionen hos forvalteren har udpeget en klageansvarlig for

at sikre en hurtig og effektiv behandling af eventuelle klager.

Proceduren for en eventuel klage er beskrevet på forenin-

gens hjemmeside nykreditinvest.dk.

Delegering og eksterne leverandører af serviceydelser

Forvalteren og foreningen har i øjeblikket delegeret følgende

opgaver: Investeringsrådgivning, market maker funktionen,

investorrådgivning og distribution.

De delegerede opgaver bliver løbende kontrolleret af direkti-

onen hos forvalteren. Desuden evaluerer bestyrelsen hvert år

pris og kvalitet på de uddelegerede opgaver.

Handel med investeringsbeviser

Vilkårene for værdifastsættelse, emission, indløsning og han-

del med foreningens andele er beskrevet i foreningens ved-

tægter og investoroplysninger, der kan hentes via hjemmesi-

den  nykreditinvest.dk

Foreningen har via forvalteren indgået aftaler om betaling af

tegningsprovision og markedsføringsbidrag til udvalgte distri-

butører. Se mere om disse aftaler i afsnittet 'Væsentlige af-

taler'. Aftalerne er bl.a. indgået for at sikre en kompetent råd-

givning og servicering af investorerne. Aftalerne er desuden

indgået, for at foreningen kan være konkurrencedygtig i for-

hold til at tiltrække nye investorer og dermed øge forenin-

gens størrelse.

Bestyrelsen sikrer gennem aftaler og rapportering fra forval-

teren, at markedsføring af foreningen sker i overensstem-

melse med god markedsføringsskik, samt at distributørerne

overholder reglerne for investorbeskyttelse og god skik i

finansielle virksomheder og har det fornødne kendskab til

foreningens produkter. 

Handel med underliggende værdipapirer

Foreningen har i sin aftale med porteføljeforvalter og investe-

ringsrådgiver betinget sig de bedst mulige handelsvilkår for

de enkelte handler, såkaldt ”best execution”. Det betyder, at

rådgiver skal sikre de bedst mulige handler med hensyn til

bl.a. samtlige omkostninger, afviklingshastighed og sandsyn-

ligheden for gennemførelse af handlen.
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Risikostyring og regnskabsafslutning

Foreningens finansielle risici styres inden for rammerne af

vedtægter, investoroplysninger og de investeringsretningslin-

jer, der er fastsat i aftalerne med forvalter, porteføljeforvalter,

investeringsrådgiver og depositar. Investeringsretnings-

linjerne er udfærdiget i overensstemmelse med den risiko-

profil, som bestyrelsen har fastlagt for de enkelte afdelinger.

Direktionen hos forvalteren rapporterer løbende til bestyrel-

sen om overholdelsen af rammerne i såkaldte compliance-

oversigter.

Bestyrelsen fører tilsyn med, at forvalteren har den nødven-

dige it-sikkerhed. Dette sker ved rapporteringer og ved at ind-

hente erklæringer fra revisionen.

Foreningens risikostyring evalueres mindst en gang årligt i

forbindelse med forberedelsen af årsrapporten.

Bestyrelsen vurderer hele foreningens regnskabsafslutnings-

proces inden regnskabsafslutningen.

Foreningens aktionærrettigheder

I de afdelinger, der investerer enten direkte i aktier eller i an-

dre investeringsfonde, har foreningen aktionær- eller inve-

storrettigheder. Disse rettigheder kan typisk udøves på sel-

skabernes eller investeringsfondenes generalforsamlinger.

Udøvelsen af stemmerettigheder er en integreret bestanddel

af foreningens politik for bæredygtige investeringer.

Revisionen

Hvert år vælger foreningens generalforsamling en revisor.

Bestyrelsen mødes med revisionen i forbindelse med be-

handlingen af årsrapporten og den tilhørende revisionserklæ-

ring. Derudover tager bestyrelsens formand kontakt til revi-

sionen efter behov. Hidtil har behovet for ikke-revisionsydel-

ser fra revisor været af et så beskedent omfang, at bestyrel-

sen ikke har fastlagt en overordnet ramme for disse.
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Væsentlige aftaler

Foreningen har indgået følgende væsentlige aftaler.

Depositaraftale

Foreningen har indgået en depositaraftale med The Bank of

New York Mellon. Ifølge aftalen skal depositaren opbevare og

forvalte værdipapirer og likvide midler for hver af foreningens

afdelinger i overensstemmelse med lov om forvalter af alter-

native investeringsfonde, lov om finansiel virksomhed og Fi-

nanstilsynets bestemmelser. Depositaren påtager sig de kon-

trolopgaver og forpligtelser, der er fastlagt i lovgivningen.

Som led i aftalen betaler foreningen et fast grundbeløb pr. af-

deling, et landeafhængigt gebyr samt et gebyr ved emission

og indløsning plus VP-omkostninger. Se de aktuelle satser i

foreningens gældende investoroplysninger på foreningens

hjemmeside.

I 2024 var foreningens samlede omkostninger til depositar

inkl. udgifter til VP mv. 0,4 mio. kr. mod 0,5 mio. kr. året før.

Forvaltningsaftale

Foreningen har en forvaltningsaftale med Nykredit Portefølje

Administration A/S. Ifølge aftalen skal Nykredit Portefølje Ad-

ministration A/S varetage de administrative og markedsfø-

ringsmæssige opgaver samt den daglige ledelse i foreningen

i overensstemmelse med lov om forvaltere af alternative in-

vesteringsfonde m.v., Finanstilsynets bestemmelser, foren-

ingens vedtægter, bestyrelsens anvisninger og de aftaler, for-

eningen har indgået.

Som led i aftalen betaler foreningen et gebyr, der afhænger af

formuen i den enkelte afdeling. Gebyrsatserne kan variere fra

afdeling til afdeling. Desuden betaler foreningen under denne

aftale maksimalt 0,30% p.a. af formuen til Nykredit Portefølje

Administration A/S til honorering af distributører af forenin-

gens andele. Se de aktuelle satser i foreningens gældende

prospekt på foreningens hjemmeside.

I 2024 var foreningens samlede omkostninger til administra-

tion 2,1 mio. kr. mod 2,1 mio. kr. året før, mens de samlede om-

kostninger til honorering af distributørerne var 4,3 mio. kr.

mod 4,0 mio. kr. året før.

Aftale om porteføljeforvaltning

Foreningen har en aftale om porteføljeforvaltning med Ny-

kredit Asset Management. Forvaltningen skal ske i over-

ensstemmelse med de retningslinjer, som foreningens besty-

relse har fastlagt for den enkelte afdeling. 

Som led i aftalen betaler foreningen et gebyr, der afhænger af

formuen i den enkelte afdeling. Gebyrsatserne kan variere fra

afdeling til afdeling. Se de aktuelle satser i foreningens gæl-

dende prospekt på foreningens hjemmeside.

I 2024 var foreningens samlede omkostninger til aflønning af

porteføljeforvalter 7,4 mio. kr. mod 7,9 mio. kr. året før.

Samarbejdsaftale

Foreningen har en markedsføringsaftale med Nykredit Bank

A/S. Formålet med aftalen er bl.a. at styrke markedsføringen

af foreningen og rådgivningen af investorerne samt at servi-

cere både potentielle og eksisterende investorer i foreningen.

Samarbejdsaftalen indeholder en beskrivelse af Nykredit

Bank A/S' lovgivningsmæssige forpligtelser i forbindelse

med investeringsrådgivning om foreningens andele. Nykredit

Bank modtager betaling herfor fra foreningens forvalter i det

omfang, at det er lovligt i henhold til MiFID II.

Revision

I 2024 var foreningens samlede omkostninger til lovpligtig

revision 65 t.kr. mod 50 t.kr. året før. 

I 2024 har foreningen ikke haft omkostninger til revisor ud

over det, der vedrører den lovpligtige revision.
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Generalforsamling 2025

Foreningens generalforsamling afholdes onsdag den 2. april

2025.

Udlodning

For 2024 indstiller bestyrelsen til generalforsamlingens god-

kendelse de foreløbige skattemæssigt opgjorte udlodninger,

som bestyrelsen besluttede at udbetale i januar 2025 i afde-

lingerne Danske Fokusaktier og Kredit Fokus KL. Udlodnin-

gen i kr. pr. andel for de enkelte afdelinger er angivet i neden-

stående tabel.

Afdeling Udlodning

Danske Fokusaktier* 12,90 kr.

Kredit Fokus KL 0,60 kr.

* Udbyttet er udbetalt via VP Securities A/S i januar 2025 som fore-
løbig udlodning.

Øvrige forhold

Investeringspolitik og samfundsansvar

Foreningen tager hensyn til miljø, klima, arbejdstagerrettighe-

der, menneskerettigheder og antikorruption, social ansvarlig-

hed og god selskabsledelse, når den udvælger sine investe-

ringer.

På baggrund af en konkretisering af kravene for finansielle

produkter gældende pr. 1. januar 2023 indeholder forenin-

gens årsrapport for 2024 bæredygtighedsrelaterede op-

lysninger om foreningens afdelinger. Kravene bygger på

Sustainable Finance Disclosure Regulation (”SFDR-forord-

ningen”) og EU-taksonomien, der trådte i kraft henholdsvis 10.

marts 2021 og 1. januar 2022.

Kravene er i høj grad baseret på Regulatory Technical Stan-

dards (”RTS”) til SFDR-forordningen, som meget præcist an-

giver hvilke bæredygtighedsrelaterede oplysninger, der skal

stilles til rådighed for investorerne via årsrapporten, og

hvordan disse oplysninger skal præsenteres.

Der foretages således en afrapportering på en række præde-

finerede spørgsmål, som tager udgangspunkt i de bæredyg-

tighedsrelaterede oplysninger, der fremgår af den enkelte af-

delings præ-kontraktuelle SFDR-bilag.

Princippet om ikke at gøre væsentlig skade gælder kun for de

investeringer, der ligger til grund for det finansielle produkt,

og som tager højde for EU-kriterierne for miljømæssigt bære-

dygtige økonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger til

grund for den tilbageværende andel af dette finansielle

produkt, tager ikke højde for EU-kriterierne for miljømæssigt

bæredygtige økonomiske aktiviteter.

Der rapporteres for afdelinger omfattet af rapporteringsfor-

pligtelserne i artikel 8.

Foreningen har tilsluttet sig Nykredits Politik for Bæredygtige

Investeringer. Politikken danner grundlag for afdelingernes

præ-kontraktuelle SFDR-bilag. I henhold til dansk lovgivning

rapporterer foreningen på sin indsats med implementeringen

af politikken og resultatet af dette i en særskilt ’Rapport om

Samfundsansvar’ for foreningen. Denne rapport udgør fore-

ningens lovpligtige redegørelse i henhold til regnskabslovgiv-

ningen for UCITS, og er offentliggjort på hjemmesiden nykre-

dit. dk/npa/csr.

Politik vedrørende udøvelse af stemmerettigheder 

Det er bestyrelsens holdning, at foreningen skal benytte den

stemmeret på en generalforsamling, som følger med ejer-

skab af værdipapirer, hvis det kan være med til at opfylde

målet med aktivt ejerskab.

Foreningen gør brug af sin stemmeret, hvis den ud fra en kon-

kret vurdering skønner, at en aktiv stillingtagen – evt. i samar-

bejde med andre investorer – vil kunne give en positiv effekt

på afkastet eller bæredygtigheden i investeringen. Som ud-

gangspunkt ønsker foreningens bestyrelse, at udøvelse af

stemmeret sker over for virksomheder, der ikke lever op til

foreningens bæredygtige og etiske investeringspolitik.

Foreningen vil i sin stemmeafgivelse altid støtte virksomhed-

er, som ledes med et formål om at tjene aktionærernes og

hermed foreningernes interesser.

Foreningens anvendelse af stemmeretten i 2024 er beskre-

vet på foreningens hjemmeside.

Usikkerhed ved indregning eller måling

De områder, der især er forbundet med usikkerhed, er måling

af dagsværdi af unoterede finansielle aktiver og instrumenter.

Det er ledelsens vurdering, at der derudover ikke er væsentlig

usikkerhed ved indregning eller måling af balanceposter i for-

eningens afdelinger.

Usædvanlige forhold der kan have påvirket indregningen

eller målingen

Der er ikke konstateret usædvanlige forhold i foreningens af-

delinger, der kan have påvirket indregningen eller målingen

heraf.

Begivenheder efter regnskabsårets udløb

Der er fra balancedagen og til dato ikke indtrådt forhold, som

forrykker vurderingen af årsrapporten.
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Oversigt over bestyrelsens og direktion-
ens øvrige ledelseshverv

Bestyrelse

Niels-Ulrik Mousten

Bestyrelsesformand

Direktør

Født 1963, indvalgt i bestyrelsen i 2018

Bestyrelsesformand for:

Investeringsforeningen Nykredit Invest

Investeringsforeningen Nykredit Invest Balance

Investeringsforeningen Nykredit Invest Engros

Kapitalforeningen Nykredit Invest Engros

Fondsmæglerselskabet CABA Capital A/S

Nissen Family Group Investment A/S

Nissen Family Group A/S

Medlem af bestyrelsen for: 

Global Health Invest ApS

HL Management A/S

LegalDesk.dk ApS

Nordic Bloom P/S

Northern Horizon Capital A/S

PFA Holding A/S

PFA Pension, Forsikringsaktieselskab

Realdania

WIDE Invest ApS

Øvrige hverv: 

Direktør i NETSUOM ApS

Jesper Lau Hansen

Medlem

Professor dr. jur.

Født 1965, indvalgt i bestyrelsen i 2010

Bestyrelsesformand for:

Kapitalforeningen EMD Invest

Kapitalforeningen Institutionel Investor

Kapitalforeningen Investin Pro

Kapitalforeningen LB Investering

Kapitalforeningen Nykredit KOBRA

Kapitalforeningen Nykredit KOBRA III

Kapitalforeningen Nykredit Mira III

Medlem af bestyrelsen for:

Investeringsforeningen Investin

Investeringsforeningen Nykredit Invest

Investeringsforeningen Nykredit Invest Balance

Investeringsforeningen Nykredit Invest Engros

Investeringsforeningen Sparinvest

Kapitalforeningen Nykredit Invest Engros

Charlotte Mark

Medlem

Professionelt bestyrelsesmedlem

Født 1962, indvalgt i bestyrelsen i 2023

Næstformand for bestyrelsen for:

Investeringsforeningen Sparinvest

J-F. Lemvigh-Müller Holding A/S

Medlem af bestyrelsen for:

Investeringsforeningen Nykredit Invest

Investeringsforeningen Nykredit Invest Balance

Investeringsforeningen Nykredit Invest Engros

Kapitalforeningen Nykredit Invest Engros

Jera Capital A/S

Lemvigh-Müller Fonden

Lærernes Pension, Forsikringsaktieselskab

Naviair

Sygehusgrunden Komplementar ApS

Sygehusgrunden P/S
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Tine Roed

Medlem

Direktør, cand.jur.

Født 1964, indvalgt i bestyrelsen i 2010

Bestyrelsesformand for:

Investeringsforeningen Multi Manager Invest

Kapitalforeningen Nykredit Alpha

Nykredit Alternatives Core AIF-SIKAV

Næstformand for bestyrelsen for:

William Demant Invest A/S

La Maison Du Danemark

Medlem af bestyrelsen for:

Investeringsforeningen Investin

Investeringsforeningen Nykredit Invest

Investeringsforeningen Nykredit Invest Almen Bolig

Investeringsforeningen Nykredit Invest Balance

Investeringsforeningen Nykredit Invest Engros

Investeringsforeningen Sparinvest

Kapitalforeningen Nykredit Invest Engros

Kapitalforeningen Nykredit Private Banking Elite

Kapitalforeningen Investin

NKB Infrastructure II Komplementar ApS

NKB Infrastructure Komplementar ApS

William Demant Fonden

Øvrige hverv:

Direktør i CBS Bestyrelsesuddannelserne

Retsmedlem i Landsskatteretten, Sagkyndigt medlem af Sø-

og Handelsretten

Bestyrelsens møder

Bestyrelsen har i 2024 afholdt 5 bestyrelsesmøder. Samtlige

bestyrelsesmedlemmer har deltaget i alle 5 bestyrelses-

møder i løbet af 2024.

Bestyrelsens aflønning

Som honorar til bestyrelsen for 2024 indstilles til generalfor-

samlingens godkendelse et samlet beløb på 50 t.kr.

Der har i 2024 ikke været afholdt yderligere udgifter til hono-

rering af bestyrelsesmedlemmer for udførelse af særskilte

opgaver for foreningen.

Direktion

Nykredit Portefølje Administration A/S

Erling Skorstad

Adm. direktør

Tage Fabrin-Brasted

Direktør

Medlem af bestyrelsen for:

InvestIn SICAV-RAIF

Nykredit Alpha SICAV-RAIF

Tina Philipson

Direktør
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Årsregnskaber

Årsregnskaber for foreningens afdelinger
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Danske Fokusaktier

Afdelingens investeringsområde Afdelingsprofil

Afdelingen investerer i danske aktier. Formålet med af-

delingen er at give et afkast, der som minimum overstig-

er markedsafkast for danske aktier på tre-fem års sigt.

Afdelingen har en aktiv investeringsstrategi, hvor fokus

er på det enkelte selskabs evne til at skabe værdi og

langsigtet vækst for aktionærerne. Strategien er ikke ba-

seret på at opnå en eksponering til markedet, men til

udvalgte selskaber.

Investeringsstrategien er baseret på en koncentreret

stock pick-stil, hvor der udvælges 15-20 danske børsno-

terede selskaber. Dette er langt færre end i en traditionel

investeringsforeningsafdeling med danske aktier.

Hvert selskab i porteføljen vil som udgangspunkt få

samme vægt, dog maksimalt 10% af afdelingens formue,

som er lovens krav. Der tages således ikke udgangs-

punkt i de pågældende selskabers markedsværdier.

Kernen i afdelingen er de såkaldte stabile vækstaktier,

som udgør ca. 50% af porteføljen. Det er større danske

selskaber, som vurderes at klare sig godt næsten uaf-

hængigt af konjunkturerne.

Den anden aktietype i porteføljen er aktier, hvor risikoen

ved selskabet findes overvurderet af markedet. Kursen

på sådanne aktier kan være meget svingende, da mar-

kedet har forskellige opfattelser af risikoen ved investe-

ring i selskabet. Der kan være et stort kurspotentiale i så-

danne aktier. Den aktietype udgør ca. 25% af formuen i

afdelingen.

Den sidste type aktier i afdeling Danske Fokusaktier er

selskaber under forandring. Det er virksomheder, der

befinder sig i en udviklingsfase, men hvor der to-tre år

frem i tiden tegner sig en anden type virksomhed med

stærkere indtjeningsprofil. 

Aktier i selskaber under forandring udgør de resterende

ca. 25% af afdelingen.

Investeringshorisonten for selskaber i afdelingens porte-

følje vil normalt være tre-fem år.

Investeringsstilen i afdelingen er aktiv. 

Fondskode:

DK0060231777

Startdato:

21-06-2010

Risikoklasse:

4

Udbyttebetalende:

Ja

Børsnoteret:

Ja

Benchmark:

OMX Copenhagen Capped Net TR DKK

Porteføljeforvalter:

Nykredit Bank A/S
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Danske Fokusaktier

Udvikling i 2024 Afkast og evaluering

Afkastet findes tilfredsstillende. Afkast i pct 2,81

Benchmark i pct. 2,07

Merafkast i pct. 0,74

Nøgletal 2024 2023 2022 2021 2020

Årets afkast i procent 2,81 6,64 -9,93 19,21 23,80

Indre værdi pr. andel (i kr.) 145,04 154,06 158,21 196,91 176,59

Udlodning pr. andel (i kr.) 12,90 13,30 14,00 20,30 11,70

Omkostningsprocent 1,45 1,46 1,45 1,43 1,49

Sharpe ratio 0,32 0,61 0,48 0,84 0,60

Årets nettoresultat (i 1.000 kr.) 27.094 54.949 -114.020 199.131 199.674

Investorernes formue ultimo (i 1.000 kr.) 722.714 834.423 873.654 1.164.932 1.059.009

Andele ultimo (i 1.000 stk.) 4.982 5.416 5.522 5.917 5.997

Tracking Error 3,60 3,50 3,66 3,05 3,13

Active Share 33,40 39,17 40,35 38,23 37,23
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Danske Fokusaktier

Resultatopgørelse i 1.000 kr. 2024 2023

Note Renter og udbytter 

Renteindtægter - 3

Renteudgifter -561 -

1 Udbytter 19.504 26.251

I alt renter og udbytter 18.943 26.254

Kursgevinster og -tab 

2 Kapitalandele 22.769 45.304

Øvrige aktiver/passiver 1 1

3 Handelsomkostninger -147 -272

I alt kursgevinster og -tab 22.623 45.033

I alt indtægter 41.566 71.287

4 Administrationsomkostninger -11.546 -12.399

Resultat før skat 30.020 58.888

Skat -2.926 -3.939

Årets nettoresultat 27.094 54.949

Overskudsdisponering 

Til rådighed for udlodning anvendes således:

Foreslået udlodning til cirkulerende andele 64.279 72.037

Overført til udlodning næste år 98 78

5 I alt til rådighed for udlodning 64.377 72.115

Overført til formuen -37.283 -17.166

I alt disponeret 27.094 54.949
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Danske Fokusaktier

Balance i 1.000 kr.

Note AKTIVER 2024 2023

Likvide midler 

Indestående i depotselskab 197 1.238

I alt likvide midler 197 1.238

6 Kapitalandele 

Noterede aktier fra danske selskaber 723.175 833.784

I alt kapitalandele 723.175 833.784

Andre aktiver 

Tilgodehavende renter, udbytter m.m. - 569

Tilgodehavende vedrørende handelsafvikling 2.417 680

Aktuelle skatteaktiver 219 219

I alt andre aktiver 2.636 1.468

Aktiver i alt 726.008 836.490

PASSIVER

7,8 Investorernes formue 722.714 834.423

Anden gæld 

Skyldige omkostninger 920 1.043

Gæld vedrørende handelsafvikling 2.374 1.024

I alt anden gæld 3.294 2.067

Passiver i alt 726.008 836.490

9 Finansielle instrumenter i procent 
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Danske Fokusaktier

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

Henvisninger 

Note vedrørende samlet honorar til revision findes i Ledelsesberetningen under afsnittet
"Væsentlige aftaler" på side 19.

Note vedrørende samlet honorar til bestyrelsen findes i Ledelsesberetningen under af-
snittet "Bestyrelsens aflønning" på side 22.

Note vedrørende anvendt regnskabspraksis findes på side 40 under "Foreningens noter". 

Oplysninger i henhold til Lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. (FAIF-
loven), jf. §61, stk. 3, pkt. 5 og 6 findes på side 42.

2024 2023
1 Udbytter   

Noterede aktier fra danske selskaber 19.504 26.251

I alt udbytter 19.504 26.251

2 Kursgevinster og -tab, kapitalandele 

Noterede aktier fra danske selskaber, realiserede 28.188 31.712

Noterede aktier fra danske selskaber, urealiserede -5.419 13.592

I alt kursgevinster og -tab, kapitalandele 22.769 45.304

3 Handelsomkostninger 

Bruttohandelsomkostninger -179 -310

Direkte handelsomk. dækket af emissions- og indløsningsindtægter 32 38

I alt handelsomkostninger -147 -272

Afd. direkte
omk.

Andel af
fællesomk.

Adm. omk.
i alt

4 Administrationsomkostninger 2024

Administration 2.060 49 2.109

Investeringsforvaltning 7.071 - 7.071

Distribution, markedsføring og formidling 2.366 - 2.366

I alt administrationsomkostninger 2024 11.497 49 11.546

Administrationsomkostninger 2023

Administration 2.182 59 2.241

Investeringsforvaltning 7.621 - 7.621

Distribution, markedsføring og formidling 2.537 - 2.537

I alt administrationsomkostninger 2023 12.340 59 12.399

2024 2023
5 Til rådighed for udlodning 

Renter og udbytter 18.942 26.254

Ikke refunderbare udbytteskatter -2.926 -3.847

Kursgevinster og -tab til udlodning 63.862 64.822

Udlodningsregulering -4.482 -3.512

Udlodning overført fra sidste år 78 341

Minimumsindkomst 75.474 84.058

Administrationsomkostninger til fradrag i minimumsindkomst -11.546 -12.399

Udlodningsregulering af administrationsomkostninger 447 455

I alt til rådighed for udlodning 64.375 72.114
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Danske Fokusaktier

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

6 Kapitalandele %

Sektorfordeling

Industri 29,88

Sundhedspleje 28,60

Finans 20,04

Konsumentvarer 16,93

Forsyning 4,55

100,00

Beholdningsoversigten kan rekvireres ved henvendelse til foreningen.

2024 2023
7 Investorernes formue 

Investorernes formue primo 834.423 873.654

Udlodning fra sidste år vedrørende cirkulerende beviser 31.12 -72.037 -76.888

Udbytteregulering ved emissioner og indløsninger 705 -930

Emissioner i året 33.868 64.041

Indløsninger i året -101.433 -80.503

Emissionstillæg og indløsningsfradrag 94 100

Foreslået udlodning til cirkulerende andele 64.279 72.037

Overført til udlodning næste år 98 78

Overført fra resultatopgørelsen -37.283 -17.166

I alt investorernes formue 722.714 834.423

8 Cirkulerende andele  (1.000 stk.)

Cirkulerende andele primo 5.416 5.522

Emissioner i året 228 424

Indløsninger i året -662 -530

I alt cirkulerende andele  (1.000 stk.) 4.982 5.416

9 Finansielle instrumenter i procent 

Børsnoterede finansielle instrumenter 99,16 99,43

Øvrige finansielle instrumenter 0,03 0,15

I alt 99,19 99,58
Andre aktiver/Anden gæld 0,81 0,42

I alt finansielle instrumenter i procent 100,00 100,00
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Kredit Fokus KL

Afdelingens investeringsområde Afdelingsprofil

Afdelingen investerer som feeder-afdeling i master-

afdelingen Kredit Fokus i Kapitalforeningen Nykredit In-

vest Engros.

Masterafdelingen søger at opnå et stabilt positivt afkast

ved investering i en koncentreret portefølje på 10-30 ud-

stedere af europæiske og amerikanske erhvervsobligati-

oner. Strategien indbefatter også muligheden for inve-

steringer i europæiske stats- og realkreditobligationer.

Kreditrating på obligationerne er minimum BB-/ba3 fra

enten S&P eller Moody’s eller et andet internationalt an-

erkendt kreditvurderingsbureau på investeringstids-

punktet. Afdelingen kan maksimalt placere 15% af sin

formue i gældsinstrumenter uden kreditrating.

Fondskode:

DK0061066842

Startdato:

04-09-2018

Risikoklasse:

2

Udbyttebetalende:

Ja

Børsnoteret:

Nej

Benchmark:

Afdelingen anvender ikke benchmark.

Porteføljeforvalter:

Nykredit Bank A/S

Udvikling i 2024 Afkast og evaluering

Afkastet findes tilfredsstillende. Afkast i pct 7,28

Nøgletal 2024 2023 2022 2021 2020

Årets afkast i procent 7,28 8,55 -8,94 1,59 0,21

Indre værdi pr. andel (i kr.) 107,30 100,01 92,13 102,89 103,75

Udlodning pr. andel (i kr.) 0,60 0,00 0,00 1,70 2,50

Omkostningsprocent 0,44 0,47 0,48 0,44 0,48

Årets nettoresultat (i 1.000 kr.) 30.101 27.928 -19.655 3.812 -1.275

Investorernes formue ultimo (i 1.000 kr.) 467.348 404.451 217.647 239.555 253.131

Andele ultimo (i 1.000 stk.) 4.356 4.044 2.362 2.328 2.440
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Kredit Fokus KL

Resultatopgørelse i 1.000 kr. 2024 2023

Note Renter og udbytter 

Renteindtægter 12 4

Renteudgifter - -2

1 Udbytter 2.807 -

I alt renter og udbytter 2.819 2

Kursgevinster og -tab 

2 Kapitalandele 29.211 29.571

Handelsomkostninger -20 -38

I alt kursgevinster og -tab 29.191 29.533

I alt indtægter 32.010 29.535

3 Administrationsomkostninger -1.909 -1.607

Årets nettoresultat 30.101 27.928

Overskudsdisponering 

Til rådighed for udlodning anvendes således:

Foreslået udlodning til cirkulerende andele 2.613 -

Overført til udlodning næste år 257 -

Negativ udlodning til overførsel - -500

4 I alt til rådighed for udlodning 2.870 -500

Overført til formuen 27.231 28.428

I alt disponeret 30.101 27.928
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Kredit Fokus KL

Balance i 1.000 kr.

Note AKTIVER 2024 2023

Likvide midler 

Indestående i andre pengeinstitutter 114 90

I alt likvide midler 114 90

5 Kapitalandele 

Unoterede inv.beviser i andre danske inv.- og kapitalforeninger 467.424 404.522

I alt kapitalandele 467.424 404.522

Andre aktiver 

Tilgodehavende vedrørende handelsafvikling - 1.705

I alt andre aktiver - 1.705

Aktiver i alt 467.538 406.317

PASSIVER

6,7 Investorernes formue 467.348 404.451

Anden gæld 

Skyldige omkostninger 185 161

Lån 5 -

Gæld vedrørende handelsafvikling - 1.705

I alt anden gæld 190 1.866

Passiver i alt 467.538 406.317

8 Finansielle instrumenter i procent 
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Kredit Fokus KL

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

Henvisninger 

Note vedrørende samlet honorar til revision findes i Ledelsesberetningen under afsnittet
"Væsentlige aftaler" på side 19.

Note vedrørende samlet honorar til bestyrelsen findes i Ledelsesberetningen under af-
snittet "Bestyrelsens aflønning" på side 22.

Note vedrørende anvendt regnskabspraksis findes på side 40 under "Foreningens noter". 

Oplysninger i henhold til Lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. (FAIF-
loven), jf. §61, stk. 3, pkt. 5 og 6 findes på side 42.

2024 2023
1 Udbytter   

Unoterede inv.beviser i andre danske inv.- og kapitalforeninger 2.807 -

I alt udbytter 2.807 -

2 Kursgevinster og -tab, kapitalandele 

Unoterede inv.beviser i andre danske inv.- og kapitalforeninger, realiserede 843 852

Unoterede inv.beviser i andre danske inv.- og kapitalforeninger, urealiserede 28.368 28.719

I alt kursgevinster og -tab, kapitalandele 29.211 29.571

Afd. direkte
omk.

Andel af
fællesomk.

Adm. omk.
i alt

3 Administrationsomkostninger 2024

Administration 364 24 388

Investeringsforvaltning 217 - 217

Distribution, markedsføring og formidling 1.304 - 1.304

I alt administrationsomkostninger 2024 1.885 24 1.909

Administrationsomkostninger 2023

Administration 361 23 384

Investeringsforvaltning 175 - 175

Distribution, markedsføring og formidling 1.048 - 1.048

I alt administrationsomkostninger 2023 1.584 23 1.607

2024 2023
4 Til rådighed for udlodning 

Fremførte tab -500 -

Renter og udbytter 2.818 3

Kursgevinster og -tab til udlodning 2.207 -615

Udlodningsregulering 330 -30

Udlodning overført fra sidste år - 142

Minimumsindkomst 4.855 -500

Administrationsomkostninger til fradrag i minimumsindkomst -1.909 -1.607

Resterende administrationsomkostninger som ikke fradrages eller overføres - 1.806

Udlodningsregulering af administrationsomkostninger -76 -199

I alt til rådighed for udlodning 2.870 -500

5 Kapitalandele %

Aktivfordeling

Obligationer 100,00

100,00

Beholdningsoversigten kan rekvireres ved henvendelse til foreningen.
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Kredit Fokus KL

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

2024 2023
6 Investorernes formue 

Investorernes formue primo 404.451 217.647

Emissioner i året 77.933 186.461

Indløsninger i året -45.507 -28.229

Emissionstillæg og indløsningsfradrag 370 644

Foreslået udlodning til cirkulerende andele 2.613 -

Overført til udlodning næste år 257 -

Negativ udlodning til overførsel - -500

Overført fra resultatopgørelsen 27.231 28.428

I alt investorernes formue 467.348 404.451

7 Cirkulerende andele  (1.000 stk.)

Cirkulerende andele primo 4.044 2.362

Emissioner i året 756 1.978

Indløsninger i året -444 -296

I alt cirkulerende andele  (1.000 stk.) 4.356 4.044

8 Finansielle instrumenter i procent 

Øvrige finansielle instrumenter 99,96 99,13

I alt 99,96 99,13
Andre aktiver/Anden gæld 0,04 0,87

I alt finansielle instrumenter i procent 100,00 100,00
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Kredit Fokus Akk. KL

Afdelingens investeringsområde Afdelingsprofil

Afdelingen investerer som feeder-afdeling i master-

afdelingen Kredit Fokus i Kapitalforeningen Nykredit In-

vest Engros.

Masterafdelingen søger at opnå et stabilt positivt afkast

ved investering i en koncentreret portefølje på 10-30 ud-

stedere af europæiske og amerikanske erhvervsobligati-

oner. Strategien indbefatter også muligheden for inve-

steringer i europæiske stats- og realkreditobligationer.

Kreditrating på obligationerne er minimum BB-/ba3 fra

enten S&P eller Moody’s eller et andet internationalt an-

erkendt kreditvurderingsbureau på investeringstids-

punktet. Afdelingen kan maksimalt placere 15% af sin

formue i gældsinstrumenter uden kreditrating.

Fondskode:

DK0061151529

Startdato:

02-12-2020

Risikoklasse:

2

Udbyttebetalende:

Nej

Børsnoteret:

Nej

Benchmark:

Afdelingen anvender ikke benchmark.

Porteføljeforvalter:

Nykredit Bank A/S

Udvikling i 2024 Afkast og evaluering

Afkastet findes tilfredsstillende. Afkast i pct 7,24

Nøgletal 2024 2023 2022 2021 2020

Årets afkast i procent 7,24 8,44 -9,02 0,68 0,40

Indre værdi pr. andel (i kr.) 106,95 99,73 91,97 101,09 100,40

Omkostningsprocent 0,49 0,56 0,74 1,10 0,11

Årets nettoresultat (i 1.000 kr.) 14.000 9.359 -2.415 91 36

Investorernes formue ultimo (i 1.000 kr.) 209.285 159.750 30.996 25.518 23.086

Andele ultimo (i 1.000 stk.) 1.957 1.602 337 253 230
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Kredit Fokus Akk. KL

Resultatopgørelse i 1.000 kr. 2024 2023

Note Renter og udbytter 

Renteindtægter 8 5

Renteudgifter 1 2

1 Udbytter 1.227 -

I alt renter og udbytter 1.236 7

Kursgevinster og -tab 

2 Kapitalandele 13.767 10.064

Handelsomkostninger -13 -20

I alt kursgevinster og -tab 13.754 10.044

I alt indtægter 14.990 10.051

3 Administrationsomkostninger -990 -692

Årets nettoresultat 14.000 9.359
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Kredit Fokus Akk. KL

Balance i 1.000 kr.

Note AKTIVER 2024 2023

Likvide midler 

Indestående i andre pengeinstitutter 12 233

I alt likvide midler 12 233

4 Kapitalandele 

Unoterede inv.beviser i andre danske inv.- og kapitalforeninger 209.372 159.591

I alt kapitalandele 209.372 159.591

Andre aktiver 

Tilgodehavende renter, udbytter m.m. - 1

I alt andre aktiver - 1

Aktiver i alt 209.384 159.825

PASSIVER

5,6 Investorernes formue 209.285 159.750

Anden gæld 

Skyldige omkostninger 98 75

Lån 1 -

I alt anden gæld 99 75

Passiver i alt 209.384 159.825

7 Finansielle instrumenter i procent 
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Kredit Fokus Akk. KL

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

Henvisninger 

Note vedrørende samlet honorar til revision findes i Ledelsesberetningen under afsnittet
"Væsentlige aftaler" på side 19.

Note vedrørende samlet honorar til bestyrelsen findes i Ledelsesberetningen under af-
snittet "Bestyrelsens aflønning" på side 22.

Note vedrørende anvendt regnskabspraksis findes på side 40 under "Foreningens noter". 

Oplysninger i henhold til Lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. (FAIF-
loven), jf. §61, stk. 3, pkt. 5 og 6 findes på side 42.

2024 2023
1 Udbytter   

Unoterede inv.beviser i andre danske inv.- og kapitalforeninger 1.227 -

I alt udbytter 1.227 -

2 Kursgevinster og -tab, kapitalandele 

Unoterede inv.beviser i andre danske inv.- og kapitalforeninger, realiserede 2.025 521

Unoterede inv.beviser i andre danske inv.- og kapitalforeninger, urealiserede 11.742 9.543

I alt kursgevinster og -tab, kapitalandele 13.767 10.064

Afd. direkte
omk.

Andel af
fællesomk.

Adm. omk.
i alt

3 Administrationsomkostninger 2024

Administration 261 13 274

Investeringsforvaltning 102 - 102

Distribution, markedsføring og formidling 614 - 614

I alt administrationsomkostninger 2024 977 13 990

Administrationsomkostninger 2023

Administration 229 10 239

Investeringsforvaltning 65 - 65

Distribution, markedsføring og formidling 388 - 388

I alt administrationsomkostninger 2023 682 10 692

4 Kapitalandele %

Aktivfordeling

Obligationer 100,00

100,00

Beholdningsoversigten kan rekvireres ved henvendelse til foreningen.

2024 2023
5 Investorernes formue 

Investorernes formue primo 159.750 30.996

Emissioner i året 89.748 139.104

Indløsninger i året -54.646 -20.187

Emissionstillæg og indløsningsfradrag 433 478

Overført fra resultatopgørelsen 14.000 9.359

I alt investorernes formue 209.285 159.750
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Kredit Fokus Akk. KL

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

2024 2023
6 Cirkulerende andele  (1.000 stk.)

Cirkulerende andele primo 1.602 337

Emissioner i året 876 1.476

Indløsninger i året -521 -211

I alt cirkulerende andele  (1.000 stk.) 1.957 1.602

7 Finansielle instrumenter i procent 

Øvrige finansielle instrumenter 99,95 99,95

I alt 99,95 99,95
Andre aktiver/Anden gæld 0,05 0,05

I alt finansielle instrumenter i procent 100,00 100,00
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Foreningens noter

Anvendt regnskabspraksis

Generelt

Årsregnskabet er udarbejdet i overensstemmelse med regn-

skabsbestemmelserne i lov om forvaltere af alternative in-

vesteringsfonde m.v. med tilvalg af regnskabsbestemmelser-

ne i lov om investeringsforeninger m.v., herunder Finanstilsy-

nets bekendtgørelse om finansielle rapporter for danske

UCITS.

Den anvendte regnskabspraksis er uændret i forhold til sidste

regnskabsår.

Præsentation af regnskabstal

Alle tal i regnskabet præsenteres i hele 1.000 i afdelingens

funktionelle valuta. Sumtotaler i regnskabet er udregnet på

baggrund af de faktiske tal med totaler, hvilket er den mate-

matisk mest korrekte metode. En efterregning af sumtotaler-

ne vil i visse tilfælde give en afrundingsdifference, som er ud-

tryk for, at de bagvedliggende decimaler ikke fremgår for

regnskabslæseren.

Resultatopgørelsen

Renter

Renteindtægter omfatter renter på kontantindestående i de-

potselskab.

Renteudgifter omfatter øvrige renteudgifter.

Udbytter

Udbytter omfatter de i regnskabsåret indtjente udbytter.

Udbytteskat

Tilbageholdt udbytteskat, som ikke kan refunderes, fratræk-

kes i posten ”Skat”.

Kursgevinster og -tab

Såvel realiserede som urealiserede kursavancer og -tab ind-

går i resultatopgørelsen. Realiserede kursavancer og -tab er

opgjort som forskellen mellem dagsværdien på salgstids-

punktet og dagsværdien primo året eller dagsværdien på an-

skaffelsestidspunktet, såfremt aktivet er erhvervet i regn-

skabsåret. Urealiserede kursavancer og -tab er opgjort som

forskellen mellem dagsværdien ultimo året og dagsværdien

primo året eller dagsværdien på anskaffelsestidspunktet, så-

fremt aktivet er erhvervet i regnskabsåret. 

Handelsomkostninger

De samlede direkte handelsomkostninger består af kurtage

og udenlandske omkostninger, som fremgår af handelsnota-

erne samt af et spread, såfremt det er aftalt med tredjemand. 

Den del af handelsomkostningerne, som er afholdt i forbind-

else med køb og salg af finansielle instrumenter, og som er

forårsaget af emission og indløsning, overføres til investorer-

nes formue.

Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger indregnes i takt med, at de af-

holdes. Disse består af afdelingsdirekte omkostninger og en

andel af foreningens fællesomkostninger. Fællesomkostning-

erne fordeles overvejende mellem afdelingerne i forhold til

disses andel af den gennemsnitlige foreningsformue. Revi-

sionshonorarer, der indgår som en del af fællesomkostning-

erne, fordeles dog efter antal afdelinger. 

Administrationsomkostningerne er opdelt i følgende tre om-

råder:

1. Administration, som dækker over omkostninger til den lø-

bende drift af afdelingen. Det omfatter bl.a. honorar til besty-

relse og revisor, gebyrer til depotselskab, fast administra-

tionshonorar og øvrige omkostninger.

2. Investeringsforvaltning, som omfatter omkostninger til for-

valtning af porteføljen af aktiver i afdelingerne.

3. Distribution, markedsføring og formidling, som omfatter

formidlingsprovision.

Udlodning

I udloddende afdelinger udloddes de for regnskabsåret ud-

lodningspligtige beløb efter fradrag af omkostninger i hen-

hold til skattelovgivningen. I hovedtræk består det udlod-

ningspligtige beløb dels af rente- og udbytteindtægter, dels af

realiserede kursgevinster på værdipapirer m.v. og valutakonti

med fradrag af administrationsomkostninger.

Udlodningsregulering hidrørende fra regnskabsårets emis-

sioner og indløsninger indgår i de respektive afdelingers re-

sultat til udlodning, således at udbytteprocenten er af samme

størrelse før og efter emissioner/indløsninger.

Balancen

Kapitalandele måles ved første indregning til dagsværdi på

handelsdagen og herefter løbende til dagsværdi. Likvide mid-

ler opgøres til den nominelle værdi.

Dagsværdien af unoterede investeringsbeviser opgøres som

den regnskabsmæssige indre værdi, eller alternativt handels-

kursen, for de foreninger mv., som afdelingen har investeret i. 
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Foreningens noter

Det er ledelsens opfattelse, at de anvendte metoder og skøn,

der indgår i værdiansættelsesteknikkerne, resulterer i et påli-

deligt billede af instrumenternes dagsværdi.

Andre aktiver

Andre aktiver måles til dagsværdi og består af tilgodehaven-

de renter, udbytter m.m., aktuelle skatteaktiver bestående af

refunderbar udbytteskat og renteskat tilbageholdt i udlandet

samt tilgodehavender vedrørende handelsafvikling, der om-

fatter provenuet fra uafviklede salg af finansielle instrumenter

samt emissioner før eller på balancedagen, hvor betalingen

først sker efter balancedagen. 

Den foreslåede udlodning for regnskabsåret medregnes i in-

vestorernes formue.

Nettoemissions- og -indløsningsindtægter

Nettoemissionsindtægter består af tillæg til emissionskursen

med fradrag af udgifter i forbindelse med emissionen. Netto-

indløsningsindtægter består af fradrag i indløsningskursen ef-

ter modregning af udgifter i forbindelse med indløsningen.

Nettoemissions- og -indløsningsindtægter er overført til in-

vestorernes formue ultimo regnskabsåret.

Anden gæld

Anden gæld måles til dagsværdi og består af skyldige om-

kostninger og gæld vedrørende handelsafvikling, der omfat-

ter provenuet fra uafviklede køb af finansielle instrumenter

samt indløsninger før eller på balancedagen, hvor betalingen

først sker efter balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Valutakursdifferencer, der opstår mellem transaktionsdag-

ens kurs og kursen på betalingsdagen, indregnes i resultatop-

gørelsen under ”Kursgevinster og -tab”.

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktions-

dagens kurs. Værdipapirbeholdninger, likvide midler, andre

aktiver og anden gæld i fremmed valuta omregnes til balan-

cedagens kurs, opgjort som 16.00 GMT valutakursen. Forskel-

len mellem balancedagens kurs og kursen på tidspunktet for

værdipapirbeholdningens anskaffelse eller tilgodehavendets

opståen indregnes i resultatopgørelsen under ”Kursgevinster

og -tab”.

Nøgletal

Regnskabs- og nøgletal er opgjort i henhold til bekendtgørel-

se om finansielle rapporter for danske UCITS samt retnings-

linjer fra Investering Danmark. I årsrapporten indgår følgende

nøgletal:

Afkast i procent

Afkast i procent angiver det samlede afkast i den pågælden-

de afdeling i året. Afkastet opgøres som ændring i indre værdi

pr. andel fra primo til ultimo året med korrektion for evt. ud-

lodning til investorerne i året.

Indre værdi pr. andel

Indre værdi pr. andel beregnes som investorernes formue di-

videret med antal cirkulerende andele ultimo året.

Udlodning pr. andel

Foreslået udlodning i forhold til cirkulerende andele ultimo

året.

Omkostningsprocent

Omkostningsprocenten beregnes som afdelingens admini-

strationsomkostninger for året divideret med gennemsnits-

formuen, hvor gennemsnitsformuen opgøres som et

gennemsnit af de daglige formueværdier i året.

Sharpe ratio

Sharpe ratio er et udtryk for en afdelings afkast set i forhold til

den påtagede risiko. Nøgletallet beregnes som det historiske

afkast minus den risikofri rente divideret med standardafvig-

elsen på det månedlige afkast i perioden. Sharpe ratio opgø-

res alene, hvis afdelingens levetid er minimum 36 måneder

og højst for en 60-måneders periode.

Tracking Error

Tracking Error er et mål for variation i forskellen på afkastet

mellem afdelingen og dens benchmark. Nøgletallet beregnes

for en periode på de seneste 3 år, dog kun hvis afdelingens

levetid er minimum 36 måneder.

Active Share

Active Share er et udtryk for, hvor stor en andel af porteføljen,

der ikke er sammenfaldende med det valgte benchmark på

et bestemt tidspunkt, som her er pr. statusdagen.
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Oplysninger i henhold til lov om forvaltere
af alternative investeringsfonde m.v.

I henhold til lov om forvaltere af alternative investeringsfonde

m.v. (FAIF-loven), jf. §61, stk. 3, pkt. 5 og 6 skal der gives følg-

ende oplysninger.

Den samlede lønsum (lønninger og pensioner) for 2024 til an-

satte, excl. ledelsen, hos forvalteren Nykredit Portefølje Ad-

ministration A/S udgør 98.484 t.kr. (2023: 104.275 t.kr.), hvoraf

96.143 t.kr. (2023: 102.300 t.kr.) er fast løn og 2.341 t.kr. (2023:

1.975 t.kr.) er variabel løn.

Den samlede lønsum til ledelsen hos forvalteren udgør 6.206

t.kr. (2023: 5.667 t.kr.), hvoraf 5.535 t.kr. (2023: 5.127 t.kr.) er fast

løn og 671 t.kr. (2023: 540 t.kr.) er variabel løn.

Enkelte ansatte hos forvalteren har i henhold til FAIF-lovgiv-

ningen væsentlig indflydelse på risikoprofilen for de forval-

tede kapitalforeninger. Lønsummen for disse medarbejdere

oplyses ikke, da oplysninger om enkeltpersoners individuelle

løn således vil kunne udledes. 

Der udbetales ikke præferenceafkast til nogen ansatte eller

ledelsen hos kapitalforvalteren fra nogen af de forvaltede ka-

pitalforeninger.

Der findes ikke oplysninger, som muliggør allokering af de

samlede lønsummer til de enkelte forvaltede kapitalforenin-

ger.

Det gennemsnitlige antal beskæftigede hos forvalteren i

2024 omregnet til heltidsbeskæftigede udgør 121 (2023: 132).
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Hoved- og nøgletalsoversigt 2024 2023 2022 2021 2020

Årets afkast i procent

Danske Fokusaktier 2,81 6,64 -9,93 19,21 23,80

Kredit Fokus KL 7,28 8,55 -8,94 1,59 0,21

Kredit Fokus Akk. KL 7,24 8,44 -9,02 0,68 0,40

Indre værdi pr. andel

Danske Fokusaktier 145,04 154,06 158,21 196,91 176,59

Kredit Fokus KL 107,30 100,01 92,13 102,89 103,75

Kredit Fokus Akk. KL 106,95 99,73 91,97 101,09 100,40

Udlodning pr. andel (i kr.)

Danske Fokusaktier 12,90 13,30 14,00 20,30 11,70

Kredit Fokus KL 0,60 0,00 0,00 1,70 2,50

Kredit Fokus Akk. KL - - - - -

Omkostningsprocent

Danske Fokusaktier 1,45 1,46 1,45 1,43 1,49

Kredit Fokus KL 0,44 0,47 0,48 0,44 0,48

Kredit Fokus Akk. KL 0,49 0,56 0,74 1,10 0,11

Sharpe ratio

Danske Fokusaktier 0,32 0,61 0,48 0,84 0,60

Kredit Fokus KL -0,02 0,25 -0,07 - -

Kredit Fokus Akk. KL -0,12 -0,50 - - -

Årets nettoresultat (i 1.000  kr.)

Danske Fokusaktier 27.094 54.949 -114.020 199.131 199.674

Kredit Fokus KL 30.101 27.928 -19.655 3.812 -1.275

Kredit Fokus Akk. KL 14.000 9.359 -2.415 91 36

Investorernes formue ultimo (i 1.000 kr.)

Danske Fokusaktier 722.714 834.423 873.654 1.164.932 1.059.009

Kredit Fokus KL 467.348 404.451 217.647 239.555 253.131

Kredit Fokus Akk. KL 209.285 159.750 30.996 25.518 23.086

Andele ultimo (i 1.000 stk.)

Danske Fokusaktier   4.982 5.416 5.522 5.917 5.997

Kredit Fokus KL   4.356 4.044 2.362 2.328 2.440

Kredit Fokus Akk. KL   1.957 1.602 337 253 230

Tracking Error

Danske Fokusaktier 3,60 3,50 3,66 3,05 3,13

Kredit Fokus KL - - - - -

Kredit Fokus Akk. KL - - - - -

Active Share

Danske Fokusaktier 33,40 39,17 40,35 38,23 37,23

Kredit Fokus KL - - - - -

Kredit Fokus Akk. KL - - - - -

Placeringsforeningen Nykredit Invest (Kapitalforening) 43



Supplerende beretninger i henhold til Disclosureforordningen

Supplerende beretninger i henhold til Disclosureforordningen 
 
 

I det følgende fremgår den periodiske rapportering for hver afdeling kategoriseret efter artikel 8 eller artikel 9 i 
henhold til bestemmelserne i Disclosureforordningen. 

 
Rapporteringen følger kalenderåret for den periode, der aflægges årsrapport for, og er opstillet i henhold til en 

fastlagt EU�standard, der ikke må fraviges. 
 

Den enkelte afdelings navn fremgår af første side i denne rapporteringssƚĂŶĚĂƌĚ�ƵŶĚĞƌ�ƉƵŶŬƚĞƚ�͟WƌŽĚƵŬƚŶĂǀŶ͟  ͘
 

Rapporteringen er bl.a. udarbejdet på grundlag af data leveret af MSCI ESG Research LLC. Disse data samt den 
enkelte afdelings porteføljedata og bæredygtighedskarakteristika er samlet i en database, hvorfra alle oplysninger 

hentes til brug for udfyldelse af rapporteringen for hver afdeling. 
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BILAG IV
DŽĚĞů�ĨŽƌ�ƉĞƌŝŽĚŝƐŬ�ŽĨĨĞŶƚůŝŐŐƆƌĞůƐĞ�ĂĨ�ŽƉůǇƐŶŝŶŐĞƌ�Žŵ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚĞƌ͕�ũĨ͘�ĂƌƚŝŬĞů�ϴ͕�ƐƚŬ͘�ϭ͕�Ϯ�ŽŐ�ϮĂ͕�ŝ�

forordning (EU) 2019/2088 og artikel 6, stk. 1, i forordning (EU) 2020/852

Ved ΗďčƌĞĚǇŐƚŝŐ�
investering"�ĨŽƌƐƚĊƐ�
en investering i en 
ƆŬŽŶŽŵŝƐŬ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚ͕�
der bidrager til et 
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�ĞůůĞƌ�
ƐŽĐŝĂůƚ�ŵĊů͕�ĨŽƌƵĚƐĂƚ�
at investeringen ikke i 
ǀčƐĞŶƚůŝŐ�ŐƌĂĚ�ƐŬĂĚĞƌ�
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�
ƐŽĐŝĂůĞ�ŵĊů͕�ŽŐ�Ăƚ�ĚĞ�
virksomheder, der 
ŝŶǀĞƐƚĞƌĞƐ�ŝ͕�ĨƆůŐĞƌ�
god ledelsespraksis.

EU�klassificerings�
systemet er et 
klassificeringssystem, 
der er fastsat i 
forordning (EU) 
2020/852, og som 
opstiller en liste over 
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�
aktiviteter͘�/�ŶčǀŶƚĞ�
forordning er der ikke 
fastsat en liste over 
ƐŽĐŝĂůƚ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�
aktiviteter. 
�čƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
investeringer med et 
ŵŝůũƆŵĊů�ŬĂŶ�ǀčƌĞ�ŝ�
overensstemmelse 
med klassificerings�
systemet eller ej.

Produktnavn: Danske Fokusaktier Identifikator for juridiske enheder (LEI�kode): 
549300PI4R1GC7AFS359

DŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ŽŐͬĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ

/�ŚǀŝůŬĞƚ�ŽŵĨĂŶŐ�ďůĞǀ�ĚĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ŽŐͬĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ�ĚĞƌ�
fremmes af dette finansielle produkt opfyldt?

�čƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐͲ
indikatorer�ŵĊůĞƌ͕�ŚǀŽƌĚĂŶ�
ĚĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�
sociale karakteristika, der 
fremmes af dette finansielle 
ƉƌŽĚƵŬƚ͕�ŽƉŶĊƐ͘

WƌŽĚƵŬƚĞƚ�ƐƆŐƚĞ�ŐĞŶŶĞŵ�Ɛŝƚ�ĂŬƚŝǀĞ�ĞũĞƌƐŬĂď�Ăƚ�ƉĊǀŝƌŬĞ�ƵĚƐƚĞĚĞƌŶĞ�ŝ�ĞŶ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐ�ƌĞƚŶŝŶŐ͘�
'ĞŶŶĞŵ�ƵĚǀčůŐĞůƐĞ�ĂĨ�ƵĚƐƚĞĚĞƌĞ�ĚĞƌ�ďŝĚƌŽŐ�ƉŽƐŝƚŝǀƚ�ŽŐ�ƐŽŵ�ůĞĚ�ŝ�ĚĞƚƐ�ĂŬƚŝǀĞ�ĞũĞƌƐŬĂď͕�ƐƆŐƚĞ�
ƉƌŽĚƵŬƚĞƚ�Ăƚ�ŶĊ�ƐŝŶ�ŵŝŶŝŵƵŵƐĂŶĚĞů�ĂĨ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͘�WƌŽĚƵŬƚĞƚƐ�ŵŝŶŝŵƵŵƐĂŶĚĞůĞ�
ǀĂƌ�ŽƉĨǇůĚƚ͘�WƌŽĚƵŬƚĞƚƐ�ĂŶĚĞů�ĂĨ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŽŐ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŝ�ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�
ŵĞĚ�ƚĂŬƐŽŶŽŵŝĞŶ�ůĊ�ŽǀĞƌ�ŵŝŶŝŵƵŵƐĂŶĚĞůĞŶ͘�WƌŽĚƵŬƚĞƚ�ǀĂƌ�ƵŶĚĞƌ�ŵŝŶŝŵƵŵƐĂŶĚĞůĞŶ�ƉĊ�
ƚĂŬƐŽŶŽŵŝ�ŝ�ůƆďĞƚ�ĂĨ�ĊƌĞƚ͕�ŵĞŶ�ďůĞǀ�ŚĂŶĚůĞƚ�ƚŝůďĂŐĞ�ŽǀĞƌ�ŵŝŶŝŵƵŵƐĂŶĚĞůĞŶ͘�
�ĞƌƵĚŽǀĞƌ�ĨƌĞŵŵĞĚĞ�ƉƌŽĚƵŬƚĞƚ�ƐŽĐŝĂůĞͲ�ŽŐ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ�ŐĞŶŶĞŵ�ŝŶĚĚƌĂŐĞůƐĞ�ĂĨ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐďĞƚƌĂŐƚŶŝŶŐĞƌ�ŝ�ĚĞ�ĨŽƌƐŬĞůůŝŐĞ�ĚĞůĞ�ĂĨ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐƐƉƌŽĐĞƐƐĞŶ͘�WƌŽĚƵŬƚĞƚ�ŬůĂƌĞĚĞ�ƐŝŐ�
ďĞĚƌĞ�ĞŶĚ�ďĞŶĐŚŵĂƌŬĞƚ�ƉĊ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŝ�ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�ŵĞĚ�ǀĞƌĚĞŶƐŵĊůĞŶĞ͘�WƌŽĚƵŬƚĞƚ�
ŬůĂƌĞĚĞ�ƐŝŐ�ďĞĚƌĞ�ĞŶĚ�ďĞŶĐŚŵĂƌŬĞƚ�ƉĊ�ŬůŝŵĂŝŶƚĞŶƐŝƚĞƚ�;ƐĐŽƉĞ�1 og 2, ton CO2e pr.mio. euro 
ŽŵƐčƚŶŝŶŐͿ͘�WƌŽĚƵŬƚĞƚ�ŬůĂƌĞĚĞ�ƐŝŐ�ďĞĚƌĞ�ĞŶĚ�ďĞŶĐŚŵĂƌŬĞƚ�ƉĊ�ŬůŝŵĂĂĨƚƌǇŬŬĞƚ�;ƐĐŽƉĞ�1 og 2, ton 
CO2Ğ�Ɖƌ͘�ŵŝŽ͘�ĞƵƌŽ�ŝŶǀĞƐƚĞƌĞƚͿ͘�WƌŽĚƵŬƚĞƚ�ƵĚƆǀĞĚĞ�ĂŬƚŝǀƚ�ĞũĞƌƐŬĂď͘��ŬƐŬůƵƐŝŽŶƐŬƌŝƚĞƌŝĞƌŶĞ�ďůĞǀ�
effektueret og overholdt.

,ĂǀĚĞ�ĚĞƚƚĞ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚ�Ğƚ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐƚ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐƐŵĊů͍

Ja X Nej

Det foretog ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŵĞĚ�Ğƚ�ŵŝůũƆŵĊů:

ŝ�ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͕�ĚĞƌ�
ŬǀĂůŝĨŝĐĞƌĞƌ�ƐŽŵ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝ�ŚĞŶŚŽůĚ�ƚŝů��hͲ
klassificeringssystemet

ŝ�ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͕�ĚĞƌ�ŝŬŬĞ�
ŬǀĂůŝĨŝĐĞƌĞƌ�ƐŽŵ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝ�ŚĞŶŚŽůĚ�ƚŝů��hͲ
klassificeringssystemet

Det foretog ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŵĞĚ�Ğƚ�ƐŽĐŝĂůƚ�ŵĊů͗ %

X Det fremmede 
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞͬƐŽĐŝĂůĞ�;Dͬ^Ϳ�
karakteristika og selv om det ikke 
ŚĂǀĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐ�ƐŽŵ�
ŵĊů͕�ŚĂǀĚĞ�ĚĞƚ�ĞŶ�ĂŶĚĞů�ĂĨ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ƉĊ�
91.78%

X ŵĞĚ�Ğƚ�ŵŝůũƆŵĊů�ŝ�ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�
aktiviteter, der kvalificerer som 
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝ�ŚĞŶŚŽůĚ�ƚŝů�
EU�klassificeringssystemet

X ŵĞĚ�Ğƚ�ŵŝůũƆŵĊů�ŝ�ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�
aktiviteter, der ikke kvalificerer som 
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝ�ŚĞŶŚŽůĚ�ƚŝů�
EU�klassificeringssystemet

X ŵĞĚ�Ğƚ�ƐŽĐŝĂůƚ�ŵĊů

Det fremmede M/S�karakteristika, 
men foretog ikke nogen 
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ
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...og sammenlignet med tidligere perioder?

Dato Indikator &ŽŶĚƐǀčƌĚŝ Fonds 
ĚčŬŶŝŶŐ

Andel 
estimeret data

�D�sčƌĚŝ BM 
ĚčŬŶŝŶŐ

Andel estimat 
BM

2024�12�31 �ŶĚĞů�ĂĨ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
investeringer med et 
ŵŝůũƆŵĊů͕�ĚĞƌ�Ğƌ�
tilpasset taksonomien

9.6 % 99.85% 11.3 % 97.72%

2024�12�31 Samlet tilpasning til 
&EΖƐ�ŵĊů�ĨŽƌ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐ�ƵĚǀŝŬůŝŶŐ

0.96 100.00% 0.93 94.81%

2024�12�31 Scope 1 og 2 
udledninger per 
million euro 
investeret

60.02 tCO2e/�M 
investeret

100.00% 9.29 % 76.48 tCO2e/�M 
investeret

94.56% 12.41%

2024�12�31 Scope 1 og 2 
udledninger per 
million euro 
ŽŵƐčƚŶŝŶŐ

69.48 tCO2e/�M 
ŽŵƐčƚŶŝŶŐ

100.00% 9.29 % 87.66 tCO2e/�M 
ŽŵƐčƚŶŝŶŐ

94.81% 12.41%

2024�12�31 Scope 1 og 2 
udledninger

6246.48 tCO2e 100.00% 9.29 %

,ǀŽƌĚĂŶ�ŬůĂƌĞĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐŝŶĚŝŬĂƚŽƌĞƌŶĞ�ƐŝŐ͍

Dato Indikator &ŽŶĚƐǀčƌĚŝ Fonds 
ĚčŬŶŝŶŐ

Andel 
estimeret data

DĊůƐčƚŶŝŶŐ�
sčƌĚŝ

2024�12�31 �ŶĚĞů�ĂĨ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
investeringer

91.8 % 50.0%

2024�12�31 �ŶĚĞů�ĂĨ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
investeringer med et 
ŵŝůũƆŵĊů͕�ĚĞƌ�Ğƌ�
tilpasset taksonomien

9.6 % 99.85% 8.4%

WƌŽĚƵŬƚĞƚ�ƌĂƉƉŽƌƚĞƌĞĚĞ�ƉĊ�ĞŶ�ƌčŬŬĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐŝŶĚŝŬĂƚŽƌĞƌ͕�ƐŽŵ�ŝŬŬĞ�ǀĂƌ�ƵŶĚĞƌůĂŐƚ�ƌĞǀŝƐŝŽŶ͘�
�Ğƌ�ďůĞǀ�ĂŶǀĞŶĚƚ�ĚĂƚĂŬŝůĚĞƌ�ĨƌĂ�ĨůĞƌĞ�ƚƌĞĚũĞƉĂƌƚĞƌ�ƚŝů�Ăƚ�ŵĊůĞ�ĚĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ŽŐ�ƐŽĐŝĂůĞ�
ŝŶĚŝŬĂƚŽƌĞƌ͘�D^�/��^'�ZĞƐĞĂƌĐŚ�ǀĂƌ�ĚĞŶ�ƉƌŝŵčƌĞ�ůĞǀĞƌĂŶĚƆƌ�ĂĨ��^'ͲĚĂƚĂ�ŽŐ�ͲĂŶĂůǇƐĞƌ͘��ĞƌƵĚŽǀĞƌ�
ďůĞǀ�ƌĞƐĞĂƌĐŚ�ĨƌĂ�^ƵƐƚĂŝŶĂůǇƚŝĐƐ�ŽŐ�/^^�ŝŶĚĚƌĂŐĞƚ͕�ƐčƌůŝŐƚ�ŝ�ĨŽƌďŝŶĚĞůƐĞ�ŵĞĚ�ĞŶŐĂŐĞŵĞŶƚ�ŽŐ�
ƐƚĞŵŵĞĂŬƚŝǀŝƚĞƚ͘��Ğƌ�ďůĞǀ�ŐĞŶŶĞŵĨƆƌƚ�ĚƵĞ�ĚŝůŝŐĞŶĐĞ�ƉĊ�ĂůůĞ�ĚĂƚĂŬŝůĚĞƌ͘�

WƌŽĚƵŬƚĞƚƐ�ĚĂƚĂ�Žŵ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ�ŝ�ŚĞŶŚŽůĚ�ƚŝů��hͲŬůĂƐƐŝĨŝĐĞƌŝŶŐƐƐǇƐƚĞŵĞƚ�
ǀĂƌ�ŬƵŶ�ŝ�ďĞŐƌčŶƐĞƚ�ŽŵĨĂŶŐ�ƚŝůŐčŶŐĞůŝŐĞ�ƉĊ�ƌĂƉƉŽƌƚĞƌŝŶŐƐƚŝĚƐƉƵŶŬƚĞƚ͘�EǇŬƌĞĚŝƚ�ĨŽƌĞƚƌĂŬ�
ƌĂƉƉŽƌƚĞƌĞĚĞ�ĚĂƚĂ�ĨƌĂ�ƐĞůƐŬĂďĞƌ͕�ŵĞŶ�ĚĂ�ĚŝƐƐĞ�ŬƵŶ�ǀĂƌ�ďĞŐƌčŶƐĞƚ�ƚŝůŐčŶŐĞůŝŐĞ͕�ďůĞǀ�ĞƐƚŝŵĞƌĞĚĞ�
ĚĂƚĂ�ŽŐƐĊ�ĂŶǀĞŶĚƚ͘
�ĞŵčƌŬ�Ăƚ�ŝŶĚŝŬĂƚŽƌĞƌŶĞ�Η�ŶĚĞů�ĂĨ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌΗ�ŽŐ�Η�ŶĚĞů�ĂĨ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŵĞĚ�Ğƚ�ŵŝůũƆŵĊů͕�ĚĞƌ�Ğƌ�ƚŝůƉĂƐƐĞƚ�ƚĂŬƐŽŶŽŵŝĞŶΗ�ŬƵŶŶĞ�ĨƌĞŵŐĊ�ĚŽďďĞůƚ�ĂĨ�
ŽǀĞŶƐƚĊĞŶĚĞ�ŽƉŐƆƌĞůƐĞ͘�,ǀŝƐ�ĚĞ�ĨƌĞŵŐŝŬ�ĚŽďďĞůƚ͕�ƐŬǇůĚƚĞƐ�ĚĞƚ�Ăƚ�ĚĞ�ƐŬƵůůĞ�ŵĊůĞƐ�ŽƉ�ŝŵŽĚ�
afkastbenchmarket, da det er lovet i prospektet. 
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Dato Indikator &ŽŶĚƐǀčƌĚŝ Fonds 
ĚčŬŶŝŶŐ

Andel 
estimeret data

�D�sčƌĚŝ BM 
ĚčŬŶŝŶŐ

Andel estimat 
BM

2024�12�31 �ŶĚĞů�ĂĨ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
investeringer med et 
ŵŝůũƆŵĊů͕�ĚĞƌ�Ğƌ�
tilpasset taksonomien

9.6 % 99.85% 11.3 % 97.72%

2023�12�31 �ŶĚĞů�ĂĨ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
investeringer med et 
ŵŝůũƆŵĊů͕�ĚĞƌ�Ğƌ�
tilpasset taksonomien

8.9 % 99.60% 13.0 % 93.74%

2022�12�31 �ŶĚĞů�ĂĨ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
investeringer med et 
ŵŝůũƆŵĊů͕�ĚĞƌ�Ğƌ�
tilpasset taksonomien

10.7 % 99.61% 11.8 % 93.98%

2024�12�31 Samlet tilpasning til 
&EΖƐ�ŵĊů�ĨŽƌ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐ�ƵĚǀŝŬůŝŶŐ

0.96 100.00% 0.93 94.81%

2023�12�31 Samlet tilpasning til 
&EΖƐ�ŵĊů�ĨŽƌ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐ�ƵĚǀŝŬůŝŶŐ

0.82 100.00% 0.82 90.46%

2022�12�31 Samlet tilpasning til 
&EΖƐ�ŵĊů�ĨŽƌ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐ�ƵĚǀŝŬůŝŶŐ

0.79 100.00% 0.80 93.87%

2024�12�31 Scope 1 og 2 
udledninger per 
million euro 
investeret

60.02 tCO2e/�M 
investeret

100.00% 9.29 % 76.48 tCO2e/�M 
investeret

94.56% 12.41%

2023�12�31 Scope 1 og 2 
udledninger per 
million euro 
investeret

61.34 tCO2e/�M 
investeret

100.00% 4.79 % 85.18 tCO2e/�M 
investeret

90.53% 10.84%

2022�12�31 Scope 1 og 2 
udledninger per 
million euro 
investeret

55.12 tCO2e/�M 
investeret

100.00% 11.88 % 73.84 tCO2e/�M 
investeret

93.96% 16.28%

2024�12�31 Scope 1 og 2 
udledninger per 
million euro 
ŽŵƐčƚŶŝŶŐ

69.48 tCO2e/�M 
ŽŵƐčƚŶŝŶŐ

100.00% 9.29 % 87.66 tCO2e/�M 
ŽŵƐčƚŶŝŶŐ

94.81% 12.41%

2023�12�31 Scope 1 og 2 
udledninger per 
million euro 
ŽŵƐčƚŶŝŶŐ

67.64 tCO2e/�M 
ŽŵƐčƚŶŝŶŐ

100.00% 4.79 % 89.67 tCO2e/�M 
ŽŵƐčƚŶŝŶŐ

90.53% 10.84%

2022�12�31 Scope 1 og 2 
udledninger per 
million euro 
ŽŵƐčƚŶŝŶŐ

109.06 tCO2e/�M 
ŽŵƐčƚŶŝŶŐ

100.00% 11.88 % 121.94 tCO2e/�M 
ŽŵƐčƚŶŝŶŐ

93.96% 16.28%

2024�12�31 Scope 1 og 2 
udledninger

6246.48 tCO2e 100.00% 9.29 %

2023�12�31 Scope 1 og 2 
udledninger

7023.30 tCO2e 100.00% 4.79 %

2022�12�31 Scope 1 og 2 
udledninger

6475.84 tCO2e 100.00% 11.88 %
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,ǀĂĚ�ǀĂƌ�ŵĊůĞŶĞ�ĨŽƌ�ĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ƐŽŵ�ĚĞƚ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚ�
ĚĞůǀŝƐ�ĨŽƌĞƚŽŐ͕�ŽŐ�ŚǀŽƌĚĂŶ�ďŝĚƌŽŐ�ĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ƚŝů�ƐĊĚĂŶŶĞ�ŵĊů͍

WƌŽĚƵŬƚĞƚ�ŚĂǀĚĞ�ƚŝů�ĨŽƌŵĊů�Ăƚ�ĨƌĞŵŵĞ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŽŐ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ�ǀĞĚ�Ăƚ�
ŽǀĞƌŚŽůĚĞ��hͲƚĂŬƐŽŶŽŵŝĞŶƐ�ŬƌŝƚĞƌŝĞƌ�ĨŽƌ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚ͕�ŚǀŽƌ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ƚŽŐ�
ŚƆũĚĞ�ĨŽƌ�ŵŝůũƆŵĊůĞŶĞ�ΗDŽĚǀŝƌŬŶŝŶŐ�ĂĨ�ŬůŝŵĂčŶĚƌŝŶŐĞƌΗ�ŽŐ�ΗdŝůƉĂƐŶŝŶŐ�ƚŝů�ŬůŝŵĂčŶĚƌŝŶŐĞƌΗ͘

�Ğ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ŽŐ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ͕�ĚĞƌ�ůĊ�ƵĚŽǀĞƌ��hͲƚĂŬƐŽŶŽŵŝĞŶ͕�ďůĞǀ͕�ŝ�ŚĞŶŚŽůĚ�ƚŝů�
ƉƌŽĚƵŬƚĞƚƐ�ĚĞĨŝŶŝƚŝŽŶ�ĂĨ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ŵĊůƚ�ŐĞŶŶĞŵ�ďŝĚƌĂŐ�ƚŝů�Ġƚ�ĂĨ�ĚĞ�17 
ǀĞƌĚĞŶƐŵĊů͕�ĞůůĞƌ�ǀĞĚ�Ăƚ�ŵĞƌĞ�ĞŶĚ�20�ƉĐƚ͘�ĂĨ�ŝŶĚƚčŐƚĞƌŶĞ�ŬŽŵ�ĨƌĂ�ƉƌŽĚƵŬƚĞƌ͕�ĚĞƌ�ƐƚƆƚƚĞĚĞ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐ�ƵĚǀŝŬůŝŶŐ͕�ĞůůĞƌ�ĨƌĂ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͕�ĚĞƌ�ďŝĚƌŽŐ�ƚŝů��hΖƐ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐŵĊů͘��ůƚĞƌŶĂƚŝǀƚ�
ŬƵŶŶĞ�ĚĞƚ�ǀčƌĞ�Ğƚ�ǀĞƌŝĨŝĐĞƌĞƚ�^ĐŝĞŶĐĞ��ĂƐĞĚ�dĂƌŐĞƚͲŵĊů�ĨŽƌ�ƌĞĚƵŬƚŝŽŶ�ĂĨ�ŬůŝŵĂƉĊǀŝƌŬŶŝŶŐ͕�
ĞůůĞƌ�ĞŶ�ďĞƐƚǇƌĞůƐĞ͕�ŚǀŽƌ�ĚĞƚ�ƵŶĚĞƌƌĞƉƌčƐĞŶƚĞƌĞĚĞ�ŬƆŶ�ƵĚŐũŽƌĚĞ�ŵŝŶĚƐƚ�40 pct.; for 
udviklingslande dog kun 20 pct. 

'ĞŶŶĞŵ�ĞŬƐŬůƵƐŝŽŶĞƌ�ŽŐ�ŝŶĚĚƌĂŐĞůƐĞ�ĂĨ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐĂŶĂůǇƐĞƌ�ŝ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐƐďĞƐůƵƚŶŝŶŐĞƌ�
ŽŐ�ĂŬƚŝǀƚ�ĞũĞƌƐŬĂď͕�ƐƆŐƚĞ�ƉƌŽĚƵŬƚĞƚ�ŝ�ŚƆũĞƌĞ�ŐƌĂĚ�Ăƚ�ŝŶǀĞƐƚĞƌĞ�ŝ�ƐĞůƐŬĂďĞƌ͕�ĚĞƌ�ďŝĚƌŽŐ�ƚŝů�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐ�ƵĚǀŝŬůŝŶŐ͕�ŽŐ�ŝ�ŵŝŶĚƌĞ�ŐƌĂĚ�ŝ�ƐĞůƐŬĂďĞƌ�ŵĞĚ�ŶĞŐĂƚŝǀ�ƉĊǀŝƌŬŶŝŶŐ͘�^ĂŵƚŝĚŝŐ�ďůĞǀ�ĚĞƌ�
ŐũŽƌƚ�ĞŶ�ŝŶĚƐĂƚƐ�ĨŽƌ�Ăƚ�ƌĞĚƵĐĞƌĞ�ĚĞŶ�ŶĞŐĂƚŝǀĞ�ƉĊǀŝƌŬŶŝŶŐ�ŐĞŶŶĞŵ�ĂŬƚŝǀƚ�ĞũĞƌƐŬĂď͘�WƌŽĚƵŬƚĞƚ�
ĨƌĞŵŵĞĚĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ŽŐ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ�ǀĞĚ�Ăƚ�ǀčƌĞ�ŽŵĨĂƚƚĞƚ�ĂĨ�ĞŬƐŬůƵƐŝŽŶƐůŝƐƚĞƌ͕�
ĚĞƌ�ŬƵŶ�ƚŝůůĂĚĞƌ�ƐĞůƐŬĂďĞƌ�ŝ�ƉŽƌƚĞĨƆůũĞŶ͕�ŚǀŝƐ�ĚĞ�ŝŬŬĞ�Ğƌ�ŝŶǀŽůǀĞƌĞƚ�ŝ͗�ǀĞĚǀĂƌĞŶĚĞ�ďƌƵĚ�ƉĊ�
ŶŽƌŵĞƌ͕�ŬŽŶƚƌŽǀĞƌƐŝĞůůĞ�ǀĊďĞŶ�ĞůůĞƌ�ŬůŝŵĂŵčƐƐŝŐƚ�ĞĨƚĞƌƐůčď͘��čƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐŽƉůǇƐŶŝŶŐĞƌ�
ďůĞǀ�ŝŶƚĞŐƌĞƌĞƚ�ďĊĚĞ�ŬǀĂůŝƚĂƚŝǀƚ�ŽŐ�ŬǀĂŶƚŝƚĂƚŝǀƚ�ŝ�ŚĞůĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐƐƉƌŽĐĞƐƐĞŶ͕�ĨƌĂ�ƐĐƌĞĞŶŝŶŐ�ŽŐ�
ĂŶĂůǇƐĞ�ĂĨ�ƉŽƚĞŶƚŝĞůůĞ�ŶǇĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ƚŝů�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐƐďĞƐůƵƚŶŝŶŐ͕�ŬŽŶƐƚƌƵŬƚŝŽŶ͕�ŽǀĞƌǀĊŐŶŝŶŐ�
ƐĂŵƚ�ƉŽƌƚĞĨƆůũĞƌĂƉƉŽƌƚĞƌŝŶŐ͘

Dato Indikator &ŽŶĚƐǀčƌĚŝ Fonds 
ĚčŬŶŝŶŐ

Andel 
estimeret data

DĊůƐčƚŶŝŶŐ�
sčƌĚŝ

2024�12�31 �ŶĚĞů�ĂĨ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
investeringer

91.8 % 50.0%

2023�12�31 �ŶĚĞů�ĂĨ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
investeringer

86.3 % 50.0%

2022�12�31 �ŶĚĞů�ĂĨ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
investeringer

79.4 % 50.0%

2024�12�31 �ŶĚĞů�ĂĨ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
investeringer med et 
ŵŝůũƆŵĊů͕�ĚĞƌ�Ğƌ�
tilpasset taksonomien

9.6 % 99.85% 8.4%

2023�12�31 �ŶĚĞů�ĂĨ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
investeringer med et 
ŵŝůũƆŵĊů͕�ĚĞƌ�Ğƌ�
tilpasset taksonomien

8.9 % 99.60% 8.4%

2022�12�31 �ŶĚĞů�ĂĨ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
investeringer med et 
ŵŝůũƆŵĊů͕�ĚĞƌ�Ğƌ�
tilpasset taksonomien

10.7 % 99.61% 8.4%
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De vigtigste negative 
indvirkninger er 
investeringsbeslut�
ningernes 
betydeligste negative 
ŝŶĚǀŝƌŬŶŝŶŐĞƌ�ƉĊ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐĨĂŬƚŽƌ
er i forbindelse med 
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ͕�ƐŽĐŝĂůĞ�
ŽŐ�ƉĞƌƐŽŶĂůĞŵčƐƐŝŐĞ�
ƐƉƆƌŐƐŵĊů͕�ƌĞƐƉĞŬƚ�ĨŽƌ�
menneskerettig�
ŚĞĚĞƌŶĞ͕�ďĞŬčŵƉĞůƐĞ�
af korruption og 
ďĞŬčŵƉĞůƐĞ�ĂĨ�
bestikkelse.

,ǀŽƌĚĂŶ�ƐŬĂĚĞĚĞ�ĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ƐŽŵ�ĚĞƚ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚ�ĚĞůǀŝƐ�
ĨŽƌĞƚŽŐ͕�ŝŬŬĞ�ŝ�ǀčƐĞŶƚůŝŐ�ŐƌĂĚ�ŶŽŐĞŶ�ĂĨ�ĚĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐƐŵĊů͍

WƌŽĚƵŬƚĞƚƐ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ďůĞǀ�ǀƵƌĚĞƌĞƚ�ŝ�ŚĞŶŚŽůĚ�ƚŝů��E^,ͲŬƌŝƚĞƌŝĞƌŶĞ͘�
/ŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌŶĞ�ďůĞǀ�ƵŶĚĞƌƐƆŐƚ�ĨŽƌ�Ăƚ�ƐŝŬƌĞ͕�Ăƚ�ĚĞ�ŝŬŬĞ�ĨŽƌĊƌƐĂŐĞĚĞ�ǀčƐĞŶƚůŝŐ�ƐŬĂĚĞ͕�ďĂƐĞƌĞƚ�
ƉĊ�ĚĞĨŝŶŝƚŝŽŶĞŶ�ĂĨ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͘�WƌŝŶĐŝƉƉĞƚ�Žŵ�ŝŬŬĞ�Ăƚ�ŐƆƌĞ�ǀčƐĞŶƚůŝŐ�ďůĞǀ�
vurderet gennem overholdelse af Global Compact's principper, OECD͛s retningslinjer for 
multinationale selskaber, ILO�konventioner samt gennem sektoreksklusioner rettet mod 
ƚŽďĂŬ͕�ǀĊďĞŶ͕�ĂůŬŽŚŽů͕�ŚĂƐĂƌĚƐƉŝů�ŽŐ�ĨŽƐƐŝůĞ�ďƌčŶĚƐƚŽĨĨĞƌ͘�^ĞůƐŬĂďĞƌ͕�ĚĞƌ�ĨŽƌĊƌƐĂŐĞĚĞ�
ǀčƐĞŶƚůŝŐ�ƐŬĂĚĞ�ƉĊ�Ğƚ�ĂĨ�ĚĞ�17�ǀĞƌĚĞŶƐŵĊů͕�ďůĞǀ�ŝŬŬĞ�ďĞƚƌĂŐƚĞƚ�ƐŽŵ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ͘

,ǀŽƌĚĂŶ�ďůĞǀ�ĚĞƌ�ƚĂŐĞƚ�ŚĞŶƐǇŶ�ƚŝů�ŝŶĚŝŬĂƚŽƌĞƌ�ĨŽƌ�ŶĞŐĂƚŝǀĞ�ŝŶĚǀŝƌŬŶŝŶŐĞƌ�ƉĊ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐĨĂŬƚŽƌĞƌ͍

/ŶĚŝŬĂƚŽƌĞƌŶĞ�ĨŽƌ�ŶĞŐĂƚŝǀ�ƉĊǀŝƌŬŶŝŶŐ�ďůĞǀ�ŝŶĚĚƌĂŐĞƚ�ƉĊ�ĨůĞƌĞ�ŵĊĚĞƌ͗�ďĊĚĞ�ŐĞŶŶĞŵ�
ŬǀĂŶƚŝƚĂƚŝǀĞ�ŽŐ�ŬǀĂůŝƚĂƚŝǀĞ�ǀƵƌĚĞƌŝŶŐĞƌ�ĂĨ�ƐĞůƐŬĂďĞƌ͕�ƐĂŵƚ�ŐĞŶŶĞŵ�ĂŬƚŝǀƚ�ĞũĞƌƐŬĂď�ƵĚĨƆƌƚ�ĂĨ�
ƉƌŽĚƵŬƚĞƚƐ�ĨŽƌǀĂůƚĞƌ�ĨŽƌ�Ăƚ�ƌĞĚƵĐĞƌĞ�ƐĞůƐŬĂďĞƌŶĞƐ�ŶĞŐĂƚŝǀĞ�ƉĊǀŝƌŬŶŝŶŐ͘�KƉůǇƐŶŝŶŐĞƌ�Žŵ�ĚĞ�
ŶĞŐĂƚŝǀĞ�ŝŶĚǀŝƌŬŶŝŶŐĞƌ�ƉĊ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐĨĂŬƚŽƌĞƌ�ďůĞǀ�ŝŶƚĞŐƌĞƌĞƚ�ŝ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐƐƉƌŽĐĞƐƐĞŶ͘�
EĞŐĂƚŝǀ�ƉĊǀŝƌŬŶŝŶŐ�ďůĞǀ�ƚĂŐĞƚ�ŝ�ďĞƚƌĂŐƚŶŝŶŐ�ďĊĚĞ�ŝ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐƐďĞƐůƵƚŶŝŶŐĞƌŶĞ�ŽŐ�ŝ�ĨŽƌďŝŶĚĞůƐĞ�
med aktivt ejerskab. Desuden blev de 14 obligatoriske PAI�indikatorer inddraget gennem 
produktets Do No Significant Harm�kriterier. 

sĂƌ�ĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŝ�ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�ŵĞĚ�K���ΖΖƐ�ƌĞƚŶŝŶŐƐůŝŶũĞƌ�ĨŽƌ�
multinationale virksomheder og FN''s vejledende principper om erhvervslivet og 
ŵĞŶŶĞƐŬĞƌĞƚƚŝŐŚĞĚĞƌ͍�EčƌŵĞƌĞ�ŽƉůǇƐŶŝŶŐĞƌ͗

�Ğ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ǀĂƌ�ŝ�ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�ŵĞĚ�K���ΖƐ�ƌĞƚŶŝŶŐƐůŝŶũĞƌ�ĨŽƌ�
multinationale virksomheder og FN's vejledende principper om erhvervslivet og 
ŵĞŶŶĞƐŬĞƌĞƚƚŝŐŚĞĚĞƌ͘�/ŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐƐƵŶŝǀĞƌƐĞƚ�ďůĞǀ�ůƆďĞŶĚĞ�ƐĐƌĞĞŶĞƚ�ĨŽƌ�Ăƚ�ƐŝŬƌĞ�ŽǀĞƌŚŽůĚĞůƐĞ�
af disse principper, som er en del af minimum safeguards. Resultateterne blev indarbejdet i 
ĚĂƚĂďĂƐĞŶ͕�ĚĞƌ�ŝĚĞŶƚŝĨŝĐĞƌĞĚĞ�ĚĞ�ƐĞůƐŬĂďĞƌ͕�ĚĞƌ�ŬƵŶŶĞ�ďĞƚƌĂŐƚĞƐ�ƐŽŵ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ͘�
^ĞůƐŬĂďĞƌ͕�ĚĞƌ�ŚĂŶĚůĞĚĞ�ŝ�ƐƚƌŝĚ�ŵĞĚ�ĚĞ�ŶčǀŶƚĞ�ƉƌŝŶĐŝƉƉĞƌ͕�ďůĞǀ�ƵĚĞůƵŬŬĞƚ�ĨƌĂ�ŽƉŐƆƌĞůƐĞŶ͘

�hͲŬůĂƐƐŝĨŝĐĞƌŝŶŐƐƐǇƐƚĞŵĞƚ�ĨĂƐƚƐčƚƚĞƌ�Ğƚ�ƉƌŝŶĐŝƉ�Žŵ�ŝŬŬĞ�Ăƚ�ŐƆƌĞ�ǀčƐĞŶƚůŝŐ�ƐŬĂĚĞ͕�
hvorved investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, ikke i 
ǀčƐĞŶƚůŝŐ�ŐƌĂĚ�ďƆƌ�ƐŬĂĚĞ�ŵĊůĞŶĞ�ŝ��hΖΖƐ�ŬůĂƐƐŝĨŝĐĞƌŝŶŐƐƐǇƐƚĞŵ͕�ŽŐ�ĚĞƌ�Ğƌ�ƐƉĞĐŝĨŝŬŬĞ��hͲ
kriterier.

WƌŝŶĐŝƉƉĞƚ�Žŵ�ŝŬŬĞ�Ăƚ�ŐƆƌĞ�ǀčƐĞŶƚůŝŐ�ƐŬĂĚĞ�ŐčůĚĞƌ�ŬƵŶ�ĨŽƌ�ĚĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ĚĞƌ�ůŝŐŐĞƌ�ƚŝů�
ŐƌƵŶĚ�ĨŽƌ�ĚĞƚ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚ͕�ŽŐ�ƐŽŵ�ƚĂŐĞƌ�ŚƆũĚĞ�ĨŽƌ��hͲŬƌŝƚĞƌŝĞƌŶĞ�ĨŽƌ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͘��Ğ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ĚĞƌ�ůŝŐŐĞƌ�ƚŝů�ŐƌƵŶĚ�ĨŽƌ�ĚĞŶ�
ƚŝůďĂŐĞǀčƌĞŶĚĞ�ĂŶĚĞů�ĂĨ�ĚĞƚƚĞ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚ͕�ƚĂŐĞƌ�ŝŬŬĞ�ŚƆũĚĞ�ĨŽƌ��hͲŬƌŝƚĞƌŝĞƌŶĞ�ĨŽƌ�
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͘

�ŶĚƌĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŵĊ�ŚĞůůĞƌ�ŝŬŬĞ�ŝ�ǀčƐĞŶƚůŝŐ�ŐƌĂĚ�ƐŬĂĚĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�
ĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŵĊů͘
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Hvordan tog dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative 
ŝŶĚǀŝƌŬŶŝŶŐĞƌ�ƉĊ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐĨĂŬƚŽƌĞƌ͍

WƌŽĚƵŬƚĞƚ�ƚŽŐ�ŚĞŶƐǇŶ�ƚŝů�ĚĞ�ǀčƐĞŶƚůŝŐƐƚĞ�ŶĞŐĂƚŝǀĞ�ŝŶĚǀŝƌŬŶŝŶŐĞƌ�ƉĊ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐĨĂŬƚŽƌĞƌ�
gennem de 14 obligatoriske PAI�indikatorer. Negative indvirkninger blev integreret i 
investeringsbeslutningerne og i forvalterens aktive ejerskab overfor de underliggende selskaber i 
ƉƌŽĚƵŬƚĞƚ͘�EƆŐůĞƚĂů�ĨŽƌ�ŶĞŐĂƚŝǀ�ƉĊǀŝƌŬŶŝŶŐ�ďůĞǀ�ŝŶĚĚƌĂŐĞƚ�ŝ�ĚĞŶ�ŬǀĂŶƚŝƚĂƚŝǀĞ�ŽŐ�ŬǀĂůŝƚĂƚŝǀĞ�ƉƌŽĐĞƐ͕�
ĚĞƌ�ďůĞǀ�ĂŶǀĞŶĚƚ�ƚŝů�Ăƚ�ǀƵƌĚĞƌĞ�ƐĞůƐŬĂďĞƌŶĞƐ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐƌŝƐŝĐŝ�ŽŐ�ͲŵƵůŝŐŚĞĚĞƌ͘��ƚ�ĞŬƐĞŵƉĞů�ƉĊ�
dette er "indikator 1" om drivhusgasemissioner, hvor selskabets egenrapporterede data blev 
sammenlignet med emissioner fra selskaber i samme sektor. Samtidig blev selskabets ƉĂƌĂƚŚĞĚ i 
ĨŽƌŚŽůĚ�ƚŝů�ĚĞŶ�ŐƌƆŶŶĞ�ŽŵƐƚŝůůŝŶŐ�ǀƵƌĚĞƌĞƚ�ŽŐ�ŚĊŶĚƚĞƌĞƚ�ŐĞŶŶĞŵ�ĂŬƚŝǀƚ�ĞũĞƌƐŬĂď͕�Ĩ͘ĞŬƐ͘�ŐĞŶŶĞŵ�
ĚŝƌĞŬƚĞ�ĚŝĂůŽŐ�ĞůůĞƌ�ĚĞůƚĂŐĞůƐĞ�ŝ�ŬůŝŵĂŶĞƚǀčƌŬ�ĨŽƌ�ƐĞůƐŬĂďĞƌ�ŵĞĚ�ŚƆũĞ�ƵĚůĞĚŶŝŶŐĞƌ͘��ƚ�ĂŶĚĞƚ�
ĞŬƐĞŵƉĞů�Ğƌ�ΖŝŶĚŝŬĂƚŽƌ�ϭϯΖ�Žŵ�ŬƆŶƐĚŝǀĞƌƐŝƚĞƚ�ŝ�ďĞƐƚǇƌĞůƐĞŶ͕�ŚǀŽƌ�ĚŝǀĞƌƐŝƚĞƚ�ďůĞǀ�ĞŶ�ĚĞů�ĂĨ�
ǀƵĚĞƌŝŶŐĞŶ�ĂĨ�ŐŽĚ�ƐĞůƐŬĂďƐůĞĚĞůƐĞ͕�ŽŐ�ƐƉŝůůĞĚĞ�ĞŶ�ƌŽůůĞ�ŝ�ďĊĚĞ�ƵĚǀčůŐĞůƐĞŶ�ŽŐ�ĞǀĂůƵĞƌŝŶŐĞŶ�ĂĨ�ĚĞ�
underliggende selskaber i produktet. 

,ǀĂĚ�ǀĂƌ�ĚĞƚƚĞ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚƐ�ƐƚƆƌƐƚĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͍

Listen omfatter de 
investeringer, der udgjorde 
ĚĞŶ�ƐƚƆƌƐƚĞ�ĂŶĚĞů�ĂĨ�ĚĞƚ�
finansielle produkts 
investeringer i 
referenceperioden:
31/12/2022 til 31/12/2024

Dato Top 15 investeringer Sektor % 
Aktiver

Land

2024�12�31 Danske Bank A/S PENGEINSTITUT� OG 
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

9.69% DK

2024�12�31 Novo Nordisk A/S FREMSTILLINGSVIRKSOMHED 8.79% DK

2024�12�31 DSV A/S dZ�E^WKZd�K'�'K�^,�E�d�Z/E' 8.68% DK

2024�12�31 Tryg A/S PENGEINSTITUT� OG 
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

6.64% DK

2024�12�31 Novonesis 
(Novozymes) B

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED 5.67% DK

2024�12�31 AP Moller � Maersk A/S dZ�E^WKZd�K'�'K�^,�E�d�Z/E' 5.02% DK

2024�12�31 Zealand Pharma A/S LIBERALE, VIDENSKABELIGE OG 
TEKNISKE TJENESTEYDELSER

4.89% DK

2024�12�31 Demant A/S FREMSTILLINGSVIRKSOMHED 4.86% DK

2024�12�31 ISS A/S ADMINISTRATIVE TJENESTEYDELSER 
K'�,:�>W�d:�E�^d�Z

4.84% DK

2024�12�31 Vestas Wind Systems 
A/S

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED 4.84% DK

2024�12�31 Coloplast A/S FREMSTILLINGSVIRKSOMHED 4.80% DK

2024�12�31 Orsted AS EL�, GAS� OG 
FJERNVARMEFORSYNING

4.52% DK

2024�12�31 Carlsberg AS FREMSTILLINGSVIRKSOMHED 4.25% DK

2024�12�31 Genmab A/S LIBERALE, VIDENSKABELIGE OG 
TEKNISKE TJENESTEYDELSER

3.99% DK

2024�12�31 Royal Unibrew A/S FREMSTILLINGSVIRKSOMHED 3.82% DK

2023�12�31 DSV A/S dZ�E^WKZd�K'�'K�^,�E�d�Z/E' 9.44% DK

2023�12�31 Danske Bank A/S PENGEINSTITUT� OG 
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

8.73% DK

2023�12�31 Tryg A/S PENGEINSTITUT� OG 
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

7.15% DK

2023�12�31 Genmab A/S LIBERALE, VIDENSKABELIGE OG 
TEKNISKE TJENESTEYDELSER

6.47% DK

2023�12�31 Coloplast A/S FREMSTILLINGSVIRKSOMHED 5.42% DK
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Listen omfatter de 
investeringer, der udgjorde 
ĚĞŶ�ƐƚƆƌƐƚĞ�ĂŶĚĞů�ĂĨ�ĚĞƚ�
finansielle produkts 
investeringer i 
referenceperioden:
31/12/2022 til 31/12/2024

2023�12�31 ISS A/S ADMINISTRATIVE TJENESTEYDELSER 
K'�,:�>W�d:�E�^d�Z

5.34% DK

2023�12�31 Demant A/S FREMSTILLINGSVIRKSOMHED 5.15% DK

2023�12�31 Carlsberg AS FREMSTILLINGSVIRKSOMHED 5.12% DK

2023�12�31 Vestas Wind Systems 
A/S

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED 5.01% DK

2023�12�31 Novo Nordisk A/S FREMSTILLINGSVIRKSOMHED 4.75% DK

2023�12�31 Novo Nordisk A/S FREMSTILLINGSVIRKSOMHED 4.52% DK

2023�12�31 Zealand Pharma A/S LIBERALE, VIDENSKABELIGE OG 
TEKNISKE TJENESTEYDELSER

4.39% DK

2023�12�31 Orsted AS EL�, GAS� OG 
FJERNVARMEFORSYNING

4.22% DK

2023�12�31 AP Moller � Maersk A/S dZ�E^WKZd�K'�'K�^,�E�d�Z/E' 4.16% DK

2023�12�31 Royal Unibrew A/S FREMSTILLINGSVIRKSOMHED 3.98% DK

2022�12�31 Novo Nordisk A/S FREMSTILLINGSVIRKSOMHED 9.82% DK

2022�12�31 DSV A/S dZ�E^WKZd�K'�'K�^,�E�d�Z/E' 8.86% DK

2022�12�31 Danske Bank A/S PENGEINSTITUT� OG 
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

7.98% DK

2022�12�31 Tryg A/S PENGEINSTITUT� OG 
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

7.28% DK

2022�12�31 Coloplast A/S FREMSTILLINGSVIRKSOMHED 6.00% DK

2022�12�31 Genmab A/S LIBERALE, VIDENSKABELIGE OG 
TEKNISKE TJENESTEYDELSER

5.95% DK

2022�12�31 Carlsberg AS FREMSTILLINGSVIRKSOMHED 5.48% DK

2022�12�31 ISS A/S ADMINISTRATIVE TJENESTEYDELSER 
K'�,:�>W�d:�E�^d�Z

5.30% DK

2022�12�31 AP Moller � Maersk A/S dZ�E^WKZd�K'�'K�^,�E�d�Z/E' 5.25% DK

2022�12�31 Orsted AS EL�, GAS� OG 
FJERNVARMEFORSYNING

4.84% DK

2022�12�31 Vestas Wind Systems 
A/S

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED 4.67% DK

2022�12�31 Royal Unibrew A/S FREMSTILLINGSVIRKSOMHED 4.27% DK

2022�12�31 Demant A/S FREMSTILLINGSVIRKSOMHED 3.80% DK

2022�12�31 Zealand Pharma A/S LIBERALE, VIDENSKABELIGE OG 
TEKNISKE TJENESTEYDELSER

3.37% DK

2022�12�31 ROCKWOOL A/S FREMSTILLINGSVIRKSOMHED 3.19% DK
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,ǀŝůŬĞŶ�ĂŶĚĞů�ƵĚŐũŽƌĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐƌĞůĂƚĞƌĞĚĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͍

�ŶĚĞůĞŶ�ĂĨ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐƌĞůĂƚĞƌĞĚĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŝ�ƉƌŽĚƵŬƚĞƚ�ǀĂƌ�99.9%.

WƌŽĚƵŬƚĞƚƐ�ŵĞƚŽĚĞ�ƚŝů�ŽƉŐƆƌĞůƐĞ�ĂĨ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ƐŝŬƌĞĚĞ͕�Ăƚ�ĚĞƌ�ŝŬŬĞ�ŬƵŶŶĞ�
ĨŽƌĞƚĂŐĞƐ�ĚŽďďĞůƚƚčůůŝŶŐ�ĂĨ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ĨƐǀĂ͘�&EΖƐ�ǀĞƌĚĞŶƐŵĊů͘��ĞƚƚĞ�ďůĞǀ�ŽƉŶĊĞƚ�
ǀĞĚ�Ăƚ�ŽƉĚĞůĞ�ĚĞ�ĨŽƌƐŬĞůůŝŐĞ�ƚǇƉĞƌ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐƚ�ďŝĚƌĂŐ�ŝ�ŬĂƚĞŐŽƌŝĞƌ�ƐŽŵ�ƚĂŬƐŽŶŽŵŝƌĞůĂƚĞƌĞĚĞ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ĂŶĚƌĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůƚ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ďĂƐĞƌĞƚ�ƉĊ͕�ŚǀŽƌ�ĚĞ�ŚĂǀĚĞ�ĚĞƚ�ƐƚƆƌƐƚĞ�ďŝĚƌĂŐ͘

Hvad var aktivallokeringen?

WƌŽĚƵŬƚĞƚ�ŝŶǀĞƐƚĞƌĞĚĞ�Ɖƌŝŵčƌƚ�ŝ�ďƆƌƐŶŽƚĞƌĞĚĞ�ĂŬƚŝĞƌ͕�ŵĞŶƐ�ĚĞƚ�ďĞǀŝĚƐƚ�ŽƉƌĞƚŚŽůĚƚ�ĞŶ�ŵŝŶĚƌĞ�
ŬŽŶƚĂŶƚƌĞƐĞƌǀĞ�ĨŽƌ�Ăƚ�ƆŐĞ�ĨůĞŬƐŝďŝůŝƚĞƚĞŶ͘�>ŝŐĞůĞĚĞƐ�ŚĂǀĚĞ�ƉƌŽĚƵŬƚĞƚ�ŵƵůŝŐŚĞĚ�ĨŽƌ�Ăƚ�ŚŽůĚĞ�
mindre positioner i andre finansielle instrumenter, som specificeret i prospektet, disse var 
ůŝŐĞůĞĚĞƐ�ďĞŐƌčŶƐĞƚ͘�WƌŽĚƵŬƚĞƚƐ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŝ�ďƆƌƐŶŽƚĞƌĞĚĞ�ĂŬƚŝĞƌ�ĨĂůĚƚ�ƵŶĚĞƌ�ƉƌŽĚƵŬƚĞƚƐ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ͘�

WƌŽĚƵŬƚĞƚƐ�ĂŬƚŝǀĂůůŽŬĞƌŝŶŐ�ǀĂƌ�ĨƆůŐĞŶĚĞ͗
�ŶĚĞůĞŶ�ĂĨ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ǀĂƌ�91,8%
�ĨĚĞůŝŶŐĞŶƐ�ĂŶĚĞů�ĂĨ�ƚƌĂŶƐŝƚŝŽŶƐͲ�ŽŐ�ŵƵůŝŐŐƆƌĞŶĚĞ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ�ŬƵŶŶĞ�ŝŬŬĞ�ƌĞŐŶĞƐ�ƉĊ�
ĚĂǀčƌĞŶĚĞ�ƚŝĚƐƉƵŶŬƚ�ŐƌƵŶĚĞƚ�ŵĂŶŐůĞŶĚĞ�ĚĂƚĂ͘
WƌŽĚƵŬƚĞƚƐ�ĂŶĚĞů�ĂĨ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ĚĞƌ�ŝŬŬĞ�ǀĂƌ�ŝ�
ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�ŵĞĚ��hͲƚĂŬƐŽŶŽŵŝĞŶƐ�ŬƌŝƚĞƌŝĞƌ�ĨŽƌ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͕�ǀĂƌ�49,8%
WƌŽĚƵŬƚĞƚƐ�ĂŶĚĞů�ĂĨ�ƐŽĐŝĂůƚ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ǀĂƌ�32,4%

�ĞƌĞŐŶŝŶŐ�ĂĨ�ĂŬƚŝǀĂůůŽŬĞƌŝŶŐĞŶ�ĨŽƌ�Η/�ƚƌĊĚ�ŵĞĚ�ŬůĂƐƐŝĨŝĐĞƌŝŶŐƐƐǇƐƚĞŵĞƚΗ�Ğƌ�ďĂƐĞƌĞƚ�ƉĊ�
ĂŬƚŝǀŝƚĞƚƐŶŝǀĞĂƵ͕�ŵĞŶƐ�ďĞƌĞŐŶŝŶŐ�ĂĨ�ĂŬƚŝǀĂůůŽŬĞƌŝŶŐ�ĨŽƌ�Η�ŶĚƌĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞΗ͕�Η^ŽĐŝĂůĞΗ�ŽŐ�
"#1���čƌĞĚǇŐƚŝŐĞΗ�Ğƌ�ďĂƐĞƌĞƚ�ƉĊ�ƉŽƌƚĞĨƆůũĞǀčŐƚĞ͘��ĞƌĨŽƌ�ǀŝů�ƐƵŵŵĞŶ�ĂĨ�Η�ŶĚƌĞ�
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞΗ͕�Η^ŽĐŝĂůĞΗ�ŽŐ�Η/�ƚƌĊĚ�ŵĞĚ�ŬůĂƐƐŝĨŝĐĞƌŝŶŐƐƐǇƐƚĞŵĞƚΗ�ŝŬŬĞ�ŶƆĚǀĞŶĚŝŐǀŝƐ�ƐƵŵŵĞ�ƚŝů�
"#1���čƌĞĚǇŐƚŝŐĞΗ͘

Aktiv fordeling Procentsats

#1 Overensstemmelse med M/S�karakteristika 99.9%

ηϭ���čƌĞĚǇŐƚŝŐĞ 91.8%

#1B Andre M/S�karakteristika 8.1%

/�ƚƌĊĚ�ŵĞĚ�ŬůĂƐƐŝĨŝĐĞƌŝŶŐƐƐǇƐƚĞŵĞƚ 9.6%

�ŶĚƌĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ 49.8%

Sociale 32.4%

#2 Andre 0.1%
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Aktivallokering 
beskriver andelen af 
investeringer i 
specifikke aktiver.

Mulighedsskaben de 
aktiviteter�ŐƆƌ�ĚĞƚ�
direkte muligt for 
andre aktiviteter at 
ǇĚĞ�Ğƚ�ǀčƐĞŶƚůŝŐƚ�
ďŝĚƌĂŐ�ƚŝů�Ğƚ�ŵŝůũƆŵĊů͘

Omstillingsaktiviteter
 er aktiviteter, for 
hvilke der endnu ikke 
findes kulstoffattige 
alternativer, og som 
bl.a. har 
drivhusgasemissions 
niveauer, der svarer til 
de bedste resultater.

/�ƚƌĊĚ�ŵĞĚ�
klassificeringssystemet 

(9.6%)

ηϭ���čƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
(91.8%)

�ŶĚƌĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�
(49.8%)

#1 Overensstemmelse 
med M/S�karakteristika 

(99.9%)
Sociale (32.4%)

Investeringer
#1B Andre M/S�

karakteristika (8.1%)

#2 Andre (0.1%)

#1 Overensstemmelse med M/S�karakteristika omfatter de af det finansielle produkts investeringer, der 
ĂŶǀĞŶĚĞƐ�ƚŝů�Ăƚ�ŽƉŶĊ�ĚĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ͕�ĚĞƌ�ĨƌĞŵŵĞƐ�ĂĨ�ĚĞƚ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚ͘

#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som hverken er i 
ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�ŵĞĚ�ĚĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ�ĞůůĞƌ�ŬĂŶ�ŬǀĂůŝĨŝĐĞƌĞƐ�ƐŽŵ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
investeringer.

Kategori #1 Overensstemmelse med M/S�karakteristika omfatter:
� Underkategori #1���čƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŽŵĨĂƚƚĞƌ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ŽŐ�ƐŽĐŝĂůĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͘
� Underkategori #1B Andre M/S�karakteristika omfatter investeringer, der er i overensstemmelse med de 
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ͕�ŽŐ�ƐŽŵ�ŝŬŬĞ�ŬĂŶ�ŬǀĂůŝĨŝĐĞƌĞƐ�ƐŽŵ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͘

/ŶĚĞŶ�ĨŽƌ�ŚǀŝůŬĞ�ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�ƐĞŬƚŽƌĞƌ�ďůĞǀ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌŶĞ�ĨŽƌĞƚĂŐĞƚ͍

Dato Sektor Delsektor sčŐƚ

2024�12�31 PENGEINSTITUT� OG FINANSVIRKSOMHED, 
FORSIKRING

Pengeinstitut� og 
finansieringsvirksomhed 
undtagen forsikring og 
pensionsforsikring

13.38%

2024�12�31 FREMSTILLINGSVIRKSOMHED Anden 
fremstillingsvirksomhed

13.01%

2024�12�31 FREMSTILLINGSVIRKSOMHED Fremstilling af 
ĨĂƌŵĂĐĞƵƚŝƐŬĞ�ƌĊǀĂƌĞƌ�ŽŐ�
farmaceutiske 
ƉƌčƉĂƌĂƚĞƌ

11.31%

2024�12�31 LIBERALE, VIDENSKABELIGE OG TEKNISKE 
TJENESTEYDELSER

Videnskabelig forskning 
og udvikling

8.88%

2024�12�31 dZ�E^WKZd�K'�'K�^,�E�d�Z/E' ,ũčůƉĞǀŝƌŬƐŽŵŚĞĚ�ŝ�
forbindelse med 
transport

8.68%

2024�12�31 FREMSTILLINGSVIRKSOMHED Fremstilling af 
drikkevarer

8.07%

2024�12�31 PENGEINSTITUT� OG FINANSVIRKSOMHED, 
FORSIKRING

Forsikring, genforsikring 
og pensionsforsikring 
undtagen lovpligtig 
socialforsikring

6.64%

2024�12�31 dZ�E^WKZd�K'�'K�^,�E�d�Z/E' Skibsfart 6.47%

2024�12�31 FREMSTILLINGSVIRKSOMHED Fremstilling af kemiske 
produkter

5.67%
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2024�12�31 ADMINISTRATIVE TJENESTEYDELSER OG 
,:�>W�d:�E�^d�Z

Serviceydelser i 
forbindelse med 
ejendomme samt 
landskabspleje

4.84%

2024�12�31 FREMSTILLINGSVIRKSOMHED Fremstilling af maskiner 
og udstyr i.a.n.

4.84%

2024�12�31 EL�, GAS� OG FJERNVARMEFORSYNING El�, gas� og 
fjernvarmeforsyning

4.52%

2024�12�31 FREMSTILLINGSVIRKSOMHED &ƌĞŵƐƚŝůůŝŶŐ�ĂĨ�ĨƆĚĞǀĂƌĞƌ 3.20%

2024�12�31 FREMSTILLINGSVIRKSOMHED Fremstilling af 
computere, elektroniske 
og optiske produkter

0.35%

2023�12�31 PENGEINSTITUT� OG FINANSVIRKSOMHED, 
FORSIKRING

Pengeinstitut� og 
finansieringsvirksomhed 
undtagen forsikring og 
pensionsforsikring

12.10%

2023�12�31 FREMSTILLINGSVIRKSOMHED Fremstilling af 
ĨĂƌŵĂĐĞƵƚŝƐŬĞ�ƌĊǀĂƌĞƌ�ŽŐ�
farmaceutiske 
ƉƌčƉĂƌĂƚĞƌ

11.96%

2023�12�31 LIBERALE, VIDENSKABELIGE OG TEKNISKE 
TJENESTEYDELSER

Videnskabelig forskning 
og udvikling

10.86%

2023�12�31 FREMSTILLINGSVIRKSOMHED Anden 
fremstillingsvirksomhed

10.57%

2023�12�31 dZ�E^WKZd�K'�'K�^,�E�d�Z/E' ,ũčůƉĞǀŝƌŬƐŽŵŚĞĚ�ŝ�
forbindelse med 
transport

9.44%

2023�12�31 FREMSTILLINGSVIRKSOMHED Fremstilling af 
drikkevarer

9.10%

2023�12�31 PENGEINSTITUT� OG FINANSVIRKSOMHED, 
FORSIKRING

Forsikring, genforsikring 
og pensionsforsikring 
undtagen lovpligtig 
socialforsikring

7.15%

2023�12�31 dZ�E^WKZd�K'�'K�^,�E�d�Z/E' Skibsfart 7.12%

2023�12�31 ADMINISTRATIVE TJENESTEYDELSER OG 
,:�>W�d:�E�^d�Z

Serviceydelser i 
forbindelse med 
ejendomme samt 
landskabspleje

5.34%

2023�12�31 FREMSTILLINGSVIRKSOMHED Fremstilling af maskiner 
og udstyr i.a.n.

5.01%

2023�12�31 EL�, GAS� OG FJERNVARMEFORSYNING El�, gas� og 
fjernvarmeforsyning

4.22%

2023�12�31 FREMSTILLINGSVIRKSOMHED &ƌĞŵƐƚŝůůŝŶŐ�ĂĨ�ĨƆĚĞǀĂƌĞƌ 3.28%

2023�12�31 FREMSTILLINGSVIRKSOMHED Fremstilling af andre ikke�
metalholdige mineralske 
produkter

1.32%

2023�12�31 FREMSTILLINGSVIRKSOMHED Fremstilling af 
computere, elektroniske 
og optiske produkter

1.23%

2023�12�31 FREMSTILLINGSVIRKSOMHED Fremstilling af kemiske 
produkter

0.91%

2022�12�31 FREMSTILLINGSVIRKSOMHED Fremstilling af 
ĨĂƌŵĂĐĞƵƚŝƐŬĞ�ƌĊǀĂƌĞƌ�ŽŐ�
farmaceutiske 
ƉƌčƉĂƌĂƚĞƌ

12.50%
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2022�12�31 PENGEINSTITUT� OG FINANSVIRKSOMHED, 
FORSIKRING

Pengeinstitut� og 
finansieringsvirksomhed 
undtagen forsikring og 
pensionsforsikring

10.67%

2022�12�31 FREMSTILLINGSVIRKSOMHED Anden 
fremstillingsvirksomhed

9.80%

2022�12�31 FREMSTILLINGSVIRKSOMHED Fremstilling af 
drikkevarer

9.76%

2022�12�31 LIBERALE, VIDENSKABELIGE OG TEKNISKE 
TJENESTEYDELSER

Videnskabelig forskning 
og udvikling

9.32%

2022�12�31 dZ�E^WKZd�K'�'K�^,�E�d�Z/E' ,ũčůƉĞǀŝƌŬƐŽŵŚĞĚ�ŝ�
forbindelse med 
transport

8.86%

2022�12�31 dZ�E^WKZd�K'�'K�^,�E�d�Z/E' Skibsfart 8.33%

2022�12�31 PENGEINSTITUT� OG FINANSVIRKSOMHED, 
FORSIKRING

Forsikring, genforsikring 
og pensionsforsikring 
undtagen lovpligtig 
socialforsikring

7.28%

2022�12�31 ADMINISTRATIVE TJENESTEYDELSER OG 
,:�>W�d:�E�^d�Z

Serviceydelser i 
forbindelse med 
ejendomme samt 
landskabspleje

5.30%

2022�12�31 EL�, GAS� OG FJERNVARMEFORSYNING El�, gas� og 
fjernvarmeforsyning

4.84%

2022�12�31 FREMSTILLINGSVIRKSOMHED Fremstilling af maskiner 
og udstyr i.a.n.

4.67%

2022�12�31 FREMSTILLINGSVIRKSOMHED Fremstilling af andre ikke�
metalholdige mineralske 
produkter

3.19%

2022�12�31 FREMSTILLINGSVIRKSOMHED &ƌĞŵƐƚŝůůŝŶŐ�ĂĨ�ĨƆĚĞǀĂƌĞƌ 2.92%

2022�12�31 FREMSTILLINGSVIRKSOMHED Fremstilling af 
computere, elektroniske 
og optiske produkter

2.17%

2022�12�31 INFORMATION OG KOMMUNIKATION Computerprogrammering
, konsulentbistand 
ǀĞĚƌƆƌĞŶĚĞ�
informationsteknologi og 
lignende aktiviteter

0.00%

Placeringsforeningen Nykredit Invest (Kapitalforening) 55



Supplerende beretninger i henhold til Disclosureforordningen

Aktiviteter, der er i 
overensstemmelse 
med klassificerings�
systemet, udtrykkes 
som en andel af:

� ŽŵƐčƚŶŝŶŐ, der 
afspejler andelen af 
ŝŶĚƚčŐƚĞƌ�ĨƌĂ�ĚĞ�
investerings�
modtagende 
ǀŝƌŬƐŽŵŚĞĚĞƌƐ�ŐƌƆŶŶĞ�
aktiviteter.
� kapitaludgifter 
(CapEx), der viser de 
ŐƌƆŶŶĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�
foretaget af 
investerings�
modtagende 
virksomheder, f.eks. 
ŵĞĚ�ŚĞŶďůŝŬ�ƉĊ�ĞŶ�
ŽŵƐƚŝůůŝŶŐ�ƚŝů�ĞŶ�ŐƌƆŶ�
ƆŬŽŶŽŵŝ͘
� driftsudgifter 
(OpEx), der afspejler 
de investerings�
modtagende 
ǀŝƌŬƐŽŵŚĞĚĞƌƐ�ŐƌƆŶŶĞ�
operationelle 
aktiviteter.

/�ŚǀŝůŬĞƚ�ŽŵĨĂŶŐ�ǀĂƌ�ĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŵĞĚ�Ğƚ�ŵŝůũƆŵĊů�ŝ�
overensstemmelse med EU�klassificeringssystemet?

WƌŽĚƵŬƚĞƚƐ�ĂŶĚĞů�ĂĨ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ĚĞƌ�ǀĂƌ�ŝ�ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�
ŵĞĚ��hͲƚĂŬƐŽŶŽŵŝĞŶƐ�ŬƌŝƚĞƌŝĞƌ�ĨŽƌ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͕�ǀĂƌ�ϵ͘ϲй͘��Ğƌ�ŚĂƌ�ŝŬŬĞ�ǀčƌĞƚ�
foretaget revision af taksonomitallene.

DĞĚĨƆƌƚĞ�ĚĞƚ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŝ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ�ƌĞůĂƚĞƌĞƚ�ƚŝů�
fossilgas og/eller atomenergi i overensstemmelse med EU�
klassificeringssystemet?

Ja:

Inden for fossil gas Inden for atomkraft

X Nej

�ŝĂŐƌĂŵŵĞƚ�ŶĞĚĞŶĨŽƌ�ǀŝƐĞƌ�ŵĞĚ�ŐƌƆŶƚ�ƉƌŽĐĞŶƚĚĞůĞŶ�ĂĨ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ĚĞƌ�Ğƌ�ŝ�
ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�ŵĞĚ��hͲŬůĂƐƐŝĨŝĐĞƌŝŶŐƐƐǇƐƚĞŵĞƚ͘��Ă�ĚĞƌ�ŝŬŬĞ�ĨŝŶĚĞƐ�ŶŽŐĞŶ�ŚĞŶƐŝŐƚƐŵčƐƐŝŐ�
metode til at bestemme overensstemmelsen med klassificeringssystemet for 
ƐƚĂƚƐŽďůŝŐĂƚŝŽŶĞƌΎ͕�ǀŝƐĞƌ�ĚĞƚ�ĨƆƌƐƚĞ�ĚŝĂŐƌĂŵ�ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞŶ�ŵĞĚ�ŬůĂƐƐŝĨŝĐĞƌŝŶŐƐƐǇƐƚĞŵĞƚ�
i forhold til alle det finansielle produkts investeringer, inkl. statsobligationer, mens det andet 
diagram kun viser overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forbindelse med det 
finansielle produkts investeringer, ekskl. statsobligationer. *

ΎDĞĚ�ŚĞŶďůŝŬ�ƉĊ�ĚŝƐƐĞ�ĚŝĂŐƌĂŵŵĞƌ�ŽŵĨĂƚƚĞƌ�ΗƐƚĂƚƐŽďůŝŐĂƚŝŽŶĞƌΗ�ĂůůĞ�ƐƚĂƚƐĞŶŐĂŐĞŵĞŶƚĞƌ

Hvad var andelen af investeringer i omstillingsaktiviteter og 
mulighedsskabende aktiviteter?

WƌŽĚƵŬƚĞƚ�ŚĂǀĚĞ�ĞŶ�ĂŶĚĞů�ĂĨ�ŽŵƐƚŝůůŝŶŐƐĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ�ƉĊ�Ϭ͘ϱй�ŽŐ�ŽŐ�ĞŶ�ĂŶĚĞů�ĂĨ�
ŵƵůŝŐŚĞĚƐƐŬĂďĞŶĚĞ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ�ƉĊ�ϱ͘Ϭй͘

Hvordan var procentdelen af investeringer, der var i overensstemmelse med 
�hͲŬůĂƐƐŝĨŝĐĞƌŝŶŐƐƐǇƐƚĞŵĞƚ͕�ƐĂŵŵĞŶůŝŐŶĞƚ�ŵĞĚ�ĨŽƌĞŐĊĞŶĚĞ�
referenceperioder?

WƌŽĚƵŬƚĞƚ�ŚĂǀĚĞ�ĨƆůŐĞŶĚĞ�ŽǀĞƌĞŶƐƚĞŵŵĞůƐĞ�ŵĞĚ�ƚĂŬƐŽŶŽŵŝĞŶ�ŚŝƐƚŽƌŝƐŬ͗
� 2024: 9.6%

� 2023: 8.9%

� 2022: 10.7%
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,ǀĂĚ�ǀĂƌ�ĂŶĚĞůĞŶ�ĂĨ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŵĞĚ�Ğƚ�ŵŝůũƆŵĊů͕�ĚĞƌ�ŝŬŬĞ�
var i overensstemmelse med EU�klassificeringssystemet?

WƌŽĚƵŬƚĞƚƐ�ĂŶĚĞů�ĂĨ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ĚĞƌ�ŝŬŬĞ�ǀĂƌ�ŝ�
ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�ŵĞĚ��hͲƚĂŬƐŽŶŽŵŝĞŶƐ�ŬƌŝƚĞƌŝĞƌ�ĨŽƌ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͕�ǀĂƌ�ϰϵ͘ϴй͘

Ğƌ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
investeringer med et 
ŵŝůũƆŵĊů͕�ĚĞƌ�ikke 
tager hensyn til 
kriterierne for 
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�
aktiviteter i henhold 
til EU�klassificerings�
systemet.

,ǀŝůŬĞŶ�ĂŶĚĞů�ƵĚŐũŽƌĚĞ�ƐŽĐŝĂůƚ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͍

WƌŽĚƵŬƚĞƚƐ�ĂŶĚĞů�ĂĨ�ƐŽĐŝĂůƚ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ǀĂƌ�ϯϮ͘ϰй͘

,ǀŝůŬĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ďůĞǀ�ŵĞĚƚĂŐĞƚ�ƵŶĚĞƌ�Η�ŶĚƌĞΗ͕�ŚǀĂĚ�ǀĂƌ�ĨŽƌŵĊůĞƚ�
ŵĞĚ�ĚĞŵ͕�ŽŐ�ǀĂƌ�ĚĞƌ�ŶŽŐĞŶ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�
minimumsgarantier?

<ĂƚĞŐŽƌŝĞŶ�Η�ŶĚƌĞΗ�ŝŶĚĞŚŽůĚƚ�ƵĚĞůƵŬŬĞŶĚĞ�ĞŶ�ŵŝŶĚƌĞ�ŬŽŶƚĂŶƚďĞŚŽůĚŶŝŶŐ͘�&ŽƌŵĊůĞƚ�ŵĞĚ�
ŬŽŶƚĂŶƚďĞŚŽůĚŶŝŶŐĞŶ�ǀĂƌ�ůŝŬǀŝĚŝƚĞƚƐƐƚǇƌŝŶŐ�ŝ�ƉƌŽĚƵŬƚĞƚ͘��Ğƌ�ǀĂƌ�ŝŶŐĞŶ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�
sociale minimumsgarantier.

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med 
referencebenchmarket?

Reference 
benchmarks er 
ŝŶĚĞŬƐĞƌ�ƚŝů�ŵĊůŝŶŐ�ĂĨ͕�
om det finansielle 
produkt opfylder det 
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐƐŵĊů͘

Hvordan adskiller referencebenchmarket sig fra et bredt markedsindeks?

Dette var ej relevant, da produktet ikke havde et ESG�referencebenchmark.

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig med hensyn til 
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐŝŶĚŝŬĂƚŽƌĞƌŶĞ�ĨŽƌ�Ăƚ�ĨĂƐƚƐůĊ͕�Žŵ�ƌĞĨĞƌĞŶĐĞďĞŶĐŚŵĂƌŬĞƚ�ǀĂƌ�ŝ�
ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�ŵĞĚ�ĚĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ͕�ĚĞƚ�ĨƌĞŵŵĞƌ͍

Dette var ej relevant, da produktet ikke havde et ESG�referencebenchmark.

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med 
referencebenchmarket?

Dette var ej relevant, da produktet ikke havde et ESG�referencebenchmark.

,ǀŝůŬĞ�ĨŽƌĂŶƐƚĂůƚŶŝŶŐĞƌ�Ğƌ�ĚĞƌ�ƚƌƵĨĨĞƚ�ĨŽƌ�Ăƚ�ŽƉĨǇůĚĞ�ĚĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ŽŐͬĞůůĞƌ�
sociale karakteristika i referenceperioden?

WƌŽĚƵŬƚĞƚ�ĨƌĞŵŵĞĚĞ�ƐŽĐŝĂůĞͲ�ŽŐ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ�ŐĞŶŶĞŵ�ŝŶĚĚƌĂŐĞůƐĞ�ĂĨ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐďĞƚƌĂŐƚŶŝŶŐĞƌ�ŝ�ĚĞ�ĨŽƌƐŬĞůůŝŐĞ�ĚĞůĞ�ĂĨ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐƐƉƌŽĐĞƐƐĞŶ͘�hĚƐƚĞĚĞƌĞ͕�ƐŽŵ�
ƉƌŽĚƵŬƚĞƚ�ŝŶǀĞƐƚĞƌĞĚĞ�ŝ͕�ďůĞǀ�ƐĐƌĞĞŶĞƚ�ŚǀĞƌƚ�ŬǀĂƌƚĂů�ĨŽƌ�ďƌƵĚ�ƉĊ�ŝŶƚĞƌŶĂƚŝŽŶĂůĞ�ŶŽƌŵĞƌ�ƉĊ�ĞŶƚĞŶ�
FN's' Global Compact, FN's' vejledende principper om erhvervslivet og menneskerettigheder, ILO�
konventioner og OECD's' retningslinjer for multinationale virksomheder. Eksklusionskriterierne 
ďůĞǀ�ĞĨĨĞŬƚƵĞƌĞƚ�ŽŐ�ŽǀĞƌŚŽůĚƚ�ŝ�ŚĞůĞ�ƉĞƌŝŽĚĞŶ͘�WƌŽĚƵŬƚĞƚ�ƵĚƆǀĞĚĞ�ƐŝŶĞ�ƐƚĞŵŵĞƌĞƚƚŝŐŚĞĚĞƌ͘�
WƌŽĚƵŬƚĞƚ�ĚĞůƚŽŐ�ŝ�ϮϬ�ƵĚ�ĂĨ�ϮϬ�ŐĞŶĞƌĂůĨŽƌƐĂŵůŝŶŐĞƌ͘��Ğƚ�ŐĂǀ�ĞŶ�ƐƚĞŵŵĞĚĞůƚĂŐĞůƐĞ�ƉĊ�ϭϬϬ͕ϬϬй͘�
�Ğƌ�ďůĞǀ�ƐƚĞŵƚ�ŝŵŽĚ�ďĞƐƚǇƌĞůƐĞŶƐ�ĂŶďĞĨĂůŝŶŐĞƌ�ƉĊ�ϭϭ͕ϴϬй�ĂĨ�ĨŽƌƐůĂŐĞŶĞ�ƉĊ�ĚĞ�
ŐĞŶĞƌĂůĨŽƌƐĂŵůŝŶŐĞƌ͕�ƐŽŵ�ƉƌŽĚƵŬƚĞƚ�ĚĞůƚŽŐ�ƉĊ͘�/ŶǀĞƐƚŽƌĞƌ�ŬĂŶ�ůƆďĞŶĚĞ�ŬĂŶ�ĨƆůŐĞ�
ƐƚĞŵŵĞĂĨŐŝǀĞůƐĞŶ�ŽŐ�ďĂŐŐƌƵŶĚĞŶ�ĨŽƌ�ĚĞŶŶĞ�ƉĊ�ƉƌŽĚƵŬƚĞƚƐ�ŚũĞŵŵĞƐŝĚĞ Nykredit Voting 
Dashboard .
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Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med det brede 
markedsindeks?

Dette var ej relevant, da produktet ikke havde et ESG�referencebenchmark.
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BILAG IV
DŽĚĞů�ĨŽƌ�ƉĞƌŝŽĚŝƐŬ�ŽĨĨĞŶƚůŝŐŐƆƌĞůƐĞ�ĂĨ�ŽƉůǇƐŶŝŶŐĞƌ�Žŵ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚĞƌ͕�ũĨ͘�ĂƌƚŝŬĞů�ϴ͕�ƐƚŬ͘�ϭ͕�Ϯ�ŽŐ�ϮĂ͕�ŝ�

forordning (EU) 2019/2088 og artikel 6, stk. 1, i forordning (EU) 2020/852

Ved ΗďčƌĞĚǇŐƚŝŐ�
investering"�ĨŽƌƐƚĊƐ�
en investering i en 
ƆŬŽŶŽŵŝƐŬ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚ͕�
der bidrager til et 
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�ĞůůĞƌ�
ƐŽĐŝĂůƚ�ŵĊů͕�ĨŽƌƵĚƐĂƚ�
at investeringen ikke i 
ǀčƐĞŶƚůŝŐ�ŐƌĂĚ�ƐŬĂĚĞƌ�
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�
ƐŽĐŝĂůĞ�ŵĊů͕�ŽŐ�Ăƚ�ĚĞ�
virksomheder, der 
ŝŶǀĞƐƚĞƌĞƐ�ŝ͕�ĨƆůŐĞƌ�
god ledelsespraksis.

EU�klassificerings�
systemet er et 
klassificeringssystem, 
der er fastsat i 
forordning (EU) 
2020/852, og som 
opstiller en liste over 
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�
aktiviteter͘�/�ŶčǀŶƚĞ�
forordning er der ikke 
fastsat en liste over 
ƐŽĐŝĂůƚ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�
aktiviteter. 
�čƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
investeringer med et 
ŵŝůũƆŵĊů�ŬĂŶ�ǀčƌĞ�ŝ�
overensstemmelse 
med klassificerings�
systemet eller ej.

Produktnavn: Kredit Fokus KL Identifikator for juridiske enheder (LEI�kode): 
5493005ZG5HYNC3PMA72

DŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ŽŐͬĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ

/�ŚǀŝůŬĞƚ�ŽŵĨĂŶŐ�ďůĞǀ�ĚĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ŽŐͬĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ�ĚĞƌ�
fremmes af dette finansielle produkt opfyldt?

�čƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐͲ
indikatorer�ŵĊůĞƌ͕�ŚǀŽƌĚĂŶ�
ĚĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�
sociale karakteristika, der 
fremmes af dette finansielle 
ƉƌŽĚƵŬƚ͕�ŽƉŶĊƐ͘

WƌŽĚƵŬƚĞƚƐ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ŽŐ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ�ŵĊůƚĞƐ�ďůĂŶĚƚ�ĂŶĚĞƚ�ŐĞŶŶĞŵ�ĚĞ�ĞŶŬĞůƚĞ�
ƵĚƐƚĞĚĞƌĞƐ�ŬůŝŵĂĂĨƚƌǇŬ�ŽŐ�ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�ŵĞĚ�ǀĞƌĚĞŶƐŵĊůĞŶĞ͘�'ĞŶŶĞŵ�ƵĚǀčůŐĞůƐĞ�ĂĨ�
ƵĚƐƚĞĚĞƌŶĞ�ĚĞƌ�ďŝĚƌŽŐ�ƉŽƐŝƚŝǀƚ�ŽŐ�ƐŽŵ�ůĞĚ�ŝ�ĚĞƚƐ�ĂŬƚŝǀĞ�ĞũĞƌƐŬĂď͕�ƐƆŐƚĞ�ƉƌŽĚƵŬƚĞƚ�Ăƚ�ŶĊ�ƐŝŶ�
ŵŝŶŝŵƵŵƐĂŶĚĞů�ĂĨ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͘�WƌŽĚƵŬƚĞƚƐ�ŵŝŶŝŵƵŵƐĂŶĚĞůĞ�ǀĂƌ�ŽƉĨǇůĚƚ͘�
WƌŽĚƵŬƚĞƚƐ�ĂŶĚĞů�ĂĨ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŽŐ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŝ�ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�ŵĞĚ�
ƚĂŬƐŽŶŽŵŝĞŶ�ůĊ�ŽǀĞƌ�ŵŝŶŝŵƵŵƐĂŶĚĞůĞŶ͘�
�ĞƌƵĚŽǀĞƌ�ĨƌĞŵŵĞĚĞ�ƉƌŽĚƵŬƚĞƚ�ƐŽĐŝĂůĞͲ�ŽŐ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ�ŐĞŶŶĞŵ�ŝŶĚĚƌĂŐĞůƐĞ�ĂĨ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐďĞƚƌĂŐƚŶŝŶŐĞƌ�ŝ�ĚĞ�ĨŽƌƐŬĞůůŝŐĞ�ĚĞůĞ�ĂĨ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐƐƉƌŽĐĞƐƐĞŶ͘�WƌŽĚƵŬƚĞƚ�ŬůĂƌĞĚĞ�ƐŝŐ�
ĚĊƌůŝŐĞƌĞ�ĞŶĚ�ďĞŶĐŚŵĂƌŬĞƚ�ƉĊ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŝ�ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�ŵĞĚ�ǀĞƌĚĞŶƐŵĊůĞŶĞ͘�WƌŽĚƵŬƚĞƚ�
ŬůĂƌĞĚĞ�ƐŝŐ�ĚĊƌůŝŐĞƌĞ�ĞŶĚ�ďĞŶĐŚŵĂƌŬĞƚ�ƉĊ�ŬůŝŵĂŝŶƚĞŶƐŝƚĞƚ�;ƐĐŽƉĞ�1 og 2, ton CO2e pr.mio. euro 
ŽŵƐčƚŶŝŶŐͿ͘�WƌŽĚƵŬƚĞƚ�ŬůĂƌĞĚĞ�ƐŝŐ�ĚĊƌůŝŐĞƌĞ�ĞŶĚ�ďĞŶĐŚŵĂƌŬĞƚ�ƉĊ�ŬůŝŵĂĂĨƚƌǇŬŬĞƚ�;ƐĐŽƉĞ�1 og 2, 
ton CO2Ğ�Ɖƌ͘�ŵŝŽ͘�ĞƵƌŽ�ŝŶǀĞƐƚĞƌĞƚͿ͘�WƌŽĚƵŬƚĞƚ�ƵĚƆǀĞĚĞ�ŝŬŬĞ�ĂŬƚŝǀƚ�ĞũĞƌƐŬĂď͘��ŬƐŬůƵƐŝŽŶƐŬƌŝƚĞƌŝĞƌŶĞ�
blev effektueret og overholdt.

,ĂǀĚĞ�ĚĞƚƚĞ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚ�Ğƚ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐƚ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐƐŵĊů͍

Ja X Nej

Det foretog ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŵĞĚ�Ğƚ�ŵŝůũƆŵĊů:

ŝ�ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͕�ĚĞƌ�
ŬǀĂůŝĨŝĐĞƌĞƌ�ƐŽŵ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝ�ŚĞŶŚŽůĚ�ƚŝů��hͲ
klassificeringssystemet

ŝ�ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͕�ĚĞƌ�ŝŬŬĞ�
ŬǀĂůŝĨŝĐĞƌĞƌ�ƐŽŵ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝ�ŚĞŶŚŽůĚ�ƚŝů��hͲ
klassificeringssystemet

Det foretog ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŵĞĚ�Ğƚ�ƐŽĐŝĂůƚ�ŵĊů͗ %

X Det fremmede 
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞͬƐŽĐŝĂůĞ�;Dͬ^Ϳ�
karakteristika og selv om det ikke 
ŚĂǀĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐ�ƐŽŵ�
ŵĊů͕�ŚĂǀĚĞ�ĚĞƚ�ĞŶ�ĂŶĚĞů�ĂĨ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ƉĊ�
74.69%

X ŵĞĚ�Ğƚ�ŵŝůũƆŵĊů�ŝ�ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�
aktiviteter, der kvalificerer som 
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝ�ŚĞŶŚŽůĚ�ƚŝů�
EU�klassificeringssystemet

X ŵĞĚ�Ğƚ�ŵŝůũƆŵĊů�ŝ�ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�
aktiviteter, der ikke kvalificerer som 
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝ�ŚĞŶŚŽůĚ�ƚŝů�
EU�klassificeringssystemet

X ŵĞĚ�Ğƚ�ƐŽĐŝĂůƚ�ŵĊů

Det fremmede M/S�karakteristika, 
men foretog ikke nogen 
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ

Placeringsforeningen Nykredit Invest (Kapitalforening) 59



Supplerende beretninger i henhold til Disclosureforordningen

...og sammenlignet med tidligere perioder?

Dato Indikator &ŽŶĚƐǀčƌĚŝ Fonds 
ĚčŬŶŝŶŐ

Andel 
estimeret data

�D�sčƌĚŝ BM 
ĚčŬŶŝŶŐ

Andel estimat 
BM

2024�12�31 �ŶĚĞů�ĂĨ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
investeringer med et 
ŵŝůũƆŵĊů͕�ĚĞƌ�Ğƌ�
tilpasset taksonomien

18.5 % 95.79%

2024�12�31 Samlet tilpasning til 
&EΖƐ�ŵĊů�ĨŽƌ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐ�ƵĚǀŝŬůŝŶŐ

0.73 94.58%

2024�12�31 Scope 1 og 2 
udledninger per 
million euro 
investeret

45.40 tCO2e/�M 
investeret

94.58% 11.13 %

2024�12�31 Scope 1 og 2 
udledninger per 
million euro 
ŽŵƐčƚŶŝŶŐ

150.12 tCO2e/�M 
ŽŵƐčƚŶŝŶŐ

94.58% 11.13 %

2024�12�31 Scope 1 og 2 
udledninger

2680.89 tCO2e 94.58% 11.13 %

,ǀŽƌĚĂŶ�ŬůĂƌĞĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐŝŶĚŝŬĂƚŽƌĞƌŶĞ�ƐŝŐ͍

Dato Indikator &ŽŶĚƐǀčƌĚŝ Fonds 
ĚčŬŶŝŶŐ

Andel 
estimeret data

DĊůƐčƚŶŝŶŐ�
sčƌĚŝ

2024�12�31 �ŶĚĞů�ĂĨ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
investeringer

74.7 % 50.0%

2024�12�31 �ŶĚĞů�ĂĨ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
investeringer med et 
ŵŝůũƆŵĊů͕�ĚĞƌ�Ğƌ�
tilpasset taksonomien

18.5 % 95.79% 4.2%

WƌŽĚƵŬƚĞƚ�ƌĂƉƉŽƌƚĞƌĞĚĞ�ƉĊ�ĞŶ�ƌčŬŬĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐŝŶĚŝŬĂƚŽƌĞƌ͕�ƐŽŵ�ŝŬŬĞ�ǀĂƌ�ƵŶĚĞƌůĂŐƚ�ƌĞǀŝƐŝŽŶ͘�
�Ğƌ�ďůĞǀ�ĂŶǀĞŶĚƚ�ĚĂƚĂŬŝůĚĞƌ�ĨƌĂ�ĨůĞƌĞ�ƚƌĞĚũĞƉĂƌƚĞƌ�ƚŝů�Ăƚ�ŵĊůĞ�ĚĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ŽŐ�ƐŽĐŝĂůĞ�
ŝŶĚŝŬĂƚŽƌĞƌ͘�D^�/��^'�ZĞƐĞĂƌĐŚ�ǀĂƌ�ĚĞŶ�ƉƌŝŵčƌĞ�ůĞǀĞƌĂŶĚƆƌ�ĂĨ��^'ͲĚĂƚĂ�ŽŐ�ͲĂŶĂůǇƐĞƌ͘��ĞƌƵĚŽǀĞƌ�
ďůĞǀ�ƌĞƐĞĂƌĐŚ�ĨƌĂ�^ƵƐƚĂŝŶĂůǇƚŝĐƐ�ŝŶĚĚƌĂŐĞƚ͕�ƐčƌůŝŐƚ�ŝ�ĨŽƌďŝŶĚĞůƐĞ�ŵĞĚ�ĞŶŐĂŐĞŵĞŶƚ͘��Ğƌ�ďůĞǀ�
ŐĞŶŶĞŵĨƆƌƚ�ĚƵĞ�ĚŝůŝŐĞŶĐĞ�ƉĊ�ĂůůĞ�ĚĂƚĂŬŝůĚĞƌ͘�

WƌŽĚƵŬƚĞƚƐ�ĚĂƚĂ�Žŵ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ�ŝ�ŚĞŶŚŽůĚ�ƚŝů��hͲŬůĂƐƐŝĨŝĐĞƌŝŶŐƐƐǇƐƚĞŵĞƚ�
ǀĂƌ�ŬƵŶ�ŝ�ďĞŐƌčŶƐĞƚ�ŽŵĨĂŶŐ�ƚŝůŐčŶŐĞůŝŐĞ�ƉĊ�ƌĂƉƉŽƌƚĞƌŝŶŐƐƚŝĚƐƉƵŶŬƚĞƚ͘�EǇŬƌĞĚŝƚ�ĨŽƌĞƚƌĂŬ�
ƌĂƉƉŽƌƚĞƌĞĚĞ�ĚĂƚĂ�ĨƌĂ�ƵĚƐƚĞĚĞƌĞ͕�ŵĞŶ�ĚĂ�ĚŝƐƐĞ�ŬƵŶ�ǀĂƌ�ďĞŐƌčŶƐĞƚ�ƚŝůŐčŶŐĞůŝŐĞ͕�ďůĞǀ�ĞƐƚŝŵĞƌĞĚĞ�
ĚĂƚĂ�ŽŐƐĊ�ĂŶǀĞŶĚƚ͘
�ĞŵčƌŬ�Ăƚ�ŝŶĚŝŬĂƚŽƌĞƌŶĞ�Η�ŶĚĞů�ĂĨ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌΗ�ŽŐ�Η�ŶĚĞů�ĂĨ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŵĞĚ�Ğƚ�ŵŝůũƆŵĊů͕�ĚĞƌ�Ğƌ�ƚŝůƉĂƐƐĞƚ�ƚĂŬƐŽŶŽŵŝĞŶΗ�ŬƵŶŶĞ�ĨƌĞŵŐĊ�ĚŽďďĞůƚ�ĂĨ�
ŽǀĞŶƐƚĊĞŶĚĞ�ŽƉŐƆƌĞůƐĞ͘�,ǀŝƐ�ĚĞ�ĨƌĞŵŐŝŬ�ĚŽďďĞůƚ͕�ƐŬǇůĚƚĞƐ�ĚĞƚ�Ăƚ�ĚĞ�ƐŬƵůůĞ�ŵĊůĞƐ�ŽƉ�ŝŵŽĚ�
afkastbenchmarket, da det er lovet i prospektet. 
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Dato Indikator &ŽŶĚƐǀčƌĚŝ Fonds 
ĚčŬŶŝŶŐ

Andel 
estimeret data

�D�sčƌĚŝ BM 
ĚčŬŶŝŶŐ

Andel estimat 
BM

2024�12�31 �ŶĚĞů�ĂĨ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
investeringer med et 
ŵŝůũƆŵĊů͕�ĚĞƌ�Ğƌ�
tilpasset taksonomien

18.5 % 95.79%

2023�12�31 �ŶĚĞů�ĂĨ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
investeringer med et 
ŵŝůũƆŵĊů͕�ĚĞƌ�Ğƌ�
tilpasset taksonomien

4.7 % 36.42%

2022�12�31 �ŶĚĞů�ĂĨ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
investeringer med et 
ŵŝůũƆŵĊů͕�ĚĞƌ�Ğƌ�
tilpasset taksonomien

4.8 % 97.76%

2024�12�31 Samlet tilpasning til 
&EΖƐ�ŵĊů�ĨŽƌ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐ�ƵĚǀŝŬůŝŶŐ

0.73 94.58%

2023�12�31 Samlet tilpasning til 
&EΖƐ�ŵĊů�ĨŽƌ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐ�ƵĚǀŝŬůŝŶŐ

0.25 37.56%

2022�12�31 Samlet tilpasning til 
&EΖƐ�ŵĊů�ĨŽƌ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐ�ƵĚǀŝŬůŝŶŐ

�0.19 100.00%

2024�12�31 Scope 1 og 2 
udledninger per 
million euro 
investeret

45.40 tCO2e/�M 
investeret

94.58% 11.13 %

2023�12�31 Scope 1 og 2 
udledninger per 
million euro 
investeret

22.09 tCO2e/�M 
investeret

27.04% 78.36 %

2022�12�31 Scope 1 og 2 
udledninger per 
million euro 
investeret

32.28 tCO2e/�M 
investeret

81.99% 20.26 %

2024�12�31 Scope 1 og 2 
udledninger per 
million euro 
ŽŵƐčƚŶŝŶŐ

150.12 tCO2e/�M 
ŽŵƐčƚŶŝŶŐ

94.58% 11.13 %

2023�12�31 Scope 1 og 2 
udledninger per 
million euro 
ŽŵƐčƚŶŝŶŐ

199.05 tCO2e/�M 
ŽŵƐčƚŶŝŶŐ

37.56% 78.36 %

2022�12�31 Scope 1 og 2 
udledninger per 
million euro 
ŽŵƐčƚŶŝŶŐ

111.21 tCO2e/�M 
ŽŵƐčƚŶŝŶŐ

100.00% 9.56 %

2024�12�31 Scope 1 og 2 
udledninger

2680.89 tCO2e 94.58% 11.13 %

2023�12�31 Scope 1 og 2 
udledninger

1063.36 tCO2e 27.04% 78.36 %

2022�12�31 Scope 1 og 2 
udledninger

944.73 tCO2e 81.99% 20.26 %
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,ǀĂĚ�ǀĂƌ�ŵĊůĞŶĞ�ĨŽƌ�ĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ƐŽŵ�ĚĞƚ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚ�
ĚĞůǀŝƐ�ĨŽƌĞƚŽŐ͕�ŽŐ�ŚǀŽƌĚĂŶ�ďŝĚƌŽŐ�ĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ƚŝů�ƐĊĚĂŶŶĞ�ŵĊů͍

WƌŽĚƵŬƚĞƚ�ŚĂǀĚĞ�ƚŝů�ĨŽƌŵĊů�Ăƚ�ĨƌĞŵŵĞ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŽŐ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ�ǀĞĚ�Ăƚ�
ŽǀĞƌŚŽůĚĞ��hͲƚĂŬƐŽŶŽŵŝĞŶƐ�ŬƌŝƚĞƌŝĞƌ�ĨŽƌ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚ͕�ŚǀŽƌ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ƚŽŐ�
ŚƆũĚĞ�ĨŽƌ�ŵŝůũƆŵĊůĞŶĞ�ΗDŽĚǀŝƌŬŶŝŶŐ�ĂĨ�ŬůŝŵĂčŶĚƌŝŶŐĞƌΗ�ŽŐ�ΗdŝůƉĂƐŶŝŶŐ�ƚŝů�ŬůŝŵĂčŶĚƌŝŶŐĞƌΗ͘

�Ğ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ŽŐ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ͕�ĚĞƌ�ůĊ�ƵĚŽǀĞƌ��hͲƚĂŬƐŽŶŽŵŝĞŶ͕�ďůĞǀ͕�ŝ�ŚĞŶŚŽůĚ�ƚŝů�
ƉƌŽĚƵŬƚĞƚƐ�ĚĞĨŝŶŝƚŝŽŶ�ĂĨ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ŵĊůƚ�ŐĞŶŶĞŵ�ďŝĚƌĂŐ�ƚŝů�Ġƚ�ĂĨ�ĚĞ�17 
ǀĞƌĚĞŶƐŵĊů͕�ĞůůĞƌ�ǀĞĚ�Ăƚ�ŵĞƌĞ�ĞŶĚ�20�ƉĐƚ͘�ĂĨ�ŝŶĚƚčŐƚĞƌŶĞ�ŬŽŵ�ĨƌĂ�ƉƌŽĚƵŬƚĞƌ͕�ĚĞƌ�ƐƚƆƚƚĞĚĞ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐ�ƵĚǀŝŬůŝŶŐ͕�ĞůůĞƌ�ĨƌĂ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͕�ĚĞƌ�ďŝĚƌŽŐ�ƚŝů��hΖƐ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐŵĊů͘��ůƚĞƌŶĂƚŝǀƚ�
ŬƵŶŶĞ�ĚĞƚ�ǀčƌĞ�Ğƚ�ǀĞƌŝĨŝĐĞƌĞƚ�^ĐŝĞŶĐĞ��ĂƐĞĚ�dĂƌŐĞƚͲŵĊů�ĨŽƌ�ƌĞĚƵŬƚŝŽŶ�ĂĨ�ŬůŝŵĂƉĊǀŝƌŬŶŝŶŐ͕�
ĞůůĞƌ�ĞŶ�ďĞƐƚǇƌĞůƐĞ͕�ŚǀŽƌ�ĚĞƚ�ƵŶĚĞƌƌĞƉƌčƐĞŶƚĞƌĞĚĞ�ŬƆŶ�ƵĚŐũŽƌĚĞ�ŵŝŶĚƐƚ�40 pct.; for 
udviklingslande dog kun 20 pct. 

'ĞŶŶĞŵ�ĞŬƐŬůƵƐŝŽŶĞƌ�ŽŐ�ŝŶĚĚƌĂŐĞůƐĞ�ĂĨ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐĂŶĂůǇƐĞƌ�ŝ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐƐďĞƐůƵƚŶŝŶŐĞƌ�
ŽŐ�ĂŬƚŝǀƚ�ĞũĞƌƐŬĂď͕�ƐƆŐƚĞ�ƉƌŽĚƵŬƚĞƚ�ŝ�ŚƆũĞƌĞ�ŐƌĂĚ�Ăƚ�ŝŶǀĞƐƚĞƌĞ�ŝ�ƵĚƐƚĞĚĞƌĞ͕�ĚĞƌ�ďŝĚƌŽŐ�ƚŝů�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐ�ƵĚǀŝŬůŝŶŐ͕�ŽŐ�ŝ�ŵŝŶĚƌĞ�ŐƌĂĚ�ŝ�ƵĚƐƚĞĚĞƌĞ�ŵĞĚ�ŶĞŐĂƚŝǀ�ƉĊǀŝƌŬŶŝŶŐ͘�^ĂŵƚŝĚŝŐ�ďůĞǀ�ĚĞƌ�
ŐũŽƌƚ�ĞŶ�ŝŶĚƐĂƚƐ�ĨŽƌ�Ăƚ�ƌĞĚƵĐĞƌĞ�ĚĞŶ�ŶĞŐĂƚŝǀĞ�ƉĊǀŝƌŬŶŝŶŐ�ŐĞŶŶĞŵ�ĂŬƚŝǀƚ�ĞũĞƌƐŬĂď͘�WƌŽĚƵŬƚĞƚ�
ĨƌĞŵŵĞĚĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ŽŐ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ�ǀĞĚ�Ăƚ�ǀčƌĞ�ŽŵĨĂƚƚĞƚ�ĂĨ�ĞŬƐŬůƵƐŝŽŶƐůŝƐƚĞƌ͕�
ĚĞƌ�ŬƵŶ�ƚŝůůĂĚĞƌ�ƵĚƐƚĞĚĞƌĞ�ŝ�ƉŽƌƚĞĨƆůũĞŶ͕�ŚǀŝƐ�ĚĞ�ŝŬŬĞ�Ğƌ�ŝŶǀŽůǀĞƌĞƚ�ŝ͗�ǀĞĚǀĂƌĞŶĚĞ�ďƌƵĚ�ƉĊ�
ŶŽƌŵĞƌ͕�ŬŽŶƚƌŽǀĞƌƐŝĞůůĞ�ǀĊďĞŶ�ĞůůĞƌ�ŬůŝŵĂŵčƐƐŝŐƚ�ĞĨƚĞƌƐůčď͘��čƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐŽƉůǇƐŶŝŶŐĞƌ�
ďůĞǀ�ŝŶƚĞŐƌĞƌĞƚ�ďĊĚĞ�ŬǀĂůŝƚĂƚŝǀƚ�ŽŐ�ŬǀĂŶƚŝƚĂƚŝǀƚ�ŝ�ŚĞůĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐƐƉƌŽĐĞƐƐĞŶ͕�ĨƌĂ�ƐĐƌĞĞŶŝŶŐ�ŽŐ�
ĂŶĂůǇƐĞ�ĂĨ�ƉŽƚĞŶƚŝĞůůĞ�ŶǇĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ƚŝů�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐƐďĞƐůƵƚŶŝŶŐ͕�ŬŽŶƐƚƌƵŬƚŝŽŶ͕�ŽǀĞƌǀĊŐŶŝŶŐ�
ƐĂŵƚ�ƉŽƌƚĞĨƆůũĞƌĂƉƉŽƌƚĞƌŝŶŐ͘

Dato Indikator &ŽŶĚƐǀčƌĚŝ Fonds 
ĚčŬŶŝŶŐ

Andel 
estimeret data

DĊůƐčƚŶŝŶŐ�
sčƌĚŝ

2024�12�31 �ŶĚĞů�ĂĨ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
investeringer

74.7 % 50.0%

2023�12�31 �ŶĚĞů�ĂĨ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
investeringer

27.2 % 50.0%

2022�12�31 �ŶĚĞů�ĂĨ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
investeringer

63.9 % 50.0%

2024�12�31 �ŶĚĞů�ĂĨ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
investeringer med et 
ŵŝůũƆŵĊů͕�ĚĞƌ�Ğƌ�
tilpasset taksonomien

18.5 % 95.79% 4.2%

2023�12�31 �ŶĚĞů�ĂĨ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
investeringer med et 
ŵŝůũƆŵĊů͕�ĚĞƌ�Ğƌ�
tilpasset taksonomien

4.7 % 36.42% 4.2%

2022�12�31 �ŶĚĞů�ĂĨ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
investeringer med et 
ŵŝůũƆŵĊů͕�ĚĞƌ�Ğƌ�
tilpasset taksonomien

4.8 % 97.76% 4.2%
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De vigtigste negative 
indvirkninger er 
investeringsbeslut�
ningernes 
betydeligste negative 
ŝŶĚǀŝƌŬŶŝŶŐĞƌ�ƉĊ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐĨĂŬƚŽƌ
er i forbindelse med 
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ͕�ƐŽĐŝĂůĞ�
ŽŐ�ƉĞƌƐŽŶĂůĞŵčƐƐŝŐĞ�
ƐƉƆƌŐƐŵĊů͕�ƌĞƐƉĞŬƚ�ĨŽƌ�
menneskerettig�
ŚĞĚĞƌŶĞ͕�ďĞŬčŵƉĞůƐĞ�
af korruption og 
ďĞŬčŵƉĞůƐĞ�ĂĨ�
bestikkelse.

,ǀŽƌĚĂŶ�ƐŬĂĚĞĚĞ�ĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ƐŽŵ�ĚĞƚ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚ�ĚĞůǀŝƐ�
ĨŽƌĞƚŽŐ͕�ŝŬŬĞ�ŝ�ǀčƐĞŶƚůŝŐ�ŐƌĂĚ�ŶŽŐĞŶ�ĂĨ�ĚĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐƐŵĊů͍

WƌŽĚƵŬƚĞƚƐ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ďůĞǀ�ǀƵƌĚĞƌĞƚ�ŝ�ŚĞŶŚŽůĚ�ƚŝů��E^,ͲŬƌŝƚĞƌŝĞƌŶĞ͘�
/ŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌŶĞ�ďůĞǀ�ƵŶĚĞƌƐƆŐƚ�ĨŽƌ�Ăƚ�ƐŝŬƌĞ͕�Ăƚ�ĚĞ�ŝŬŬĞ�ĨŽƌĊƌƐĂŐĞĚĞ�ǀčƐĞŶƚůŝŐ�ƐŬĂĚĞ͕�ďĂƐĞƌĞƚ�
ƉĊ�ĚĞĨŝŶŝƚŝŽŶĞŶ�ĂĨ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͘�WƌŝŶĐŝƉƉĞƚ�Žŵ�ŝŬŬĞ�Ăƚ�ŐƆƌĞ�ǀčƐĞŶƚůŝŐ�ďůĞǀ�
vurderet gennem overholdelse af Global Compact's principper, OECD͛s retningslinjer for 
multinationale selskaber, ILO�konventioner samt gennem sektoreksklusioner rettet mod 
ƚŽďĂŬ͕�ǀĊďĞŶ͕�ĂůŬŽŚŽů͕�ŚĂƐĂƌĚƐƉŝů�ŽŐ�ĨŽƐƐŝůĞ�ďƌčŶĚƐƚŽĨĨĞƌ͘�^ĞůƐŬĂďĞƌ͕�ĚĞƌ�ĨŽƌĊƌƐĂŐĞĚĞ�
ǀčƐĞŶƚůŝŐ�ƐŬĂĚĞ�ƉĊ�Ğƚ�ĂĨ�ĚĞ�17�ǀĞƌĚĞŶƐŵĊů͕�ďůĞǀ�ŝŬŬĞ�ďĞƚƌĂŐƚĞƚ�ƐŽŵ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ͘

,ǀŽƌĚĂŶ�ďůĞǀ�ĚĞƌ�ƚĂŐĞƚ�ŚĞŶƐǇŶ�ƚŝů�ŝŶĚŝŬĂƚŽƌĞƌ�ĨŽƌ�ŶĞŐĂƚŝǀĞ�ŝŶĚǀŝƌŬŶŝŶŐĞƌ�ƉĊ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐĨĂŬƚŽƌĞƌ͍

/ŶĚŝŬĂƚŽƌĞƌŶĞ�ĨŽƌ�ŶĞŐĂƚŝǀ�ƉĊǀŝƌŬŶŝŶŐ�ďůĞǀ�ŝŶĚĚƌĂŐĞƚ�ƉĊ�ĨůĞƌĞ�ŵĊĚĞƌ͗�ďĊĚĞ�ŐĞŶŶĞŵ�
ŬǀĂŶƚŝƚĂƚŝǀĞ�ŽŐ�ŬǀĂůŝƚĂƚŝǀĞ�ǀƵƌĚĞƌŝŶŐĞƌ�ĂĨ�ƵĚƐƚĞĚĞƌĞ͕�ƐĂŵƚ�ŐĞŶŶĞŵ�ĂŬƚŝǀƚ�ĞũĞƌƐŬĂď�ƵĚĨƆƌƚ�ĂĨ�
ƉƌŽĚƵŬƚĞƚƐ�ĨŽƌǀĂůƚĞƌ�ĨŽƌ�Ăƚ�ƌĞĚƵĐĞƌĞ�ƵĚƐƚĞĚĞƌŶĞƐ�ŶĞŐĂƚŝǀĞ�ƉĊǀŝƌŬŶŝŶŐ͘�KƉůǇƐŶŝŶŐĞƌ�Žŵ�ĚĞ�
ŶĞŐĂƚŝǀĞ�ŝŶĚǀŝƌŬŶŝŶŐĞƌ�ƉĊ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐĨĂŬƚŽƌĞƌ�ďůĞǀ�ŝŶƚĞŐƌĞƌĞƚ�ŝ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐƐƉƌŽĐĞƐƐĞŶ͘�
EĞŐĂƚŝǀ�ƉĊǀŝƌŬŶŝŶŐ�ďůĞǀ�ƚĂŐĞƚ�ŝ�ďĞƚƌĂŐƚŶŝŶŐ�ďĊĚĞ�ŝ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐƐďĞƐůƵƚŶŝŶŐĞƌŶĞ�ŽŐ�ŝ�ĨŽƌďŝŶĚĞůƐĞ�
med aktivt ejerskab. Desuden blev de 14 obligatoriske PAI�indikatorer inddraget gennem 
produktets Do No Significant Harm�kriterier. 

sĂƌ�ĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŝ�ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�ŵĞĚ�K���ΖΖƐ�ƌĞƚŶŝŶŐƐůŝŶũĞƌ�ĨŽƌ�
multinationale virksomheder og FN''s vejledende principper om erhvervslivet og 
ŵĞŶŶĞƐŬĞƌĞƚƚŝŐŚĞĚĞƌ͍�EčƌŵĞƌĞ�ŽƉůǇƐŶŝŶŐĞƌ͗

�Ğ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ǀĂƌ�ŝ�ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�ŵĞĚ�K���ΖƐ�ƌĞƚŶŝŶŐƐůŝŶũĞƌ�ĨŽƌ�
multinationale virksomheder og FN's vejledende principper om erhvervslivet og 
ŵĞŶŶĞƐŬĞƌĞƚƚŝŐŚĞĚĞƌ͘�/ŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐƐƵŶŝǀĞƌƐĞƚ�ďůĞǀ�ůƆďĞŶĚĞ�ƐĐƌĞĞŶĞƚ�ĨŽƌ�Ăƚ�ƐŝŬƌĞ�ŽǀĞƌŚŽůĚĞůƐĞ�
af disse principper, som er en del af minimum safeguards. Resultateterne blev indarbejdet i 
ĚĂƚĂďĂƐĞŶ͕�ĚĞƌ�ŝĚĞŶƚŝĨŝĐĞƌĞĚĞ�ĚĞ�ƵĚƐƚĞĚĞƌĞ͕�ĚĞƌ�ŬƵŶŶĞ�ďĞƚƌĂŐƚĞƐ�ƐŽŵ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ͘�
hĚƐƚĞĚĞƌĞ͕�ĚĞƌ�ŚĂŶĚůĞĚĞ�ŝ�ƐƚƌŝĚ�ŵĞĚ�ĚĞ�ŶčǀŶƚĞ�ƉƌŝŶĐŝƉƉĞƌ͕�ďůĞǀ�ƵĚĞůƵŬŬĞƚ�ĨƌĂ�ŽƉŐƆƌĞůƐĞŶ͘

�hͲŬůĂƐƐŝĨŝĐĞƌŝŶŐƐƐǇƐƚĞŵĞƚ�ĨĂƐƚƐčƚƚĞƌ�Ğƚ�ƉƌŝŶĐŝƉ�Žŵ�ŝŬŬĞ�Ăƚ�ŐƆƌĞ�ǀčƐĞŶƚůŝŐ�ƐŬĂĚĞ͕�
hvorved investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, ikke i 
ǀčƐĞŶƚůŝŐ�ŐƌĂĚ�ďƆƌ�ƐŬĂĚĞ�ŵĊůĞŶĞ�ŝ��hΖΖƐ�ŬůĂƐƐŝĨŝĐĞƌŝŶŐƐƐǇƐƚĞŵ͕�ŽŐ�ĚĞƌ�Ğƌ�ƐƉĞĐŝĨŝŬŬĞ��hͲ
kriterier.

WƌŝŶĐŝƉƉĞƚ�Žŵ�ŝŬŬĞ�Ăƚ�ŐƆƌĞ�ǀčƐĞŶƚůŝŐ�ƐŬĂĚĞ�ŐčůĚĞƌ�ŬƵŶ�ĨŽƌ�ĚĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ĚĞƌ�ůŝŐŐĞƌ�ƚŝů�
ŐƌƵŶĚ�ĨŽƌ�ĚĞƚ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚ͕�ŽŐ�ƐŽŵ�ƚĂŐĞƌ�ŚƆũĚĞ�ĨŽƌ��hͲŬƌŝƚĞƌŝĞƌŶĞ�ĨŽƌ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͘��Ğ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ĚĞƌ�ůŝŐŐĞƌ�ƚŝů�ŐƌƵŶĚ�ĨŽƌ�ĚĞŶ�
ƚŝůďĂŐĞǀčƌĞŶĚĞ�ĂŶĚĞů�ĂĨ�ĚĞƚƚĞ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚ͕�ƚĂŐĞƌ�ŝŬŬĞ�ŚƆũĚĞ�ĨŽƌ��hͲŬƌŝƚĞƌŝĞƌŶĞ�ĨŽƌ�
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͘

�ŶĚƌĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŵĊ�ŚĞůůĞƌ�ŝŬŬĞ�ŝ�ǀčƐĞŶƚůŝŐ�ŐƌĂĚ�ƐŬĂĚĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�
ĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŵĊů͘
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Hvordan tog dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative 
ŝŶĚǀŝƌŬŶŝŶŐĞƌ�ƉĊ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐĨĂŬƚŽƌĞƌ͍

WƌŽĚƵŬƚĞƚ�ƚŽŐ�ŚĞŶƐǇŶ�ƚŝů�ĚĞ�ǀčƐĞŶƚůŝŐƐƚĞ�ŶĞŐĂƚŝǀĞ�ŝŶĚǀŝƌŬŶŝŶŐĞƌ�ƉĊ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐĨĂŬƚŽƌĞƌ�
gennem de 14 obligatoriske PAI�indikatorer. Negative indvirkninger blev integreret i 
investeringsbeslutningerne og i forvalterens aktive ejerskab overfor de underliggende udstedere i 
ƉƌŽĚƵŬƚĞƚ͘�EƆŐůĞƚĂů�ĨŽƌ�ŶĞŐĂƚŝǀ�ƉĊǀŝƌŬŶŝŶŐ�ďůĞǀ�ŝŶĚĚƌĂŐĞƚ�ŝ�ĚĞŶ�ŬǀĂŶƚŝƚĂƚŝǀĞ�ŽŐ�ŬǀĂůŝƚĂƚŝǀĞ�ƉƌŽĐĞƐ͕�
ĚĞƌ�ďůĞǀ�ĂŶǀĞŶĚƚ�ƚŝů�Ăƚ�ǀƵƌĚĞƌĞ�ƵĚƐƚĞĚĞƌŶĞƐ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐƌŝƐŝĐŝ�ŽŐ�ͲŵƵůŝŐŚĞĚĞƌ͘��ƚ�ĞŬƐĞŵƉĞů�ƉĊ�
dette er "indikator 1" om drivhusgasemissioner, hvor udsteders egenrapporterede data blev 
sammenlignet med emissioner fra udstedere i samme sektor. Samtidig blev udsteders ƉĂƌĂƚŚĞĚ ŝ�
ĨŽƌŚŽůĚ�ƚŝů�ĚĞŶ�ŐƌƆŶŶĞ�ŽŵƐƚŝůůŝŶŐ�ǀƵƌĚĞƌĞƚ�ŽŐ�ŚĊŶĚƚĞƌĞƚ�ŐĞŶŶĞŵ�ĚŝĂůŽŐ͘��ƚ�ĂŶĚĞƚ�ĞŬƐĞŵƉĞů�Ğƌ�
ΖŝŶĚŝŬĂƚŽƌ�ϭϯΖ�Žŵ�ŬƆŶƐĚŝǀĞƌƐŝƚĞƚ�ŝ�ďĞƐƚǇƌĞůƐĞŶ͕�ŚǀŽƌ�ĚŝǀĞƌƐŝƚĞƚ�ďůĞǀ�ĞŶ�ĚĞů�ĂĨ�ǀƵĚĞƌŝŶŐĞŶ�ĂĨ�ŐŽĚ�
ƐĞůƐŬĂďƐůĞĚĞůƐĞ͕�ŽŐ�ƐƉŝůůĞĚĞ�ĞŶ�ƌŽůůĞ�ŝ�ďĊĚĞ�ƵĚǀčůŐĞůƐĞŶ�ŽŐ�ĞǀĂůƵĞƌŝŶŐĞŶ�ĂĨ�ĚĞ�ƵŶĚĞƌůŝŐŐĞŶĚĞ�
udstedere i produktet. 

,ǀĂĚ�ǀĂƌ�ĚĞƚƚĞ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚƐ�ƐƚƆƌƐƚĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͍

Listen omfatter de 
investeringer, der udgjorde 
ĚĞŶ�ƐƚƆƌƐƚĞ�ĂŶĚĞů�ĂĨ�ĚĞƚ�
finansielle produkts 
investeringer i 
referenceperioden:
31/12/2022 til 31/12/2024

Dato Top 15 investeringer Sektor % 
Aktiver

Land

2024�12�31 Kredit Fokus PENGEINSTITUT� OG 
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

99.97% DK

2023�12�31 Kredit Fokus PENGEINSTITUT� OG 
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

99.96% DK

2022�12�31 Kredit Fokus PENGEINSTITUT� OG 
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

100.01
%

DK
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,ǀŝůŬĞŶ�ĂŶĚĞů�ƵĚŐũŽƌĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐƌĞůĂƚĞƌĞĚĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͍

�ŶĚĞůĞŶ�ĂĨ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐƌĞůĂƚĞƌĞĚĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŝ�ƉƌŽĚƵŬƚĞƚ�ǀĂƌ�100.0%.

WƌŽĚƵŬƚĞƚƐ�ŵĞƚŽĚĞ�ƚŝů�ŽƉŐƆƌĞůƐĞ�ĂĨ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ƐŝŬƌĞĚĞ͕�Ăƚ�ĚĞƌ�ŝŬŬĞ�ŬƵŶŶĞ�
ĨŽƌĞƚĂŐĞƐ�ĚŽďďĞůƚƚčůůŝŶŐ�ĂĨ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ĨƐǀĂ͘�&EΖƐ�ǀĞƌĚĞŶƐŵĊů͘��ĞƚƚĞ�ďůĞǀ�ŽƉŶĊĞƚ�
ǀĞĚ�Ăƚ�ŽƉĚĞůĞ�ĚĞ�ĨŽƌƐŬĞůůŝŐĞ�ƚǇƉĞƌ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐƚ�ďŝĚƌĂŐ�ŝ�ŬĂƚĞŐŽƌŝĞƌ�ƐŽŵ�ƚĂŬƐŽŶŽŵŝƌĞůĂƚĞƌĞĚĞ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ĂŶĚƌĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůƚ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ďĂƐĞƌĞƚ�ƉĊ͕�ŚǀŽƌ�ĚĞ�ŚĂǀĚĞ�ĚĞƚ�ƐƚƆƌƐƚĞ�ďŝĚƌĂŐ͘

Hvad var aktivallokeringen?

WƌŽĚƵŬƚĞƚ�ŝŶǀĞƐƚĞƌĞĚĞ�Ɖƌŝŵčƌƚ�ŝ�ďƆƌƐŶŽƚĞƌĞĚĞ�ŽďůŝŐĂƚŝŽŶĞƌ͕�ŵĞŶƐ�ĚĞƌ�ďĞǀŝĚƐƚ�ďůĞǀ�
ŽƉƌĞƚŚŽůĚƚ�ĞŶ�ŵŝŶĚƌĞ�ŬŽŶƚĂŶƚƌĞƐĞƌǀĞ�ĨŽƌ�Ăƚ�ƆŐĞ�ĨůĞŬƐŝďŝůŝƚĞƚĞŶ͘�>ŝŐĞůĞĚĞƐ�ŚĂǀĚĞ�ƉƌŽĚƵŬƚĞƚ�
mulighed for at holde mindre positioner i andre finansielle instrumenter, disse var ligeledes 
ďĞŐƌčŶƐĞƚ͘�WƌŽĚƵŬƚĞƚƐ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŝ�ďƆƌƐŶŽƚĞƌĞĚĞ�ŽďůŝŐĂƚŝŽŶĞƌ�ĨĂůĚƚ�ƵŶĚĞƌ�ƉƌŽĚƵŬƚĞƚƐ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ͘�

WƌŽĚƵŬƚĞƚƐ�ĂŬƚŝǀĂůůŽŬĞƌŝŶŐ�ǀĂƌ�ĨƆůŐĞŶĚĞ͗
�ŶĚĞůĞŶ�ĂĨ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ǀĂƌ�74,7%
�ĨĚĞůŝŶŐĞŶƐ�ĂŶĚĞů�ĂĨ�ƚƌĂŶƐŝƚŝŽŶƐͲ�ŽŐ�ŵƵůŝŐŐƆƌĞŶĚĞ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ�ŬƵŶŶĞ�ŝŬŬĞ�ƌĞŐŶĞƐ�ƉĊ�
ĚĂǀčƌĞŶĚĞ�ƚŝĚƐƉƵŶŬƚ�ŐƌƵŶĚĞƚ�ŵĂŶŐůĞŶĚĞ�ĚĂƚĂ͘
WƌŽĚƵŬƚĞƚƐ�ĂŶĚĞů�ĂĨ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ĚĞƌ�ŝŬŬĞ�ǀĂƌ�ŝ�
ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�ŵĞĚ��hͲƚĂŬƐŽŶŽŵŝĞŶƐ�ŬƌŝƚĞƌŝĞƌ�ĨŽƌ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͕�ǀĂƌ�29,5%
WƌŽĚƵŬƚĞƚƐ�ĂŶĚĞů�ĂĨ�ƐŽĐŝĂůƚ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ǀĂƌ�35,1%

�ĞƌĞŐŶŝŶŐ�ĂĨ�ĂŬƚŝǀĂůůŽŬĞƌŝŶŐĞŶ�ĨŽƌ�Η/�ƚƌĊĚ�ŵĞĚ�ŬůĂƐƐŝĨŝĐĞƌŝŶŐƐƐǇƐƚĞŵĞƚΗ�Ğƌ�ďĂƐĞƌĞƚ�ƉĊ�
ĂŬƚŝǀŝƚĞƚƐŶŝǀĞĂƵ͕�ŵĞŶƐ�ďĞƌĞŐŶŝŶŐ�ĂĨ�ĂŬƚŝǀĂůůŽŬĞƌŝŶŐ�ĨŽƌ�Η�ŶĚƌĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞΗ͕�Η^ŽĐŝĂůĞΗ�ŽŐ�
"#1���čƌĞĚǇŐƚŝŐĞΗ�Ğƌ�ďĂƐĞƌĞƚ�ƉĊ�ƉŽƌƚĞĨƆůũĞǀčŐƚĞ͘��ĞƌĨŽƌ�ǀŝů�ƐƵŵŵĞŶ�ĂĨ�Η�ŶĚƌĞ�
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞΗ͕�Η^ŽĐŝĂůĞΗ�ŽŐ�Η/�ƚƌĊĚ�ŵĞĚ�ŬůĂƐƐŝĨŝĐĞƌŝŶŐƐƐǇƐƚĞŵĞƚΗ�ŝŬŬĞ�ŶƆĚǀĞŶĚŝŐǀŝƐ�ƐƵŵŵĞ�ƚŝů�
"#1���čƌĞĚǇŐƚŝŐĞΗ͘

Aktiv fordeling Procentsats

#1 Overensstemmelse med M/S�karakteristika 100.0%

ηϭ���čƌĞĚǇŐƚŝŐĞ 74.7%

#1B Andre M/S�karakteristika 25.3%

/�ƚƌĊĚ�ŵĞĚ�ŬůĂƐƐŝĨŝĐĞƌŝŶŐƐƐǇƐƚĞŵĞƚ 18.5%

�ŶĚƌĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ 29.5%

Sociale 35.1%

#2 Andre 0.0%
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Aktivallokering 
beskriver andelen af 
investeringer i 
specifikke aktiver.

Mulighedsskaben de 
aktiviteter�ŐƆƌ�ĚĞƚ�
direkte muligt for 
andre aktiviteter at 
ǇĚĞ�Ğƚ�ǀčƐĞŶƚůŝŐƚ�
ďŝĚƌĂŐ�ƚŝů�Ğƚ�ŵŝůũƆŵĊů͘

Omstillingsaktiviteter
 er aktiviteter, for 
hvilke der endnu ikke 
findes kulstoffattige 
alternativer, og som 
bl.a. har 
drivhusgasemissions 
niveauer, der svarer til 
de bedste resultater.

/�ƚƌĊĚ�ŵĞĚ�
klassificeringssystemet 

(18.5%)

ηϭ���čƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
(74.7%)

�ŶĚƌĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�
(29.5%)

#1 Overensstemmelse 
med M/S�karakteristika 

(100.0%)
Sociale (35.1%)

Investeringer
#1B Andre M/S�

karakteristika (25.3%)

#2 Andre (0.0%)

#1 Overensstemmelse med M/S�karakteristika omfatter de af det finansielle produkts investeringer, der 
ĂŶǀĞŶĚĞƐ�ƚŝů�Ăƚ�ŽƉŶĊ�ĚĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ͕�ĚĞƌ�ĨƌĞŵŵĞƐ�ĂĨ�ĚĞƚ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚ͘

#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som hverken er i 
ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�ŵĞĚ�ĚĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ�ĞůůĞƌ�ŬĂŶ�ŬǀĂůŝĨŝĐĞƌĞƐ�ƐŽŵ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
investeringer.

Kategori #1 Overensstemmelse med M/S�karakteristika omfatter:
� Underkategori #1���čƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŽŵĨĂƚƚĞƌ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ŽŐ�ƐŽĐŝĂůĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͘
� Underkategori #1B Andre M/S�karakteristika omfatter investeringer, der er i overensstemmelse med de 
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ͕�ŽŐ�ƐŽŵ�ŝŬŬĞ�ŬĂŶ�ŬǀĂůŝĨŝĐĞƌĞƐ�ƐŽŵ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͘

/ŶĚĞŶ�ĨŽƌ�ŚǀŝůŬĞ�ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�ƐĞŬƚŽƌĞƌ�ďůĞǀ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌŶĞ�ĨŽƌĞƚĂŐĞƚ͍

Dato Sektor Delsektor sčŐƚ

2024�12�31 PENGEINSTITUT� OG FINANSVIRKSOMHED, 
FORSIKRING

Pengeinstitut� og 
finansieringsvirksomhed 
undtagen forsikring og 
pensionsforsikring

99.97%

2023�12�31 PENGEINSTITUT� OG FINANSVIRKSOMHED, 
FORSIKRING

Pengeinstitut� og 
finansieringsvirksomhed 
undtagen forsikring og 
pensionsforsikring

99.96%

2022�12�31 PENGEINSTITUT� OG FINANSVIRKSOMHED, 
FORSIKRING

Pengeinstitut� og 
finansieringsvirksomhed 
undtagen forsikring og 
pensionsforsikring

100.01%
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Aktiviteter, der er i 
overensstemmelse 
med klassificerings�
systemet, udtrykkes 
som en andel af:

� ŽŵƐčƚŶŝŶŐ, der 
afspejler andelen af 
ŝŶĚƚčŐƚĞƌ�ĨƌĂ�ĚĞ�
investerings�
modtagende 
ǀŝƌŬƐŽŵŚĞĚĞƌƐ�ŐƌƆŶŶĞ�
aktiviteter.
� kapitaludgifter 
(CapEx), der viser de 
ŐƌƆŶŶĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�
foretaget af 
investerings�
modtagende 
virksomheder, f.eks. 
ŵĞĚ�ŚĞŶďůŝŬ�ƉĊ�ĞŶ�
ŽŵƐƚŝůůŝŶŐ�ƚŝů�ĞŶ�ŐƌƆŶ�
ƆŬŽŶŽŵŝ͘
� driftsudgifter 
(OpEx), der afspejler 
de investerings�
modtagende 
ǀŝƌŬƐŽŵŚĞĚĞƌƐ�ŐƌƆŶŶĞ�
operationelle 
aktiviteter.

/�ŚǀŝůŬĞƚ�ŽŵĨĂŶŐ�ǀĂƌ�ĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŵĞĚ�Ğƚ�ŵŝůũƆŵĊů�ŝ�
overensstemmelse med EU�klassificeringssystemet?

WƌŽĚƵŬƚĞƚƐ�ĂŶĚĞů�ĂĨ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ĚĞƌ�ǀĂƌ�ŝ�ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�
ŵĞĚ��hͲƚĂŬƐŽŶŽŵŝĞŶƐ�ŬƌŝƚĞƌŝĞƌ�ĨŽƌ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͕�ǀĂƌ�ϭϴ͘ϱй͘��Ğƌ�ŚĂƌ�ŝŬŬĞ�ǀčƌĞƚ�
foretaget revision af taksonomitallene.

DĞĚĨƆƌƚĞ�ĚĞƚ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŝ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ�ƌĞůĂƚĞƌĞƚ�ƚŝů�
fossilgas og/eller atomenergi i overensstemmelse med EU�
klassificeringssystemet?

Ja:

Inden for fossil gas Inden for atomkraft

X Nej

�ŝĂŐƌĂŵŵĞƚ�ŶĞĚĞŶĨŽƌ�ǀŝƐĞƌ�ŵĞĚ�ŐƌƆŶƚ�ƉƌŽĐĞŶƚĚĞůĞŶ�ĂĨ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ĚĞƌ�Ğƌ�ŝ�
ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�ŵĞĚ��hͲŬůĂƐƐŝĨŝĐĞƌŝŶŐƐƐǇƐƚĞŵĞƚ͘��Ă�ĚĞƌ�ŝŬŬĞ�ĨŝŶĚĞƐ�ŶŽŐĞŶ�ŚĞŶƐŝŐƚƐŵčƐƐŝŐ�
metode til at bestemme overensstemmelsen med klassificeringssystemet for 
ƐƚĂƚƐŽďůŝŐĂƚŝŽŶĞƌΎ͕�ǀŝƐĞƌ�ĚĞƚ�ĨƆƌƐƚĞ�ĚŝĂŐƌĂŵ�ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞŶ�ŵĞĚ�ŬůĂƐƐŝĨŝĐĞƌŝŶŐƐƐǇƐƚĞŵĞƚ�
i forhold til alle det finansielle produkts investeringer, inkl. statsobligationer, mens det andet 
diagram kun viser overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forbindelse med det 
finansielle produkts investeringer, ekskl. statsobligationer. *

ΎDĞĚ�ŚĞŶďůŝŬ�ƉĊ�ĚŝƐƐĞ�ĚŝĂŐƌĂŵŵĞƌ�ŽŵĨĂƚƚĞƌ�ΗƐƚĂƚƐŽďůŝŐĂƚŝŽŶĞƌΗ�ĂůůĞ�ƐƚĂƚƐĞŶŐĂŐĞŵĞŶƚĞƌ

Hvad var andelen af investeringer i omstillingsaktiviteter og 
mulighedsskabende aktiviteter?

WƌŽĚƵŬƚĞƚ�ŚĂǀĚĞ�ĞŶ�ĂŶĚĞů�ĂĨ�ŽŵƐƚŝůůŝŶŐƐĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ�ƉĊ�Ϯ͘ϱй�ŽŐ�ŽŐ�ĞŶ�ĂŶĚĞů�ĂĨ�
ŵƵůŝŐŚĞĚƐƐŬĂďĞŶĚĞ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ�ƉĊ�ϴ͘ϳй͘

Hvordan var procentdelen af investeringer, der var i overensstemmelse med 
�hͲŬůĂƐƐŝĨŝĐĞƌŝŶŐƐƐǇƐƚĞŵĞƚ͕�ƐĂŵŵĞŶůŝŐŶĞƚ�ŵĞĚ�ĨŽƌĞŐĊĞŶĚĞ�
referenceperioder?

WƌŽĚƵŬƚĞƚ�ŚĂǀĚĞ�ĨƆůŐĞŶĚĞ�ŽǀĞƌĞŶƐƚĞŵŵĞůƐĞ�ŵĞĚ�ƚĂŬƐŽŶŽŵŝĞŶ�ŚŝƐƚŽƌŝƐŬ͗
� 2024: 18.5%

� 2023: 4.7%

� 2022: 4.8%
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,ǀĂĚ�ǀĂƌ�ĂŶĚĞůĞŶ�ĂĨ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŵĞĚ�Ğƚ�ŵŝůũƆŵĊů͕�ĚĞƌ�ŝŬŬĞ�
var i overensstemmelse med EU�klassificeringssystemet?

WƌŽĚƵŬƚĞƚƐ�ĂŶĚĞů�ĂĨ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ĚĞƌ�ŝŬŬĞ�ǀĂƌ�ŝ�
ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�ŵĞĚ��hͲƚĂŬƐŽŶŽŵŝĞŶƐ�ŬƌŝƚĞƌŝĞƌ�ĨŽƌ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͕�ǀĂƌ�Ϯϵ͘ϱй͘

Ğƌ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
investeringer med et 
ŵŝůũƆŵĊů͕�ĚĞƌ�ikke 
tager hensyn til 
kriterierne for 
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�
aktiviteter i henhold 
til EU�klassificerings�
systemet.

,ǀŝůŬĞŶ�ĂŶĚĞů�ƵĚŐũŽƌĚĞ�ƐŽĐŝĂůƚ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͍

WƌŽĚƵŬƚĞƚƐ�ĂŶĚĞů�ĂĨ�ƐŽĐŝĂůƚ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ǀĂƌ�ϯϱ͘ϭй͘

,ǀŝůŬĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ďůĞǀ�ŵĞĚƚĂŐĞƚ�ƵŶĚĞƌ�Η�ŶĚƌĞΗ͕�ŚǀĂĚ�ǀĂƌ�ĨŽƌŵĊůĞƚ�
ŵĞĚ�ĚĞŵ͕�ŽŐ�ǀĂƌ�ĚĞƌ�ŶŽŐĞŶ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�
minimumsgarantier?

<ĂƚĞŐŽƌŝĞŶ�Η�ŶĚƌĞΗ�ŝŶĚĞŚŽůĚƚ�ƵĚĞůƵŬŬĞŶĚĞ�ĞŶ�ŵŝŶĚƌĞ�ŬŽŶƚĂŶƚďĞŚŽůĚŶŝŶŐ͘�&ŽƌŵĊůĞƚ�ŵĞĚ�
ŬŽŶƚĂŶƚďĞŚŽůĚŶŝŶŐĞŶ�ǀĂƌ�ůŝŬǀŝĚŝƚĞƚƐƐƚǇƌŝŶŐ�ŝ�ƉƌŽĚƵŬƚĞƚ͘��Ğƌ�ǀĂƌ�ŝŶŐĞŶ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�
sociale minimumsgarantier.

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med 
referencebenchmarket?

Reference 
benchmarks er 
ŝŶĚĞŬƐĞƌ�ƚŝů�ŵĊůŝŶŐ�ĂĨ͕�
om det finansielle 
produkt opfylder det 
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐƐŵĊů͘

Hvordan adskiller referencebenchmarket sig fra et bredt markedsindeks?

Dette var ej relevant, da produktet ikke havde et ESG�referencebenchmark.

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig med hensyn til 
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐŝŶĚŝŬĂƚŽƌĞƌŶĞ�ĨŽƌ�Ăƚ�ĨĂƐƚƐůĊ͕�Žŵ�ƌĞĨĞƌĞŶĐĞďĞŶĐŚŵĂƌŬĞƚ�ǀĂƌ�ŝ�
ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�ŵĞĚ�ĚĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ͕�ĚĞƚ�ĨƌĞŵŵĞƌ͍

Dette var ej relevant, da produktet ikke havde et ESG�referencebenchmark.

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med 
referencebenchmarket?

Dette var ej relevant, da produktet ikke havde et ESG�referencebenchmark.

,ǀŝůŬĞ�ĨŽƌĂŶƐƚĂůƚŶŝŶŐĞƌ�Ğƌ�ĚĞƌ�ƚƌƵĨĨĞƚ�ĨŽƌ�Ăƚ�ŽƉĨǇůĚĞ�ĚĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ŽŐͬĞůůĞƌ�
sociale karakteristika i referenceperioden?

WƌŽĚƵŬƚĞƚ�ĨƌĞŵŵĞĚĞ�ƐŽĐŝĂůĞͲ�ŽŐ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ�ŐĞŶŶĞŵ�ŝŶĚĚƌĂŐĞůƐĞ�ĂĨ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐďĞƚƌĂŐƚŶŝŶŐĞƌ�ŝ�ĚĞ�ĨŽƌƐŬĞůůŝŐĞ�ĚĞůĞ�ĂĨ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐƐƉƌŽĐĞƐƐĞŶ͘�hĚƐƚĞĚĞƌĞ͕�ƐŽŵ�
ƉƌŽĚƵŬƚĞƚ�ŝŶǀĞƐƚĞƌĞĚĞ�ŝ͕�ďůĞǀ�ƐĐƌĞĞŶĞƚ�ŚǀĞƌƚ�ŬǀĂƌƚĂů�ĨŽƌ�ďƌƵĚ�ƉĊ�ŝŶƚĞƌŶĂƚŝŽŶĂůĞ�ŶŽƌŵĞƌ�ƉĊ�ĞŶƚĞŶ�
FN's' Global Compact, FN's' vejledende principper om erhvervslivet og menneskerettigheder, ILO�
konventioner og OECD's' retningslinjer for multinationale virksomheder. Eksklusionskriterierne 
blev effektueret og overholdt i hele perioden. 
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Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med det brede 
markedsindeks?

Dette var ej relevant, da produktet ikke havde et ESG�referencebenchmark.
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BILAG IV
DŽĚĞů�ĨŽƌ�ƉĞƌŝŽĚŝƐŬ�ŽĨĨĞŶƚůŝŐŐƆƌĞůƐĞ�ĂĨ�ŽƉůǇƐŶŝŶŐĞƌ�Žŵ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚĞƌ͕�ũĨ͘�ĂƌƚŝŬĞů�ϴ͕�ƐƚŬ͘�ϭ͕�Ϯ�ŽŐ�ϮĂ͕�ŝ�

forordning (EU) 2019/2088 og artikel 6, stk. 1, i forordning (EU) 2020/852

Ved ΗďčƌĞĚǇŐƚŝŐ�
investering"�ĨŽƌƐƚĊƐ�
en investering i en 
ƆŬŽŶŽŵŝƐŬ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚ͕�
der bidrager til et 
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�ĞůůĞƌ�
ƐŽĐŝĂůƚ�ŵĊů͕�ĨŽƌƵĚƐĂƚ�
at investeringen ikke i 
ǀčƐĞŶƚůŝŐ�ŐƌĂĚ�ƐŬĂĚĞƌ�
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�
ƐŽĐŝĂůĞ�ŵĊů͕�ŽŐ�Ăƚ�ĚĞ�
virksomheder, der 
ŝŶǀĞƐƚĞƌĞƐ�ŝ͕�ĨƆůŐĞƌ�
god ledelsespraksis.

EU�klassificerings�
systemet er et 
klassificeringssystem, 
der er fastsat i 
forordning (EU) 
2020/852, og som 
opstiller en liste over 
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�
aktiviteter͘�/�ŶčǀŶƚĞ�
forordning er der ikke 
fastsat en liste over 
ƐŽĐŝĂůƚ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�
aktiviteter. 
�čƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
investeringer med et 
ŵŝůũƆŵĊů�ŬĂŶ�ǀčƌĞ�ŝ�
overensstemmelse 
med klassificerings�
systemet eller ej.

Produktnavn: Kredit Fokus Akk. 
KL

Identifikator for juridiske enheder (LEI�kode): 
549300XGCPA8BY1DXH73

DŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ŽŐͬĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ

/�ŚǀŝůŬĞƚ�ŽŵĨĂŶŐ�ďůĞǀ�ĚĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ŽŐͬĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ�ĚĞƌ�
fremmes af dette finansielle produkt opfyldt?

�čƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐͲ
indikatorer�ŵĊůĞƌ͕�ŚǀŽƌĚĂŶ�
ĚĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�
sociale karakteristika, der 
fremmes af dette finansielle 
ƉƌŽĚƵŬƚ͕�ŽƉŶĊƐ͘

WƌŽĚƵŬƚĞƚƐ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ŽŐ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ�ŵĊůƚĞƐ�ďůĂŶĚƚ�ĂŶĚĞƚ�ŐĞŶŶĞŵ�ĚĞ�ĞŶŬĞůƚĞ�
ƵĚƐƚĞĚĞƌĞƐ�ŬůŝŵĂĂĨƚƌǇŬ�ŽŐ�ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�ŵĞĚ�ǀĞƌĚĞŶƐŵĊůĞŶĞ͘�'ĞŶŶĞŵ�ƵĚǀčůŐĞůƐĞ�ĂĨ�
ƵĚƐƚĞĚĞƌŶĞ�ĚĞƌ�ďŝĚƌŽŐ�ƉŽƐŝƚŝǀƚ�ŽŐ�ƐŽŵ�ůĞĚ�ŝ�ĚĞƚƐ�ĂŬƚŝǀĞ�ĞũĞƌƐŬĂď͕�ƐƆŐƚĞ�ƉƌŽĚƵŬƚĞƚ�Ăƚ�ŶĊ�ƐŝŶ�
ŵŝŶŝŵƵŵƐĂŶĚĞů�ĂĨ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͘�WƌŽĚƵŬƚĞƚƐ�ŵŝŶŝŵƵŵƐĂŶĚĞůĞ�ǀĂƌ�ŽƉĨǇůĚƚ͘�
WƌŽĚƵŬƚĞƚƐ�ĂŶĚĞů�ĂĨ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŽŐ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŝ�ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�ŵĞĚ�
ƚĂŬƐŽŶŽŵŝĞŶ�ůĊ�ŽǀĞƌ�ŵŝŶŝŵƵŵƐĂŶĚĞůĞŶ͘�
�ĞƌƵĚŽǀĞƌ�ĨƌĞŵŵĞĚĞ�ƉƌŽĚƵŬƚĞƚ�ƐŽĐŝĂůĞͲ�ŽŐ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ�ŐĞŶŶĞŵ�ŝŶĚĚƌĂŐĞůƐĞ�ĂĨ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐďĞƚƌĂŐƚŶŝŶŐĞƌ�ŝ�ĚĞ�ĨŽƌƐŬĞůůŝŐĞ�ĚĞůĞ�ĂĨ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐƐƉƌŽĐĞƐƐĞŶ͘�WƌŽĚƵŬƚĞƚ�ŬůĂƌĞĚĞ�ƐŝŐ�
ĚĊƌůŝŐĞƌĞ�ĞŶĚ�ďĞŶĐŚŵĂƌŬĞƚ�ƉĊ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŝ�ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�ŵĞĚ�ǀĞƌĚĞŶƐŵĊůĞŶĞ͘�WƌŽĚƵŬƚĞƚ�
ŬůĂƌĞĚĞ�ƐŝŐ�ĚĊƌůŝŐĞƌĞ�ĞŶĚ�ďĞŶĐŚŵĂƌŬĞƚ�ƉĊ�ŬůŝŵĂŝŶƚĞŶƐŝƚĞƚ�;ƐĐŽƉĞ�1 og 2, ton CO2e pr.mio. euro 
ŽŵƐčƚŶŝŶŐͿ͘�WƌŽĚƵŬƚĞƚ�ŬůĂƌĞĚĞ�ƐŝŐ�ĚĊƌůŝŐĞƌĞ�ĞŶĚ�ďĞŶĐŚŵĂƌŬĞƚ�ƉĊ�ŬůŝŵĂĂĨƚƌǇŬŬĞƚ�;ƐĐŽƉĞ�1 og 2, 
ton CO2Ğ�Ɖƌ͘�ŵŝŽ͘�ĞƵƌŽ�ŝŶǀĞƐƚĞƌĞƚͿ͘�WƌŽĚƵŬƚĞƚ�ƵĚƆǀĞĚĞ�ŝŬŬĞ�ĂŬƚŝǀƚ�ĞũĞƌƐŬĂď͘��ŬƐŬůƵƐŝŽŶƐŬƌŝƚĞƌŝĞƌŶĞ�
blev effektueret og overholdt.

,ĂǀĚĞ�ĚĞƚƚĞ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚ�Ğƚ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐƚ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐƐŵĊů͍

Ja X Nej

Det foretog ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŵĞĚ�Ğƚ�ŵŝůũƆŵĊů:

ŝ�ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͕�ĚĞƌ�
ŬǀĂůŝĨŝĐĞƌĞƌ�ƐŽŵ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝ�ŚĞŶŚŽůĚ�ƚŝů��hͲ
klassificeringssystemet

ŝ�ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͕�ĚĞƌ�ŝŬŬĞ�
ŬǀĂůŝĨŝĐĞƌĞƌ�ƐŽŵ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝ�ŚĞŶŚŽůĚ�ƚŝů��hͲ
klassificeringssystemet

Det foretog ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŵĞĚ�Ğƚ�ƐŽĐŝĂůƚ�ŵĊů͗ %

X Det fremmede 
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞͬƐŽĐŝĂůĞ�;Dͬ^Ϳ�
karakteristika og selv om det ikke 
ŚĂǀĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐ�ƐŽŵ�
ŵĊů͕�ŚĂǀĚĞ�ĚĞƚ�ĞŶ�ĂŶĚĞů�ĂĨ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ƉĊ�
74.68%

X ŵĞĚ�Ğƚ�ŵŝůũƆŵĊů�ŝ�ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�
aktiviteter, der kvalificerer som 
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝ�ŚĞŶŚŽůĚ�ƚŝů�
EU�klassificeringssystemet

X ŵĞĚ�Ğƚ�ŵŝůũƆŵĊů�ŝ�ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�
aktiviteter, der ikke kvalificerer som 
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝ�ŚĞŶŚŽůĚ�ƚŝů�
EU�klassificeringssystemet

X ŵĞĚ�Ğƚ�ƐŽĐŝĂůƚ�ŵĊů

Det fremmede M/S�karakteristika, 
men foretog ikke nogen 
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ
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...og sammenlignet med tidligere perioder?

Dato Indikator &ŽŶĚƐǀčƌĚŝ Fonds 
ĚčŬŶŝŶŐ

Andel 
estimeret data

�D�sčƌĚŝ BM 
ĚčŬŶŝŶŐ

Andel estimat 
BM

2024�12�31 �ŶĚĞů�ĂĨ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
investeringer med et 
ŵŝůũƆŵĊů͕�ĚĞƌ�Ğƌ�
tilpasset taksonomien

18.5 % 95.79%

2024�12�31 Samlet tilpasning til 
&EΖƐ�ŵĊů�ĨŽƌ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐ�ƵĚǀŝŬůŝŶŐ

0.73 94.58%

2024�12�31 Scope 1 og 2 
udledninger per 
million euro 
investeret

45.40 tCO2e/�M 
investeret

94.58% 11.14 %

2024�12�31 Scope 1 og 2 
udledninger per 
million euro 
ŽŵƐčƚŶŝŶŐ

150.11 tCO2e/�M 
ŽŵƐčƚŶŝŶŐ

94.58% 11.14 %

2024�12�31 Scope 1 og 2 
udledninger

1232.68 tCO2e 94.58% 11.14 %

,ǀŽƌĚĂŶ�ŬůĂƌĞĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐŝŶĚŝŬĂƚŽƌĞƌŶĞ�ƐŝŐ͍

Dato Indikator &ŽŶĚƐǀčƌĚŝ Fonds 
ĚčŬŶŝŶŐ

Andel 
estimeret data

DĊůƐčƚŶŝŶŐ�
sčƌĚŝ

2024�12�31 �ŶĚĞů�ĂĨ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
investeringer

74.7 % 50.0%

2024�12�31 �ŶĚĞů�ĂĨ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
investeringer med et 
ŵŝůũƆŵĊů͕�ĚĞƌ�Ğƌ�
tilpasset taksonomien

18.5 % 95.79% 4.2%

WƌŽĚƵŬƚĞƚ�ƌĂƉƉŽƌƚĞƌĞĚĞ�ƉĊ�ĞŶ�ƌčŬŬĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐŝŶĚŝŬĂƚŽƌĞƌ͕�ƐŽŵ�ŝŬŬĞ�ǀĂƌ�ƵŶĚĞƌůĂŐƚ�ƌĞǀŝƐŝŽŶ͘�
�Ğƌ�ďůĞǀ�ĂŶǀĞŶĚƚ�ĚĂƚĂŬŝůĚĞƌ�ĨƌĂ�ĨůĞƌĞ�ƚƌĞĚũĞƉĂƌƚĞƌ�ƚŝů�Ăƚ�ŵĊůĞ�ĚĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ŽŐ�ƐŽĐŝĂůĞ�
ŝŶĚŝŬĂƚŽƌĞƌ͘�D^�/��^'�ZĞƐĞĂƌĐŚ�ǀĂƌ�ĚĞŶ�ƉƌŝŵčƌĞ�ůĞǀĞƌĂŶĚƆƌ�ĂĨ��^'ͲĚĂƚĂ�ŽŐ�ͲĂŶĂůǇƐĞƌ͘��ĞƌƵĚŽǀĞƌ�
ďůĞǀ�ƌĞƐĞĂƌĐŚ�ĨƌĂ�^ƵƐƚĂŝŶĂůǇƚŝĐƐ�ŝŶĚĚƌĂŐĞƚ͕�ƐčƌůŝŐƚ�ŝ�ĨŽƌďŝŶĚĞůƐĞ�ŵĞĚ�ĞŶŐĂŐĞŵĞŶƚ͘��Ğƌ�ďůĞǀ�
ŐĞŶŶĞŵĨƆƌƚ�ĚƵĞ�ĚŝůŝŐĞŶĐĞ�ƉĊ�ĂůůĞ�ĚĂƚĂŬŝůĚĞƌ͘�

WƌŽĚƵŬƚĞƚƐ�ĚĂƚĂ�Žŵ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ�ŝ�ŚĞŶŚŽůĚ�ƚŝů��hͲŬůĂƐƐŝĨŝĐĞƌŝŶŐƐƐǇƐƚĞŵĞƚ�
ǀĂƌ�ŬƵŶ�ŝ�ďĞŐƌčŶƐĞƚ�ŽŵĨĂŶŐ�ƚŝůŐčŶŐĞůŝŐĞ�ƉĊ�ƌĂƉƉŽƌƚĞƌŝŶŐƐƚŝĚƐƉƵŶŬƚĞƚ͘�EǇŬƌĞĚŝƚ�ĨŽƌĞƚƌĂŬ�
ƌĂƉƉŽƌƚĞƌĞĚĞ�ĚĂƚĂ�ĨƌĂ�ƵĚƐƚĞĚĞƌĞ͕�ŵĞŶ�ĚĂ�ĚŝƐƐĞ�ŬƵŶ�ǀĂƌ�ďĞŐƌčŶƐĞƚ�ƚŝůŐčŶŐĞůŝŐĞ͕�ďůĞǀ�ĞƐƚŝŵĞƌĞĚĞ�
ĚĂƚĂ�ŽŐƐĊ�ĂŶǀĞŶĚƚ͘
�ĞŵčƌŬ�Ăƚ�ŝŶĚŝŬĂƚŽƌĞƌŶĞ�Η�ŶĚĞů�ĂĨ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌΗ�ŽŐ�Η�ŶĚĞů�ĂĨ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŵĞĚ�Ğƚ�ŵŝůũƆŵĊů͕�ĚĞƌ�Ğƌ�ƚŝůƉĂƐƐĞƚ�ƚĂŬƐŽŶŽŵŝĞŶΗ�ŬƵŶŶĞ�ĨƌĞŵŐĊ�ĚŽďďĞůƚ�ĂĨ�
ŽǀĞŶƐƚĊĞŶĚĞ�ŽƉŐƆƌĞůƐĞ͘�,ǀŝƐ�ĚĞ�ĨƌĞŵŐŝŬ�ĚŽďďĞůƚ͕�ƐŬǇůĚƚĞƐ�ĚĞƚ�Ăƚ�ĚĞ�ƐŬƵůůĞ�ŵĊůĞƐ�ŽƉ�ŝŵŽĚ�
afkastbenchmarket, da det er lovet i prospektet. 
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Dato Indikator &ŽŶĚƐǀčƌĚŝ Fonds 
ĚčŬŶŝŶŐ

Andel 
estimeret data

�D�sčƌĚŝ BM 
ĚčŬŶŝŶŐ

Andel estimat 
BM

2024�12�31 �ŶĚĞů�ĂĨ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
investeringer med et 
ŵŝůũƆŵĊů͕�ĚĞƌ�Ğƌ�
tilpasset taksonomien

18.5 % 95.79%

2023�12�31 �ŶĚĞů�ĂĨ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
investeringer med et 
ŵŝůũƆŵĊů͕�ĚĞƌ�Ğƌ�
tilpasset taksonomien

4.7 % 36.42%

2022�12�31 �ŶĚĞů�ĂĨ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
investeringer med et 
ŵŝůũƆŵĊů͕�ĚĞƌ�Ğƌ�
tilpasset taksonomien

4.8 % 97.82%

2024�12�31 Samlet tilpasning til 
&EΖƐ�ŵĊů�ĨŽƌ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐ�ƵĚǀŝŬůŝŶŐ

0.73 94.58%

2023�12�31 Samlet tilpasning til 
&EΖƐ�ŵĊů�ĨŽƌ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐ�ƵĚǀŝŬůŝŶŐ

0.25 37.57%

2022�12�31 Samlet tilpasning til 
&EΖƐ�ŵĊů�ĨŽƌ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐ�ƵĚǀŝŬůŝŶŐ

�0.19 100.00%

2024�12�31 Scope 1 og 2 
udledninger per 
million euro 
investeret

45.40 tCO2e/�M 
investeret

94.58% 11.14 %

2023�12�31 Scope 1 og 2 
udledninger per 
million euro 
investeret

22.08 tCO2e/�M 
investeret

27.06% 78.37 %

2022�12�31 Scope 1 og 2 
udledninger per 
million euro 
investeret

32.30 tCO2e/�M 
investeret

81.98% 20.21 %

2024�12�31 Scope 1 og 2 
udledninger per 
million euro 
ŽŵƐčƚŶŝŶŐ

150.11 tCO2e/�M 
ŽŵƐčƚŶŝŶŐ

94.58% 11.14 %

2023�12�31 Scope 1 og 2 
udledninger per 
million euro 
ŽŵƐčƚŶŝŶŐ

198.96 tCO2e/�M 
ŽŵƐčƚŶŝŶŐ

37.57% 78.37 %

2022�12�31 Scope 1 og 2 
udledninger per 
million euro 
ŽŵƐčƚŶŝŶŐ

111.28 tCO2e/�M 
ŽŵƐčƚŶŝŶŐ

100.00% 9.51 %

2024�12�31 Scope 1 og 2 
udledninger

1232.68 tCO2e 94.58% 11.14 %

2023�12�31 Scope 1 og 2 
udledninger

401.04 tCO2e 27.06% 78.37 %

2022�12�31 Scope 1 og 2 
udledninger

134.65 tCO2e 81.98% 20.21 %
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,ǀĂĚ�ǀĂƌ�ŵĊůĞŶĞ�ĨŽƌ�ĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ƐŽŵ�ĚĞƚ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚ�
ĚĞůǀŝƐ�ĨŽƌĞƚŽŐ͕�ŽŐ�ŚǀŽƌĚĂŶ�ďŝĚƌŽŐ�ĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ƚŝů�ƐĊĚĂŶŶĞ�ŵĊů͍

WƌŽĚƵŬƚĞƚ�ŚĂǀĚĞ�ƚŝů�ĨŽƌŵĊů�Ăƚ�ĨƌĞŵŵĞ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŽŐ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ�ǀĞĚ�Ăƚ�
ŽǀĞƌŚŽůĚĞ��hͲƚĂŬƐŽŶŽŵŝĞŶƐ�ŬƌŝƚĞƌŝĞƌ�ĨŽƌ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚ͕�ŚǀŽƌ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ƚŽŐ�
ŚƆũĚĞ�ĨŽƌ�ŵŝůũƆŵĊůĞŶĞ�ΗDŽĚǀŝƌŬŶŝŶŐ�ĂĨ�ŬůŝŵĂčŶĚƌŝŶŐĞƌΗ�ŽŐ�ΗdŝůƉĂƐŶŝŶŐ�ƚŝů�ŬůŝŵĂčŶĚƌŝŶŐĞƌΗ͘

�Ğ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ŽŐ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ͕�ĚĞƌ�ůĊ�ƵĚŽǀĞƌ��hͲƚĂŬƐŽŶŽŵŝĞŶ͕�ďůĞǀ͕�ŝ�ŚĞŶŚŽůĚ�ƚŝů�
ƉƌŽĚƵŬƚĞƚƐ�ĚĞĨŝŶŝƚŝŽŶ�ĂĨ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ŵĊůƚ�ŐĞŶŶĞŵ�ďŝĚƌĂŐ�ƚŝů�Ġƚ�ĂĨ�ĚĞ�17 
ǀĞƌĚĞŶƐŵĊů͕�ĞůůĞƌ�ǀĞĚ�Ăƚ�ŵĞƌĞ�ĞŶĚ�20�ƉĐƚ͘�ĂĨ�ŝŶĚƚčŐƚĞƌŶĞ�ŬŽŵ�ĨƌĂ�ƉƌŽĚƵŬƚĞƌ͕�ĚĞƌ�ƐƚƆƚƚĞĚĞ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐ�ƵĚǀŝŬůŝŶŐ͕�ĞůůĞƌ�ĨƌĂ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͕�ĚĞƌ�ďŝĚƌŽŐ�ƚŝů��hΖƐ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐŵĊů͘��ůƚĞƌŶĂƚŝǀƚ�
ŬƵŶŶĞ�ĚĞƚ�ǀčƌĞ�Ğƚ�ǀĞƌŝĨŝĐĞƌĞƚ�^ĐŝĞŶĐĞ��ĂƐĞĚ�dĂƌŐĞƚͲŵĊů�ĨŽƌ�ƌĞĚƵŬƚŝŽŶ�ĂĨ�ŬůŝŵĂƉĊǀŝƌŬŶŝŶŐ͕�
ĞůůĞƌ�ĞŶ�ďĞƐƚǇƌĞůƐĞ͕�ŚǀŽƌ�ĚĞƚ�ƵŶĚĞƌƌĞƉƌčƐĞŶƚĞƌĞĚĞ�ŬƆŶ�ƵĚŐũŽƌĚĞ�ŵŝŶĚƐƚ�40 pct.; for 
udviklingslande dog kun 20 pct. 

'ĞŶŶĞŵ�ĞŬƐŬůƵƐŝŽŶĞƌ�ŽŐ�ŝŶĚĚƌĂŐĞůƐĞ�ĂĨ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐĂŶĂůǇƐĞƌ�ŝ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐƐďĞƐůƵƚŶŝŶŐĞƌ�
ŽŐ�ĂŬƚŝǀƚ�ĞũĞƌƐŬĂď͕�ƐƆŐƚĞ�ƉƌŽĚƵŬƚĞƚ�ŝ�ŚƆũĞƌĞ�ŐƌĂĚ�Ăƚ�ŝŶǀĞƐƚĞƌĞ�ŝ�ƵĚƐƚĞĚĞƌĞ͕�ĚĞƌ�ďŝĚƌŽŐ�ƚŝů�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐ�ƵĚǀŝŬůŝŶŐ͕�ŽŐ�ŝ�ŵŝŶĚƌĞ�ŐƌĂĚ�ŝ�ƵĚƐƚĞĚĞƌĞ�ŵĞĚ�ŶĞŐĂƚŝǀ�ƉĊǀŝƌŬŶŝŶŐ͘�^ĂŵƚŝĚŝŐ�ďůĞǀ�ĚĞƌ�
ŐũŽƌƚ�ĞŶ�ŝŶĚƐĂƚƐ�ĨŽƌ�Ăƚ�ƌĞĚƵĐĞƌĞ�ĚĞŶ�ŶĞŐĂƚŝǀĞ�ƉĊǀŝƌŬŶŝŶŐ�ŐĞŶŶĞŵ�ĂŬƚŝǀƚ�ĞũĞƌƐŬĂď͘�WƌŽĚƵŬƚĞƚ�
ĨƌĞŵŵĞĚĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ŽŐ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ�ǀĞĚ�Ăƚ�ǀčƌĞ�ŽŵĨĂƚƚĞƚ�ĂĨ�ĞŬƐŬůƵƐŝŽŶƐůŝƐƚĞƌ͕�
ĚĞƌ�ŬƵŶ�ƚŝůůĂĚĞƌ�ƵĚƐƚĞĚĞƌĞ�ŝ�ƉŽƌƚĞĨƆůũĞŶ͕�ŚǀŝƐ�ĚĞ�ŝŬŬĞ�Ğƌ�ŝŶǀŽůǀĞƌĞƚ�ŝ͗�ǀĞĚǀĂƌĞŶĚĞ�ďƌƵĚ�ƉĊ�
ŶŽƌŵĞƌ͕�ŬŽŶƚƌŽǀĞƌƐŝĞůůĞ�ǀĊďĞŶ�ĞůůĞƌ�ŬůŝŵĂŵčƐƐŝŐƚ�ĞĨƚĞƌƐůčď͘��čƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐŽƉůǇƐŶŝŶŐĞƌ�
ďůĞǀ�ŝŶƚĞŐƌĞƌĞƚ�ďĊĚĞ�ŬǀĂůŝƚĂƚŝǀƚ�ŽŐ�ŬǀĂŶƚŝƚĂƚŝǀƚ�ŝ�ŚĞůĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐƐƉƌŽĐĞƐƐĞŶ͕�ĨƌĂ�ƐĐƌĞĞŶŝŶŐ�ŽŐ�
ĂŶĂůǇƐĞ�ĂĨ�ƉŽƚĞŶƚŝĞůůĞ�ŶǇĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ƚŝů�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐƐďĞƐůƵƚŶŝŶŐ͕�ŬŽŶƐƚƌƵŬƚŝŽŶ͕�ŽǀĞƌǀĊŐŶŝŶŐ�
ƐĂŵƚ�ƉŽƌƚĞĨƆůũĞƌĂƉƉŽƌƚĞƌŝŶŐ͘

Dato Indikator &ŽŶĚƐǀčƌĚŝ Fonds 
ĚčŬŶŝŶŐ

Andel 
estimeret data

DĊůƐčƚŶŝŶŐ�
sčƌĚŝ

2024�12�31 �ŶĚĞů�ĂĨ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
investeringer

74.7 % 50.0%

2023�12�31 �ŶĚĞů�ĂĨ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
investeringer

27.2 % 50.0%

2022�12�31 �ŶĚĞů�ĂĨ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
investeringer

63.9 % 50.0%

2024�12�31 �ŶĚĞů�ĂĨ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
investeringer med et 
ŵŝůũƆŵĊů͕�ĚĞƌ�Ğƌ�
tilpasset taksonomien

18.5 % 95.79% 4.2%

2023�12�31 �ŶĚĞů�ĂĨ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
investeringer med et 
ŵŝůũƆŵĊů͕�ĚĞƌ�Ğƌ�
tilpasset taksonomien

4.7 % 36.42% 4.2%

2022�12�31 �ŶĚĞů�ĂĨ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
investeringer med et 
ŵŝůũƆŵĊů͕�ĚĞƌ�Ğƌ�
tilpasset taksonomien

4.8 % 97.82% 4.2%
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De vigtigste negative 
indvirkninger er 
investeringsbeslut�
ningernes 
betydeligste negative 
ŝŶĚǀŝƌŬŶŝŶŐĞƌ�ƉĊ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐĨĂŬƚŽƌ
er i forbindelse med 
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ͕�ƐŽĐŝĂůĞ�
ŽŐ�ƉĞƌƐŽŶĂůĞŵčƐƐŝŐĞ�
ƐƉƆƌŐƐŵĊů͕�ƌĞƐƉĞŬƚ�ĨŽƌ�
menneskerettig�
ŚĞĚĞƌŶĞ͕�ďĞŬčŵƉĞůƐĞ�
af korruption og 
ďĞŬčŵƉĞůƐĞ�ĂĨ�
bestikkelse.

,ǀŽƌĚĂŶ�ƐŬĂĚĞĚĞ�ĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ƐŽŵ�ĚĞƚ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚ�ĚĞůǀŝƐ�
ĨŽƌĞƚŽŐ͕�ŝŬŬĞ�ŝ�ǀčƐĞŶƚůŝŐ�ŐƌĂĚ�ŶŽŐĞŶ�ĂĨ�ĚĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐƐŵĊů͍

WƌŽĚƵŬƚĞƚƐ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ďůĞǀ�ǀƵƌĚĞƌĞƚ�ŝ�ŚĞŶŚŽůĚ�ƚŝů��E^,ͲŬƌŝƚĞƌŝĞƌŶĞ͘�
/ŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌŶĞ�ďůĞǀ�ƵŶĚĞƌƐƆŐƚ�ĨŽƌ�Ăƚ�ƐŝŬƌĞ͕�Ăƚ�ĚĞ�ŝŬŬĞ�ĨŽƌĊƌƐĂŐĞĚĞ�ǀčƐĞŶƚůŝŐ�ƐŬĂĚĞ͕�ďĂƐĞƌĞƚ�
ƉĊ�ĚĞĨŝŶŝƚŝŽŶĞŶ�ĂĨ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͘�WƌŝŶĐŝƉƉĞƚ�Žŵ�ŝŬŬĞ�Ăƚ�ŐƆƌĞ�ǀčƐĞŶƚůŝŐ�ďůĞǀ�
vurderet gennem overholdelse af Global Compact's principper, OECD͛s retningslinjer for 
multinationale selskaber, ILO�konventioner samt gennem sektoreksklusioner rettet mod 
ƚŽďĂŬ͕�ǀĊďĞŶ͕�ĂůŬŽŚŽů͕�ŚĂƐĂƌĚƐƉŝů�ŽŐ�ĨŽƐƐŝůĞ�ďƌčŶĚƐƚŽĨĨĞƌ͘�^ĞůƐŬĂďĞƌ͕�ĚĞƌ�ĨŽƌĊƌƐĂŐĞĚĞ�
ǀčƐĞŶƚůŝŐ�ƐŬĂĚĞ�ƉĊ�Ğƚ�ĂĨ�ĚĞ�17�ǀĞƌĚĞŶƐŵĊů͕�ďůĞǀ�ŝŬŬĞ�ďĞƚƌĂŐƚĞƚ�ƐŽŵ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ͘

,ǀŽƌĚĂŶ�ďůĞǀ�ĚĞƌ�ƚĂŐĞƚ�ŚĞŶƐǇŶ�ƚŝů�ŝŶĚŝŬĂƚŽƌĞƌ�ĨŽƌ�ŶĞŐĂƚŝǀĞ�ŝŶĚǀŝƌŬŶŝŶŐĞƌ�ƉĊ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐĨĂŬƚŽƌĞƌ͍

/ŶĚŝŬĂƚŽƌĞƌŶĞ�ĨŽƌ�ŶĞŐĂƚŝǀ�ƉĊǀŝƌŬŶŝŶŐ�ďůĞǀ�ŝŶĚĚƌĂŐĞƚ�ƉĊ�ĨůĞƌĞ�ŵĊĚĞƌ͗�ďĊĚĞ�ŐĞŶŶĞŵ�
ŬǀĂŶƚŝƚĂƚŝǀĞ�ŽŐ�ŬǀĂůŝƚĂƚŝǀĞ�ǀƵƌĚĞƌŝŶŐĞƌ�ĂĨ�ƵĚƐƚĞĚĞƌĞ͕�ƐĂŵƚ�ŐĞŶŶĞŵ�ĂŬƚŝǀƚ�ĞũĞƌƐŬĂď�ƵĚĨƆƌƚ�ĂĨ�
ƉƌŽĚƵŬƚĞƚƐ�ĨŽƌǀĂůƚĞƌ�ĨŽƌ�Ăƚ�ƌĞĚƵĐĞƌĞ�ƵĚƐƚĞĚĞƌŶĞƐ�ŶĞŐĂƚŝǀĞ�ƉĊǀŝƌŬŶŝŶŐ͘�KƉůǇƐŶŝŶŐĞƌ�Žŵ�ĚĞ�
ŶĞŐĂƚŝǀĞ�ŝŶĚǀŝƌŬŶŝŶŐĞƌ�ƉĊ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐĨĂŬƚŽƌĞƌ�ďůĞǀ�ŝŶƚĞŐƌĞƌĞƚ�ŝ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐƐƉƌŽĐĞƐƐĞŶ͘�
EĞŐĂƚŝǀ�ƉĊǀŝƌŬŶŝŶŐ�ďůĞǀ�ƚĂŐĞƚ�ŝ�ďĞƚƌĂŐƚŶŝŶŐ�ďĊĚĞ�ŝ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐƐďĞƐůƵƚŶŝŶŐĞƌŶĞ�ŽŐ�ŝ�ĨŽƌďŝŶĚĞůƐĞ�
med aktivt ejerskab. Desuden blev de 14 obligatoriske PAI�indikatorer inddraget gennem 
produktets Do No Significant Harm�kriterier. 

sĂƌ�ĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŝ�ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�ŵĞĚ�K���ΖΖƐ�ƌĞƚŶŝŶŐƐůŝŶũĞƌ�ĨŽƌ�
multinationale virksomheder og FN''s vejledende principper om erhvervslivet og 
ŵĞŶŶĞƐŬĞƌĞƚƚŝŐŚĞĚĞƌ͍�EčƌŵĞƌĞ�ŽƉůǇƐŶŝŶŐĞƌ͗

�Ğ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ǀĂƌ�ŝ�ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�ŵĞĚ�K���ΖƐ�ƌĞƚŶŝŶŐƐůŝŶũĞƌ�ĨŽƌ�
multinationale virksomheder og FN's vejledende principper om erhvervslivet og 
ŵĞŶŶĞƐŬĞƌĞƚƚŝŐŚĞĚĞƌ͘�/ŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐƐƵŶŝǀĞƌƐĞƚ�ďůĞǀ�ůƆďĞŶĚĞ�ƐĐƌĞĞŶĞƚ�ĨŽƌ�Ăƚ�ƐŝŬƌĞ�ŽǀĞƌŚŽůĚĞůƐĞ�
af disse principper, som er en del af minimum safeguards. Resultateterne blev indarbejdet i 
ĚĂƚĂďĂƐĞŶ͕�ĚĞƌ�ŝĚĞŶƚŝĨŝĐĞƌĞĚĞ�ĚĞ�ƵĚƐƚĞĚĞƌĞ͕�ĚĞƌ�ŬƵŶŶĞ�ďĞƚƌĂŐƚĞƐ�ƐŽŵ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ͘�
hĚƐƚĞĚĞƌĞ͕�ĚĞƌ�ŚĂŶĚůĞĚĞ�ŝ�ƐƚƌŝĚ�ŵĞĚ�ĚĞ�ŶčǀŶƚĞ�ƉƌŝŶĐŝƉƉĞƌ͕�ďůĞǀ�ƵĚĞůƵŬŬĞƚ�ĨƌĂ�ŽƉŐƆƌĞůƐĞŶ͘

�hͲŬůĂƐƐŝĨŝĐĞƌŝŶŐƐƐǇƐƚĞŵĞƚ�ĨĂƐƚƐčƚƚĞƌ�Ğƚ�ƉƌŝŶĐŝƉ�Žŵ�ŝŬŬĞ�Ăƚ�ŐƆƌĞ�ǀčƐĞŶƚůŝŐ�ƐŬĂĚĞ͕�
hvorved investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, ikke i 
ǀčƐĞŶƚůŝŐ�ŐƌĂĚ�ďƆƌ�ƐŬĂĚĞ�ŵĊůĞŶĞ�ŝ��hΖΖƐ�ŬůĂƐƐŝĨŝĐĞƌŝŶŐƐƐǇƐƚĞŵ͕�ŽŐ�ĚĞƌ�Ğƌ�ƐƉĞĐŝĨŝŬŬĞ��hͲ
kriterier.

WƌŝŶĐŝƉƉĞƚ�Žŵ�ŝŬŬĞ�Ăƚ�ŐƆƌĞ�ǀčƐĞŶƚůŝŐ�ƐŬĂĚĞ�ŐčůĚĞƌ�ŬƵŶ�ĨŽƌ�ĚĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ĚĞƌ�ůŝŐŐĞƌ�ƚŝů�
ŐƌƵŶĚ�ĨŽƌ�ĚĞƚ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚ͕�ŽŐ�ƐŽŵ�ƚĂŐĞƌ�ŚƆũĚĞ�ĨŽƌ��hͲŬƌŝƚĞƌŝĞƌŶĞ�ĨŽƌ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͘��Ğ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ĚĞƌ�ůŝŐŐĞƌ�ƚŝů�ŐƌƵŶĚ�ĨŽƌ�ĚĞŶ�
ƚŝůďĂŐĞǀčƌĞŶĚĞ�ĂŶĚĞů�ĂĨ�ĚĞƚƚĞ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚ͕�ƚĂŐĞƌ�ŝŬŬĞ�ŚƆũĚĞ�ĨŽƌ��hͲŬƌŝƚĞƌŝĞƌŶĞ�ĨŽƌ�
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͘

�ŶĚƌĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŵĊ�ŚĞůůĞƌ�ŝŬŬĞ�ŝ�ǀčƐĞŶƚůŝŐ�ŐƌĂĚ�ƐŬĂĚĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�
ĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŵĊů͘
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Hvordan tog dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative 
ŝŶĚǀŝƌŬŶŝŶŐĞƌ�ƉĊ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐĨĂŬƚŽƌĞƌ͍

WƌŽĚƵŬƚĞƚ�ƚŽŐ�ŚĞŶƐǇŶ�ƚŝů�ĚĞ�ǀčƐĞŶƚůŝŐƐƚĞ�ŶĞŐĂƚŝǀĞ�ŝŶĚǀŝƌŬŶŝŶŐĞƌ�ƉĊ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐĨĂŬƚŽƌĞƌ�
gennem de 14 obligatoriske PAI�indikatorer. Negative indvirkninger blev integreret i 
investeringsbeslutningerne og i forvalterens aktive ejerskab overfor de underliggende udstedere i 
ƉƌŽĚƵŬƚĞƚ͘�EƆŐůĞƚĂů�ĨŽƌ�ŶĞŐĂƚŝǀ�ƉĊǀŝƌŬŶŝŶŐ�ďůĞǀ�ŝŶĚĚƌĂŐĞƚ�ŝ�ĚĞŶ�ŬǀĂŶƚŝƚĂƚŝǀĞ�ŽŐ�ŬǀĂůŝƚĂƚŝǀĞ�ƉƌŽĐĞƐ͕�
ĚĞƌ�ďůĞǀ�ĂŶǀĞŶĚƚ�ƚŝů�Ăƚ�ǀƵƌĚĞƌĞ�ƵĚƐƚĞĚĞƌŶĞƐ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐƌŝƐŝĐŝ�ŽŐ�ͲŵƵůŝŐŚĞĚĞƌ͘��ƚ�ĞŬƐĞŵƉĞů�ƉĊ�
dette er "indikator 1" om drivhusgasemissioner, hvor udsteders egenrapporterede data blev 
sammenlignet med emissioner fra udstedere i samme sektor. Samtidig blev udsteders ƉĂƌĂƚŚĞĚ ŝ�
ĨŽƌŚŽůĚ�ƚŝů�ĚĞŶ�ŐƌƆŶŶĞ�ŽŵƐƚŝůůŝŶŐ�ǀƵƌĚĞƌĞƚ�ŽŐ�ŚĊŶĚƚĞƌĞƚ�ŐĞŶŶĞŵ�ĚŝĂůŽŐ͘��ƚ�ĂŶĚĞƚ�ĞŬƐĞŵƉĞů�Ğƌ�
ΖŝŶĚŝŬĂƚŽƌ�ϭϯΖ�Žŵ�ŬƆŶƐĚŝǀĞƌƐŝƚĞƚ�ŝ�ďĞƐƚǇƌĞůƐĞŶ͕�ŚǀŽƌ�ĚŝǀĞƌƐŝƚĞƚ�ďůĞǀ�ĞŶ�ĚĞů�ĂĨ�ǀƵĚĞƌŝŶŐĞŶ�ĂĨ�ŐŽĚ�
ƐĞůƐŬĂďƐůĞĚĞůƐĞ͕�ŽŐ�ƐƉŝůůĞĚĞ�ĞŶ�ƌŽůůĞ�ŝ�ďĊĚĞ�ƵĚǀčůŐĞůƐĞŶ�ŽŐ�ĞǀĂůƵĞƌŝŶŐĞŶ�ĂĨ�ĚĞ�ƵŶĚĞƌůŝŐŐĞŶĚĞ�
udstedere i produktet. 

,ǀĂĚ�ǀĂƌ�ĚĞƚƚĞ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚƐ�ƐƚƆƌƐƚĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͍

Listen omfatter de 
investeringer, der udgjorde 
ĚĞŶ�ƐƚƆƌƐƚĞ�ĂŶĚĞů�ĂĨ�ĚĞƚ�
finansielle produkts 
investeringer i 
referenceperioden:
31/12/2022 til 31/12/2024

Dato Top 15 investeringer Sektor % 
Aktiver

Land

2024�12�31 Kredit Fokus PENGEINSTITUT� OG 
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

99.97% DK

2023�12�31 Kredit Fokus PENGEINSTITUT� OG 
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

99.94% DK

2022�12�31 Kredit Fokus PENGEINSTITUT� OG 
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

100.07
%

DK
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,ǀŝůŬĞŶ�ĂŶĚĞů�ƵĚŐũŽƌĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐƌĞůĂƚĞƌĞĚĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͍

�ŶĚĞůĞŶ�ĂĨ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐƌĞůĂƚĞƌĞĚĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŝ�ƉƌŽĚƵŬƚĞƚ�ǀĂƌ�100.0%.

WƌŽĚƵŬƚĞƚƐ�ŵĞƚŽĚĞ�ƚŝů�ŽƉŐƆƌĞůƐĞ�ĂĨ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ƐŝŬƌĞĚĞ͕�Ăƚ�ĚĞƌ�ŝŬŬĞ�ŬƵŶŶĞ�
ĨŽƌĞƚĂŐĞƐ�ĚŽďďĞůƚƚčůůŝŶŐ�ĂĨ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ĨƐǀĂ͘�&EΖƐ�ǀĞƌĚĞŶƐŵĊů͘��ĞƚƚĞ�ďůĞǀ�ŽƉŶĊĞƚ�
ǀĞĚ�Ăƚ�ŽƉĚĞůĞ�ĚĞ�ĨŽƌƐŬĞůůŝŐĞ�ƚǇƉĞƌ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐƚ�ďŝĚƌĂŐ�ŝ�ŬĂƚĞŐŽƌŝĞƌ�ƐŽŵ�ƚĂŬƐŽŶŽŵŝƌĞůĂƚĞƌĞĚĞ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ĂŶĚƌĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůƚ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ďĂƐĞƌĞƚ�ƉĊ͕�ŚǀŽƌ�ĚĞ�ŚĂǀĚĞ�ĚĞƚ�ƐƚƆƌƐƚĞ�ďŝĚƌĂŐ͘

Hvad var aktivallokeringen?

WƌŽĚƵŬƚĞƚ�ŝŶǀĞƐƚĞƌĞĚĞ�Ɖƌŝŵčƌƚ�ŝ�ďƆƌƐŶŽƚĞƌĞĚĞ�ŽďůŝŐĂƚŝŽŶĞƌ͕�ŵĞŶƐ�ĚĞƌ�ďĞǀŝĚƐƚ�ďůĞǀ�
ŽƉƌĞƚŚŽůĚƚ�ĞŶ�ŵŝŶĚƌĞ�ŬŽŶƚĂŶƚƌĞƐĞƌǀĞ�ĨŽƌ�Ăƚ�ƆŐĞ�ĨůĞŬƐŝďŝůŝƚĞƚĞŶ͘�>ŝŐĞůĞĚĞƐ�ŚĂǀĚĞ�ƉƌŽĚƵŬƚĞƚ�
mulighed for at holde mindre positioner i andre finansielle instrumenter, disse var ligeledes 
ďĞŐƌčŶƐĞƚ͘�WƌŽĚƵŬƚĞƚƐ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŝ�ďƆƌƐŶŽƚĞƌĞĚĞ�ŽďůŝŐĂƚŝŽŶĞƌ�ĨĂůĚƚ�ƵŶĚĞƌ�ƉƌŽĚƵŬƚĞƚƐ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ͘�

WƌŽĚƵŬƚĞƚƐ�ĂŬƚŝǀĂůůŽŬĞƌŝŶŐ�ǀĂƌ�ĨƆůŐĞŶĚĞ͗
�ŶĚĞůĞŶ�ĂĨ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ǀĂƌ�74,7%
�ĨĚĞůŝŶŐĞŶƐ�ĂŶĚĞů�ĂĨ�ƚƌĂŶƐŝƚŝŽŶƐͲ�ŽŐ�ŵƵůŝŐŐƆƌĞŶĚĞ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ�ŬƵŶŶĞ�ŝŬŬĞ�ƌĞŐŶĞƐ�ƉĊ�
ĚĂǀčƌĞŶĚĞ�ƚŝĚƐƉƵŶŬƚ�ŐƌƵŶĚĞƚ�ŵĂŶŐůĞŶĚĞ�ĚĂƚĂ͘
WƌŽĚƵŬƚĞƚƐ�ĂŶĚĞů�ĂĨ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ĚĞƌ�ŝŬŬĞ�ǀĂƌ�ŝ�
ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�ŵĞĚ��hͲƚĂŬƐŽŶŽŵŝĞŶƐ�ŬƌŝƚĞƌŝĞƌ�ĨŽƌ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͕�ǀĂƌ�29,5%
WƌŽĚƵŬƚĞƚƐ�ĂŶĚĞů�ĂĨ�ƐŽĐŝĂůƚ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ǀĂƌ�35,1%

�ĞƌĞŐŶŝŶŐ�ĂĨ�ĂŬƚŝǀĂůůŽŬĞƌŝŶŐĞŶ�ĨŽƌ�Η/�ƚƌĊĚ�ŵĞĚ�ŬůĂƐƐŝĨŝĐĞƌŝŶŐƐƐǇƐƚĞŵĞƚΗ�Ğƌ�ďĂƐĞƌĞƚ�ƉĊ�
ĂŬƚŝǀŝƚĞƚƐŶŝǀĞĂƵ͕�ŵĞŶƐ�ďĞƌĞŐŶŝŶŐ�ĂĨ�ĂŬƚŝǀĂůůŽŬĞƌŝŶŐ�ĨŽƌ�Η�ŶĚƌĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞΗ͕�Η^ŽĐŝĂůĞΗ�ŽŐ�
"#1���čƌĞĚǇŐƚŝŐĞΗ�Ğƌ�ďĂƐĞƌĞƚ�ƉĊ�ƉŽƌƚĞĨƆůũĞǀčŐƚĞ͘��ĞƌĨŽƌ�ǀŝů�ƐƵŵŵĞŶ�ĂĨ�Η�ŶĚƌĞ�
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞΗ͕�Η^ŽĐŝĂůĞΗ�ŽŐ�Η/�ƚƌĊĚ�ŵĞĚ�ŬůĂƐƐŝĨŝĐĞƌŝŶŐƐƐǇƐƚĞŵĞƚΗ�ŝŬŬĞ�ŶƆĚǀĞŶĚŝŐǀŝƐ�ƐƵŵŵĞ�ƚŝů�
"#1���čƌĞĚǇŐƚŝŐĞΗ͘

Aktiv fordeling Procentsats

#1 Overensstemmelse med M/S�karakteristika 100.0%

ηϭ���čƌĞĚǇŐƚŝŐĞ 74.7%

#1B Andre M/S�karakteristika 25.3%

/�ƚƌĊĚ�ŵĞĚ�ŬůĂƐƐŝĨŝĐĞƌŝŶŐƐƐǇƐƚĞŵĞƚ 18.5%

�ŶĚƌĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ 29.5%

Sociale 35.1%

#2 Andre 0.0%
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Aktivallokering 
beskriver andelen af 
investeringer i 
specifikke aktiver.

Mulighedsskaben de 
aktiviteter�ŐƆƌ�ĚĞƚ�
direkte muligt for 
andre aktiviteter at 
ǇĚĞ�Ğƚ�ǀčƐĞŶƚůŝŐƚ�
ďŝĚƌĂŐ�ƚŝů�Ğƚ�ŵŝůũƆŵĊů͘

Omstillingsaktiviteter
 er aktiviteter, for 
hvilke der endnu ikke 
findes kulstoffattige 
alternativer, og som 
bl.a. har 
drivhusgasemissions 
niveauer, der svarer til 
de bedste resultater.

/�ƚƌĊĚ�ŵĞĚ�
klassificeringssystemet 

(18.5%)

ηϭ���čƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
(74.7%)

�ŶĚƌĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�
(29.5%)

#1 Overensstemmelse 
med M/S�karakteristika 

(100.0%)
Sociale (35.1%)

Investeringer
#1B Andre M/S�

karakteristika (25.3%)

#2 Andre (0.0%)

#1 Overensstemmelse med M/S�karakteristika omfatter de af det finansielle produkts investeringer, der 
ĂŶǀĞŶĚĞƐ�ƚŝů�Ăƚ�ŽƉŶĊ�ĚĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ͕�ĚĞƌ�ĨƌĞŵŵĞƐ�ĂĨ�ĚĞƚ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚ͘

#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som hverken er i 
ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�ŵĞĚ�ĚĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ�ĞůůĞƌ�ŬĂŶ�ŬǀĂůŝĨŝĐĞƌĞƐ�ƐŽŵ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
investeringer.

Kategori #1 Overensstemmelse med M/S�karakteristika omfatter:
� Underkategori #1���čƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŽŵĨĂƚƚĞƌ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ŽŐ�ƐŽĐŝĂůĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͘
� Underkategori #1B Andre M/S�karakteristika omfatter investeringer, der er i overensstemmelse med de 
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ͕�ŽŐ�ƐŽŵ�ŝŬŬĞ�ŬĂŶ�ŬǀĂůŝĨŝĐĞƌĞƐ�ƐŽŵ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͘

/ŶĚĞŶ�ĨŽƌ�ŚǀŝůŬĞ�ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�ƐĞŬƚŽƌĞƌ�ďůĞǀ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌŶĞ�ĨŽƌĞƚĂŐĞƚ͍

Dato Sektor Delsektor sčŐƚ

2024�12�31 PENGEINSTITUT� OG FINANSVIRKSOMHED, 
FORSIKRING

Pengeinstitut� og 
finansieringsvirksomhed 
undtagen forsikring og 
pensionsforsikring

99.97%

2023�12�31 PENGEINSTITUT� OG FINANSVIRKSOMHED, 
FORSIKRING

Pengeinstitut� og 
finansieringsvirksomhed 
undtagen forsikring og 
pensionsforsikring

99.94%

2022�12�31 PENGEINSTITUT� OG FINANSVIRKSOMHED, 
FORSIKRING

Pengeinstitut� og 
finansieringsvirksomhed 
undtagen forsikring og 
pensionsforsikring

100.07%
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Aktiviteter, der er i 
overensstemmelse 
med klassificerings�
systemet, udtrykkes 
som en andel af:

� ŽŵƐčƚŶŝŶŐ, der 
afspejler andelen af 
ŝŶĚƚčŐƚĞƌ�ĨƌĂ�ĚĞ�
investerings�
modtagende 
ǀŝƌŬƐŽŵŚĞĚĞƌƐ�ŐƌƆŶŶĞ�
aktiviteter.
� kapitaludgifter 
(CapEx), der viser de 
ŐƌƆŶŶĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�
foretaget af 
investerings�
modtagende 
virksomheder, f.eks. 
ŵĞĚ�ŚĞŶďůŝŬ�ƉĊ�ĞŶ�
ŽŵƐƚŝůůŝŶŐ�ƚŝů�ĞŶ�ŐƌƆŶ�
ƆŬŽŶŽŵŝ͘
� driftsudgifter 
(OpEx), der afspejler 
de investerings�
modtagende 
ǀŝƌŬƐŽŵŚĞĚĞƌƐ�ŐƌƆŶŶĞ�
operationelle 
aktiviteter.

/�ŚǀŝůŬĞƚ�ŽŵĨĂŶŐ�ǀĂƌ�ĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŵĞĚ�Ğƚ�ŵŝůũƆŵĊů�ŝ�
overensstemmelse med EU�klassificeringssystemet?

WƌŽĚƵŬƚĞƚƐ�ĂŶĚĞů�ĂĨ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ĚĞƌ�ǀĂƌ�ŝ�ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�
ŵĞĚ��hͲƚĂŬƐŽŶŽŵŝĞŶƐ�ŬƌŝƚĞƌŝĞƌ�ĨŽƌ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͕�ǀĂƌ�ϭϴ͘ϱй͘��Ğƌ�ŚĂƌ�ŝŬŬĞ�ǀčƌĞƚ�
foretaget revision af taksonomitallene.

DĞĚĨƆƌƚĞ�ĚĞƚ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŝ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ�ƌĞůĂƚĞƌĞƚ�ƚŝů�
fossilgas og/eller atomenergi i overensstemmelse med EU�
klassificeringssystemet?

Ja:

Inden for fossil gas Inden for atomkraft

X Nej

�ŝĂŐƌĂŵŵĞƚ�ŶĞĚĞŶĨŽƌ�ǀŝƐĞƌ�ŵĞĚ�ŐƌƆŶƚ�ƉƌŽĐĞŶƚĚĞůĞŶ�ĂĨ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ĚĞƌ�Ğƌ�ŝ�
ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�ŵĞĚ��hͲŬůĂƐƐŝĨŝĐĞƌŝŶŐƐƐǇƐƚĞŵĞƚ͘��Ă�ĚĞƌ�ŝŬŬĞ�ĨŝŶĚĞƐ�ŶŽŐĞŶ�ŚĞŶƐŝŐƚƐŵčƐƐŝŐ�
metode til at bestemme overensstemmelsen med klassificeringssystemet for 
ƐƚĂƚƐŽďůŝŐĂƚŝŽŶĞƌΎ͕�ǀŝƐĞƌ�ĚĞƚ�ĨƆƌƐƚĞ�ĚŝĂŐƌĂŵ�ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞŶ�ŵĞĚ�ŬůĂƐƐŝĨŝĐĞƌŝŶŐƐƐǇƐƚĞŵĞƚ�
i forhold til alle det finansielle produkts investeringer, inkl. statsobligationer, mens det andet 
diagram kun viser overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forbindelse med det 
finansielle produkts investeringer, ekskl. statsobligationer. *

ΎDĞĚ�ŚĞŶďůŝŬ�ƉĊ�ĚŝƐƐĞ�ĚŝĂŐƌĂŵŵĞƌ�ŽŵĨĂƚƚĞƌ�ΗƐƚĂƚƐŽďůŝŐĂƚŝŽŶĞƌΗ�ĂůůĞ�ƐƚĂƚƐĞŶŐĂŐĞŵĞŶƚĞƌ

Hvad var andelen af investeringer i omstillingsaktiviteter og 
mulighedsskabende aktiviteter?

WƌŽĚƵŬƚĞƚ�ŚĂǀĚĞ�ĞŶ�ĂŶĚĞů�ĂĨ�ŽŵƐƚŝůůŝŶŐƐĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ�ƉĊ�Ϯ͘ϱй�ŽŐ�ŽŐ�ĞŶ�ĂŶĚĞů�ĂĨ�
ŵƵůŝŐŚĞĚƐƐŬĂďĞŶĚĞ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ�ƉĊ�ϴ͘ϳй͘

Hvordan var procentdelen af investeringer, der var i overensstemmelse med 
�hͲŬůĂƐƐŝĨŝĐĞƌŝŶŐƐƐǇƐƚĞŵĞƚ͕�ƐĂŵŵĞŶůŝŐŶĞƚ�ŵĞĚ�ĨŽƌĞŐĊĞŶĚĞ�
referenceperioder?

WƌŽĚƵŬƚĞƚ�ŚĂǀĚĞ�ĨƆůŐĞŶĚĞ�ŽǀĞƌĞŶƐƚĞŵŵĞůƐĞ�ŵĞĚ�ƚĂŬƐŽŶŽŵŝĞŶ�ŚŝƐƚŽƌŝƐŬ͗
� 2024: 18.5%

� 2023: 4.7%

� 2022: 4.8%
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,ǀĂĚ�ǀĂƌ�ĂŶĚĞůĞŶ�ĂĨ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŵĞĚ�Ğƚ�ŵŝůũƆŵĊů͕�ĚĞƌ�ŝŬŬĞ�
var i overensstemmelse med EU�klassificeringssystemet?

WƌŽĚƵŬƚĞƚƐ�ĂŶĚĞů�ĂĨ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ĚĞƌ�ŝŬŬĞ�ǀĂƌ�ŝ�
ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�ŵĞĚ��hͲƚĂŬƐŽŶŽŵŝĞŶƐ�ŬƌŝƚĞƌŝĞƌ�ĨŽƌ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͕�ǀĂƌ�Ϯϵ͘ϱй͘

Ğƌ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
investeringer med et 
ŵŝůũƆŵĊů͕�ĚĞƌ�ikke 
tager hensyn til 
kriterierne for 
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�
aktiviteter i henhold 
til EU�klassificerings�
systemet.

,ǀŝůŬĞŶ�ĂŶĚĞů�ƵĚŐũŽƌĚĞ�ƐŽĐŝĂůƚ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͍

WƌŽĚƵŬƚĞƚƐ�ĂŶĚĞů�ĂĨ�ƐŽĐŝĂůƚ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ǀĂƌ�ϯϱ͘ϭй͘

,ǀŝůŬĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ďůĞǀ�ŵĞĚƚĂŐĞƚ�ƵŶĚĞƌ�Η�ŶĚƌĞΗ͕�ŚǀĂĚ�ǀĂƌ�ĨŽƌŵĊůĞƚ�
ŵĞĚ�ĚĞŵ͕�ŽŐ�ǀĂƌ�ĚĞƌ�ŶŽŐĞŶ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�
minimumsgarantier?

<ĂƚĞŐŽƌŝĞŶ�Η�ŶĚƌĞΗ�ŝŶĚĞŚŽůĚƚ�ƵĚĞůƵŬŬĞŶĚĞ�ĞŶ�ŵŝŶĚƌĞ�ŬŽŶƚĂŶƚďĞŚŽůĚŶŝŶŐ͘�&ŽƌŵĊůĞƚ�ŵĞĚ�
ŬŽŶƚĂŶƚďĞŚŽůĚŶŝŶŐĞŶ�ǀĂƌ�ůŝŬǀŝĚŝƚĞƚƐƐƚǇƌŝŶŐ�ŝ�ƉƌŽĚƵŬƚĞƚ͘��Ğƌ�ǀĂƌ�ŝŶŐĞŶ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�
sociale minimumsgarantier.

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med 
referencebenchmarket?

Reference 
benchmarks er 
ŝŶĚĞŬƐĞƌ�ƚŝů�ŵĊůŝŶŐ�ĂĨ͕�
om det finansielle 
produkt opfylder det 
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐƐŵĊů͘

Hvordan adskiller referencebenchmarket sig fra et bredt markedsindeks?

Dette var ej relevant, da produktet ikke havde et ESG�referencebenchmark.

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig med hensyn til 
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐŝŶĚŝŬĂƚŽƌĞƌŶĞ�ĨŽƌ�Ăƚ�ĨĂƐƚƐůĊ͕�Žŵ�ƌĞĨĞƌĞŶĐĞďĞŶĐŚŵĂƌŬĞƚ�ǀĂƌ�ŝ�
ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�ŵĞĚ�ĚĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ͕�ĚĞƚ�ĨƌĞŵŵĞƌ͍

Dette var ej relevant, da produktet ikke havde et ESG�referencebenchmark.

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med 
referencebenchmarket?

Dette var ej relevant, da produktet ikke havde et ESG�referencebenchmark.

,ǀŝůŬĞ�ĨŽƌĂŶƐƚĂůƚŶŝŶŐĞƌ�Ğƌ�ĚĞƌ�ƚƌƵĨĨĞƚ�ĨŽƌ�Ăƚ�ŽƉĨǇůĚĞ�ĚĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ŽŐͬĞůůĞƌ�
sociale karakteristika i referenceperioden?

WƌŽĚƵŬƚĞƚ�ĨƌĞŵŵĞĚĞ�ƐŽĐŝĂůĞͲ�ŽŐ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ�ŐĞŶŶĞŵ�ŝŶĚĚƌĂŐĞůƐĞ�ĂĨ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐďĞƚƌĂŐƚŶŝŶŐĞƌ�ŝ�ĚĞ�ĨŽƌƐŬĞůůŝŐĞ�ĚĞůĞ�ĂĨ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐƐƉƌŽĐĞƐƐĞŶ͘�hĚƐƚĞĚĞƌĞ͕�ƐŽŵ�
ƉƌŽĚƵŬƚĞƚ�ŝŶǀĞƐƚĞƌĞĚĞ�ŝ͕�ďůĞǀ�ƐĐƌĞĞŶĞƚ�ŚǀĞƌƚ�ŬǀĂƌƚĂů�ĨŽƌ�ďƌƵĚ�ƉĊ�ŝŶƚĞƌŶĂƚŝŽŶĂůĞ�ŶŽƌŵĞƌ�ƉĊ�ĞŶƚĞŶ�
FN's' Global Compact, FN's' vejledende principper om erhvervslivet og menneskerettigheder, ILO�
konventioner og OECD's' retningslinjer for multinationale virksomheder. Eksklusionskriterierne 
blev effektueret og overholdt i hele perioden. 
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Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med det brede 
markedsindeks?

Dette var ej relevant, da produktet ikke havde et ESG�referencebenchmark.
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