DENNE MEDDELELSE ER OFFENTLIGGJORT I HENHOLD TIL § 4, STK. 1 I BEKENDTGORELSE
NR. 636 AF 15. MAJ 2020

MA IKKE OFFENTLIGG@RES, PUBLICERES ELLER DISTRIBUERES, DIREKTE ELLER INDIREK-
TE, I ELLER TIL NOGEN JURISDIKTION, HVOR DETTE VILLE UDGURE EN OVERTRZDELSE AF
GZALDENDE RET ELLER REGULERING I DEN PAGALDENDE JURISDIKTION

Offentliggorelse af anbefalet frivilligt offentligt kebstilbud pa
Spar Nord Bank A/S

10. december 2024

Nykredit vil fremszette et anbefalet frivilligt offentligt kebstilbud pa Spar Nord
Bank A/S

Nykredit Realkredit A/S (’Nykredit”) og Spar Nord Bank A/S (”Spar Nord Bank™) har i dag indgéet en
offentliggerelsesaftale (“Offentliggorelsesaftalen™) i henhold til hvilken, Nykredit forpligter sig til at
fremsette et frivilligt offentligt kebstilbud (’Tilbuddet”) om at erhverve alle aktierne i Spar Nord Bank
(bortset fra Spar Nord Banks egne aktier) for en kontant pris pA DKK 210 pr. aktie, hvilket veerdiansatter den
samlede udstedte aktiekapital i Spar Nord Bank til DKK 24,7 mia.

Bestyrelsen i Spar Nord Bank har til hensigt at anbefale aktionarerne at acceptere Tilbuddet, nér det fremsaettes
i form af et tilbudsdokument godkendt af Finanstilsynet. Spar Nord Fonden, der i dag ejer 20,27 procent af
aktiekapitalen i Spar Nord Bank og samtlige medlemmer af Spar Nord Banks bestyrelse og direktion, der ejer
aktier i Spar Nord Bank, har afgivet bindende og uigenkaldelige forh&dndstilsagn om at ville acceptere Tilbuddet
under visse narmere fastsatte betingelser.

Nykredit ejer i dag 19,60 procent af den samlede aktiekapital og stemmerettighederne i Spar Nord Bank. Nar
henses til de uigenkaldelige forhéndstilsagn fra Spar Nord Fonden og fra medlemmerne af bestyrelsen og
direktionen i Spar Nord Bank, der ejer aktier i Spar Nord Bank, er Nykredit sikret tilslutning fra aktier svarende
til 40,17 procent af den samlede aktiekapital og stemmerettigheder i Spar Nord Bank.

Tilbuddet repraesenterer en preemie pa ca. 49 procent i forhold til lukkekursen pa DKK 140,6 den 9. december
2024 og en praemie pa ca. 58 procent i forhold til den volumenvagtede gennemsnitskurs pd DKK 133,2 for
perioden 9. september 2024 til 9. december 2024. Nykredit vurderer, at Tilbuddet vaerdimaessigt reprasenterer
et meget attraktivt tilbud til aktioneererne i Spar Nord Bank.

Rationale og baggrund for Tilbuddet

Nykredit har siden 2003 vearet storaktioneer i Spar Nord Bank og ejer i dag 19,60 procent af aktiekapitalen og
stemmerettighederne. Nykredit Bank A/S ("Nykredit Bank™) og Spar Nord Bank er henholdsvis Danmarks
fjerdestorste og sjettestarste banker malt pd udldn ved udgangen af 3. kvartal 2024. Formélet med Tilbuddet er
at muliggere en sammenlagning af Nykredit Bank og Spar Nord Bank for herigennem at styrke bankernes
faelles position, forretnings- og kundegrundlag bade for privat- og erhvervskunder, samt at udnytte mulige



synergier. Den planlagte sammenlagning vil skabe Danmarks tredjesterste bank med et samlet udlén pa ca.
160 mia. kr. per 3. kvartal 2024 og markedsandele pa ca. 13 procent inden for bankudlén og ca. 11 procent
inden for indlén.

En sammenlaegning af Spar Nord Bank og Nykredit Bank vil skabe et slagkraftigt og foreningsejet alternativ
til de sterste bersnoterede pengeinstitutter i Danmark. Sammen vil Spar Nord Bank og Nykredit Bank vare
rustet til felles vakst og til at byde endnu flere kunder velkommen. Spar Nord Bank bringer en dyb
bankkompetence ind i faellesskabet og en evne til at skabe gode forretninger pa basis af et lokalt engagement
og relations-skabelse.

Sammen vil Spar Nord Bank og Nykredit Bank have landets mest vidtforgrenede filialnetveerk, og Spar Nord
Banks kunder vil fortsat opleve en staerk lokal tilstedevearelse. Den sammenlagte bank vil blive én bank, men
pa filialerne vil der fortsat vere forskellige navne og logoer.

Spar Nord Bank er en del af det for Nykredit vigtige Totalkredit-samarbejde. Samtidig opererer Nykredit Bank
og Spar Nord Bank pa samme datacentral, BEC, og samarbejder ogsa pa en lang raekke andre omrader.

Nykredits bestyrelsesformand, Merete Eldrup, udtaler:

“Spar Nord Bank og Nykredit er et godt match. Vi har hver iscer veerdier og spidskompetencer,
der tilsammen vil oge vores gennemslagskraft i markedet. Spar Nord Bank kommer med en lang
tradition som en lokalforankret relationsbank med decentral beslutningskraft og scerlige styrker
pd privatkunder og pd de smd- og mellemstore erhvervskunder. Nykredit Bank er i dag en af de
Storste ldngivere til storre erhverv, landbruget, ejendomssektoren og med rdadgivning af
formuende kunder. Nykredit kommer dertil med en scerlig tilgang til beeredygtighed, faste priser
og foreningsbaserede veerditilbud til landets boligejere. Ved at gd sammen kan vi vise endnu flere
kunder, at der findes et foreningsejet alternativ i den finansielle sektor og stille os endnu steerkere
i konkurrencen med de storste borsnoterede pengeinstitutter.”

Koncernchef i Nykredit, Michael Rasmussen, udtaler:

“Nykredit og Spar Nord Bank kender hinanden godt i forvejen. Vi har en feelles historie som
solide og steerke virksomheder, der er forankret i Danmark og de mange lokalsamfund, vi er til
stede i. Og sa kommer vi begge med ejere i ryggen, der teenker langsigtet, beeredygtigt og
ansvarligt, hvilket kommer kunderne til gode hver dag. Sammen vil vi blive hele Danmarks
foreningsejede bank, og det giver endnu flere kunder mulighed for konkret at opleve de fordele,
det giver. Bade Spar Nord Bank og Nykredit vokser pa bankmarkedet. Kunderne veelger os til,
tilfredsheden er hoj, og markedsandelene stiger. Ved at ga sammen far vi den skala i vores
forretning, der i stigende grad er vigtigt i et marked med oget regulering, stigende digitalisering
0g pres pd priserne, og som gor, at vi stdr steerkt i markedet og kan fortscette vores veekst.”

"Nykredit-koncernens 'Winning the Double’-strategi viderefores, for partnerskaber er en
afgorende del af vores koncernstrategi. Vores partnere kan derfor forvente, at vi yderligere vil
involvere os og investere i vores vigtige feellesskaber i Totalkredit, BEC, Sparinvest, nerpension
og Privatsikring. Fcellesskaber, der sikrer, at vi sammen star steerkere i det danske finansielle
marked og i modet med kunderne.”

Nykredit betragter ledelsen og medarbejderne i Spar Nord Bank som afgerende for den fremtidige udvikling
og ensker at sikre, at kompetencerne fastholdes og udvikles. Dog ligger en del af det forretningsmaessige
rationale bag Tilbuddet naturligt i synergier pd medarbejdersiden.

Nykredit ensker at give kunderne samme gode oplevelse, som de er vant til. Derfor har Nykredit ikke
forventninger om, at medarbejdere med direkte kundeansvar vil blive berert i forbindelse med



sammenlagningen. Tilsvarende er det planen, at kunderne vil beholde den radgiver, som de har og kender i
dag. Men nar man leegger to virksomheder sammen, er der naturligt steder, hvor der er overlap af funktioner.
Det galder bl.a. i stabs- og supportfunktioner, primart i hovedsaderne i Aalborg og Kebenhavn. De
tilpasninger, der her kan blive behov for, forventes at kunne ske gennem béde naturlig afgang,
fratraedelsesaftaler og — i sidst ende - afskedigelser i begge virksomheder. Fokus ligger dog pé at fa naturlig
afgang til at reekke sé langt som muligt, ligesom fokus vil ligge pé at satte det bedste hold, hvor der matte
vare overlappende kompetencer og erfaring.

Nykredit har ingen planer om at sammenlaegge filialer i 2025. Det langsigtede mél er at skabe en god overgang
for kunder og medarbejdere samt skabe veekst og udvikle forretningen i begge banker. Der kan naturligvis
blive behov for at evaluere filialnettet i nogle byer, hvor der er overlappende aktiviteter. Det vil ske med fokus
pa at opretholde en staerk lokal tilstedeveerelse og tilbyde kunderne den bedst mulige service. Det er tilsvarende
hensigten at tilbyde Spar Nord Banks kunder de samme attraktive foreningsbaserede fordele, som kunderne i
Nykredit Bank nyder godt af.

Det fremtidige koncernhovedsade vil vaere Nykredits nuvarende hovedsade. Det er forventningen, at Spar
Nord Banks nuvarende hovedsade fremadrettet vil rumme en raekke aktiviteter og fortsat vere en betydelig
arbejdsplads 1 Aalborg.

Tilbuddet

Nykredit har i dag indgéaet en aftale med Spar Nord Bank, hvori Nykredit har forpligtet sig til at fremsztte et
frivilligt, offentligt kebstilbud om at erhverve alle aktier i Spar Nord Bank (bortset fra Spar Nord Banks
beholdning af egne aktier).

En enstemmig bestyrelse i Spar Nord Bank har til hensigt at anbefale aktionarerne at acceptere Tilbuddet, nar
det fremsaettes. Bestyrelsens redegerelse vedrorende Tilbuddet forventes at blive offentliggjort umiddelbart
efter Nykredits offentliggarelse af det endelige tilbudsdokument, nér dette er blevet godkendt af Finanstilsynet.

Tilbuddet fremsattes 1 henhold til Kapitalmarkedslovens § 47 og overtagelsesbekendtgerelsen
(Bekendtgerelse nr. 636 af 15. maj 2020) og er underlagt dansk ret. Vilkarene og betingelserne for Tilbuddet
vil fremga af et tilbudsdokument, som vil blive offentliggjort af Nykredit efter godkendelse fra Finanstilsynet,
senest fire uger fra dags dato. Tilbudsperioden forventes at lebe 6 uger fra offentliggerelse af
tilbudsdokumentet, med forbehold for eventuel forlengelse af tilbudsperioden. Nykredit forventer, at
Tilbuddet kan gennemferes i 1. halvar 2025.

Tilbuddets gennemferelse vil vaere underlagt visse betingelser, herunder (i) at Nykredit ejer eller har modtaget
gyldige accepter fra aktionarerne med hensyn til Spar Nord Bank aktier, der tilsammen repraesenterer mindst
67 procent af aktiekapitalen og stemmerettighederne i Spar Nord Bank, eksklusive Spar Nord Banks egne
aktier pa tidspunktet for gennemforelsen af Tilbuddet, (ii) at godkendelser og tilladelser fra Konkurrence- og
Forbrugerstyrelsen og Finanstilsynet er opnéet, (iii) at bestyrelsen i Spar Nord Bank har offentliggjort
bestyrelsens redegerelse i henhold til gaeldende lovgivning, hvori Tilbuddet anbefales, (iv)) at bestyrelsen i
Spar Nord Bank ikke har tilbagekaldt, betinget eller p4 anden made modificeret sin anbefaling til aktionererne
om at acceptere Tilbuddet pa en made, der er til ugunst for Tilbuddet eller Nykredit, (v)) at der ikke i perioden
frem til og med 1. april 2025 er indtruffet vaesentlige negative @ndringer vedrerende Spar Nord Bank, (vi) at
Spar Nord Bank ikke vesentligt har misligholdt sine forpligtelser over for Nykredit i henhold til
Offentliggerelsesaftalen, (vii) at gennemforelse af Tilbuddet ikke forhindres af lovgivning, anden regulering
eller en domstols- eller myndighedsbeslutning m.m. Nykredit har i Offentliggerelsesaftalen givet visse tilsagn
med henblik pé at sikre, at nedvendige myndighedsgodkendelser opnds og alle paregnelige tilsagn accepteres,



og Spar Nord Bank har tilsvarende givet visse tilsagn om at stette Nykredits bestraebelser pa at opnd
godkendelserne.

Vederlaget for aktierne, der erhverves ved Tilbuddet bestar alene af en kontant betaling. Nykredit har
finansieret tilbuddet fuldt ud og tilbuddet fremsattes uden forbehold for finansiering.

Hvis Nykredit ved gennemfoerelse af Tilbuddet, eller pa et senere tidspunkt, opnar det tilstreekkelige antal aktier,
der kraeves for at ivaerksette en afnotering af Spar Nord Bank, har Nykredit til hensigt at sege Spar Nord Bank
aktierne slettet fra handel og notering pa Nasdaq Copenhagen. Hvis Nykredit ved gennemforelsen af Tilbuddet
eller senere opnér en ejerandel pa mere end 90 procent af Spar Nord Bank, forventer Nykredit at foretage
tvangsindlesning af de gvrige aktionzrer.

Der henvises til selskabsmeddelelsen fra Spar Nord Bank af dags dato for yderligere oplysninger.

Hovedpunkter i Tilbuddet

e Nykredit tilbyder DKK 210 kontant pr. aktie i Spar Nord Bank med forbehold for justering for
eventuelt udbytte eller andre udlodninger udbetalt af Spar Nord Bank forud for gennemferelse af
Tilbuddet.

e Tilbudsprisen repreesenterer:

o en premie pa ca. 49 procent i forhold til lukkekursen pa DKK 140,6 den 9. december 2024

o en premie pa ca. 58 procent i forhold til den tre maneders volumenvagtede gennemsnitlige
aktiekurs pd DKK 133,2 for perioden 9. september 2024 til 9. december 2024

o en premie pa ca. 58 procent i forhold til den seks maneders volumenveagtede gennemsnitlige
aktiekurs pd DKK 132,8 for perioden 10. juni 2024 til 9. december 2024.

e Spar Nord Fonden har med visse nermere fastsatte betingelser afgivet bindende og uigenkaldeligt
forhéndstilsagn om at acceptere Tilbuddet for hele sin aktiebesiddelse, der udger i alt 20,27 procent af
aktiekapitalen i Spar Nord Bank.

e Samtlige medlemmer af Spar Nord Banks bestyrelse og direktion, som ejer aktier i Spar Nord Bank,
har med forbehold for visse betingelser afgivet bindende og uigenkaldeligt forhandstilsagn om at
acceptere Tilbuddet for hele deres respektive aktiebesiddelser, svarende til i alt 0,3 procent af
aktiekapitalen i Spar Nord Bank.

e Gennemfprelsen af Tilbuddet er betinget af opfyldelsen af visse betingelser, herunder at Nykredit
opnar nedvendige godkendelser og tilladelser fra Finanstilsynet og Konkurrence- og
Forbrugerstyrelsen, og at Nykredit ved udlebet af acceptperioden samlet ejer eller har modtaget
gyldige accepter for i alt mere end 67 procent af aktiekapitalen og stemmerettighederne i Spar Nord
Bank, eksklusive Spar Nord Banks egne aktier pé tidspunktet for gennemforelsen af Tilbuddet.

Tilbuddet fremsattes som et kontant tilbud uden finansieringsforbehold og forventes gennemfort i lobet af
forste halvar 2025. Hvis en tilstraekkelig ejerandel opnas ved gennemforelsen af Tilbuddet eller senere,
forventer Nykredit at foretage en afnotering af Spar Nord Bank samt tvangsindlesning af de resterende
aktionaerer, forud for en eventuel sammenlagning.

Om Nykredit

Nykredit Realkredit A/S (“Nykredit”) er et aktieselskab stiftet i henhold til dansk ret, med CVR-nummer 12
71 92 80 og hjemsted pé adressen Sundkrogsgade 25, 2150 Nordhavn. Nykredit driver realkreditvirksomhed
og er sammen med det 100%-ejede datterselskab, Totalkredit A/S markedsledende pa det danske



realkreditmarked med en markedsandel pa ca. 45,2 procent. Nykredit tilbyder realkreditfinansiering til private
og erhverv.

Nykredit er en del af Nykredit-koncernen, der har historiske radder tilbage til 1851. Koncernen driver, i tilleeg
til realkreditvirksomhed, gennem Nykredit Bank pengeinstitutvirksomhed — herunder bankdrift og wealth
management og beskaftiger samlet set omkring 4.000 medarbejdere i Danmark.

Nykredit er ejet af en forening af Nykredit-koncernens kunder, Forenet Kredit. Forenet Kredit ejer knap 80
procent af aktierne i Nykredit, mens @vrige storre aktionerer er fem danske pensionskasser: Akademikernes
Pension AP Pension, PensionDanmark, PFA og PKA.

Nykredit er kendt for sine foreningsfordele. Det er Forenet Kredit, der sender tilskud til Nykredit-koncernen,
nér det gar godt, og det har Nykredit valgt skal komme kunderne til gode.

Siden 2017 har Forenet Kredit sendt mere end 8 mia. kr. i tilskud til Nykredit-koncernen, og frem mod 2027
har Forenet Kredit afsat yderligere 7 mia. kr.

Rédgivere

Deloitte Corporate Finance, en del af Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab fungerer som finansiel
radgiver for Nykredit.

Haagen & Moller Advokatpartnerselskab fungerer som dansk juridisk radgiver for Nykredit. Davis Polk &
Wardwell London LLP fungerer som juridisk radgiver for Nykredit med hensyn til amerikansk og engelsk ret.

Den videre proces

Neeste skridt er, at tilbudsdokumentet skal offentliggeres, sa snart det er godkendt af Finanstilsynet. Derefter
far aktionarerne 1 Spar Nord Bank lejlighed til at forholde sig til tilbuddet.

I perioden frem til der er en godkendelse fra myndighederne, skal Spar Nord Bank og Nykredit fortsette med
at agere som to konkurrerende virksomheder, pracis som i dag, og ma f. eks. ikke dele oplysninger om kunder
eller andet, der normalt ikke deles med konkurrenter. Nar myndighedernes godkendelse og de evrige
betingelser i Tilbuddet er pa plads, vil Tilbuddet kunne gennemfores og den egentlige sammenlegning af Spar
Nord Bank og Nykredit Bank kan ga i gang.

Milepalene for den kommende proces ligger ikke fast rent tidsmaessigt. Men det forventes, at Tilbuddet vil
kunne gennemfores i lobet af 1.halvar 2025.

Yderligere oplysninger

Kontaktpersoner:

Investor contact:

Morten Baekmand, Head of Investor Relations, Nykredit (+45 4455 1521)
Media contact:

Orhan Gokcen, Pressechef, Nykredit (+45 3121 0639)



For yderligere oplysninger om Tilbuddet henvises til: https://www.nykredit.com.

Denne meddelelse henvender sig ikke til aktioncerer i Spar Nord Bank A/S, hvis deltagelse i Tilbuddet krcever
udstedelse af et tilbudsdokument, registrering eller andre aktiviteter, bortset fra hvad der kreeves i henhold til
dansk ret. Tilbuddet fremscettes ikke og vil ikke blive fremsat, hverken direkte eller indirekte, til aktioncerer
bosiddende i nogen jurisdiktion, hvor fremscettelse af Tilbuddet eller accept heraf ville veere i strid med den
pdgceeldende jurisdiktions lovgivning. Enhver person, der kommer i besiddelse af denne Meddelelse eller noget
andet dokument, der indeholder en henvisning til Tilbuddet, forventes og forudscettes selv at indhente alle
nadvendige oplysninger om eventuelle geeldende begreensninger samt at overholde disse.

Denne meddelelse udgor ikke et tilbud om eller en opfordring til at kobe veerdipapirer eller en opfordring til
at tilbyde at kobe veerdipapirer i henhold til Tilbuddet eller i ovrigt. Tilbuddet fremscettes udelukkende i form
af et tilbudsdokument godkendt af Finanstilsynet, som vil indeholde de fuldstendige vilkdr og betingelser for
Tilbuddet, herunder oplysninger om, hvordan det kan accepteres. Spar Nord Banks aktioncerer rddes til at lcese
tilbudsdokumentet og tilhorende dokumenter, nar de offentliggores, da de indeholder vigtige oplysninger.

Vigtice oplysninger til aktioncerer i USA

Tilbuddet omhandler aktierne i Spar Nord Bank, et aktieselskab, der er stiftet, og hvis aktier er optaget til
handel pa et reguleret marked, i Danmark, og som er underlagt oplysnings- og procedurekravene i henhold til
dansk lovgivning, herunder kapitalmarkedsloven og overtagelsesbekendtgorelsen.

Tilbuddet vil blive fremsat til aktioncerer i Spar Nord Bank i USA i overensstemmelse med de geeldende
amerikanske regler om kobstilbud i henhold til U.S. Securities Exchange Act of 1934 med senere cendringer
(“U.S. Exchange Act”), herunder Regulation 14F udstedt i medfor deraf, med forbehold for fritagelse for “Tier
1I”-kobstilbud, og i ovrigt i henhold til kravene i henhold til dansk lovgivning og praksis.

Amerikanske aktioncerer i Spar Nord Bank bor sdledes veere opmeerksomme pd, at denne meddelelse og alle
andre dokumenter vedrorende Tilbuddet er udarbejdet i overensstemmelse med og vil veere underlagt
oplysnings- og andre procedurekrav, herunder med hensyn til tilbagekaldelsesrettigheder, tidsplanen for
Tilbuddet, afviklingsprocedurer og betalingsfrister, i henhold til dansk lovgivning og praksis, der kan afvige
veesentligt fra de krav, der er geeldende i henhold til den nationale lovgivning og praksis om kobstilbud i USA.
Endvidere er regnskabsoplysningerne indeholdt i denne meddelelse eller i tilbudsdokumentet ikke udarbejdet
i overensstemmelse med, eller pd grundlag af, de almindeligt anerkendte amerikanske regnskabsprincipper og
kan derfor muligvis afvige fra eller ikke veere sammenlignelige med regnskabsoplysninger for amerikanske
selskaber.

1 overensstemmelse med dansk lovgivning og praksis, og i det omfang det er tilladt i henhold til geeldende
lovgivning, herunder Rule 14e-5i U.S. Exchange Act, kan Nykredit, Nykredits associerede virksomheder eller
fornceevntes nominees eller meeglere (der handler som befuldmcegtigede eller i lignende egenskab for Nykredit
eller Nykredits associerede virksomheder, alt efter omstendighederne) til enhver tid, og pd anden vis end i
henhold til Tilbuddet, direkte eller indirekte kabe eller indgd aftale om kob uden for USA af aktier i Spar Nord
Bank eller veerdipapirer, der kan konverteres, ombyttes eller udnyttes til sadanne aktier i Spar Nord Bank, for
eller i lobet af den periode, hvor det er muligt at acceptere Tilbuddet. Sdadanne kob kan ske enten i markedet
til geeldende kurser eller i private transaktioner til forhandlede priser. Eventuelle oplysninger om sddanne kob
vil blive offentliggjort via Nasdaq Copenhagen og relevante elektroniske medier, hvis og i det omfang en sddan
offentliggorelse krceves i henhold til geeldende lovgivning. I det omfang oplysninger om sddanne kob eller
aftaler om kob offentliggores i Danmark, vil oplysningerne blive offentliggjort i form af en pressemeddelelse
eller pa anden vis, der med rimelighed anses for at oplyse amerikanske aktioncerer i Spar Nord Bank herom.



Med forbehold af geeldende dansk ret og amerikansk veerdipapirlovgivning, herunder Rule 14e-5 i U.S.
Exchange Act, kan de finansielle rdadgivere for Nykredit eller deres respektive associerede virksomheder
desuden som led i deres almindelige handelsvirksomhed handle med veerdipapirer i Spar Nord Bank, hvilket
bl.a. kan omfatte kob og aftaler om kob af sddanne veerdipapirer.

Amerikanske aktioncerer kan muligvis ikke fa forkyndt steevning i USA mod Spar Nord Bank, Nykredit eller
nogen af deres respektive associerede virksomheder eller deres respektive direktions- eller
bestyrelsesmedlemmer, hvoraf alle eller nogle kan veere hjemmehorende uden for USA, eller fa fuldbyrdet
domme afsagt af amerikanske domstole mod nogen af dem baseret pd bestemmelser om civilretligt ansvar i
den amerikanske foderale veerdipapirlovgivning eller anden amerikansk lovgivning. Der kan muligvis ikke
anleegges sag mod Nykredit, Spar Nord Bank og/eller deres respektive direktions- og bestyrelsesmedlemmer
(alt efter omstendighederne) ved en domstol uden for USA for overtreedelse af amerikansk lovgivning.
Endvidere kan Nykredit og Spar Nord Bank eller deres respektive associerede virksomheder, alt efter
omstendighederne, muligvis ikke tvinges til at underkaste sig en dom afsagt af en domstol i USA. Det kan
desuden veere vanskeligt at opnd tvangsfuldbyrdelse i Danmark i sager anlagt ved amerikanske domstole eller
sager om tvangsfuldbyrdelse af domme afsagt af amerikanske domstole baseret pd bestemmelser om civilretligt
ansvar i den amerikanske foderale veerdipapirlovgivning.

Tilbuddet kan, hvis det gennemfores, fd konsekvenser med hensyn til amerikansk foderal skat og i henhold til
geeldende amerikansk og lokal, herunder ikke-amerikansk, skattelovgivning. Alle aktioncerer i Spar Nord Bank
opfordres til straks at radfore sig med egne uafheengige professionelle radgivere vedrorende de skattemcessige
konsekvenser af Tilbuddet.

HVERKEN DET AMERIKANSKE BORSTILSYN (SECURITIES AND EXCHANGE COMMISSION) ELLER
NOGET ANDET BORSTILSYN ELLER NOGEN ANDEN TILSYNSMYNDIGHED I NOGEN AMERIKANSK
DELSTAT HAR GODKENDT ELLER AFVIST AT GODKENDE TILBUDDET ELLER DENNE
MEDDELELSE, UDTALT SIG OM RIMELIGHEDEN AF ELLER FORDELENE VED TILBUDDET ELLER
AFGIVET EN ERKLARING OM NOJAGTIGHEDEN ELLER FULDSTANDIGHEDEN AF DENNE
MEDDELELSE ELLER NOGET TILBUDSDOKUMENT. ENHVER ERKLARING OM DET MODSATTE
BETRAGTES SOM EN KRIMINEL HANDLING I USA.



