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Hovedpointer

Store virksomheder er fortsat en anelse mere optimistiske end
smv’erne samlet set. | februar ligger erhvervstillidsindikatoren
pa 95,9 for smv'er og 97,4 for store virksomheder.
Tillidsindikatoren i industrien stiger for smv’erne mens den fal-
der for de store virksomheder.

Forskellen i tillidsindikatoren mellem smv’er og store virksomhe-
der i servicebranchen fortseetter. Fra januar til februar faldt
smv’ernes tillid, mens de store servicevirksomheder oplever en
stigning. Indikatoren ligger i februar pa 106,4 for store virksom-
heder og 96,1 for smv’er.

| bygge- og anlaegsbranchen falder bade smv’ernes og de store
virksomheders tillid fra januar til februar. De store virksomheder
oplever et fald fra 92,4 til 85,2 mens smv’erne falder fra 94,6 til
93,8.

Tilliden i detailhandlen er stiger og ligger bade for smv’erne og
de store virksomheder stadig over det historiske gennemsnit. De
store virksomheders tillid er steget til 110,5 i februar og smv’er-
nes er steget til 104,2.
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Erhvervstillidsindikatoren

Danmarks Statistik (DST) offentligggr en samlet erhvervstillidsindikator,
mens vores opggrelse beregnes separat for SMV’er og store virksomhe-
der. Selv om vifglger DST’s beregningsmetode, kan niveau og manedlige
endringer afvige, bl.a. fordi DST standardiserer pa 1998—-2024, mens vi
standardiserer pa 2015—-2024, hvilket pavirker, hvor kraftigt de enkelte
delindikatorer slar igennem i tillidsindikatorerne og dermed i erhvervs-
tillidsindikatoren.

Figur 1
Udviklingen i erhvervstillidsindikatoren for smv’er og store virksomhe-

der, 2021-2026
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Kilde: SMVdanmark pé baggrund af Danmarks Statistik.

Anm.: Den samlede erhvervstillidsindikator er en vaegtet sammensaetning af de fire tillidsindika-
torer for hhv. industrien, service, detail og byggeriet.



Industri

| konjunkturbarometret males manedligt industriens vurdering af udvik-
lingen gennem de seneste tre maneder og forventninger til de kom-
mende tre. Der males pa faktisk produktion, samlet ordrebeholdning,
eksportordrebeholdning, feerdigvarelagre, produktionsforventninger og
beskaeftigelsesforventninger.

.. Figur 2
Opt|mlsmen Udviklingen i tillidsindikatoren for industri, 2021-2026

fortseetter
ufortrgdent
blandt /\/\/\
smv’erne - / ‘\,\N
100 \
: \W/\I \’r\’\_/

2021 2021 2022 2022 2023 2023 2024 2024 2025 2025 2026

— S\ Store

Kilde: SMVdanmark pG baggrund af Danmarks Statistik
Anm.: Egen saesonkorrektion af smv’er og store virksomheder hver for sig frem til og med 2023.
Indeks 100 afspejler et historisk gennemsnit for perioden 2015-2024.



Service

| konjunkturbarometret males manedligt servicebranchens vurdering af
udviklingen gennem de seneste tre maneder og forventninger til de
kommende tre. Der males pa faktisk udvikling i forretningssituation, fak-
tisk omsaetning, faktisk beskaeftigelsesudvikling, omsaetningsforventnin-
ger og beskaeftigelsesforventninger.

Figur 3
Fortsat store Udviklingen i tillidsindikatoren for service, 2021-2026
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Kilde: SMVdanmark pé baggrund af Danmarks Statistik
Anm.: Egen saesonkorrektion af smv’er og store virksomheder hver for sig frem til og med 2023.
Indeks 100 afspejler et historisk gennemsnit for perioden 2015-2024.



Bygge og anlaeg

| konjunkturbarometret males manedligt bygge- og anlaegsbranchens
vurdering af udviklingen gennem de seneste tre maneder og forventnin-
ger til de kommende tre maneder.

Indikatoren sammenvejes baseret pa spgrgsmal om omsaetningsfor-
ventninger, beskaeftigelsesforventninger, ordrebeholdning og vurdering
af den faktiske udvikling for tilsvarende indikatorer over de seneste tre
maneder.

Udviklingen i tillidsindikator for bygge og anlaeg, 2021-2026
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Kilde: SMVdanmark pé baggrund af Danmarks Statistik
Anm.: Egen saesonkorrektion af smv’er og store virksomheder hver for sig. Indeks 100 afspejler
et historisk gennemsnit for perioden 2015-2024.



Detailhandlen

| konjunkturbarometeret maler manedligt detailhandlens vurdering af
udviklingen gennem de seneste tre maneder og forventninger til de
kommende tre maneder. Der males pa omsaetning, beskaeftigelse, salgs-
priser, varelagre samt ordrebeholdning hos leverandgrer.

; IR Figur 5
Stlgende tillid Udviklingen i tillidsindikator for detail, 2021-2026
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Kilde: SMVdanmark pG baggrund af Danmarks Statistik
Anm.: Egen saesonkorrektion af smv’er og store virksomheder hver for sig frem til og med 2023.
Indeks 100 afspejler et historisk gennemsnit for perioden 2015-2024.



Tillidsindikatorer

Tabel 1

Tillidsindikator for brancherne, seneste 4 maneder samt februar 2025

Tillidsindikatorer 2025 2025 2026

Feb. Nov. Dec. Jan. Feb.
Erhvervstillid (SMV) 98,9 95,5 94,2 96,0 95,9
Erhvervstillid (Store) 107,1 97,0 96,5 96,8 97,4
Industri (SMV) 103,0 86,5 86,7 89,7 91,6
Industri (Store) 108,5 72,8 72,5 772 76,6
?g&%‘; g ENE=T 96,1 96,0 97,7 9,6 93,8
?gt%grg)og anl=g 99,9 92,8 84,9 92,4 85,2
SR 973 97,4 95,2 98,0 96,1
(SMV) d : b d b
Y 109,2 1056 1083 104,2 106,4
(Store)
Detailhandel (SMV) 98,9 103,8 101,1 101,0 1042
Detailhandel (Store) 103,0 11,3 105,0 107,5 1105

Lavet med Datawrapper

Kilde: SMVdanmark pG baggrund af Danmarks Statistik
Anm.: Egen saesonkorrektion af smv’er og store virksomheder hver for sig frem til og med 2023.
Indeks 100 afspejler et historisk gennemsnit for perioden 2015-2024.



Metode

Vores beregninger af tillidsindikatorerne fglger i vidt omfang den me-
tode, som Danmarks Statistik (DST) anvender. Vi har defineret Smv’er
til at vaere virksomheder med under 100 ansatte.

Der indsamles hver maned konjunkturbarometeroplysninger fra en
stikprgve pa ca. 800 industrivirksomheder (ca. 70 pct. af disse er
Smv’er), 900 virksomheder i bygge og anlaeg (ca. 85 pct. Smv’er), 1.400
virksomheder i detailhandlen (ca. 92,5 pct. Smv’er) og 2.900 virksom-
heder i serviceerhverv (ca. 85 pct. Smv’er). De indsamlede data opreg-
nes fra stikprgven til den samlede opregningspopulation (ofte svarende
til udvalgspopulation) veegtet ud fra beskaeftigelsesoplysninger, og for-
delt pa branche- og stgrrelsesgrupperinger.

Tillidsindikatoren males altid i forhold til en middelvaerdi for en refe-
renceperiode. | de officielle tal fra DST er referenceperioden 1998-
2024, mens vores datagrundlag deekker perioden 2015-2024.

Afvigelserne mellem de to udgangspunkter fremgar af figuren neden-
for. Arsagen er intuitiv: perioden 1998-2024 daekkede over IT-boblen
samt finans- og eurokrisen. Dermed er DST’s middelvaerdi lavere end
vores, hvilket betyder, at erhvervslivets relative stemning i dag frem-
star mere optimistisk. Jo mere optimistisk baseline, des sveerere er det
at finde meget positive udsving.
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Kontakt
Chefgkonom, Thomas Gress, tIf. 51 90 50 91, gress@smvdanmark.dk.

Juniorkonsulent, Sofie Katrine Nygaard Pedersen,
pedersen@smvdanmark.dk.

SMVdanmark, december 2025
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