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Sund & Beelt i overblik

Samlet udbytte i hele Storebeeltsforbindelsens levetid Leerlinge
Sund & Bzelt Holding A/S
- 166
-—
12.392 — — Leerlingedrsveerk i alt p&
— — Femern Beelt-projektet
mio. kr. A
Samlede projektinvesteringer (prisniveau 2015)
Femern A/S A/S Femern Landanlag

il

22.0 mia.kr 7.2 mia.kr.
O - = |52 1°]5 Je oLl

Antal keretgjer siden dbning Antal keretojer — dagsrekorder siden dbning
Storebeelts- Storebeelts-
forbindelsen Oresundsbron forbindelsen @resundsbron
271,2 1427 E‘E’ﬁ 61.846 35.525
mio. keretajer mio. koretojer koretojer koretojer
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Hoved- og negletal for Sund & Beelt koncernen

Mio. kr. 2023 2022 2021 2020 2019
Nettoomseetning 3.511 3477 3311 2969 3.338
Nettoomsaetning, vej GNIISS 3091 2932 2578 2916
Andre eksterne omkostninger -387 -393 -367 -334 -399
Af- og nedskrivninger -848 -823 =779 -811 -798
Resultat af primeer drift (EBIT) 1994 2056 2031 1741 2019
Finansielle poster -2980 17326 91 -2004 -2.504
Resultat fer dagsveerdireguleringer og skat 2078 1162 1904 1813 2322
Veerdireguleringer, netto =2.328 18761 656 -1.675 -2.167
Resultatandel i feellesledet virksomhed

(@resundsbro Konsortiet 1/S*) 627 1476 584 223 427
Arets resultat 59 15.844 2.055 -123 -48
Investeringer i materielle anleegsaktiver 10051 7351 4977 2516 1.859
Anleegsinvestering i vej- og jernbane, ultimo 54996 47956 42.610 39133 37.603
Nettogeeld (dagsvaerdi) 45903 36.112 48.638 45556 41764
Rentebeerende nettogeeld 57528 49907 43466 39379 36724
Egenkapital 9481 10.728 -3.851 -4.528 -3.025
Balancesum 77136 67177 57982 56.892 55.804
Pengestrom fra driftsaktivitet 3749 7165 2588 2201 2.879
Pengestrom fra investeringsaktivitet -11.817 -12406 -1025 -1707 -9038
Pengestrem fra finansieringsaktivitet 8.425 4.523 =737 -458 5.801
Pengestrom i alt 357 -718 826 36 -358
Negletal, pct.:

Overskudsgrad (EBIT) 56,8 591 61,3 58,6 60,5
Afkastgrad (EBIT) 2,6 3,1 3,5 31 3,6
Anleeggenes afkast (EBIT) 3,6 4.3 4.8 L4 54
Anm. Negletallene er beregnet som anfert i note 1.1 Anvendt regnskabspraksis

*) | resultatet fra @resundsbro Konsortiet I/S indgar i 2023 en omkostning pd 114 mio. kr. vedr. veerdireguleringer (2022: indteegt pd 935 mio. kr.)
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FORPERSONERNES BERETNING

Et &r med flere store milepeacle
og greonne initiativer

2023 var et godt a&r for trafikken over de
store broer. Bdde pd Storebeeltsforbindelsen
og @resundsbron blev der sat flere rekorder.
I juli passerede ca. 1,4 mio. keretgjer Store-
baeltsforbindelsen, mens ca. 200.000 korte
over @resundsbron. Hermed blev juli 2023 til
den storste rejsemdned hidtil i begge broers
levetid.

Storebeeltsforbindelsen kunne i ar fejre
25-34ret for dbning af biltrafik. Og med
ganske stor succes. Fra dbningen i 1998 og
frem til nu er trafikken neesten femdoblet, og
i 2023 passerede 13.630.000 kgretgjer over
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beeltet. Trafikanterne kan nu ogsé gleede sig
over, at flere kan passere broen i kraftig
blaest. Det er gjort muligt ved hjeelp af ny
vindafskeermning, som har eget sikkerheden.
Det kreever samtidig @eget opmaerksomhed
pd at overholde fartgreenserne for dem, der
md& passere, sé alle kommer sikkert over
forbindelsen.

Fedselsdagen blev markeret med afholdelse
en idekonkurrence om udvikling af naturpleje
pd Sproge og omrdderne omkring Store-
beeltsforbindelsen — et vigtigt omréde for
flere sjeeldne kystfugle og korridor for rigtig

mange rovfugle pd treek gennem Danmark.
Senere pd dret startede Sund & Beelt et nyt
innovationsforum op med gnsket om at
styrke indsatsen for at skabe nytaeenkende
lesninger til store, danske infrastruktur-
projekter for en mere baeredygtig fremtid
med fokus pé& milje, klima og energi. Dstlig
Ringvej bliver forste projekt til at drage fordel
af de innovative lesninger.

P& elementfabrikken ved Redbyhavn be-
gyndte arbejdet med at stebe det forste af
de i alt 89 tunnelelementer, som udger
verdens leengste saenketunnel. Alle seks



produktionslinjer pd fabrikken er nu i drift.

| den ostlige side af byggepladsen er det
1,3 km lange transportbdnd, der skal beere
rédmaterialer fra arbejdshavnen til beton-
vaerket, feerdiggjort, og de tre store tunnel-
bassiner ud for fabrikken er fyldt med vand.

Dermed er hele produktionskeeden fra
rdmaterialer til feerdige elementer ved at
veere pd plads. Folketinget besluttede 14.
december 2023 at bevare fabrikken, og at
ejerskabet skal ligge i Sund & Beelt. Fabrikken
vil fremover kunne bidrage til den grenne
omstilling inden for anleeg af store infra-
strukturprojekter.

Beskaeftigelseseffekten af Femern Beelt-
projektet kan meerkes over hele Danmark.
Over 800 virksomheder er blevet underleve-
randerer p& byggeriet, og heraf udger de
danske virksomheder over 65 pct. Den
direkte beskaeftigelse pd Femern Bealt-
forbindelsen er nu oppe pd& 2.800 personer.

P& leerlingeomrddet er effekten ogsd stor.
FLC kunne i slutningen af februar 2024
meddele, at en tredjedel af de 470 leerlinge-
drsveerk, de er kontraktuelt forpligtet til at
levere, allerede nu er opndet.
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Fremdriften i projektet kan ogsd afleeses
direkte i landskabet. De ferste 100 meter af
tunnelen pd land stdr nu feerdig i tunnel-
portalen ved Redbyhavn. Dette er én af de
vigtigste omrdder pd byggepladsen, da
portalen skal veere klar til at modtage det
forste tunnelelement senere pd dret. Arbej-
det har veeret udfordret af blandt andet

designarbejdet, myndighedsforhold og vejret.

Der er aftalt en plan med entreprensren, som
imedegdr de veesentligste tidsmaessige
greensefladerisici pd projektets kritiske sti
frem mod nedsaenkning af de ferste tunnel-
elementer i 2024. Det er fortsat mdlseetnin-
gen, at tunnelen star feerdig i 2029, men
tidsplanen er udfordret lige nu.

Ud for kysten er udgravningen af tunnel-
renden mere end 96 pct. feerdiggjort. Det
resterende udgravningsarbejde bestar af
planering og afretning af tunnelrenden forud
for nedseenkningen af det ferste tunnel-
element i 2024.

Vi arbejder fortsat ogsd med at understotte
gren transport og har sammen med DTU sat
gang i et forseg med vejafgifter for person-
biler, som skal give indblik i, hvilken effekt

afgifter vil have pd treengsel og CO,-udled-

ning fra trafikken. Samtidig er forberedelser-
ne i gang til den CO,-reducerende, kilome-
terbaserede vejafgift for lastbiler, som
indferes i Danmark fra 2025. Her leverer Sund
& Beelt den tekniske l@sning til kontrol.

Vi glaeder os til et nyt ar, hvor vi fortsat vil
arbejde teet sammen med vores mange
samarbejdspartnere om at lefte nogle af
Danmarks sterste infrastrukturprojekter.

Med respekt for bdde mennesker og natur og
til gavn for den grenne omstilling i det
danske samfund.

s @

“'m  «m
Michael Rasmussen

Mikkel Hemmingsen
Bestyrelsesformand Administrerende direkter
Sund & Beelt

Sund & Beelt
Holding A/S Holding A/S



NATURENS D@GN PA SPROGQ

Left af naturen og biodiversiteten omkring Storebaeltsforbindelsen

I juni 2023 var Sund & Beelt veerter for Naturens
Degn pd Sproge til opgaven: "Hvordan lafter vi
naturen og biodiversiteten omkring Storebeelts-
forbindelsen?”. Her var 33 eksperter inden for
natur og biodiversitet samlet, hvor de delte ud af
deres viden og kreativitet over 2 dage. Det hele
kulminerede p& dag 2 — Storebeelts 25-drs jubilee-
umsdag — med inspirerende preesentationer fra
grupperne foran et dommerpanel og haedring af
de bedste ideer med transportminister Thomas
Danielsen som veert for preemieoverraekkelsen.

Dommerpanelet bestod af eksperter fra Bio-
diversitetsrddet/DTU Aqua, WWF, DHI, Danmarks
Fiskeriforening, Aage V. Jensen Fonden og Sund
& Beelt. De lagde i deres vurdering veegt pd
forslagenes evne til at fremme samspil mellem
omrdadets naturlige seerpreeg og dets funktion
som trafikanleeg. Innovation og gennemferlighed
var ogsd neglekriterier.

Vinderprojektet koncentrerede sig om naturtiltag
p& Sproge og naturbeskyttelse neer Storebeelts-
broens landfaeste pd Sjeelland. Dommerne aner-
kendte projektets visionaere tilgang, som ogsd var
praktisk gennemferlig og kunne inspirere til
lignende infrastrukturprojekter.

Ideerne, der kom frem under eventen, underbygger
transportministerens ambition om at integrere
natur og biodiversitet i infrastrukturplanleegning
fra starten. Storebeeltsforbindelsen blev fremhae -
vet som et eksempel, hvor anleegsprojektet har
skabt betydelige miljgmeessige fordele, bdade til
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lands og under havet, fx med kunstige rev under
Storebeeltsbroen, der har medvirket til at fremme
et rigt dyreliv.

Med 'Naturens Degn’ demonstreredes potentialet
i at forene teknisk innovation med naturbevarelse,
et skridt mod en mere baeredygtig fremtid.

Biodiversitet pa Ny Sproge

Etabering af
en o i Dybse

Etablering af faunapassager hen
over kystbeskyttelsen

Udgravning af et

vandhul pé preerien NY SPROGEG Fladeso

Etablering af kalkoverdrey,

som fremmer sjaeldne
orkideer /

Udsdning af liden skjaller,
som kveeler greesset og

hermed fremmer

sjeeldnere urter Z r
og insekter / A‘



Sund & Beelts forretningsmodel

Sund & Beelt leverer de storste brugerbetalte
infrastrukturprojekter i Danmark og er
derudover ansvarlig for en reekke andre
projekter, der fremmer mobiliteten. For alle
koncernens projekter geelder det, at der er
fokus pd at levere dem effektivt og beere-
dygtigt. Anleeggene finansieres via bruger-
betaling med garanti fra den danske stat.

Koncernen har etableret en arbejdsform, hvor
selskabets spidskompetencer samarbejder
pd tveers og udnytter synergier, hvilket sikrer
en effektiv arbejdsform. Projekternes forskel-
lige faser udger den veerdikaede, som er Sund
& Beelts forretningsmodel.

For hvert af de enkelte projekter i regi af
Sund & Beelt geelder det, at de kan have et
saerskilt behov for at inddrage mere speci-
fikke mal i deres strategiarbejde, end dem
der er opfert i de overordnede rammer, der
geelder for Sund & Beelt. Det betyder, at
selskabets projekter og driftsaktiviteter
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selvsteendigt udarbejder tilsvarende under-
liggende strategier inden for bl.a. baeredyg-
tighed, som er mere mdlrettet det enkelte
projekt. Dette er med til at sikre det bedst
mulige resultat for projektet som helhed.

Sund & Beelt er altid nysgerrige pd, hvilke nye
teknologier der kan tages i brug for at drive
de store forbindelser effektivt og med den
rigtige kvalitet — dette geelder pd tveers af
hele forretningsmodellen og understottes af
veerdikaeden.

Besogsrekord i
Femern Baelt-udstillingerne

Femern Baelt-udstillingerne i
Reodbyhavn og i Burg i Tyskland
satte i det forgangne ar
besogsrekord for tredje dr i traek.
Over 50.000 geestede
tilsammen i de to udstillinger,
der forteeller om byggeriet af
Femern Beelt-forbindelsen
— verdens leengste seenketunnel.



Vision
Vi vil veere bedst til at anleegge, drive og finansiere brugerbetalt infrastruktur i Danmark og Europa.
Sund & Beelt planleegger, finansierer, bygger og driver "best in class” marine infrastrukturprojekter
med landanleeg og generelle betalingslesninger for den danske regering.

Mission
For at styrke mobiliteten til gavn for de rejsende driver og udvikler vi vores anleeg, s& der er
bedst mulig balance mellem kvalitet, okonomisk effektivitet og sikker trafikafvikling

Al

X,

vedligehold

Faser i MKV &

. Planlaegning . .
dikeed heds- e
veerdikaede ly Myndigheds S

godkendelse |’

Tolling

Samfundsveerdi
Sund & Beelt leverer de storste brugerbetalte infrastrukturprojekter til Danmark. Vi leverer dem effektivt og baeredygtigt.
Vi sikrer, at de kan finansieres via brugerbetaling med garanti fra den danske stat. Livsfasen er vores veerdikeede.
Vi har de bedste kompetencer til at finansiere, planleegge, projektere, anleegge, drive og vedligeholde samt opkrasve betaling.
Vi understotter en arbejdsform, hvor vores spidskompetencer samarbejder pd tveers og udnytte synergier.
Det sikrer, at vi arbejder effektivt og reducerer risici.
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BORGERINDDRAGELSE

| taet dialog med borgerne ved udvidelsen af @resundsmotorvejen

Med Infrastrukturplan 2035, som et bredt flertal i
Folketinget indgik i 2021, blev det aftalt at udvide
@resundsmotorvejen, s& fremkommeligheden pd&
en af Danmarks mest befeerdede motorvejs-
streekninger bliver forbedret. Lasningen inkluderer
anleeggelse af ekstra spor samt etablering af flere
ramper i tilslutningsanleegget i den ostligste del
ved Amager Strandve;j.

Den forste skitse for de nye ramper indebar en
risiko for, at op til 11 private boliger, der & lige ved
siden af motorvejen, ville blive eksproprieret. Sund
& Beelt orienterede de bergrte ejere og indledte en
idéfase for hele projektet for at f& input til mulige
mdader at optimere lesningsforslaget og fremskaf-
fe en afklaring s& hurtigt som muligt. Resultatet
blev 44 bidrag fra borgere og andre interessenter,
hvoraf sterstedelen omhandlede udformningen af
tilslutningsanleegget ved Amager Strandvej. Sund
& Beelt behandlede alle de indkomne forslag og
gennemregnede blandt andet 12 forskellige
lesningsmodeller for, hvordan en foreget trafik kan
afvikles pd& et optimeret tilslutningsanleeg.

| processen blev idéen om at adskille gédende og
cyklende pd en selvsteendig stibro over motorve-
jen fodt. Beregninger viste, at denne lasning ville
sikre den fornedne kapacitet, uden at det ville
veere nedvendigt at ekspropriere private boliger.
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Lasningen med stibro blev derfor preesenteret og
diskuteret med de bererte boligejere og efterfol-
gende indarbejdet i den endelige miljgkonse-
kvensvurdering for udvidelsen af @resundsmotor-
vejen. Undervejs i forlebet har Sund & Beelt veeret
i teet kontakt med de bererte boligejere og vil
fortseette dialogen om den konkrete udformning
af stibroen.
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Virksomhedsforhold

Sund & Beelts forretningsmodel bidrager i enkelte veerdikeedeled udger i sig selv veeret et aktivt ar med igangseettelse af
sin helhed til at sikre den sterst mulige samfundsskabende veaerdi, som forstaerkes, flere sterre projekter.

samfundsgevinst ved brugerbetalte infra- hver gang projekterne overgar til en ny fase

strukturprojekter. Forretningsmodellens i veerdikeeden. For Sund & Beelt har 2023

PLANLAGNING & ANALYSE AKTIVITETER | 2023 SAMFUNDSGEVINSTER

Planleegning & Analyse er placeret i + Forundersegelse af en fast forbin- Sund & Beelt leverer grundlaget for,
begyndelsen af Sund & Beelts veerdi- delse mellem Als og Fyn at der kan treeffes en politisk beslut-
keede. ning om et projekts videre forlgb med
- Forundersogelse af stormflodssikring henblik pd at opfylde et samfunds-
| dette veerdikeedeled gennemfores af Kebenhavn maessigt behov for ny infrastruktur.
indledende undersegelser (forunder-
sogelser, strategiske miljgvurderinger, + Analyse af vandgennemstremningen
screeninger mv.) af, om et projekt er i Storebeelt og stremforholdene ved
relevant at gé videre med. indsejlingen til en fremskudt feerge-
havn ved Tars
Formdlet er at tilvejebringe et grundlag
for en politisk beslutning om at igang-
seette projekter.
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MKV & MYNDIGHEDS-
GODKENDELSE

| veerdikeedeleddet "Miljokonsekvens-
vurdering og Myndighedsgodkendelse”
indgdr detaljerede miljokonsekvens-
vurderinger af projekter som grundlag
for en politisk stillingtagen til et
projekts gennemferelse.

Undersegelserne i denne fase omfatter
i hovedreglen tekniske, ekonomiske,

trafikale og natur-, milje- og klima-
maessige forhold.
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AKTIVITETER | 2023

Miljokonsekvensvurdering af:

Ostlig Ringvej

Udvidelse af @resundsmotorvejen
Bevarelse af elementfabrik ved
Rodby havn

Undersegelse af overhalingsspor til
godstog ved Kalvebod samt vende-
spor ved Kebenhavns Lufthavn
Station

Undersogelse af udvidelse af
Kebenhavns Lufthavn Station

SAMFUNDSGEVINSTER

Sund & Baelt leverer grundlaget for,
at der kan tages politisk stilling til et
projekts gennemforelse med henblik
pd at opfylde et samfundsmaeessigt
behov for ny infrastruktur.




« Anleegsfasen er den fase, hvor
projekterne udferes efter, at projek-
tet er politisk vedtaget, og selve
arbejdet pagar
Byggeaktiviteterne detailplan-
laegges, styres, monitoreres og
rapporteres til bdde Sund & Beelts
bestyrelse og Transportministeriet.
Ved afslutningen af projekterne

klargeres de ligeledes til driftsfasen.
Aktuelt udger anleeg af Femern
Beelt-forbindelsen hovedaktiviteten
i Sund & Beelts veerdikeedeled
"Anleeg”
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Stebning af de ferste tunnel-
segmenter pd fabrikken i Redbyhavn
Opfyldning af de indre havnebassi-
ner i fabrikken som led i klargering
frem mod udskibning af tunnelele-
menterne

Feerdiggerelse af arbejdshavnen ved
Puttgarden med anlgb af det forste
fragtskib med materialer i juli 2023
Stebning af tunnelportalerne i
Danmark og Tyskland er i gang

Frem til udgangen af 2023 er 96 pct.
af den 18 km lange tunnelrende pé&
Femern Beelts havbund blevet
udgravet

Plantning af klimaskov svarende til
73000 treeer ved den kommende
tunnelportal pd Lolland

Femern Beelt-forbindelsen reduce-
rer rejsetiden mellem Danmark og
Tyskland til gavn for brugere og
klimaet

Som en central del af fremtidens
europeeiske transportnetveerk
leverer projektet et vigtigt bidrag
til den grenne omstilling af trans-
portbranchen

Bidrager til uddannelse af leerlinge
Anleegsprojekter under udferelse
styrker regional veekst og udvikling
Vidensdeling fra projekterne til
branchen, der skaber feelles sam-
fundsmaessig veerdi

Forbedring og udvikling af bio-
diversitet og naturomrdader i
forbindelse med etablering af ny
infrastruktur




ANLAEG

Forste stebning af tunnelelementsegment pa Femern Bzelt-projektet

Femern Beelt-forbindelsen anleegges som en
seenketunnel mellem Redbyhavn og Puttgarden.
Saenketunnelen bestdr af 79 standardelementer
og 10 specialelementer, der produceres lokalt p&
elementfabrikken i Redbyhavn. Stebningen foregar
pd& fabrikkens i alt seks produktionslinjer med en
teknisk kvalitet, der muligger en levetid

p& minimum 120 ar.

Ndr et standardelement produceres pd fabrikken,
sker det trinvis gennem i alt 9 stebninger — sé-
kaldte segmenter — der hver har en laengde pé ca.
24 meter og en bredde pd 42 meter. Nar et
segment er feerdigstebt, skubbes det frem pd
produktionslinjen, s& der bliver plads til at stebe
det neeste. Segmentet sammenkobles herefter
med resten af de i alt 9 segmenter, som udger et
helt tunnelelement. Nér tunnelelementet er
feerdigt, skubbes det helt ud af produktionshallen
og videre ud i de foranliggende bassiner, hvorfra
det sejles ud i Femern Beelt. P& fabrikken i Redby-
havn skal der sammenlagt stebes 711 segmenter
til de 79 standardtunnelelementer i anleegs-
perioden i en industriel serieproduktion.

Den 5. juli 2023 blev stebningen af det forste
segment til forste tunnelelement iveerksat. Det var
en stor milepeel for projektet. Selve stebeproces-
sen tog omkring 50 timer og blev foretaget af
mere end 140 medarbejdere fra entreprenerkon-
sortiet FLC. Stebningen forleb som forventet, og
med stebningen af ferste segment indhentede
b&de entrepreneren og Femern A/S vigtige
erfaringer i det videre stebearbejde.
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Femern A/S overvdger alle entreprenerens
stebninger, og selskabets betonspecialister
samarbejder teet med entreprenaren med henblik
pd lebende at optimere og effektivisere den
teknisk komplicerede stebeproces. Det er erfarin-
gen fra tidligere anleegsprojekter, herunder
@resundsforbindelsen, at leeringen fra stebningen
af de ferste segmenter vil bidrage til en gradvis
optimering af produktionsprocessen. Sdledes
indgdr erfaringerne fra stebningen af de forste
segmenter i optimeringen af produktionsproces-
sen, som det ogsd kendes fra andre store
anleegsprojekter. Status er, at elementfabrikken
inklusiv de foranliggende bassiner til udskibning
af tunnelelementer er feerdigetableret og der
stebes pd alle seks produktionslinjer i fabrikken.
Tunnelrenden i Femern Beelt er ca. 96 procent

udgravet og flere delstreekninger er overleveret fra
entreprengren til Femern A/S.

Arbejdet med anleeg af tunnelportalerne har
veeret udfordret af blandt andet designarbejdet,
myndighedsforhold og vejret. Der er aftalt en plan
med entrepreneren, som imedegdr de vaesentlig-
ste tidsmaessige greensefladerisici pd projektets
kritiske sti frem mod nedsaenkning af de ferste
tunnelelementer i 2024. Der er dialog med de
tyske myndigheder og entreprensren om, hvordan
programmet for nedseenkning af tunnelelementer
kan gennemferes mest effektivt under hensynta-
gen til vilkérene i den tyske myndighedsgodken-
delse, som pd visse punkter afviger fra anleegs-
kontrakterne. Samlet set er det fortsat selskabets
mdlseetning at dbne tunnelen i 2029, men tidspla-
nen er aktuelt udfordret.
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| driftsfasen vedligeholdes og reinve-
steres alle infrastrukturanleeg ejet af
Sund & Beelt af Asset Management pd
Storebeaelt, @resund og Femern landan-
laeg samt havneanleeggene i Spods-
bjerg, Tars, Odden og Ebeltoft.
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Ny LED belysning i Trnbytunnellen

« Motorvejsbelysning i Tarnbytunnellen
er udskiftet, og der er installeret
energibesparende LED-teknologi

Sporvedligehold

« Der eri 2023 udfert freesning af
skinner i 10 skift pd bdde @resunds-
banen og Storebeelts jernbane
svarende til i alt 49 km spor

Udskiftning af Vognkontrolanlaeg

- Vognkontrolanlaegget ved Kalvebod,
der beskytter @resundstunnelen
mod afsporing, er blevet udskiftet
med et nyt og mere tidssvarende
anleeg

Implementering af sikkerhedspakke

+ Sikkerhedspakken indeholdende
bevaegeligt midterautoveern, eaget
belysning, vindafskeermning omkring
pyloner og ankerblokke samt varia-
ble trafiktavler er faerdiginstalleret.
P& baggrund af tiltagene er der
indfert nye og mere mdlrettede
vindrestriktioner for vindfelsomme
keretojer

Udskiftning af slidlag

- Udskiftning af motorvejens slidlag
pd vestbroen inkl. fuger omkring
broernes ekspansionsfuger

Sikre fremkommeligheden og tilgeen-
geligheden pd Sund & Beelts infra-
strukturanleeg med fokus pé:

+ Sikkerhed for kunder, medarbejde-
re og leveranderer ndr de feerdes
pd vores anleeg
Opretholdelse af anleegsveerdien
og sikre levetidsforleengelse
Vedligeholdsarbejde udferes med
fokus pd bdde kvalitet, beeredyg-
tighed og omkostninger
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TOLLING (OPKRAVNING
AF VEJAFGIFTER)

Tolling har til formal at opkraeve vej-
afgifter. Det geres primeert i vores
betalingsanleeg ved Storebeeltsforbin-
delsen og via Sund & Beelts selskab,
Brobizz A/S.

Betalingslesningerne kan blandt andet
ogsd anvendes pd& de norske veje. Sund
& Beelt hjeelper Miljgministeriet, Miljo -
styrelsen og en raekke kommuner med
at kontrollere karsel i miljgzonerne.

Nyt system for vejafgifter for lastbiler
er under udvikling de kommende ar.
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AKTIVITETER | 2023

Lancering af ny pendlerrabat-
losning til aflesning af seerligt
pendlerprodukt

Ny selvbetjeningslesning for Brobizz
privatkunder

Lov om vejafgifter for lastbiler
vedtaget af Folketinget til idriftseet-
telse 1. januar 2025

Implementering af miljgzoner for
personbiler pr. 1. oktober
Igangseettelse af vejafgiftsforseg for
personbiler sammen med DTU med
over 700 forsegspersoner i forste
forsegsrunde

SAMFUNDSGEVINSTER

Sikrer brugervenlige betalingsles-
ninger til Storebeeltsforbindelsen
og anden infrastruktur

Sikrer digital kontrol og hdndhee-
velse af miljgzoner, som bidrager til
at nedbringe partikeludledningen i
de sterre byer

Forskningsresultater om bruger-
adfeerd og effekt ved at indfere
vejafgifter for personbiler som
input til politisk genforhandling af
registreringsafgiften for personbiler
i 2025

Implementerer en CO,-differentie-
ret vejafgiftsordning




Politisk aftale om

Alle folketingets partier indgik i sommeren
2021 en politisk aftale om en investerings-
plan pd transportomrdadet for perioden
2022-2035, hvori der er en raekke projekter,
som Sund & Beelt indgdr i.

Dstlig Ringvej: Der skal gennemferes en
strategisk miljgvurdering af planen for
@sthavnen, herunder Lynetteholm, som
beskriver de samlede effekter af byudvikling
og infrastruktur, og herefter skal der gen-
nemferes en VVM-undersegelse (milje-
konsekvensvurdering) af en @stlig Ringvej i
Kebenhavn.

Udvidelse af @resundsmotorvejen: Den
gstlige del af streekningen fra @resundsbron
udvides fra to til tre spor, mens den vestlige
del af streekningen inden afgreningerne til
Amagermotorvejen og Kebenhavn Centrum
udvides fra tre til fire spor. Tilslutningsanleeg
og sammenfietning med Amagermotorvejen
udvides ogsa.
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"Infrastrukturplan 2035”

Derudover har folketinget besluttet en raekke
gvrige initiativer med relevans for Sund &
Beelt, og som bl.a. omhandler falgende:

Udvidelse af Kebenhavns Lufthavn Station
(Ny Kastrup): Kebenhavns Lufthavn Station
skal udvides med to nye perroner, og sam-
tidig skal der etableres retningsdrift.

Bevarelse af tunnelelementfabrikken i Radby:

Undersegelse af lesningsmuligheder for
bevarelse af tunnelelementfabrikken i Redby,
sdledes at man kan bevare lokale arbejds-
pladser og samtidig sikre, at fabrikken kan
bidrage til at billiggere andre kommende
projekter, da man dermed ikke skal etablere
nye produktionsfaciliteter.

Overhalingsspor til godstog ved Kalvebod:
Der skal etableres et overhalingsspor mellem
Kalvebod og Ny Ellebjerg, som kan sikre, at
godstog ikke kommer i konflikt med passa-
gertogtrafikken. Forud for anlaegsstart skal
der gennemferes en VVM-undersegelse.

Vendespor ved Kebenhavns Lufthavn
Station: Der skal etableres et vendespor ved
Kebenhavns Lufthavn Station, som ger det
muligt fx at vende forsinkede tog fra Sverige.

Analyse af stremforholdene ved fremskudt
faergehavn ved Tars: Der igangseettes en
analyse af stremforholdene ved fremskudt
feergehavn ved Tars.

Forundersegelse af fast forbindelse mellem
Als og Fyn: Sund & Beelt stér i spidsen for en
forundersogelse af en fast forbindelse
mellem Als og Fyn inkl. opgradering af
eksisterende streekninger p& landanleeggene
pd Fyn og Als.

Bekaempelse af trafikstej ved Nyborg @:
Sund & Baelt pdbegyndte i 2022 en under-
sogelse af mulighederne for at opsaette
stojskaerme ved Sund & Beelts anleeg.
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Status for projekter til infrastrukturplanen

Ostlig Ringvej: Miljokonsekvensvurderingen
af @stlig Ringvej i Kebenhavn blev pdbe-
gyndt i 2023 med vedtagelse af et politisk
kommissorium for arbejdet. Arbejdet med
den tekniske projektering af seenketunnellen
er igangsat, og de forste miljgundersegelser
er gennemfort, herunder bl.a. geofysiske
undersegelser af havbunden ud for Amagers
ostkyst. Miljgkonsekvensvurderingen forven-
tes iht. kommissoriet for opgaven afsluttet
medio 2026 og sendes herefter i offentlig
hering.

Udvidelse af @resundsmotorvejen: Der er
gennemfert en miljgkonsekvensvurdering

2. halvér 2023, og offentlig hering af forslag
til anleegslov er igangsat januar 2024.
Fremseettelse af anleegslovsforslag planlagt
ultimo marts 2024.
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Udvidelse af Kebenhavns Lufthavn Station
(Ny Kastrup): Etablering af transferforbindel-
se mellem Kebenhavns Lufthavn Terminal 3
og den nye station pdagdr. Projektering af

gangbro, perroner og banetekniske arbejder
er afsluttet, og udbud af entreprengrarbej-
derne er pédbegyndt.

Bevarelse af elementfabrikken i Redby:

Den 14. december 2023 vedtog Folketinget
en eendring af Lov om anleeg og drift af en
fast forbindelse over Femern Beelt. Med
loveendringen er det retlige grundlag pd
plads for, at produktionsomrddet og produk-
tionsfaciliteterne ved Redbyhavn kan beva-
res og fortseette under statsligt ejerskab, nar
fremstillingen af tunnelelementerne til kyst til
kyst-delen af Femern Beelt-projektet er
afsluttet.

Sund & Beelt vil pd baggrund af loveendrin-
gen iveerksaette neermere foranstaltninger til
bevarelse af produktionsomrddet og produk-
tionsfaciliteterne ved Redbyhavn.
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Status for projekter til infrastrukturplanen

Overhalingsspor til godstog ved Kalvebod:
Der er undersegt forskellige modeller for
udformningen af overhalingsspor og udarbe;j-
det beslutningsopleeg. Forligskredsen bag
Infrastrukturplan 2035 har péd denne bag-
grund besluttet, at der skal gennemfores et
projekt, der er forberedt for etablering af to
overhalingsspor.

Vendespor ved Kebenhavns Lufthavn
Station: Der er gennemfert analyser af flere
forskellige placeringer og udformninger af et
vendespor vest for Kebenhavns Lufthavn
Station. Projektet er undersegt i sammen-
haeng med projektet "Overhalingsspor til
godstog ved Kalvebod”. For at overholde den
samlede budgetramme for de to projekter
har forligskredsen bag Infrastrukturplan 2035
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besluttet at samle bevillingerne for de to
projekter til gennemferelse af "Overhalings-
spor ved Kalvebod” Udferelsen af "Vende-
spor ved Kebenhavns Lufthavn Station” er
derfor udskudt til senere. Der vil i forbindelse
med en beslutning om vendespor samtidig
skulle anvises ny finansiering hertil.

Analyse af stremforholdene ved fremskudt
faergehavn ved Tars: Kommissorium for
Sund & Beelts opgave vedrerende "Analyse
af stremholdene ved fremskudt feergehavn
ved Tars” blev godkendt 3. oktober 2023.
Sund & Beelt har umiddelbart herefter sendt
rddgivningsydelser i forbindelse med opga-
ven i udbud. Kontrakt med den vindende
raddgiver ventes indgdet ultimo februar 2024.

Forundersaegelse af fast forbindelse mellem
Als og Fyn: Forundersggelsen af en fast
forbindelse mellem Als og Fyn inkl. opgrade-
ringer af eksisterende landanlaeg er igangsat
og forlgber planmaessigt. Forundersegelses-
omrddet blev i 2023 af hensyn til Natura
2000-omréder og geotekniske forhold
udvidet mod nordvest inkl. en mulig perspek-
tivering af yderligere et omrdde nord for det
udvidede omrdade. Forundersegelsen forven-
tes iht. kommissoriet for opgaven afsluttet
ved udgangen af 2024,

Bekampelse af trafikstej ved Nyborg @st:
Der er offentliggjort udbudsmaterialet 4.
december 2023, og fristen for at indsende
tilbud er 22. januar 2024. Anleegsfasen er
planlagt fra marts til august 2024, hvor
projektet forventes feerdiggjort.

20



Om Sund & Beelt koncernen

Lovom Sund & Baelt

AKTIONARFORHOLD Sund & Beelt blev stiftet 4. december 1991 som
et 100 pct. statsligt ejet aktieselskab ved Lov

Sund & Beelt Holding A/S er et aktieselskab omfatter koncernregnskabet for Sund & Beelt om anlseg af fast forbindelse over @resund.
hjemmehoerende i Danmark. Selskabet er Holding A/S og dets datterselskaber (kon- s e € semmen meel Lo elm ChiEsg) 6

: ? 3 - fast forbindelse over Storebeelt erstattet af lov
moderselskab i Sund & Beelt koncernen. cernen). Hele aktiekapitalen i Sund & Beelt i 8 7 2, ) 2005 @i S & Besli

Arsrapporten for Sund & Beelt Holding A/S Holding A/S ejes af den danske stat. Holding A/S.

Loven regulerer forhold omkring ejerstruktur,
adgang til optagelse af lan herunder stats-

KONCERNOVERSIGT garantier og betaling for benyttelse af vej- og

jernbaneforbindelser.

Den danske stat yder i henhold til Lov om Sund
& Beelt Holding A/S for A/S Storebeelt og A/S
@resund seerskilt garanti for renter og afdrag
samt andre lebende forpligtelser i forbindelse

| med selskabernes l[dnoptagelse mod garanti-

Sund & Beelt provision.

- Holding A/S
Kommercielle selskaber Herudover garanterer den danske stat uden

seerlig tilkendegivelse i det enkelte tilfeelde for

| | | | | selskabernes evrige skonomiske forpligtelser.
@resundsbro Konsortiet I/S' geeld garanteres

A/S @resund solidarisk af den danske og den svenske stat.

Sund & Beelt A/S Femern

Brobizz A/S Partner A/S A/S Storebeelt Landanleeg

| | Endvidere yder den danske stat i henhold til
Lov om projektering af fast forbindelse over
Femern Beelt med tilherende landanleeg i
Danmark for A/S Femern Landanleeg og
Femern A/S samt Lov om anlaeg og drift af en
fast forbindelse over Femern Beelt med
tilherende landanleeg i Danmark, mod en
garantiprovision, seerskilt garanti for renter og
afdrag samt andre lebende forpligtelser i
forbindelse med selskabernes ldnoptagelse.

BroBizz Femern A/S @resundsbro
Operater A/S Konsortiet I/S

Ejerandel

100% I s0 %
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Okonomiske forhold 2023

2023 var et godt d&r for trafikken over de
store broer. Bade pé& Storebeeltsforbindelsen
og @resundsbron blev der sat flere rekorder.

| juli passerede ca. 1,4 mio. keretojer
Storebeeltsforbindelsen, mens ca. 200.000
korte over @resundsbron. Hermed blev juli
2023 til den sterste rejsemdned hidtil i begge
broers levetid.

De finansielle markeder har veeret preeget
af faldende inflation, hvilket ogsd har haft
effekt pd Sund & Beelts finansielle udvikling i
2023. Da en del af koncernens geeld er
eksponeret mod inflationsopskrivning, har
dette mere end opvejet stigningen i korte
markedsrenter. Koncernens samlede rente-
omkostninger har derfor veeret faldende i
lebet af 2023. Det har sdledes pdvirket
koncernens resultat og givet anledning til
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gentagne opjusteringer af forventninger til
drets resultat fer finansielle dagsveerdi-
reguleringer og skat.

Omvendt udger dagsveerdireguleringer i 2023
en omkostning p& 2.323 mio. kr. mod en
indteegt i 2022 pd 18.761 mio. kr. Forskellen
skyldes, at 2022 modsat var praeget af en
stigende inflation og renteforhgjelser, som
medferte en urealiseret kursgevinst af
koncernens fastforrentede geeld.

Dagsveerdireguleringer vedrerer aendringer i
markedsveerdien af koncernens finansielle
aktiver og passiver. Veerdireguleringerne er
derfor en regnskabsteknisk post, der ikke
pdvirker tilbagebetalingstiden for koncernens
geeld, da geelden afdrages til nominel veerdi.

Koncernen styres internt efter resultat for
dagsveerdireguleringer og skat, da dette
udtrykker Sund & Beelts egentlige kerne-
drift med indflydelse pd pengestremme

og tilbagebetalingstid. | resultatet fra
@resundsbro Konsortiet /S indgdr i 2023 en
omkostning pd& 114 mio. kr. vedr. dagsveerdi-
reguleringer. Resultatet af feellesledet
virksomhed er derfor reguleret for dette i
opgerelsen af resultat for dagsveerdiregule-
ringer og skat.

Samlet betyder dette, at koncernens resultat
for finansielle dagsveerdireguleringer og skat
udger et overskud p& 2078 mio. kr, hvilket er
en stigning pd 916 mio. kr. i forhold til 2022.
Arets resultat efter dagsreguleringer og skat
udger et overskud p& 59 mio. kr, hvilket er et
fald p& 15785 mio. kr.
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Resultatopgerelse reguleret for effekt af dagsveerdireguleringer

Mio. Kk Totalindkomst- Dagsveerdi- Resultatopgerelse ekskl. Resultatopgerelse ekskl.
io. kr.

opgerelse 2023 regulering dagsveerdireguleringer 2023 dagsveerdireguleringer 2022
Resultat af primeer drift (EBIT) 1994 1994 2056
Finansielle poster ekskl. veerdiregulering -2980 2323 -657 -1435
Resultat fer andel af feellesledet virksomhed -986 1.337 621
Resultat af feellesledet virksomhed 627 114 741 S41
Resultat for dagsveaerdiregulering og skat 2.078 1162
Dagsveerdiregulering -2.437 2437 19.696
Resultat for skat -359 -359 20.858
Skat 418 418 -5014
Arets resultat 59 59 15.844

| deldrsrapporten for 3. kvartal 2023 var
forventningen til arets resultat fer finansielle
dagsveerdireguleringer et overskud for
dagsveerdireguleringer i sterrelsesorden
1,9-2,05 mia. kr. Det realiserede resultat for
finansielle dagsveerdireguleringer og skat er
pd 2,08 mia. kr. og ligger dermed lige over
den udmeldte forventning.
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Koncernens nettoomsastning pd 3.511 mio. kr.
omfatter primeert betaling for passager over
Storebeeltsforbindelsen og betaling fra
Banedanmark for benyttelse af jernbanean-
leeg. En mindre andel af nettoomseetningen
omfatter drift af havne, udstedergodtgerelse,

drift af miljezoner samt salg af finans-
forvaltningsydelser og réddgivning, herunder
udferelse af diverse foranalyser.
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Stigningen i nettoomseetningen pd 34 mio. kr.

set i forhold til sidste &r kan henferes til
veeksten i vejtrafik over Storebeeltsforbindel-
sen. At den samlede omsaetning ikke er
steget tilsvarende, skyldes et fald i omseet-
ning fra jernbanen.

Koncernens andre eksterne omkostninger
udger 387 mio. kr. og er faldet med 6 mio. kr.
sammenlignet med sidste ér. Udviklingen kan
henfores til, at generelle prisstigninger p&
koncernens forbrug af energi og materialer
som felge af inflationen, er modsvaret af
omprioriteringer i koncernens opgaver.

Personaleomkostninger udger 211 mio. kr. og
er steget med 33 mio. kr. sammenholdt med
sidste d&r. Stigningen er drevet af et oget
antal medarbejdere som felge af koncernens
stigende antal opgaver og projekter. Perso-
naleomkostningerne indgdr i totalindkomst-
opgerelsen efter aktiveringer.
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Egenkapitalen er pr. 31. december 2023
positiv med 9481 mio. kr.

Sund & Beelt Holding A/S udlodder udbytte
til staten til medfinansiering af en reekke
politiske aftaler, primeert til udbygning af
infrastruktur. Medfinansieringen bestdr i

90 mia. kr. (2009-priser) til den politiske
aftale “En gren transportpolitik”, 2,2 mia. kr.
(2018-priser) til udvidelsen af Fynske Motor-
vej og 7.9 mia. kr. (2021-priser) til “Infrastruk-
turplan 2035”. Sund & Beelt Holding A/S har i
2023 modtaget et udbytte pd 1406 mio. kr.
fra A/S Storebeelt og har efterfelgende i
2023 udbetalt et ekstraordineert udbytte p&
1.306 mio. kr. til aktionaeren.

)

Ny redekasse til
keerester pd Sproge

P& Sproge har vi et keerestepar -
to tarnfalke, som har boet flere ar
i en redekasse, oppe i treecerne pd
Sproges aebleplantage.
Tarnfalkenes redekasse kunne
desveerre ikke modstd vinteren og
de voldsomme storme og endte
med at falde ned.
Heldigvis har vores veteraner pd
Sproge bygget en helt ny
redekasse til parret, og nu hdber
vi, at den nye keerlighedsrede ger
lykke hos vores keerestepar.
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Efter udlodning af det forventede ordinaere
udbytte i 2024 pd& 1475 mio. kr. til staten vil
Sund & Beelt Holding A/S samlet have udlod-
det 13.867 mio. kr. til aktioneeren. Af den
samlede udlodning vedrerer 10.712 mio. kr.
medfinansieringen af den politiske aftale "En
gren transportpolitik” fra 2009, 2490 mio. kr.
vedrerer medfinansieringen af udvidelsen af
Fynske Motorvej og 665 mio. kr. vedrarer
medfinansieringen af Infrastrukturplan 2035.

Koncernens likvider er samlet steget med 357
mio. kr. og udger 1.020 mio. kr. ultimo 2023.
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Femern Beelt-projektet har seerlig stor
indvirkning pé& drets pengestremme, idet
Femern A/S har investeret 8.594 mio. kr.
ekskl. EU-stotte samt elimineringer i materi-
elle anleegsaktiver. Koncernen har som
helhed investeret 10.051 mio. kr. i materielle
anleegsaktiver i 2023.

De ogede investeringer har tilsvarende
medfert optagelse af 15176 mio. kr. inkl.
refinanseringer i nye langfristede forpligtelser
for koncernen.

o anulle
‘ﬁﬁh
Pigehjemmet pd Sproge

fyldte 100 ar
| 2023 var det 100 &r siden, a

kvindeanstalten p& Sproge blev

t

etableret. | perioden fra 1923 til

1961 blev ca. 500 kvinder anbragt

pd Sproge, fordi de var blevet

stemplet som "moralsk dndssvage’

og "seksuelt lasslupne”.
Datidens samfund frygtede,

at kvinderne ville degenerere
befolkningen, hvis de fik barn,

og billetten veek fra Sproge
var at blive steriliseret.

Det er vigtigt at huske kvinderne,

deres historie og den
skeebne, de led.
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Trafik

VEJ

Storebeeltsforbindelsen

I 2023 var trafikken pd Storebasltsforbindel-
sen den hgjeste nogensinde. | alt kerte 13,6
mio. keretojer over forbindelsen. Samlet set
var trafikken i 2023 29 pct. hojere end i 2022
og 2,7 pct. hgjere end den hidtidige trafikre-
kord fra 2019. Dette skyldes en veekst i
personbiltrafikken pd& 3,7 pct, som med 87,6
pct. udger langt sterstedelen af den samlede
vejtrafik over Storebaeltsforbindelsen. Last-
biltrafikken for 2023 var derimod 2,8 pct.
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lavere end i 2022. Bustrafikken & 21,1 pct.
over 2022.

Det var iseeri januar og juli, at trafikken var
hojere end i 2022. Den hoje trafikveekst i
januar 2023 skyldes, at trafikken i januar
2022 fortsat var pdavirket af covid-19 restrik-
tioner. | juli 2023 blev der sat mdnedsrekord
med i alt 1.369000 passager pd Storebeelts-
forbindelsen.

@resundsbron
P& den 16 km lange forbindelse over @resund
mellem Danmark og Sverige er trafikken i

2023 steget med 8,3 pct. i forhold til 2022
og ndede naesten op pd niveauet fra for
covid-19.

P& @resundsbron blev der i juli méned sat
trafikrekorder for bdde dag, weekend, uge og
madned.

Personbiltrafikken steg samlet set med 9,8
pct. i forhold til 2022. Godstrafikken med
last- og varebiler begyndte at falde fra
andet kvartal og endte for hele dret 5,0 pct.
under 2022.
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STOREBALTSFORBINDELSEN

Trafik pr. degn januar-december 2023 2022 Zndring
Personbiler 32.709 31.548 3,7%
Lastbiler 4.526 4.656 -2,8%
Busser 109 90 21,1%
Total 37.343 36.293 2,9%
@RESUNDSBRON

Trafik pr. degn januar-december 2023 2022 ZAndring
Personbiler 17992 16.379 28%
Lastbiler 1.849 1946 -50%
Busser 130 109 19.3%
Total 19971 18.434 8,3%

JERNBANE

Storebeeltsforbindelsens jernbaneanlaeg

| 2023 korte 39917 persontog over Store-
beeltsforbindelsen, hvilket er et fald p& 119
pct. i forhold til 2022. P& samme straekning
korte 9967 godstog i 2023, svarende til et
fald p& 12 pct. sammenholdt med 2022.
Faldet skyldes flere store sporarbejder pd
streekningen mellem Ringsted og Slagelse
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hen over fordr og sommer, som har resulteret

i feerre togafgange.

@resundsbrons jernbaneanlaeg
Antallet af persontog i 2023 udgjorde 58.347,

hvilket er en stigning p& 39 pct. i forhold til

2022. 6507 godstog kerte over @resundsbron

i 2023, hvilket er et fald pd& 16,4 pct. sam-
menlignet med 2022.

X
o \
L\

h

@resundsbanen

| 2023 var der 73.392 persontog pd
@resundsbanen mellem Kebenhavns
Hovedbanegdrd og Kebenhavns lufthavn,
hvilket er et fald p& 9,5 pct. i forhold til 2022.
Der var samtidig 6.618 godstog i 2023,
primaert mellem Vigerslev og Kalvebod
brygge, svarende til et fald p& 13,1 pct.
sammenholdt med 2022.
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TOLLING

Stor interesse for vejafgiftsforseg for personbiler

Finansieret af
Den Europaiske Union
NextGenerationEU

Sund & Beelt gennemferer sammen med
Danmarks Tekniske Universitet (DTU) et forseg
med vejafgifter for personbiler. Forseget blev
skudt i gang i efteraret 2023.
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Sonml Bl

Oskars bil

Forsegets formdl er at undersege, hvordan
vejafgifter kan pévirke bilisters keorselsmeonster
og pd den mdde mindske treengsel pd vejene og
de skades- og sundhedsomkostninger, der er
tilknyttet til kersel.

Forseget foregdr i hele Danmark med seerligt
fokus pd Aarhus og Kebenhavn, hvor traengs-
len er sterst. 2200 tilfeeldigt udvalgte borgere
deltager i forseget, der afsluttes i sommeren
2025. Derefter vil der veere analyser og
evaluering, som skal give input til videre
politisk droftelse af vejafgifter i Danmark.

Forsegsdeltagerne bruger en APP til at
registrere deres kersel automatisk eller
manuelt. Forseget indledes med en kontrol-
periode, hvor forsegsdeltagernes vanlige
korsel underseges. Derefter karer deltagerne
to testperioder, hvor de betaler en fiktiv
vejafgift ud fra de minutter eller kilometer, de
har kert i de geeldende afgiftszoner.

Takststerrelsen afheenger af, om deltagerne
kerer i en cityzone, forstadszone eller andre
steder i Danmark i eller uden for myldretid.
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Investeringer herunder projektinvesteringer Investeringer i anleeg under udvikling vedrerer

Koncernen har i 2023 samlet investeret saerligt Femern Baelt-projektet samt investe-
10.051 mio. kr. i materielle anlaegsaktiver. ringer i de tilherende landanleeg.

Sund & Beelt skelner internt mellem reinve- Koncernens investeringer i materielle an-
steringer samt investeringer i nye anleeg leegsaktiver fordeler sig p& felgende made
under udvikling. Reinvesteringer har i 2023 blandt de konsoliderede selskaber, inkl.
vedrert forbedringer pd Storebeeltsforbindel- elimineringer:

sen samt reinvesteringer i koncernens
eksisterende vej- og jernbaneanleeg p&
@resundsforbindelsens danske landanlaeg.

KONCERNENS INVESTERINGER —=
==
—
A/S
A/S A/S Femern
Mio. kr. Storebeelt @resund Femern A/S Landanlaeg dvrige I alt
Investeringer i
materialle
anleegsaktiver 161 198 8.594 1.030 68 10.051
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Finansiering

Sund & Beelts infrastrukturprojekter anven-
der statsgarantimodellen, som har muliggjort
realiseringen af megaprojekter uden for
statens budget, men med statsligt ejerskab.
Det startede med anleeg af Storebasltsfor-
bindelsen tilbage i 1987 og har efterfelgende
vaeret brugt pd @resundsforbindelsen og nu
0gsd pd Femern Beelt-forbindelsen.

Statsgarantimodellen kombinerer statsligt
ejerskab og statsgaranterede Idn med
brugerbetaling.

| statsgarantimodellen organiseres projektet
i et 100 pct. statsligt ejet selskab, som har
ansvaret for design, anleeg, drift og vedlige-
hold samt finansiering af projektet. Finan-
sieringen baseres pd statsgaranteret finan-
siering eller genudldn mod betaling af en
garantiprovision. Som konsekvens af statens
hoje kreditveerdighed kan der sikres finansie-
ring p& favorable vilkér og lebetider, der
matcher projekternes tilbagebetalingstid. Der
opkreeves takster pd de faste forbindelser,
og denne brugerbetaling gar til drift og
vedligehold af anleeggene samt til at betale
renter og afdrag pd Idnene. Brugerbetalingen
sikrer, at projekterne hviler i sig selv og
dermed ikke belaster statens budget.
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Statsgarantimodellen muligger etablering af
infrastrukturprojekter, hvor der findes en
villighed til brugerbetaling, der kan sikre
tilbagebetaling af Idnene.

Der betales en arlig garantiprovision pd 0,15
pct. til staten for den samlede udestdende
garanterede geeld (genudldn). For Femern
A/S udger garantiprovisionen med virkning
fra 1. januar 2019 2,0 pct. iht. finansierings-
model godkendt af EU-Kommissionen i
marts 2020.

Sund & Beelt er underlagt retningslinjer for
finansielle transaktioner fra Nationalbanken,
der geelder for selskaber med adgang til
genudlan eller statslige Idnegarantier. Ret-
ningslinjerne saetter rammer for optag,
afdrag og fertidsindfrielse af genudldan. Hertil
kommer rammer for Sund & Beelts anvendel-
se af finansielle instrumenter, som skal veere
simple, kendte og anvendte i markedet. |
tilleeg er der faste rammer for den kreditrisi-
ko, som Sund & Beelt kan pdatage sig ved
handel med finansielle transaktioner. Valuta-
eksponeringer skal som udgangspunkt
begraenses til danske kroner eller Euro.

Nationalbankens retningslinjer er indarbejdet
i Sund & Beelts finanspolitik og -instruks, der
fastseetter rammer og udstikker principper
for styring af finansielle risici herunder roller
og ansvar. Finansstrategien definerer det
kommende drs strategi for |[&n og finansiel
risikostyring og sikrer, at aktiviteter holdes
inden for de i finanspolitikken angivne
rammer.

Sund & Baelts mdlsastning er at feore en aktiv
og samlet finansforvaltning, der minimerer de
langsigtede finansomkostninger under
hensyn til finansielle risici.
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Sund & Beelt selskaberne har gennem hele
2023 udelukkende optaget genudldn fra
staten. Disse |&n er fortsat meget attraktive
sammenlignet med alternative I&nemulig-
heder.

Omdrejningspunktet p& de finansielle mar-
keder var endnu engang inflationsudviklin-
gen, der mod drets afslutning var teet p& nul i
Danmark og stér i kontrast til den meget
hoje inflation i 2022. De toneangivende
centralbanker har som konsekvens heraf sat
de pengepolitiske stramninger pd pause, og
renterne er faldet lidt tilbage igen. Den
aftagende inflation har direkte gennemslag
pd renteudgifterne, da rentetilskrivningen pé&
en del af geeldsportefeljen er inflationsindek-
seret. | Danmark blev inflationstakten O,1 pct.
i oktober 2023, hvilket er den md&ned, som
langt overvejende har betydning for in-
deksopskrivningen pd geelden.

De lange renter pd statens genudldan er i
2023 faldet med omkring 0,1-0,5 procent-
point, mens de korte pengemarkedsrenter
endnu kun er faldet moderat.

Samlet har dette medfert et veesentligt fald i
nettorenteudgifterne pd 778 mio. kr. til 657
mio. kr. Dette skyldes primeert gennemslaget
fra det kraftige fald i inflationen.
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SUND & BALT — FINANSIELLE

N@GLETAL 2023

A/S Femern
Mio. kr. A/S Storebzlt A/S @resund Landanleeg Femern A/S
Lantagning 2023% 2425 2.518 10.043 2096
- heraf genudlén 2366 2463 10.043 O
Bruttogeeld (dagsveerdi) 17.619 13.479 19067 16.217
Nettogeeld (dagsveerdi) 15.700 12164 5.854 11952
Rentebaerende nettogeeld 16.244 12.891 6.193 22200
Nettofinansieringsomkostninger 251 288 -4 15
Veerdiregulering 346 206 229 1.509
Samlet finansomkostning? 597 4oL 225 1.524

Y Note: | ldntagningen indgdr over/underkurser pd afdeekningstransaktioner vedr. genudlén.
2 Note: Belobet er de nettofinansieringsomkostninger, som relaterer sig til den aktive finansforvaltning. Belebet er bl.a. ekskl.
garantiprovision. Belebet er derfor forskelligt fra selskabernes samlede nettofinansieringsomkostninger.

Sund & Beelts strategi med hensyn til
kreditrisiko har betydet, at selskaberne heller
ikke i 2023 har tabt penge p& finansielle

modparters konkurs.
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De faste forbindelser tilbagebetales med
brugerbetaling fra vej- og jernbanetrafikken.
Tilbagebetalingstiden er en beregning af det
antal ar, det tager at tilbagebetale den
samlede geeld beregnet fra &dbningsdret.
Beregningen inkluderer en prognose for
fremtidige indteegter og udgifter og anses
som en rentabilitetsberegning.

| den langsigtede rentabilitetsberegning
opgeres tilbagebetalingstiden p& baggrund
af Finansministeriets langsigtede rentesken
(10-dérig statsobligation) fra august 2023 pé&
den del af geelden, der ikke er renteafdeekket,
mens den gvrige geeld indgdr med de fakti-
ske rentevilkér.

De veesentligste usikkerheder i rentabilitets-
beregningen vedrerer den langsigtede
trafikudvikling og sken for renteudviklingen.
Udviklingen i inflationen pavirker kun i mindre
omfang tilbagebetalingstiden, da bade
indteegter og udgifter reguleres med infla-
tionen, samtidig med at geeldsportefaljen er
sammensat med henblik pd delvis at udligne
inflationspdvirkningen.

Tilbagebetalingstiden for A/S Storebeelt er
ueendret opgjort til 36 ar fra &dbningsdret.
Lavere renteudgifter og hejere trafikind-
teegter har givet et positivt bidrag til renta-
biliteten.
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Investeringen i @resundsforbindelsens
landanleeg tilbagebetales primaert ved en
udbyttebetaling fra @resundsbro Konsortiet
I/S og dels af en betaling fra Banedanmark
for benyttelsen af @resundsbanen. Som
konsekvens af finanslovsaftalen for 2016
nedtrappes jernbanebetalingen gradvist frem
til 2024 og vil samlet set veere nedsat med
200 mio. kr. i 2016-priser, ndr den er fuldt
indfaset. Heri indgdr ogsd, at A/S @resund er
pdlagt at inddaekke jernbanebetalingen til
@resundsbro Konsortiet 1/S, som hidtil har
vaeret finansieret igennem finansloven.

EU-rettens annullering af statsstotte-
godkendelsen den 19. september 2018
medfoerte, at EU-Kommissionen indledte en
"formel undersegelsesprocedure”. EU-Kom-
missionen afsluttede denne undersegelse
med en ny afgerelse den 13. februar 2024.
Afgerelsen konkluderer, at A/S @resund i et
vist omfang har modtaget skattefordele,
som ikke er proportionale ifelge EU’s stats-
stetteregler og derfor skal tilbagebetales.
@vrige indklagede pdstande om ulovlig
statsstette i form af garantier mv. tages ikke
til folge. Afgerelsen kan fortsat ankes, og det
er pd tidspunktet for regnskabsafleeggelsen
ikke muligt at opgere tilbagebetalings-
belebet pdlideligt. Idet tilbagebetalingen
alene relaterer sig til ikke-proportionale

skattefordele er det A/S @resunds vurdering,
at tilbagebetalingsbelabet vil udgere en
storrelse, der ikke vil pdvirke selskabets
finansielle stilling i vaesentligt omfang.

Tilbagebetalingstiden for A/S @resund er
beregnet til 47 &r, hvilket er en forbedring pé
1 &r sammenholdt med sidste drs regnskab.
Forbedringen tilskrives primaert en opjuste-
ring af de langsigtede trafikindteegter p&
@resundsforbindelsen. Udbytteudlodningen
fra @resundsbro Konsortiet 1/S til A/S
@resund forventes genoptaget i 2024,

Retten ved EU's domstole har i februar 2024
afsagt dom vedrerende finansiering af
Femern A/S og Kommissionens statsstette-
godkendelser heraf. Retten frifandt kommis-
sionen, og dommen forventes derfor ikke at
pdvirke koncernens finansielle stilling, idet
den nuveerende finansieringsmodel dermed
kan fortseette usendret.

Femern A/S har i november 2020 senest
fremlagt en finansiel analyse for Femern
Baelt-forbindelsen. P4 baggrund af "Finansiel
Analyse 2020" er tilbagebetalingstiden
opgjort til 28 &r efter dbning af Femern
Beaelt-forbindelsen.
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Sund & Beelts beeredygtighedstilgang, §9%a

Sund & Beelts overordnede ambition for
beeredygtighed er at projektere, anleegge og
drive infrastruktur, der deekker fremtidens
behov, pd en baeredygtig made for menne-
sker og natur. Som led i selskabets politik for
beeredygtighed er beeredygtighed derfor
indarbejdet i selskabets forretningsmodel , jf.
afsnit om Sund & Beelts forretningsmodel.
Det indebeerer, at beeredygtighed er en
integreret del af kerneforretningen, at der er
en ansvarlig og transparent virksomhedsle -
delse, og at det er gennem samarbejde,
selskabet stdr steerkere. | forleengelse af
politikken har selskabet i 2023 vedtaget en
strategi for baeredygtighed, som seetter ram-
men for koncernens tilgang til beeredygtig-
hed.

Sund & Beelts baeredygtighedsstrategi skal
implementeres pd tveers af selskabets
veerdikaede, som omfatter infrastrukturpro-
jekter pé& alle stadier fra forundersggelser
over design, projektering og anlaeg til drift og
vedligehold. Det er ved at have fokus pd
beeredygtighedshensyn i alle faser af et
projekt, at Sund & Beelt bedst muligt kan
bidrage positivt til beeredygtighedsdagsor-
denen ved at optimere den positive pavirk-
ning og forebygge og minimere den negative
pdvirkning fra det enkelte projekt.
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[T KERNEFORRETNING

OG INFRASTRUKTUR

K

16 FRED, RETFERDIGHED 0G

AT ANSVARLIGHED

= Ansvarlig og transparent
. = virksomhedsledelse

Sund & Beelt har allerede en lang erfaring
med at integrere beeredygtighedsmaessige
lesninger i sine projekter. Sund & Beelt har en
operationel tilgang til lebende at optimere
metoder til anleeg, drift og vedligehold, fx
med ny digital teknologi som bidrager til at
mindske ressourceforbruget og levetidsfor-
leenge anleeggene. Sund & Beelt har desuden
i mere end et &rti forpligtet sig til at arbejde
med Global Compacts 10 principper og
bruger derfor ogsd FN's verdensmal som
referenceramme for arbejdet med beeredyg-
tighed.

Sund & Beelts strategiske prioritetsomrdéder,
identificeres ud fra en lebende vurdering af
hvilke omrdder der er mest veesentlige for

. . D

Beeredygtighed er
en integreret del af
kerneforretningen

17 PARTNERSKABER

FOR HANDLING SAMARBEJDE

Gennem samarbejde star
selskabet steerkere

selskabets kerneforretning. Vurderingen beror
bdde pd, hvor selskabet har den sterste
potentielle pdvirkning, og hvor de sterste
baeredygtighedsmeessige risici for selskabet
ligger. De strategiske prioriteter og over-
ordnede mdl inden for miljemeessig og social
baeredygtighed samt beeredygtig governan-
ce geelder for koncernen som helhed og skal
realiseres gennem de enkelte projekter.

Sund & Beelt arbejder med de prioriterede
omrdder internt i organisationen og i forhold
til selskabets samarbejdspartnere. Derudover
vurderer selskabet de strategiske prioriteter i
forhold til, hvordan selskabet kan pdvirke
branchen og omverdenen gennem udevelsen
af kerneforretningen.
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Ambitioner

KERNEFORRETNING

pd en beeredygtig mdde for mennesker og natur

MILJOMAESSIG BAREDYGTIGHED
Sund & Beelt vil skabe et positivt aftryk pd klima, natur
og biodiversitet ved projektering, anleeg og drift af infra-
struktur, og dermed understotte den grenne omstilling af
transportsektoren, til gavn for brugere og samfundet

Strategiske
prioriteter

Mal for

MINIMERING AF
fremtiden

CO2- UDLEDNING

Sund & Beelt vil
veere klimaneutral
i administration og
drift i 2030 samt

bidrage

til Regeringens
klimamélseetning
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Teknologi og
materialer

HOLDBAR
INFRASTRUKTUR

Sund & Beelt vil
etablere infra-
struktur med
mindst muligt
ressourceforbrug
over anleeggets
levetid

=

v'.t;)”a
e

Natur og
biodiversitet

AT BYGGE MED
NATUREN

Sund & Beelt vil
integrere natur-
baserede lgsninger i
projektering, anleeg
og drift samt etab-
lere erstatningsnatur
med hoj okologisk
funktionalitet og
biodiversitet

~

Sy

SOCIAL BZAREDYGTIGHED
Sund & Beelt vil sikre ordnede arbejdsforhold, et trygt
og sikkert arbejdsmilje og bidrage til uddannelse af
fremtidens arbejdskraft ved projektering, anlaeg og

Len og
arbejdsforhold

AT BYGGE
MED OMHU

Sund & Beelt vil
understotte ordnede
arbejdsforhold, efter

den danske model
og sikre rammerne
for et godt arbejdsliv
med trivsel

W0,

I'\

drift af infrastruktur.

Lzerlinge og
uddannelse

FREMTIDENS
ARBEJDSSTYRKE

Sund & Beelt vil
udvikle medarbej-
dernes kompeten-

cer gennem hele
arbejdslivet og sikre
hoj frekvens af leer-
linge pd anleegspro-
jekter, samt bidrage
til kvaliteten af
deres uddannelse

ml- ::

A 'y
w w

Arbejdsmiljo

HEN IMOD
NUL

Sund & Beelt vil
arbejde for at
ulykkes-
frekvensen ved
anleeg, drift og
vedligeholdelse af
infrastruktur
reduceres
kontinuerligt

Overordnede koncernmal for beeredygtighed

Sund & Beaelt Holding A/S projekterer, anleegger og driver infrastruktur, der deekker fremtidens behov,

BZREDYGTIG GOVERNANCE
Sund & Beelt vil integrere bzeredyg-
tig ledelse i kerneforretningen og
veere rollemodel for fremtidige
infrastrukturprojekter.

Mangfoldighed
og menneske-
rettigheder

MANGFOLDIGHED
OG MENNESKE-
RETTIGHEDER

Sund & Beelt vil sikre
vilkar, der fremmer
en mangfoldig
medarbejder-
sammensaetning
internt og hos
leveranderer i
selskabets vaer-
dikeede og vil ikke
acceptere brud
pd menneske-
rettighederne

il

Borger-
inddragelse

BORGER-
INDDRAGELSE

Sund & Beelt vil
gennem dialog og
borgerinddragel-
se sikre at lokale
hensyn inddrages
i planleegning og

gennemforelse
af infrastruktur-

projekterne
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Sund=Balt

BRANCHENS OG OMVERDENENS SFARE

Sund & Beelts ansvar er at sikre, at selskabet bidra-
ger positivt til en beeredygtig udvikling af branchen
og omverdenen gennem forskning, innovation og
videndeling. Selskabet har endvidere som ambition
at veere en rollemodel til efterlevelse i branchen.

SUND & BALTS EGEN SFARE

Sund & Beelt har det fulde ansvar og den fulde
kontrol over alle beeredygtigheds relaterede
problematikker inden for egen organisation.

ENTREPREN@RER/PROJEKTPARTERS SFARE

Sund & Beelt har ansvaret for gennem samarbejder
og kontrakter direkte at pdavirke mal og handlinger hos
leveranderer og samarbejdsparter til projekterne.




STATUS FOR UDVIKLINGSMAL INDEN FOR BAREDYGTIGHED

Sund & Beelt har i henhold til selskabets Directive (CSRD) samt udarbejdet en opge-
udviklingsmal for 2023 (se tabellen) formu- relse af selskabets beeredygtige aktiviteter i
leret en strategi, startet pd implementerin- henhold til EU's taksonomiforordning.

gen af Corporate Sustainability Reporting

OVERSIGT OVER OPNAELSE AF UDVIKLINGSMAL FOR 2023

UDVIKLINGSMAL RESULTAT

Udvikle koncernfeelles Sund & Beelt har vedtaget en koncernstrategi for beeredygtighed med strategiske prioriteter og malseetninger.
beeredygtighedsstrategi Implementeringen af CSRD er ligeledes pdbegyndt med udarbejdelsen af datagap-analyse og en dobbelt
vaesentlighedsanalyse.

Implementering af ny Code of Conduct er implementeret som en del af kontraktgrundlaget for alle kontrakter over teerskelveerdier
Code of Conduct for hhv. anleegs- og tjenesteydelseskontrakter.
Der er desuden implementeret en ny kontrolprocedure med henblik pd at sikre, at kodekset efterleves af
Sund & Beelts leveranderer.

Opgere andelen af beeredygtige Der er for 2023 gennemfert en samlet opgerelse af selskabets baeredygtige aktiviteter (omsaetning,
aktiviteter iht. EU's taksonomi- driftsomkostninger (OpEx) og investeringsomkostninger (CapEx) i henhold til taksonomiens rapporteringskrav.
forordning

| 2024 skal arbejdet med at implementere samt udvikling af yderligere beeredygtig-

CSRD fortseette frem mod ferste lovpligtige hedsprioriteter og malsaetninger pa de

rapportering med arsrapporten for 2024. omrd&der, som blev afdeskket med den

Af veesentlige skridt pd vejen kan naevnes dobbelte vaesentlighedsanalyse og takso-

udvikling og konsolidering af datagrundlaget nomiopgerelsen.
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TAKSONOMIOPGOWRELSEN FOR 2023

ANDEL AF SUND & BALT AKTIVITETER |1 2023, DER ER OMFATTET AF TAKSONOMIEN HHV.
OPFYLDER TAKSONOMIENS KRITERIER FOR BAREDYGTIGHED, | PROCENT

OMSATNING

INVESTERINGSOMKOSTNINGER

(CAPEX)
Bzeredygtige aktiviteter 0 % 95 %
Omfattede, men ikke bzeredygtige 100 % 3%
Ikke-omfattede aktiviteter 0 % 2 %

Sund & Beelt har i 2023 for ferste gang
udarbejdet en opgerelse af koncernens
beeredygtige aktiviteter i henhold til EU's
taksonomiforordning. Opgerelsen er med til
at give et samlet billede af baeredygtigheds-
indsatsen og kan bidrage til at styrke den
yderligere. En stor del af koncernens aktivi-
teter er i udgangspunktet omfattet af takso-
nomien og er derfor blevet underlagt en
screening ud fra taksonomiens tekniske
kriterier. Screeningen viser, at en stor del of
koncernens fremadrettede investeringsakti-
viteter er at betragte som beeredygtige i
henhold til taksonomien. Samtidig viser
opgerelsen, at der pd udvalgte omrdader er et
potentiale for at styrke beeredygtigheds-
indsatsen.
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Sund & Beaelts omseetning i 2023 kan ikke
betragtes som beeredygtig i henhold til
taksonomien. Det skyldes taksonomiens
specifikke kriterier pd vandomrddet, som
Sund & Beelt aktuelt ikke efterlever. Af
lignende drsager er der udvalgte investe-
rings- og driftsaktiviteter, som ikke kan
betragtes som baeredygtige i taksonomiens
forstand. Det p&gaeldende kriterie indebeerer
krav til bl.a. prevetagning, som reekker ud
over det, Sund & Beelt aktuelt er pdlagt af de
danske myndigheder. Taksonomiens speci-
fikke kriterie er derfor ikke opfyldt. Selskabet
vil p& den baggrund iveerksaette initiativer

til at at se pd relevante mdlinger af vand-
kvaliteten i relevante udledningspunkter
med henblik pd at kunne dokumentere

DRIFTSOMKOSTNINGER
(OPEX)

4 %
Q6 %

0%

overholdelsen af de yderligere kvalitetskrav.
Eftersom taksonomiopgerelsen skal foreta-
ges pa arlig basis, vurderer selskabet, at der
fremover vil veere mulighed for at opfylde det
pdgeaeldende kriterie, og at selskabets om-
saetning dermed ogsd vil kunne klassificeres
som beeredygtig i henhold til taksonomien.

De lovpligtige tabeller fremgdr sammen med
en neermere beskrivelse af resultaterne fra
taksonomiopgerelsen i afsnittet til sidst i
redegerelsen for samfundsansvar.
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Status for strategiske prioritetsomrader

Det er Sund & Beaelts ambition at skabe et
positivt aftryk pé klima, natur og biodiversi-
tet ved projektering, anleeg og drift af infra-
struktur og dermed understotte den grenne
omstilling af transportsektoren.

De veesentligste risici for Sund & Beelt inden
for miljemeessig baeredygtighed omfatter
negativ pdvirkning af klimaet, idet etablering
og vedligehold af store infrastrukturprojekter
medferer et b&de ressource- og CO,-maes-
sigt aftryk. Derudover medferer selskabets
aktiviteter en risiko for negative pavirkninger
af miljeet.

Klima

Sund & Beelt har i 2023 vedtaget som strate-
gisk mélseetning at opnd en klimaneutral
administration og drift i 2030. For s& vidt
angdr det samlede klimaaftryk vil Sund &
Beelt understotte regeringens klimaambi-
tioner og EU’s krav med en plan for netto-
klimaneutralitet frem mod 2045.

Sund & Beelt Arsrapport 2023

Arbejdet med at nedbringe klimapdvirknin-
gen pdgdr pd tveers af hele koncernens
vaerdikaede fra analyse og planleegning over

projektering og anlaeg til drift og vedligehold.

| 2023 er der fx oprettet innovationsgrupper
pd Ostlig Ringvej-projektet, som bl.a. skal
bidrage til at sikre, at CO,-besparende
lesninger indarbejdes i projektets design
fra starten. Derudover er der introduceret
brug af LCA-analyser i en bredere vifte af
projekter, herunder i forhold til udvidelse

af @resundsmotorvejen og Ny Kastrup
Lufthavn Station-projektet. Analyserne kan
anvendes som et mdlrettet redskab til at
identificere potentialer for at stille preecise
krav til reduktioner og sikre, at disse realise-
res. Sund & Beelt har desuden i 2023 fortsat
arbejdet med at reducere klimaaftrykket i
driften, herunder gennemfort forseg med og
besluttet at indkebe biodiesel til selskabets
arbejdsmaskiner.

Sund & Beelts samlede nominelle klimaaftryk
er estimeret til at udgere ca. 315789 ton
CO,e i 2023. Heraf stdr iseer selskabets
leveranderer og trafikken pd selskabets
anleeg (scope 3) for mere end 99 pct. Udled-
ningen i scope 3 er som forventet steget i
forhold til 2022 som resultat af den egede
trafik samt anleegsaktiviteterne pd& Femern
Beelt-projektet. Udledningerne forventes
fortsat at stige i de neeste ar i takt med, at
stebningen af tunnelelementer til Femern
Beelt-forbindelsen tager fart. Der er i 2023
udarbejdet en strategi for den videre indsats
for at nedbringe Femern Beelt-projektets
samlede klimaaftryk, bl.a. med fokus pd at
reducere udledningerne fra beton.

Sund & Beelts eget aftryk (scope 1 og 2) er

opgjort til ca. 421 ton CO,e, i alt 013 pct. af
selskabets samlede udledninger.
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SUND & BALTS KLIMAEMISSIONER, FORDELT PA SCOPE 1,2 OG 3,1.000 TONS CO,E, 2023

Scope 1 0,34 (0,11%)

Scope 2 | 0,08 (0,03%)

Scope 3 219,71 (69,58%)

315,37

95,65 (30,29 %) (99.87%)

315179
oot [ .0.00%%)

50 100 150

[ | Scope 3 - Upstream

Scope 1 [ | Scope 2

Kilde: Sund & Beelts klimaregnskab, 2023

Natur og biodiversitet

Etablering og drift af infrastruktur medferer
en risiko for negative pavirkninger af miljget.
Sund & Beelt vil derfor fortseette med at stille
krav til de udferende entreprensrer om
beredskabsplaner for miljouheld og ege tilsyn
med entreprengrers overholdelse af god
miljepraksis. Sund & Beelt seger derudover
lebende at forebygge, minimere og udbedre
en eventuel negativ miljgpdvirkning af egne
aktiviteter, produkter og serviceydelser.
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200 250 300 350

[ | Scope 3 — Downstream

Sund & Beelt har en overordnet anleegsfilo-
sofi om at bygge med naturen bla. ved at
indteenke og integrere naturbaserede lesnin-
ger i design, projektering, anleeg og drift.
Derudover etablerer og vedligeholder Sund
& Beelt erstatningsnatur for den natur, der
inddrages eller forringes i forbindelse med
etablering af selskabets infrastrukturanleeg.
Sund & Beelt forestdr en aktiv naturforvalt-
ning pd Sproge og i forhold til den erstat-
ningsnatur, der etableres som led i anleegs-

loven for Femern Beelt-forbindelsen. Naturens
tilstand og funktionalitet monitoreres lgben-
de og evalueres arligt. Ved ikke-tilstreekkelig
udvikling iveerksasttes tiltag med henblik p&
at opnd god okologisk tilstand. | 2023 har
visse vaddomrdader s@som vandhuller og
moser fx veeret pdvirket af fordrets torke-
periode.

Selskabets strategi indebeerer desuden, at
naturen skal efterlades i en bedre tilstand
end for etablering af anleeggene. Derfor
omfatter indsatsen ogsd tiltag, der reekker
ud over det lovmeessigt pdkraevede. | 2023
har Sund & Beelt afholdt en idékonkurrence
med titlen "Naturens Degn” p& Sproge, hvor
specialister inden for natur og milje har
udviklet forslag til styrkelsen af biodiversite-
ten omkring Storebeaeltsforbindelsen til lands
og til vands. Der er indtil videre vedtaget
projekter, der skal udferes pd Sproge i 2024,
til en samlet veerdi af 10 mio. kr. P& Femern
Beelt-projektet var der i 2023 fokus pd natur
og biodiversitet, der omfatter en reekke
initiativer til forbedring af forholdene for den
lokale natur og biodiversitet. Initiativerne,
som er i tillaeg til den pdkraevede erstat-
ningsnatur, implementeres hen over de
kommende ar.
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SUND & BALTS SCOPE 3 KLIMAEMISSIONER, FORDELT PA EMISSIONSKATEGORIER
OG SELSKABER, 1.000 TONS CO,E, 2023

1. Kebte varer og tjenester I 6,47 (2,05%)

3. Produktion og transport af energi | 0,16 (0,05%)

5. Affald | 004 (0.019%)

6. Forretningsrejse | 0,53 (0,17%)

95,65
O, o, ’
3953%  56,12% (30.33%)

BroBizz 0,16%
BroBizz Operater 0,00%
S&B Holding 1,04%

11. Brug af solgte produkter
Sund & Beelt Partner 0,00%

315,37
Total 1056% 14,10% | 20,38% 53,76% (100.00%)
50 100 150 200 250 300 350

B A/S Femern Landanleeg B A/S @resund B A/S Storebeslt ¥ Brobizz A/S

BroBizz Operater A/S B sund & Bzlt Holding A/S Sund & Beelt Partner A/S B Femern A/S

Kilde: Sund & Beelts klimaregnskab, 2023: Sund & Beelt har opgjort sit klimaregnskab efter den internationale klimaprotokols
anvisninger (www.ghgprotocol.org). 100 pct. ejede datterselskaber indgdr i regnskabet. Der er indregnet udledninger i scope 1,2 og 3,
herunder upstream-kategorierne "purchased goods and services” (3.1), "capital goods” (3.2), "fuel and energy related services” (3.3),
"waste” (3.5), "business travel” (3.6) og downstream-kategorien "use of sold products and services” (311), som omfatter udledningerne
fra trafikken (keretejer og tog) pd Storebeeltsforbindelsen samt @resundsmotorvej og -bane. Der er anvendt forbrugs- og aktivitets-
baserede data til beregningen af udledningen fra scope 1 og 2 samt scope 3 for sa vidt angdr de to konsortiers (FLC og FBC) arbejder
pd Femern Beelt-projektet. @vrige scope 3-udledninger er beregnet med brug af spend-baseret metode pd regnskabsdata efter
klimaprotokollens anvisninger, hvor bogferte omkostninger er anvendt som udgangspunkt for at beregne udledningerne. Der er i 2023
blevet optimeret i metode, sdledes at beregninger er mere preecise og retvisende. Sund & Beelt vil i 2024 forbedre datagrundlaget for
klimaregnskabet med flere aktivitetsbaserede data i scope 3 og inkludere flere kategorier i regnskabet.
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Test af freblandinger
pa Lolland

| 2023 er der som led i strategien for natur

og biodiversitet p& Femern Beelt-projektet
pdbegyndt testforseg af freblandinger.
Freblandingerne planleegges udsdet pd
voldene omkring produktionsomrdadet i Redby-
havn og i rabatter og pd skreenter langs med
de kommende vej- og jernbaneanleeg, i alt
over 50 hektar.

Formalet er at styrke den lokale biodiversitet
ved at booste den lokale vegetation. Initiativet
er ét blandt flere, som skal bidrage til, at
projektet efterlader et positivt aftryk pa
naturen og biodiversiteten.
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SOCIAL BAREDYGTIGHED

Sund & Beelts strategiske ambition er at
sikre ordnede arbejdsforhold, et trygt og
sikkert arbejdsmilje og bidrage til uddannel-
se af fremtidens arbejdskraft ved projekte-
ring, anleeg og drift af infrastruktur.

Vaesentlige risici for Sund & Beelt inden for
social beeredygtighed omfatter isaer brud pé
leveranderers ansattes rettigheder med
hensyn til len og arbejdsforhold samt per-
sonskader som resultat af arbejdsulykker pd
selskabets projekter. Derudover star Sund &
Beelt ligesom resten af anleegsbranchen over
for en mere langsigtet, strukturel udfordring i
form af mangel pé& fagleert arbejdskraft. Sund
& Beelt gor blandt andet brug af sociale
klausuler med henblik p& at mitigere risikoen
for manglende overholdelse af rettigheder i
forhold til lan- og anseettelsesvilkar, ligesom
der stilles krav om uddannelse af leerlinge i
selskabets kontrakter.

Arbejdsmilje

Arbejdsmilje har fortsat hejeste prioritet
bdde pd Femern Beelt-projektet og i selska-
bets aktiviteter inden for drift og vedligehold.
Det er Sund & Beelts mdl, at ulykkesfrekven-
sen ved sével anleeg som drift og vedligehold
af selskabets infrastruktur reduceres konti-
nuerligt hen imod nul. Der er derfor et
konstant fokus pd hej sikkerhed b&de for
ansatte i Sund & Beaelt og for alle de medar-
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bejdere, der er med til at bygge og vedlige-
holde projekterne.

Der er ikke registeret ulykker med fraveer
blandt ansatte i Sund & Beelt i 2023. Der har
veeret 4 ulykker med fraveer i forbindelse
med selskabets leveranderers arbejder pd
Storebeeltsforbindelsen. Arbejdsulykkefre-
kvensen pd Femern Baelt-projektet, den
sdkaldte LTIF-indikator lebende 12 mdneder
(Lost Time Injury Frequency), ligger pd 6 i
2023 (6 arbejdsulykker med fraveer pr. 1 mio.
arbejdstimer). P& Femern |4 LTIF (lebende 12
mdneder) pd 4,6 ved udgangen af 2022
sammenlignet med 6 ved udgangen af 2023.
Stigningen skal ses i lyset af, at der samtidig
har veeret en stigning i aktiviteten pd bygge-
pladsen (flere mennesker og mere manuelt
arbejde medferer hgjere risiko for skader).

Selskabet har lgbende fokus pd forebyggelse
af og opfelgning pd arbejdsulykker. | 2023
har der lebende veeret dialog med Arbejds-
tilsynet og entreprenererne for at understot-
te samarbejde, dialog og forebyggelse pd
Femern Beelt-projektet. Der er i den forbin-
delse ogsd stort fokus pd rapportering af
neerved-heendelser, som kan bidrage til at
styrke forebyggelsen af egentlige arbejds-
ulykker. Det geelder bdde pd Femern
Beelt-projektet og i forbindelse med vedlige-
holdsarbejder p& Storebeeltsforbindelsen.

Sikkerhedskampagne
med fokus pa haender
og fingre

Som led i sikkerhedsprogrammet "Target Zero”
afholdt selskabet i samarbejde med entre-
prenerkonsortiet FLC i 2023 bl.a. en sikker-
hedskampagne specifikt mdlrettet forebyggel-
se af skader pd heender og fingre.

Emnet blev fremhaevet pd baggrund af
aktuelle data, som viste, at 33 pct. af ulykker
registreret pd Femern Beelt-projektet sker i
disse omrdader.
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BAREDYGTIG GOVERNANCE

| forhold til baeredygtig virksomhedsledelse
arbejder Sund & Beelt for at integrere beere-
dygtig ledelse i kerneforretningen og sikre
mangfoldighed, overholdelse af menneske-
rettigheder og borgerinddragelse i selska-
bets infrastrukturprojekter.

Store infrastrukturprojekter bergrer mange
mennesker bdde i de omkringliggende
lokalsamfund og dem, der arbejder med at
anleegge og vedligeholde infrastrukturen. De
vaesentligste risici i den forbindelse omfatter
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sdledes manglende inddragelse af berorte
parter samt brud pd principperne for virk-
somheders samfundsansvar i veerdikeeden.

Borgerinddragelse
Store infrastrukturprojekter pdvirker og

engagerer de omkringliggende lokalsamfund.

Sund & Beelt arbejder lobende pé at inddra-
ge og here borgere og foreninger i projekte-
ringen af infrastruktur og har styrket borger-
inddragelsen pd tveers af selskabets
projekter, iseer i forundersegelses- og
designfaserne.

Sund & Beelt seger i sterst muligt omfang at
tage hojde for de bekymringer, behov og
konkrete forslag, som interessenter i lokal-
omrdaderne har i forhold til projekterne. Sund
& Beelts tilgang til borgerdialog gér derfor
leengere end at formidle information om
kommende projekter. Tilgangen indebeerer et
oget fokus pd at fore en tidlig og strukture-
ret dialog for at kunne designe lgsninger, der
er i bedre samklang med lokale parters
interesser. Det foregdr gennem dialogmeder
med relevante interessenter og gennem
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Dialog gennem Havneforum med feelles interesser
for Amagers kyst

egentlige borgermeder. Som noget nyt tager
Sund & Beelt ogsd initiativ til at etablere
nabofora omkring specifikke projekter.

Sund & Beelt har i 2023 afprevet det udvide-
de borgerinddragelseskoncept i forbindelse
med flere projekter. Det gaelder heriblandt
ved forundersegelsen til @resundsmotor-
vejens udvidelse. Her er der fort en teet
nabodialog. Det har resulteret i, at undgd
eksproprieringer, som ansds for nedvendige
for, at motorvejen kunne udvides. Udrulnin-
gen af borgerinddragelseskonceptet fort-
seetter i 2024. Der vil blive investeret i en
mobil informationsstand, som skal gere det
nemmere at afgive kommentarer til et
kommende projekt og dermed lette etable-
ringen af en dialog med lokalsamfundet.
Sund & Beelt vil ogsd opstille en relevant

parameter for at kunne mdle pd effekten af Med en udstraekning fra Kastrup i syd til anleegget. Ved at medes om en feelles interesse i

at inddrage borgere og andre interessenter i Nordhavn i nord vil et projekt som @stlig at bruge hav og havneomrdader til fritidsaktiviteter

de tidlige projektfaser. Ringvej berere mange interessenter, der bruger indhentes konkrete ideer til brug af omrddet, som
havneomrdderne aktivt. Med etableringen af kan indgd i planleegningen af projektet og dermed
Havneforummet i 2022 har Sund & Beelt taget sikre bedst mulig brug af omradet for flest mulige
initiativ til og udviklet et interessentformat, interessenter — ogsad i fremtiden. Havneforummet
som har lagt en grobund for en konstruktiv og er viderefort i 2023, hvor det er medtes 2 gange.

aktiv dialog med direkte berorte parter af
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Ansvarlig leveranderstyring

Ansvarlig leveranderstyring er et vaesentligt
element i at sikre, at Sund & Beelt kan efter-
leve UN Global Compacts 10 principper om
menneskerettigheder, arbejdstagerrettig-
heder, milje og anti-korruption gennem sine
leveranderer og deres underleveranderer.
Sund & Beelt har i 2023 implementeret
selskabets opdaterede Code of Conduct,
kodekset for ansvarlig leveranderstyrring,
som geelder for kontrakter indgdet i koncer-
nen efter 1. juni 2023. Kodekset er udbygget
og preeciseret. Det giver nu mere konkret
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indhold og retning, der afspejler de beere-
dygtighedsforhold, som er seerligt vaesentlige
for Sund & Beelt. Derudover medferer det
opdaterede kodeks en udvidet procedure for
selskabets opfelgning pd efterlevelsen i form
af en kombineret risiko- og stikprevebaseret
kontrol. Kontrolproceduren er implementeret i
2023 og vil finde lebende anvendelse pé&
selskabets kontrakter fremover.

Der er ikke i 2023 fundet sager om overtree-
delse af selskabets Code of Conduct.

Antikorruption

Sund & Beelt accepterer ikke korruption i
nogen af dens former og overholder bestem-
melserne i FN's konvention mod korruption.

Sund og Beelt har en antikorruptionspolitik,
som omfatter bestikkelse, smaeringspenge,
nepotisme/interessekonflikter, undersleeb,
bedrageri og afpresning. Der er registeret O
anmeldelser igennem selskabets anonyme
whistleblowerordning i 2023. Sund & Beelt er
underlagt udbudspligt, og alle leveranderer
forpligter sig til at felge selskabets oven-
naevnte Code of Conduct for leveranderer.

Li



&

Mdlseetninger for 2024

Sund & Beelt vil fortsaette indsatserne inden
for de prioriterede beeredygtighedsomrdder i

2024. Herunder vil selskabet arbejde med
nedenstdende mdlsastninger:

TEMA STRATEGISK PRIORITET MAL FOR 2024

MILJ@MESSIG Klima
BAREDYGTIGHED

Teknologi og materialer

Natur og biodiversitet

SOCIAL Len og arbejdsforhold
BZAREDYGTIGHED

Leerlinge og uddannelse

Arbejdsmiljo
BAREDYGTIG Mangfoldighed og
GOVERNANCE menneskerettigheder

Borgerinddragelse

Sund & Beelt Arsrapport 2023

Udvikle en veerktojskasse til at stille og felge op pd krav til beeredygtighed i Sund & Beelts
udbud og indkeb

Forsagsprojekt til undersegelse af langtidsholdbarheden af beton med ny CO,-reduceret
cementtype

Ingen miljoudslip, der forvolder skade p& naturen

Implementering af projekter til forbedring af natur og biodiversitet pd Sproge og andre arealer
ejet af Sund & Beelt

Sund & Beelt tilser, at ingen veesentlige overtreedelser af sociale klausuler i leveranderkontrakter
passerer ubehandlet hen

Udrulning af leeringskonceptet "TunnelTalenter” for skoleelever pd& baggrund af viden,
kompetencer og data fra Femern Beelt-projektet

Ingen arbejdsulykker med fraveer i Sund & Beelt

Udvikling og implementering af initiativer for styrke kensbalancen i bygge- og anleegsbranchen
Ingen korruptionssager og ingen ubehandlede whistleblower-henvendelser

Opstille en parameter for at kunne mdle pd effekten af tidlig borgerinddragelse
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BILAG - TAKSONOMIOPGYWRELSEN 2023

TURNOVER

Kode
@konomiske aktiviteter (1) @

Absolutte
Omseetning (3)

mio. Kr

Andel of
Omsaetning (4)

Pct

Kriterium for veesentligt bidrag

DNSH-kriterier (“Ikke gere veesentlig skade”)

Mod-virkning
af klima-
sendringer (5)

Pct.

Tilpasning ti
klimazendringer

Vand og Cirkuleer Biodiversitetog  Modvirkning af
havressourcer okonomi Forurening okosystemer klimazendringer
@ ® ) a0 an

Pct, Pct Pct, Pct Pct Ja/Nej

Tilpasning til
klimaeendringer
12)

Ja/Nej

Vand og
havressourcer

(13)

Ja/Nej

Cirkuleer
okonomi
(14)

Ja/Nej

Biodiversitet og
Forurening  okosystemer
as) a6

Ja/Nej Ja/Nej

Andel af

Omseetning,

dereri

overensstem-

melse med

Minimums-  klassificerings-
garantier systemet, ar
an 2023 (18)

Ja/Nej Pct.

Andel af

overensstem-
melse med
Klassificerings-
systemet, &r
2022 (19)

Pct

Kategori

(muligheds-
skabende
aktivitet)

20)

Ja/Nej

Kategori
(omstillings
aktivitet)
1)

Ja/Nej

A. Aktiviteter, der er omfattet af
klassificeringssystemet

A.1 Miljemaessigt baeredygtige
aktiviteter (i overensstemmelse
med klassificeringssystemet)

6.14 Infrastructure for rail transport F.4212 [0}

6.15 Infrastructure enabling road trans-

port and public transport F.4211 [0}

6.16 Infrastructure for

water transport F.4291 o

0%

0%

0%

N/A

N/A

N/A

N/A N/A N/A N/A N/A

N/A N/A N/A N/A N/A

N/A N/A N/A N/A N/A

0%

Omszetning, der hidrerer fra miljemzessigt
bzeredygtige aktiviteter (i overensstem-
melse med klassificeringssystemet) (A.1) (o]

0%

N/A

N/A N/A N/A N/A N/A

0%

A.2 Aktiviteter der er omfattet af
klassificeringssystemet, men som
ikke er miljemaessigt beeredygtige
(aktiviteter, der ikke er i overens-
stemmelse med klassificeringssys-
temet)

6.14 Infrastructure for rail transport F.4212 276
6.15 Infrastructure enabling road

transport and public transport F.4211 3.205

6.16 Infrastructure for

water transport F4291 30

8%

91%

1%

Omsaetning, der hidrerer fra aktiviteter,
der er omfattet af klassificeringssys-
temet, men som ikke er miljemaessigt
bzeredygtige (aktiviteter, der ikke er

i overensstemmelse med klassificer-

ingssystemet) (A.2) 3.511

100%

lalt (A.1+A.2) 3.511

100%

B. Aktiviteter, der ikke er omfattet af
klassificeringssystemet

Omszetning, der hidrerer fra aktiviteter,
der ikke er omfattet af klassificeringssys-
temet (B) o

0%

lalt (A +B) 3.511

100%
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BILAG - TAKSONOMIOPGYWRELSEN 2023

OPEX

Kriterium for veesentligt bidrag

DNSH-kriterier (“Ikke gere veesentlig skade”)

Andel of OPEX,
dererioverens-

Andel af OPEX,
derer i overens-

stemmelse stemmelse
med klassifi-  med klassifi- Kategori
cerings- cerings-  (muligheds- Kategori
Absolutte Andelaf  Modvirkningaf ~ Tilpasning ti Vand og Cirkuleer Biodiversitetog  Modvirkningaf  Tilpasning til Vand og Cirkuleer Biodiversi-tet  Minimums- systemet systemet skabende  (omstillings
Kode OPEX OPEX  klimazndringer klimazendringer  havressourcer okonomi Forurening  okosystemer klimasendringer klimazendringer  havressourcer okonomi Forurening og okosystemer garantier &r2023 &r 2022 aktivitet) aktivitet)
@konomiske aktiviteter (1) @ @3 ) () © @ ®) © (10) an a2 13) as) 1s) 16) a7 (18) 19) (20 (1)
mio. Kr Pct. Pct. Pct. Pct. Pct Pct. Pct. Ja/Nej Ja/Nej Ja/Nej Ja/Nej Ja/Nej Ja/Nej Ja/Nej Pct. Pct. Ja/Nej Ja/Nej

A. Aktiviteter, der er omfattet af
klassificeringssystemet

A.1 Miljemaessigt baeredygtige
aktiviteter (i overensstemmelse
med klassificeringssystemet)

6.14 Infrastructure for rail transport F.4212 6 4% 100% 0% 0% 0% 0% 0% 4%
6.15 Infrastructure enabling road

transport and public transport F.4211 o 0% N/A N/A N/A N/A N/A N/A 0%
6.16 Infrastructure for water transport F.4291 (o] 0% N/A N/A N/A N/A N/A N/A

14.2 Flood risk prevention and
protection infrastructure F.429 o] 0% N/A N/A N/A N/A N/A N/A 0%

Ombkostninger, der hidrerer fra

miljemaessigt beeredygtige aktiviteter

(i overensstemmelse med klassificer-

ingssystemet) (A.1) 6 4% 100% 0% 0% 0% 0% 0% 4%

A.2 Aktiviteter der er omfattet af
klassificeringssystemet, men som
ikke er miljemaessigt baeredygtige
(aktiviteter, der ikke er i overens-
stemmelse med klassificeringssys-

temet)
6.14 6.14 Infrastructure for rail transport F.4212 61 40%
6.15 Infrastructure enabling road

transport and public transport F.4211 77 51%
6.16 Infrastructure for water transport F.4291 4 3%

14.2 Flood risk prevention and
protection infrastructure F.429 3 2%

Ombkostninger, der hidrerer fra aktiviteter,

der er omfattet af klassificerings-

systemet, men som ikke er miljemaessigt

bzeredygtige (aktiviteter, der ikke er i

overensstemmelse med klassificerings-

systemet) (A.2) 145 96%

lalt (A.1+A.2) 151 100%

B. Aktiviteter, der ikke er omfattet af
klassificeringssystemet

Omkostninger, der hidrerer fra aktiviteter,
der ikke er omfattet af klassificeringssys-
temet (B) 1 0%

lalt (A +B) 153 100%
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BILAG - TAKSONOMIOPGYWRELSEN 2023

CAPEX

Kriterium for veesentligt bidrag

DNSH-kriterier (“Ikke gere veesentlig skade”)

Andel of Andel af
CAPEX, dereri CAPEX, dereri
overensstem-  overensstem-
melse med melse med Kategori
Klassificerings-  klassificerings-  (muligheds- Kategori
Absolutte Andelof  Modvirkningaf  Tilpasning til Vand og Cirkulaer Biodiversitet og  Modvirkningaf  Tilpasning til Vand og Cirkulaer Biodiversitet og  Minimums- systemet, systemet skabende  (omstillings
Kode CAPEX CAPEX klimaeendringer klimasendringer  havressourcer okonomi Forurening  okosystemer klimaeendringer klimasendringer  havressourcer okonomi Forurening  okosystemer garantier ar2023 ar2022 aktivitet) aktivitet)
@konomiske aktiviteter (1) @) [©)] @) ©] ©) @) ®) 10) an 12) 13) 14) @s) (16) a7y 18) 19) (20) (21)
mio. Kr Pot Pot Pot Pot Pot Pet Pct Ja/Nej Ja/Nej Ja/Nej Ja/Nej Ja/Nej Ja/Nej Jo/Nej Pet Pot Ja/Nej Ja/Nej
A. Aktiviteter, der er omfattet af
klassificeringssystemet
A.1 Miljemaessigt beeredygtige
aktiviteter (i overensstemmelse
med klassificeringssystemet)
6.14 Infrastructure for rail transport F.4212 5.472 54% 100% 75% 0% 0% 0% 0% Ja Ja Ja Ja Ja Ja Ja S54%
6.15 Infrastructure enabling road
transport and public transport F.4211 3953 39% 100% 100% 0% 0% 0% 0% Ja Ja Ja Ja Ja Ja Ja 39%
14.2 Flood risk prevention and
protection infrastructure F.429 ¢} 0% N/A N/A N/A N/A N/A N/A Ja Ja Ja Ja Ja Ja Ja
7.7 Acquisition and ownership of
buildings 144 1% 100% 0% 0% 0%
1.1 Conservation, including
restoration, of habitats,
ecosystems and species 109 1% 0% 0% 0% 0% 0% 100% Ja Ja Ja Ja Ja Ja Ja 1%
Ombkostninger, der hidrerer fra
miljemaessigt beeredygtige aktiviteter
(i overensstemmelse med klassificer-
ingssystemet) (A.1) 9.678 95% 99% 83% 0% 0% 0% 1% 95%
A.2 Aktiviteter der er omfattet af
klassificeringssystemet, men som
ikke er miljomaessigt beeredygtige
(aktiviteter, der ikke er i overens-
stemmelse med klassificerings-
systemet)
6.14 Infrastructure for rail transport F.4212 79 1%
6.15 Infrastructure enabling road trans-
port and public transport F.4211 276 3%
6.16 Infrastructure for water transport F4291 1 0%
14.2 Flood risk prevention and
protection infrastructure F.429 (0] 0%
7.7 Acquisition and ownership of
buildings (0] 0%
1.1 Conservation, including restoration,
of habitats, ecosystems and species o 0%
Ombkostninger, der hidrerer fra aktiviteter,
der er omfattet af klassificeringssystemet,
men som ikke er miljgmaessigt beeredygtige
(aktiviteter, der ikke er i overensstemmelse
med klassificeringssystemet) (A.2) 356 3%
lalt (A1+A.2) 10.034 98%
B. Aktiviteter, der ikke er omfattet af
klassificeringssystemet
Omkostninger, der hidrerer fra aktiviteter,
der ikke er omfattet af klassificerings-
systemet (B) 187 2%
lalt (A +B) 10.221 100%
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TEKNISK BESKRIVELSE

EU-taksonomien er en del af EU’'s Green Deal,
der er skabt for at understotte opndelsen af
EU's miljgmal. Green Deal omfatter en kombi-
nation af initiativer og ny regulering, der skal
hjeelpe med at fremme og omstille virksom-
heder til mere klimavenlige mdder at drive
forretning p&. EU’s taksonomiforordning til-
skynder sammen med CSRD (Corporate Sus-
tainability Reporting Directive) til gennemsig-
tighed og sammenlignelighed pd tveers af
sektorer og forretningsaktiviteter.

EU's taksonomi er et klassifikationssystem med
definitioner, der har til formdl at identificere og
kategorisere miljemeessigt baeredygtige ekono-
miske aktiviteter. | forste omgang skal de
okonomiske aktiviteter opfylde taksonomiens
"eligibility” kriterier for at veere omfattet. Det
indebeerer en vurdering af, i hvilket omfang
Sund & Beelts kerneaktiviteter falder inden for
taksonomiens anvendelsesomrdde. Nér disse
aktiviteter er identificeret, foretages en
efterfelgende vurdering af, om aktiviteten er
"taxonomy-aligned” og dermed beeredygtig i
taksonomiens forstand. For, at en aktivitet kan
anses for at veere baeredygtig, skal den opfylde
kriterierne for "veesentligt bidrag” (substantial
contribution) og "ikke gere vaesentlig skade” (do
no significant harm) som defineret i taksonomi-
forordningen, samtidig med at virksomheden
overholder "Minimum Social Safeguards”.

Sund & Beelt bidrager vaesentligt til tre af de
seks miljemal, der er skitseret i taksonomi-
forordningen. Mdalene, der bidrages til, er "mod-
virkning af klimaforandringer”, "tilpasning til
klimaforandringer” samt "biodiversitet og
okosystemer™. | trdd med Sund & Beelts forret-
ningsmodel er selskabets EU-taksonomi-
rapportering struktureret efter projekter i den
undersegende fase (planleegning og analyse),
projekter under udvikling (Miljgkonsekvensvur-
dering og Myndighedsgodkendelse), projekter i
anleegsfasen og forbindelser i drift. Heraf udger
projekter i anleegs- og driftsfasen langt ster-
stedelen af Sund & Beelts gkonomiske aktivite-
ter, som er omfattet af taksonomiforordningen.
Projekter under udvikling samt planleegning og
analyse udger derimod en meget lille andel af
selskabets skonomiske aktiviteter. Der pagar et
arbejde med at afklare, hvorvidt disse projekter
er omfattet af taksonomiforordningen. Takso-
nomiopgerelsen rapporteres pd koncernniveau.

Projekter i drift

De taksonomi-omfattede (eligible) aktiviteter
for s& vidt angdr projekter i drift vedrerer
Storebeeltsforbindelsen, de fire havne ved
Odden, Ebeltoft, Tars og Spodsbjerg, samt
@resund landanleeg. Sterstedelen af de omfat-
tede indteegter stammer fra omseetning pa
vejdelen af Storebeeltsforbindelsen. Derudover
genereres indteegter fra jernbanevederlag pd
bdde Storebeeltsforbindelsen og @resundsfor-

1 Den okonomiske aktivitet, der bidrager veesentligt til biodiversitet og ekosystemer, er ikke medregnet i den beeredygtige OpEx og
CaPex for dette drs rapportering. Denne udelukkelse skyldes, at den ikke er omfattet af rapporteringskravet for 2023.
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bindelsens jernbaneanleeg. Taksonomi-omfattet
CapEx vedrerer investeringer i mekaniske og
elektriske anleeg, jernbaneteknologi samt
konstruktioner og anleeg pd bdde Storebeelts-
forbindelsen og @resundsforbindelsens land-
anleeg. Omfattet OpEx vedrerer reparations- og
vedligeholdelsesudgifter i forbindelse med
forskellige vedligeholdelsesopgaver p& anleeg-
gene, herunder seesonarbejde baseret pd
skiftende vejrforhold.

Projekter i anleegsfasen

De taksonomi-omfattede aktiviteter under
projekter i anleegsfasen vedrerer alle anleegsin-
vesteringer pd Femern Baelt-forbindelsen og
Femern landanleeg. Omfattet, men ikke "taxo-
nomy-aligned” CapEx vedrerer en underentre-
prise pd Femern Baelt-forbindelsen, naermere
bestemt den elektriske og mekaniske kontrakt.
De ovrige anleegsomkostninger til Femern
Beelt-forbindelsen og Femern landanlaeg, som
udger sterstedelen af Sund & Beelts samlede
anleegsinvesteringer, er opgjort som "aligned”.
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Mangfoldighed, §29b og §107

| Sund & Beelt arbejder vi med mangfoldig-
hed pé& alle niveauer. | det overste ledelses-
lag, som omfatter den generalforsamlings-
valgte bestyrelse, har selskabet en fordeling
af 2 kvinder og 6 maend, svarende til 25 pct.
af det underreprassenterede kan. Mdltal for
bestyrelsen fastsasttes i henhold til lige-
stillingsloven, hvor en ligelig fordeling af
sammenseaetning betyder en fordeling pd
mindst 40/60. Det er Transportministeriet,
som udpeger bestyrelsen i Sund & Beelt
Holding A/S. Selskabet har en fordeling p&
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19/81 pct. af hhv. kvinder og meend pd de to
overste ledelsesniveauer i 2023, som omfat-
ter den generalforsamlingsvalgte bestyrelse
samt direktion. Selskabets mdaltal for besty-
relse og direktion forventes opfyldt i 2027.

Sund & Beelts mangfoldighedspolitik har
fokus pd de regler, som selskabet er under-
lagt igennem Lov om ligestilling af kvinder og
meend. Politikken saetter retningen for det
videre arbejde med mangfoldighed i selska-
bet og lister en reekke konkrete initiativer,

som skal drive arbejdet med mangfoldighed.
Mdltallet for mangfoldigheden saettes med
udgangspunkt i et ambitionsniveau, hvor
mdltallet for fordelingen i hele selskabet, her-
under pd ovrige ledelsesniveau, som mini-
mum skal veere 40/60. Mdlene er sigtepunk-
terne for indsatsen og skal derfor ogsd
bruges til at male, om selskabet er pd rette
spor, for eksempel i rekrutteringsprocesser
eller i arbejdet med at udvikle talenter til
ledelsesposter.
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Derudover har Sund & Beelt i 2023 haft fokus
pd at ege andelen af elever og andelen af
medarbejdere med seerlige behov. Selskabet
har en mdlseetning om en andel af ansatte
med seerlige behov pd 5 pct. Det er hensig-
ten, at disse ansatte folges teet, og arbejds-
milje og opgaver skreeddersyes til den
enkeltes behov. Der er bla. gjort positive
erfaringer med at anseette veteraner til
naturplejen pd Sproge og til tilsvarende
opgaver p& Femern Beelt-projektet ved
Rodbyhavn.

For at n& madlseetningen blev der igangsat et
projekt med Vaeksthuset. Veeksthuset er en
socialekonomisk virksomhed og en erhvervs-
drivende fond. De investerer deres gkonomi-
ske overskud i ambities forskning, partner-
skaber, udvikling, formidling og kompe-
tenceudvikling med det formdl at skeerpe
beskeeftigelsesfagligheden i Danmark,

sé flere mennesker kommer i job eller uddan-
nelse.

Sund & Beelt og Veeksthuset har indgdet et
samarbejde om at finde kandidater til at
bidrage til udviklingen og det voksende
behov for nye ressourcer i Sund & Beelt og
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samtidig give unge fra Veeksthuset adgang
til arbejdsmarkedet. | 2023 er mélsaetningen
pd dette omrdde opfyldt, idet andelen af
ansatte pd seerlige vilkdr i Sund & Beelt er
foreget fra 3 pct. til S pct.

Set i lyset af Sund & Beelts positive erfarin-
ger med samarbejdet med Veeksthuset er
naeste mdlsaetning at skabe flere muligheder
for praktikpladser i Sund & Beelt. Her vil der
blive kigget pd de fagomrdder, hvor der i dag
er en rekrutteringsudfordring. Det vil blive
forsegt at skabe praktikpladser, hvor Sund &
Beelt selv kan bidrage til uddannelsen af den
arbejdskraft, der er mangel pé.

Fremover vil Sund & Beelt bl.a. undersege,
hvordan selskabet som bygherre kan bidrage
til en bedre kensbalance i branchen, herunder
i samarbejde med det nationale forandrings-
projekt, Boss Ladies, der arbejder med
kulturforandringer og med at udfordre
stereotyper i traditionelt mandsdominerede
brancher. Derudover vil Sund & Beelt arbejde
pd at udvikle en incitamentsmodel for
rekruttering af kvindelige leerlinge, som skal
inkluderes i laerlingeklausuler pd fremtidige
kontrakter.

SUND & BALT KONCERNEN

2023 2022
Antal ansatte, koncern 596 473
Antal ansatte,
moderselskab 560 438
Kensfordeling
— kvinder 44 pct. 41 pct.
- mand 56 pct. 59 pct.
Kensfordeling, direkterer
— kvinder 13 pct. 14 pct.
- mand 87 pct. 86 pct.
Kensfordeling, evrige ledelsesniveauer
— kvinder 31 pct. 33 pct.
- mand 69 pct. 67 pct.
Medarbejderomseetning
Gennemsnitsalder 455 ar 455 ar
Efteruddannelse
pr. medarbejder 10.539 kr. 11.452 kr.
Sygefraveer
(inkl. langtidssyge) 1,7 pct. 19 pct.

Data trukket for 2023 er geeldende pr. 31. december 2023
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MANGFOLDIGHED OG MILJY

Veteranerne geor en forskel

Sund & Beelt er med til at give krigsveteraner, som
har senfelger efter at have veeret udsendt, en
chance for at blive tilknyttet arbejdslivet. Vi giver
dem mulighed for en fleksibel arbejdsdag, bestd-
ende af korte, praktiske opgaver med en over-
skuelig deadline, som fx at passe de grenne
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arealer. Seerligt dét at veere ude i naturen og tage
tingene i deres eget tempo betyder, at veteraner-
ne trives i deres arbejde.

| &r har det bl.a. resulteret i et projekt, hvor
veteranerne i Redbyhavn er kommet i mdl med at

lave 190 flasker "Veteranmost” af eebler,

de har plukket pd vores eebleplantage.
ZAblemosten blev fordelt pd alle Sund & Beelts
lokationer.

Det neeste projekt for veteranteamet i Redby-
havn er at bygge insekthoteller, der skal
heenge rundt om pd Lolland og i Puttgarden
og bidrage til en sterre biodiversitet.

| Sund & Beelts kerneveerdier herer mangfol-
dighed og milje begge under sojlen "Beeredyg-
tighed”, og ovenstdende er gode eksempler
pd, hvordan vi indarbejder dette i vores
dagligdag. Det er vigtigt for os at bruge
arbejdskraften rigtigt og skabe et fleksibelt
arbejdsmilje, som er tilpasset den enkelte
medarbejder, og som samtidig giver mulighed
for at stette op om naturen og biodiversiteten,
sd vi sikrer os, at den stdr i samme stand eller
bedre end da vores byggeprojekter begyndte.

Anseettelsen af veteranerne er med til at sikre,
at badde de praktiske og de administrative
opgaver i Sund & Beelt bliver last effektivt.
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God selskabsledelse

Sund & Beelt Holding A/S er et statsligt
aktieselskab. Aktionaeren — i form af den
danske stat — har den endelige myndighed
over selskabet inden for de rammer, som er
fastlagt i lovgivningen, og staten udever sit
ejerskab i overensstemmelse med de ret-
ningslinjer, som er givet i publikationen
"Statens ejerskabspolitik”.

Ledelsesstrukturen i Sund & Beelt Holding
A/S er todelt og bestdr af bestyrelse og
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direktion, som er uafhaengige af hinanden,
og ingen er medlem af begge selskabsorga-
ner. Bestyrelsen for Sund & Beelt Holding A/S
har det overordnede ansvar for koncernen.
Bestyrelserne for datterselskaberne bestar
af interne medarbejdere i koncernen.

Sund & Beelt tilstreeber, at selskabet ledes
efter principper, der til enhver tid lever op til
god skik for selskabsledelse.

NASDAQ Copenhagens anbefalinger til god
selskabsledelse svarer til anbefalingerne fra
Komitéen for god Selskabsledelse, der senest
er opdateret 2. december 2020. Sund & Beelt
opfylder generelt NASDAQ Copenhagens
anbefalinger vedrerende god selskabsledelse.
Undtagelser fra anbefalingerne kan begrun-
des med koncernens seerlige ejerforhold, hvor
staten er eneste aktioneer. Der er folgende
undtagelser til anbefalingerne:
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Selskabet har i samarbejde med Transport-
ministeriet udarbejdet et ejerskabsdoku-
ment, som redeger for statens forventninger
til selskabet i overensstemmelse med
statens ejerskabspolitik.

| forbindelse med valg til bestyrelsen fore-
tager aktioneeren en vurdering af de nedven-
dige kompetencer, som bestyrelsen samlet
set skal besidde, herunder krav til mang-
foldighed. Derfor er der ikke nedsat et
nomineringsudvalg.

Aktioneeren fastlaegger bestyrelsens veder-
lag, mens det er bestyrelsen, der varetager
fastleeggelsen af direktionens aflenning.
Derfor er der ikke nedsat et vederlagsudvalg
eller udarbejdet vederlagsrapport. Koncernen
er ikke omfattet af kravet om udarbejdelse
af en vederlagspolitik og vederlagsrapport
efter selskabslovens §139.

De generalforsamlingsvalgte medlemmer af
bestyrelsen er pd valg hvert andet ér.
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Selskabet har nedsat et revisionsudvalg, der
som minimum afholder meder halvérligt.
Revisionsudvalgets medlemmer bestar af
Jorn Tolstrup Rohde, Karen Haekkerup og
Claus von Elling.

Bestyrelsen har afholdt fire bestyrelses-
meder i dret, og bestyrelsen anses samlet for
at veere uafheengig i 2023.

| relation til hvilke ledelseshverv virksom-
hedens ledelse bekleeder i andre erhvervs-
drivende virksomheder henvises til afsnittet
"Bestyrelse, direktion og ledende med-
arbejdere”. Bestyrelsen har gennemfert en
selvevaluering i 2023 i overensstemmelse
med statens ejerskabspolitik og anbefalin-
gerne for god selskabsledelse. Bestyrelses-
formanden har oversendt konklusionerne
fra selvevalueringen til selskabets ejer,
Transportministeriet.

Anbefalingerne fra Komitéen for god
Selskabsledelse kan ses pd https://
corporategovernance.dk/




Risiko
RISIKOMINIMERING

Sund & Beelt understotter mobiliteten og
forsyningssikkerheden i Danmark ved at
drifte og vedligeholde kritisk infrastruktur.
Sikring og vedligeholdelse af mobiliteten og
forsyningssikkerheden er derfor et vaesentligt
fokusomrdde for risikostyringen i koncernen.

Sund & Beelt arbejder ud fra en struktureret

risikostyringsproces i vaerdikeeden, som forst
og fremmest har til formdl at identificere
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risici, der kan have store konsekvenser for

vores kritiske infrastruktur. Processen sikrer
derneest, at de identificerede risici bliver
mitigeret eller elimineret.

Ud fra en risikobaseret tilgang er der udar-
bejdet beredskabsplaner og virksomheds-
videreforelsesplaner, der har til formal at
sikre og opretholde driften i tilfeeldet af, at
en risiko skulle opsta.

Risikoen for langvarig afbrydelse af trafik-
forbindelsen over Storebeelt som folge af en
bropdsejling, terrorhandling, cyberangreb,
oversvemmelse eller lignede ville veere

eksempler pd risici, hvortil der er tilknyttet
beredskabsplaner og en virksomheds-
videreforelsesplan.

Sund & Beelt er i Lov om feergefart forpligti-
get til at sikre besejling nord og syd for
Storebeeltsforbindelsen. Dette ansvar lofter
A/S Storebeelt via ejerskab af havnene
Odden, Ebeltoft, Spodsbjerg og Térs. Feerge-
ruterne vil sdledes anses som en del af
beredskabet og en virksomhedsvidereforel-
sesplan i tilfeelde af, at der opstér afbrydelse
af trafikforbindelsen over Storebeelt.
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Overvagning er ogsd en del af risikostyrings-
processen, hvor risici overvdges lebende
samt rapporteres darligt til koncernens
bestyrelse.

Sund & Beaelt har etableret et internt krise-
beredskab, der bestar af en pd forhand
identificeret krisestyringstab, der aktiveres
og bistdr med krisehdndteringen.

Krisestyringsstaben aktiveres til ovelser
minimum to gange arligt for at sikre malsaet-
ningen om en effektiv krisehdndtering.

Fremkommelighed

Sund & Beelt har en mdlseetning om, at det
skal vaere mindst lige sd sikkert at kere pd
motorvejsstraekningen over Storebeelt og pd
@resundsmotorvejen som pd Danmarks
ovrige motorvejsnet. Sund & Beelt har en
proaktiv tilgang til trafiksikkerhed bl.a. ved at

forebygge uheld gennem analyse og afdaek-
ning af uheld. Fremkommelighed overvages
dagligt og ved lebende opfelgning pd negle-
indikatorer.

Cyberrobusthed

Sund & Beelt har implementeret forskellige
informationssikkerhedstiltag, der er afgeren-
de for at kunne beskytte virksomhedens
digitale aktiver.

Disse tiltag hjeelper med at identificere og
hdndtere sikkerhedsrisici, minimere potentia-
le for datatab og sikre fortrolighed, integritet
og tilgeengelighed af data.

Implementeringen af sédanne kontroller
styrker Sund & Beelts forsvar mod cyber-
trusler, sikrer overholdelse af lovkrav og skal
opretholde tilliden fra kunder, partnere og
interessenter.
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FINANSIELLE RISICI

Sund & Beelt er eksponeret over for finansiel-
le risici, der opstdr i sammenhaeng med
finansieringen af infrastrukturanleeggene og
i tilknytning til aktiviteterne i finansforvalt-
ningen.

Ved finansielle risici forstds risikoen for tab
som felge af beveegelser p& de finansielle
markeder, herunder rente, valuta, kredit,
likviditet og inflation. Sund & Beelts finan-
sielle resultat er primaert felsom over for
aendring i rente- og inflationsniveauet.
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Mdlseetningen er at fere en aktiv og samlet
finansforvaltning, der minimerer de langsig-
tede finansomkostninger under hensyn til
finansielle risici.

Makrogkonomien vil pdvirke tilbagebeta-
lingstiden. Priserne p& forbindelserne fast-
seettes politisk, og derfor er udviklingen i
trafikken vigtig i forhold til at kunne opfylde
forpligtigelsen.

Koncernens risikostyring og interne kontrol i
forbindelse med regnskab og finansiel
rapportering har til formal at minimere
risikoen for veesentlige fejl. Det interne
kontrolsystem omfatter funktionsadskillelse
mellem roller og ansvarsomrd&der, rappor-
teringskrav samt rutiner for attesteringer og
godkendelse. Den interne kontrol gennemgds
af revisorerne og af bestyrelsen via
revisionsudvalget.
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DATAETIK

Sund & Beelt har vedtaget en politik for
dataetik, som er et seet retningslinier og
principper, der styrer, hvordan Sund & Beelt
h&ndterer, behandler og beskytter data pd
en etisk og ansvarlig méde. En effektiv
dataetikpolitik er afgerende for at sikre, at
Sund & Beelt overholder lovgivningsmeessige
krav, beskytter data og personlige oplysnin-
ger samt opretholder tilliden hos interessen-
ter, samarbejdspartnere, kunder og offentlig-
heden.

Med en stigende udvikling inden for digitali-
sering og ny teknologi anvendes data i
stigende grad. Sund & Beelt har stort fokus
pd& det ansvar, der er forbundet hermed.

Sund & Beelt Arsrapport 2023

Dataetik er et fokusomrdade, og Sund & Beelt
tager ansvar for at sikre, at principperne
bliver integreret i det daglige arbejde. Sel-
skabet har derfor etableret og centraliseret
koncernens overordnede koordinering samt
styring af GDPR-omré&det i én koncernfunk-
tion, der besidder ressourcer og kompetencer
inden for databehandling og persondataom-
réddet. Ansvaret for overholdelse af databe-
skyttelseslovgivning og de dataetiske
principper er placeret hos de enkelte afde-
lingsledere, som i forvejen har ansvaret for de
forretningsprocesser, der indebeerer behand-
ling af data og personoplysninger.

Data behandles ansvarligt, og det sikres
eksplicit, at behandling af data og person-
oplysninger er nedvendig, sker til klare

afgraensede formdl og sker i overensstem-
melse med relevant databeskyttelses-
lovgivning.

Gennem koncernens ledelsessystem sikres
det, at samtlige processer er blevet risiko-
vurderet, sdledes at selskabet er bekendt
med den konkrete risiko for den registreredes
rettigheder og frihedsrettigheder ved den
pdgeeldende persondatabehandling. Her er
kategorien af data seerligt i fokus, hvor
personfelsomme data og ekstra beskyttel-
sesveerdige data, der kan give seerlig anled-
ning til dataetiske overvejelser, identificeres.

Endvidere fremgdr her nogle af de vigtige

elementer og principper, der indgdr i Sund &
Beelts dataetikpolitik:
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| politikken er fastlagt sikkerhedsstandarder
og procedurer for at beskytte data mod
uautoriseret adgang, eendring, destruktion
eller offentliggerelse samt implementering af
passende tekniske og organisatoriske sikker-
hedsforanstaltninger, sGsom kryptering,
adgangskontrol og sikkerhedskopiering.

Endvidere fremmes principperne om data-
minimering og begraensning af datalagring til
det nedvendige formal. Der er faste retnings-
linjer for sikker og ansvarlig sletning eller
anonymisering af data samt retningslinjer for
ansvarlig og etisk brug af data til beslut-
ningstagning, herunder risikovurderinger,
prognoser og preediktiv analyse.
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FORVENTNINGER TIL 2024

Forventningerne til resultatet for 2024,
baseret pd budgettet vedtaget i december
2023, udger et overskud for dagsveerdi-
reguleringer og skat i sterrelsesorden 1,6-19
mia. kr.

| budgettet er indarbejdet en forventning om
stigende trafikindteegter pd 0,3 pct. samt en
grundforudseetning om inflation p& 3,0 pct,
hvortil ogsd den sterste usikkerhed fortsat vil
veere tilknyttet. En stigning pé& 1 procentpoint
vil sé@ledes belaste finansieringsomkostnin-
gerne og dermed ogsd resultatet med ca. 155
mio. kr.

Forventningerne til 2024 er forbundet med
usikkerhed og afhaenger fortsat af udviklin-
gen pd de finansielle markeder samt de
makroskonomiske forhold.
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Ledelse og bestyrelse

MICHAEL RASMUSSEN

Koncernchef Nykredit
Bestyrelsesformand siden 2021
Indtradt i bestyrelsen 2021
Valgperiode udleber 2025

Ledelseshverv

Bestyrelsesformand i:

Nykredit Bank A/S

Totalkredit A/S

Investeringsfonden for Udviklingslande (IFU)
Sparinvest Holdings SE

Sund & Beelt Holding A/S

Finans Danmark

| bestyrelsen for:
Fr | of 16. september 2015 A/S

Medlem af Investor Board for Danish SDG Investment
Fund (Verdensmadlsfonden)

Saerlige kompetencer

Mangedrig erfaring med strategi og ledelse fra ledende
stillinger inden for den finansielle sektor, herunder
okonomi, finansiering og investering. Dette er suppleret
af en bred indsigt i styring og udvikling af offentlige
virksomheder samt forstaelse for samfundsmaessige
overvejelser. Steerkt fokus pd samfundsansvar og
beeredygtighed som en integreret del af at drive en
moderne, foreningsejet virksomhed med et seerligt fokus
pd at bidrage til sammenhaengskraften pa tveers af
landet.
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JORN TOLSTRUP ROHDE

Direkter

Neestformand siden 2017
Indtrédt i bestyrelsen 2017
Valgperiode udleber 2025

Ledelseshverv
Bestyrelsesformand i:
@resundsbro Konsortiet /S
3C Groups A/S

Nordic Greens A/S

Naestformand i:
Sund & Beelt Holding A/S
Marius Pedersen Holding A/S

| bestyrelsen for:
Dinex A/S
3C Retail A/S

Direktionsposter:

TR Familie Holding ApS
Overgade 49A ApS
Alexandragade SA ApS

Szerlige kompetencer

Ledelse inden for store internationale produktions- og
logistikvirksomheder, herunder arbejde med strategi,
okonomi og markedsfering samt interesseorganisationer

CLAUS JENSEN

Forbundsformand, Dansk Metal
Indtrédt i bestyrelsen 2014
Valgperiode udlgber 2025

Ledelseshverv
Bestyrelsesformand i:
CO-industri
Industrianstallda i Norden, IN
Arbejdernes Landsbank
Sydporten P/S

Naestformand i:
IndustriALL — European Trade Union
Bygnings og udviklingsfonden DTM 4.0

| bestyrelsen for:

Sund & Beelt Holding A/S

@resundsbro Konsortiet |/S

A/S A-Pressen

AKF Holding

Industriens Pensionsforsikring A/S
Industriens Pension Service A/S
IndustriPension Holding A/S

Odense Havn A/S

Fagbeveegelsens Hovedorganisation — FH
Arbejderbeveegelsens Erhvervsrad
Arbejderbeveegelsens kooperative Finansieringsfond

Saerlige kompetencer

Ledelse inden for Dansk Metal. Indgdende kendskab til
samfunds- og arbejdsmarkedsforhold, overenskomst-
systemet samt forhandlinger.
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MICHAEL HANNIBAL

Partner Copenhagen Infrastructure Partners (CIP)
Indtrédt i bestyrelsen 2021
Valgperiode udlgber 2025

Ledelseshverv
| bestyrelse for:
Sund & Beelt Holding A/S

Saerlige kompetencer

Mere end 29 drs erfaring med teknik-, infrastruktur-
og energiprojekter, herunder havbaserede energi- og
anleegsprojekter Stor indsigt i forskellige kontrakt-
modeller, herunder joint ventures og konsortier.
Ledelseserfaring fra stilling som CEO Offshore Wind i
Siemens Wind Power og Partner i Copenhagen Infra-
structure Partners.
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CLAUS VON ELLING

Gruppeformand, 3F
Indtradt i bestyrelsen 2022
Valgperiode udleber 2024

Ledelseshverv
Bestyrelsesformand i:

BAT kartellet

Byggeriets uddannelser (juni 2025)

Neestformand i:
Bygge- og anleegsbranchens fonde

| bestyrelsen for:

FH Hovedbestyrelse

PensionDanmark

Rervig Centret A/S

Teknologisk Institut repreesentantskab/bestyrelse
Sund & Beelt Holding A/S

Feellesfonden af 1961

Szerlige kompetencer

Indgdende kendskab til byggeri, som udferende
hdndveerker og med 18 drs erfaring fra fagbeveegelsen.
Indgdende kendskab til samfunds- og arbejdsmarkeds-
forhold, overenskomstsystemet samt forhandlinger.

ERIK SKOTTING

Direkter, Metroselskabet & Hovedstadens Letbane
Indtradt i bestyrelsen 2021
Valgperiode udleber 2025

Ledelseshverv
| bestyrelsen for:
Sund & Beelt Holding A/S

Saerlige kompetencer

Mangedrig ledelseserfaring fra bygge- og anleegs-
branchen — dels i entreprenerbranchen og dels som
bygherre pd megaprojekter. Herunder som projektchef i
@resundskonsortiet for den del af den faste forbindelse
til Sverige, der blev udfert som saenketunnel. Divisions -
direkter i MT Hejgaard A/S i knap 10 ar. Siden 2010
direkter i Metroselskabet og Hovedstadens Letbane
med ansvar for selskabernes bygge- og anleegsaktivite-
ter, der specielt omfatter Cityringen, metro til Nordhavn,
metro til Sydhavn og letbane fra Lundtofte til Ishej.

62



SUSANNE J. MONFERRE

Vice President, @rsted
Indtrédt i bestyrelsen 2021
Valgperiode udlgber 2025

Ledelseshverv
| bestyrelsen for:
Sund & Beelt Holding A/S

Saerlige kompetencer

Steerke kompetencer inden for opbygning af strategiske
indkebsfunktioner fra transport-, entreprener- samt
energibranchen bdde inden for drift og anleeg. | neesten
hele karrieren i ledende stillinger og deraf tung ledelses-
erfaring. Erfaring fra gennemferelse af adskillige
cost-out og effektiviseringsprogrammer bade i det
private og i halvoffentlige virksomheder. Erfaring med
implementering af sustainability samt risk management
igennem hele forsyningskaeden.
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KAREN HAKKERUP

Indtradt i bestyrelsen 2022
Valgperiode udleber 2024

Ledelseshverv
Bestyrelsesformand:
Nordic Safe Cities

| bestyrelsen for:

Sund & Beelt Holding A/S

Danish Agro amb.a.

Lyras

Medlem af DBU's Governance- og udviklingskomite
Teenketanken Cevea

Szerlige kompetencer

Har besiddet en reekke politiske poster og har derfor en
bred indsigt i alt fra lokalplaner til sikkerhedspolitik,
foruden naturligvis en dyb indsigt i de politiske
processer. Har som adm. dir i L&F og Seges haft
ansvaret for en af landets sterste erhvervsorganisatio-
ner og har desuden veeret generalsekreteer i FN's
bernefond, UNICEF. Er steerk til at udvikle og implemen-
tere strategier og har derudover en bred viden om
ledelse, jura, ekonomi samt en solid erfaring fra et
mangedrigt bestyrelsesarbejde.
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JENS VILLEMOES

Medarbejdervalgt

Head of Media Relations
Indtradt i bestyrelsen 2017
Valgperiode udleber 2025
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KLAUS BENALI BENDTSEN

Medarbejdervalgt
Planleegger

Indtradt i bestyrelsen 2022
Valgperiode udleber 2025

VILLADS ENGSTROM

Medarbejdervalgt

Design Coordination Manager, TPR
Indtradt i bestyrelsen 2021
Valgperiode udleber 2025

Ledelseserhverv:
Villads Engstrem Holding ApS
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DIREKTION

MIKKEL HEMMINGSEN

Administrerende direkteor i
Sund & Beelt Holding A/S

Bestyrelsesformand i:
A/S Storebeelt

A/S @resund

A/S Femern Landanleeg
Femern A/S

Brobizz A/S

BroBizz Operater A/S
Sund & Beelt Partner A/S

| bestyrelsen for:

@resundsbro Konsortiet |/S
CEl HoldCo ApS
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LEDENDE MEDARBEJDERE

GROUP BUSINESS SUPPORT

SIGNE THUSTRUP KREINER
Direkter

Administrende direkter i:
A/S Storebeelt
A/S @resund

| bestyrelsen for:

A/S Storebeelt

A/S @resund

A/S Femern Landanleeg (neestformand)
Femern A/S (naestformand)

Brobizz A/S (neestformand)

BroBizz Operater A/S (neestformand)
Sund & Beelt Partner A/S (neestformand)
Nordseenheden

ASSET MANAGEMENT
SOREN ULRIK HILLERSBORG

Teknisk driftsdirekter, Asset Management

FEMERN A/S
HENRIK VINCENTSEN,

Projektdirekter, Construction

Administrerende direkter i:
Femern A/S

PROJEKTUDVIKLING

FREDERIK FISKER
Projektdirekter, Projektudvikling

BZAREDYGTIGHED & MYNDIGHEDER

CLAUS DYNESEN
Projektdirekter, Beeredygtighed & Myndigheder

TOLLING

OLE LYKKE CHRISTENSEN
Direktor, Tolling

Administrerende direkter i:
BroBizz Operater A/S
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ARSREGNSKAB 2023

Regnskab

Totalindkomstopgerelsen 1. januar — 31. december

Sund & Bzelt Holding A/S

Sund & Beelt koncernen

2022 2023 Note 2023 2022
433 517 4.1 Nettoomsaetning 3.511 3.477
-106 SIS SIS Andre eksterne omkostninger -387 =393
=325 -381 4.3 Personaleomkostninger -211 -178
22 16 Andre driftsindteegter 25 23

0 () Andre driftsomkostninger -96 -50
-64 -68 2.5 Af- og nedskrivninger -848 -823
-473 -558 Omkostninger i alt -1.517 -1.421
-40 -41 Resultat af primaer drift (EBIT) 1.994 2.056
1.365 1.406 Modtagne udbytter fra kapitalandele 0 0
2 5 Finansielle indteegter 167 79

=il -11 Finansielle omkostninger -824 -1.514

2 ) Veerdireguleringer, netto =2.3238 18.761
1.368 1.400 31 Finansielle poster i alt -2.980 17.326
1.328 1.359 Resultat fer indregning af andel af resultat i feellesledet virksomhed og skat -986 19.382
O 0] Resultatandel i feellesledet virksomhed 627 1.476
1.328 1.359 Resultat feor skat -359 20.858
8 10 51 Skat 418 -5.014
1.336 1.369 Arets resultat 59 15.844
0 0 Anden totalindkomst 0 0

O 0 Skat af anden totalindkomst O 0
1.336 1.369 Totalindkomst 59 15.844
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ARSREGNSKAB 2023

Balance 31. december — Aktiver

Sund & Bzelt Holding A/S

Sund & Beelt koncernen

2022 2023 Note Aktiver 2023 2022
185 239 21 Software 256 211
185 239 Immaterielle aktiveri alt 256 211

0 0 2.2 Vejanleeg 25.862 21.793

O 0 2.3 Jernbaneanleeg 29134 26.163

a3 66 2.4 Andre anleegsakiver 534 334
33 66 Materielle anleegsaktiver i alt 55.530 48.290

0 104 L4y Tilgodehavender 104 0
Q76 Q76 2.6 Kapitalandele i dattervirksomheder 0 0
0 0 27 Kapitalandele i feellesledet virksomhed 4.231 3.604

O 21 5.1 Udskudt skat 0 0

0 ) 3.2 Veerdipapirer 1192 4.434

0 ) 8.3 Derivater 2.667 105
976 1.101 Finansielle aktiver i alt 8.194 8.143
1.194 1.406 Langfristede aktiveri alt 63.980 56.644
O 0 32 Lan til entreprenar 0 83
600 618 L4 Tilgodehavender 1100 1444
0 0] 3.2 Veerdipapirer 6.597 1.559

0 0] 8.3 Derivater 5S4 3.285

25 27 4.5 Periodeafgreensningsposter 4.385 3.499
625 645 Tilgodehavenderii alt 12.136 9.870
12 120 Likvide beholdninger 1.020 663
637 765 Kortfristede aktiver i alt 13.156 10.533
1.831 2.171 Aktiveri alt 77.136 67.177
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ARSREGNSKAB 2023

Balance 31. december — Passiver

Sund & Bzelt Holding A/S

Sund & Beelt koncernen

2022 2023 Note Passiver 2023 2022
355 385 3.8 Aktiekapital 355 355
668 731 Overfort resultat 9126 10.373

1.023 1.086 Egenkapital i alt 9.481 10.728

3 3 4.2 Hensatte forpligtelser 72 9

15 0 51 Udskudt skat 5.316 6.081
285 0 3.4 Genudlan fra den danske stat 46.378 34.536
0 0 3.4 Obligationsgeeld 1.094 1.365

0 31 2.4 Leasingforpligtelser 68 0

O 0] 3.3 Derivater 4.564 39
303 34 Langfristede geeldsforpligtelser i alt 57.492 42.030
O 478 3.4 Genudlan fra den danske stat 6.173 4986

0 9 3.4 Obligationsgeeld 0 245

O 0 3.4 Kreditinstitutter O 59

21 10 2.4 Leasingforpligtelser 21 21
401 445 5.1 Selskabsskat 445 401
83 108 4.6 Leveranderer og andre geeldsforpligtelser 3.100 1.699

0 () 8.3 Derivater 41 5.500

O 1 4.7 Periodeafgreensningsposter 383 1.508
505 1.051 Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 10.163 14.419
808 1.085 Geeldsforpligtelser i alt 67.655 56.449
1.831 2.171 Passiver i alt 77.136 67.177
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ARSREGNSKAB 2023

Egenkapitalopgerelse 1. januar — 31. december

Sund & Bzelt Holding A/S

Sund & Beelt koncernen

Aktiekapital Overfeort resultat lalt Aktiekapital Overfort resultat lalt

355 597 952 Saldo pr. 1.januar 2022 355 -4.206 -3.851

0] -1.265 -1.265 Udbetalt udbytte O -1.265 -1.265

0] 1.336 1.336 Arets resultat og totalindkomst 0 15.844 15.844

355 668 1.023 Saldo pr. 31. december 2022 355 10.373 10.728

355 668 1.023 Saldo pr. 1.januar 2023 355 10.373 10.728

0 -1.306 -1.306 Udbetalt udbytte 0 -1.306 -1.306

0 1.369 1.369 Arets resultat og totalindkomst 0 59 59

355 731 1.086 Saldo pr. 31. december 2023 355 9.126 9.481
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Pengestromsopgerelse 1. januar — 31. december

Sund & Bzelt Holding A/S

Sund & Beelt koncernen

2022 2023 Note 2023 2022
Pengestrem fra driftsaktivitet
-40 -41 Resultat af primeer drift (EBIT) 1994 2.056
Reguleringer
oyt 68 2.5 Af- og nedskrivninger 848 823
100 =30 51 Sambeskatningsbidrag -450 684
124 -3 Pengestremme fra primeer drift fer aendring i driftskapital 2.392 3.563
Zndring i driftskapital
-310 =15l Tilgodehavender og periodeafgreensningsposter -1.875 2.858
403 111 Leverandergeeld og andre geeldsforpligtelser 3.232 74l
217 -43 Pengestremme fra driftsaktiviteti alt 3.749 7.165
Pengestremme fra investeringsaktivitet
1.365 1.406 Udbytte fra dattervirksomheder O 0
=59 -100 21 Kob af immaterielle aktiver -102 -87
=5 =24 22-2.4 Keb af materielle aktiver -10.051 =7.351
O 0 32 Langfristede udlan 83 91
0 0 Kob af veerdipapirer -1.747 -8.619
0 0 Salg af veerdipapirer 0 3.559
1.301 1.282 Pengestremme fra investeringsaktivitet i alt -11.817 -12.406
1.518 1.239 Frit cash flow -8.068 -5.241
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ARSREGNSKAB 2023

Pengestremsopgoerelse 1. januar — 31. december (fortsat)

Sund & Bzelt Holding A/S

Sund & Beelt koncernen

2022 2023 Note Passiver 2023 2022
Pengestremme fra finansieringsaktivitet

287 191 Optagelse af langfristede forpligtelser 15176 10.632

-650 0 Indfrielse og afdrag pd langfristede forpligtelser -5.108 -6.810

0 0 Ladneoptagelse hos kreditinstitutter O 52

0 ) Nedbringelse af geeld hos kreditinstitutter -59 )

O 5 Renteindteegter, modtaget 42 8

-3 (0] Renteomkostninger, betalt -1.034 -658

0 (0] Modtagne offentlige tilskud 735 2.585

-21 -21 Tilbagebetaling af leasingforpligtelser -21 -21

-1.265 -1.306 Betalt udbytte til aktionaer -1.306 -1.265

-1.652 -1.131 3.4 Pengestremme fra finansieringsaktiviteti alt 8.425 4.523

-134 108 Periodens aendring i likvider 357 -718

146 12 Likvider, primo 663 1.381

12 120 Likvider, ultimo 1.020 663
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ARSREGNSKAB 2023

Sektion 1 - Introduktion til noter

Note 1.1
Anvendt regnskabspraksis

Sund & Beelt Holding A/S er et aktie-
selskab hjemmehegrende i Danmark.
Den finansielle del af &rsrapporten
for Sund & Beelt Holding A/S for 2023
omfatter bdde koncernregnskabet
for Sund & Beelt Holding A/S og dets
datterselskaber (koncernen) samt
separat drsregnskab for modersel-
skabet.

Koncernregnskabet og drsregnska-
bet for Sund & Beelt Holding A/S for
2023 afleegges i overensstemmelse
med IFRS Accounting Standards
som udstedt af IASB og godkendt af
EU samt yderligere danske oplys-
ningskrav til &rsrapporter for selska-
ber med bersnoterede obligationer
(regnskabsklasse D).

Koncernregnskabet og drsregnska-
bet for moderselskabet er aflagt

i danske kroner, som ligeledes er
koncernens funktionelle valuta. Alle
belgb angives, hvis intet andet er
oplyst, i millioner kr.

Den anvendte regnskabspraksis, som
er beskrevet nedenfor, er anvendt
konsistent i regnskabsdret og for
sammenligningstallene. Dog for
standarder implementeret fremad-
rettet, er sammenligningstal ikke
korrigeret. Regnskabspraksis er,
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udover nedenstdende, beskrevet i de
respektive noter.

Konsolidering

Koncernregnskabet omfatter moder-
selskabet Sund & Beelt Holding A/S
og de 100 pct. ejede dattervirksom-
heder A/S Storebeelt, A/S @resund,
Sund & Beelt Partner A/S, Femern
A/S, Brobizz A/S, BroBizz Operater
A/S og A/S Femern Landanleeg. |
koncernregnskabet indregnes @re-
sundsbro Konsortiet I/S efter indre
veerdis metode, hvorefter koncernens
andel af drets resultat og egen-
kapital, svarende til 50 pct., indgdr i
koncernregnskabet. En eventuel
negativ egenkapital indregnes

som en hensat forpligtelse, idet
@resundsbro Konsortiet I/S er struk-
tureret som et interessentskab med
solidarisk heeftelse.

Koncernregnskabet udarbejdes pd
grundlag af regnskaber for Sund

& Beelt Holding A/S og dattervirk-
somhederne ved sammenlaegning af
regnskabsposter af ensartet karakter.

De regnskaber, der anvendes til
brug for konsolideringen, afleegges i
overensstemmelse med koncernens
regnskabspraksis.

Ved konsolideringen foretages
eliminering af interne indteegter og
omkostninger samt interne mellem-

veerender, ligesom moderselskabets
kapitalandele i dattervirksomheder
udlignes mod den hertil svarende
egenkapital.

Nystiftede virksomheder indregnes i
koncernregnskabet fra stiftelses-
tidspunktet.

Valutaomregning

Transaktioner i fremmed valuta
omregnes ved forste indregning til
transaktionsdagens kurs. Valuta-
kursdifferencer, der opstar mellem
transaktionsdagen og betalingsda-
gen, indregnes i totalindkomstopge-
relsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, geeld og andre
moneteere poster i udenlandsk
valuta omregnes til balancedagens
kurs. Forskellen mellem balanceda-
gens kurs og kursen pd tidspunktet
for tilgodehavendets eller geeldens
opstden eller kursen pd foregdende
balancedag indregnes i totalindkom-
stopgerelsen under finansielle poster.

Valutakursomregning af finansielle
aktiver og passiver indgdr i veerdire-
guleringen, og valutakursomregning
af debitorer, kreditorer med videre
henferes til finansielle indteegter og
omkostninger.

Segmentoplysninger
Ifolge IFRS skal der oplyses om ind-

teegter, udgifter, aktiver og passiver
per segment. Det er Sund & Beelt
Holding A/S’ vurdering, at koncernen
udgeres af ét segment. Den interne
rapportering og topledelsens gkono-
mistyring sker pd basis af et samlet
segment.

Andre driftsindtaegter og
-omkostninger

Andre driftsindteegter og -omkost-
ninger indeholder regnskabsposter
af sekundeer karakter i forhold til
koncernens aktiviteter, herunder for-
tjeneste og tab ved lgbende salg og
udskiftning af immaterielle og mate-
rielle anleegsaktiver. Fortjeneste og
tab ved salg af immaterielle og ma-
terielle anleegsaktiver opgeres som
salgsprisen med fradrag af salgsom-
kostninger og den regnskabsmeessige
veerdi pd salgstidspunktet.
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Pengestremsopgerelsen

Koncernens pengestremsopgorelse er
opstillet efter den indirekte praesen-
tationsmetode med udgangspunkt

i posterne i drets to totalindkomst-
opgoerelse. Koncernens pengestrom-
sopgerelse viser pengestremme for
dret, drets forskydning i likvide midler
samt koncernens likvide midler ved
drets begyndelse og slutning.

Pengestroemme fra driftsaktivitet
opgeres som resultat fer finansiel-

le poster reguleret for ikke-likvide
resultatposter, beregnede selskabs-
skatter samt eendring i driftskapi-
talen. Driftskapitalen omfatter de
driftsrelaterede balanceposter under
omseetningsaktiver og kortfristet
geeld.

Pengestromme fra investerings-
aktivitet omfatter keb og salg af
immaterielle, materielle og finansielle
aktiver samt modtaget udbytte fra
feellesledet virksomhed.

Pengestromme fra finansieringsakti-
vitet omfatter [dntagning, afdrag pa
geeld, tilbagebetaling af leasingfor-
pligtelser, finansieringsposter samt
udbytte til aktioneer.

Likvider bestar af likvide beholdnin-

ger og veerdipapirer, der p& anskaf-
felsestidspunktet har en restlebetid
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under tre mdneder, og som uden
hindring kan omseettes til likvide
beholdninger, og hvorpa der kun er
ubetydelige risici for veerdieendringer.

Nogletal
De i hoved- og negletalsoversigten
anferte negletal er beregnet sdledes:

Overskuds- Resultat af primeer
grad: drift (EBIT) i pct. af
omseetningen.

Afkastgrad: Resultat af primaer
drift (EBIT) i pct. af

de samlede aktiver.

Anleeggenes Resultat af primeer

afkast: drift (EBIT) i pct. af
investeringen i vej-
og jernbaneanleeg.
Note 1.2

Veesentlige regnskabs-
maessige estimater og sken

Ved opgerelsen af den regnskabs-
meessige veerdi af visse aktiver

og forpligtelser kreeves skon over,
hvorledes fremtidige begivenheder
pdvirker veerdien af disse aktiver og
forpligtelser pd balancedagen. Skan,
der er veesentlige for regnskabsaf-
leeggelsen, foretages blandt andet
ved opgerelse af af- og nedskrivnin-
ger af vej- og jernbaneanleeg samt

beregning af dagsveerdi for visse
finansielle aktiver og forpligtelser.
Afskrivning pd vej- og jernbane-
anleeg er baseret pd en vurdering af
anleeggene i hovedbestanddele og
deres forventede brugstid. Der fore-
tages lebende skon over aktivernes
forventede brugstid. Ved vurderingen
af anlaeggenes forventede brugstid
indgdr bl.a. hensyntagen til anleeg-
genes vedligeholdelsesstandard

og tekniske levetid sammenholdt
med ledelsens forventninger til den
langsigtede udvikling i trafikmenstre
og evrig infrastruktur. Anleeggene er
oprindeligt projekteret til en teknisk
og ekonomisk levetid pa 100 ar for
hovedbestanddelene.

Som felge af den lange levetid er
seerligt forventninger til den langsig-
tede udvikling i trafikmenstre og
ovrig infrastruktur, og dermed beho-
vet for den nuveerende faste forbin-
delse over Storebeelt, forbundet med
betydelige skon.

Ledelsen vurderer, at det for naervee-
rende ikke er rimeligt sandsynligt, at
den forventede brugstid overstiger
100 ar fra anleeggenes feerdiggerel-
se, uanset om anlaeggenes tekni-
ske levetid mdtte veere leengere. En
forandring i de forventede brugstider
kan medfere en veesentlig pavirkning
af resultatet i form af eendringer i

drets afskrivninger, men har ingen
betydning for pengestremme.

Ved endt brugstid for anleeggene

er koncernen ikke kontraktuelt eller
lovgivningsmeessigt forpligtet til at
bortskaffe anlaeggene og retablere
jord og havbund, hvorpd anleeggene
er opfert, Det er desuden ledelsens
vurdering, at anleeggene ogsd efter
endt brugstid som fast forbindelse
over Storebeelt vil bestd og overgd til
alternativ benyttelse. Det er derfor
ledelsens vurdering, at koncernen
ikke har en retlig eller faktisk nedtag-
ningsforpligtelse relateret til anleeg-
gene, hvorfor der er ikke indregnet
hensaettelse hertil i regnskabet.

For visse finansielle aktiver og for-
pligtelser sker et skon af forventet
fremtidig inflation ved beregning af
dagsveerdi.

Opgoerelsen af dagsveerdien pa
finansielle instrumenter er forbundet
med sken for den relevante diskonte-
ringsrente for selskabet og sken for
den fremtidige inflationsudvikling for
realrenteldn og -swaps. De foretagne
skon til opgerelse af dagsveerdier og
nedskrivningsbehov er i videst muligt
omfang heegtet op p& observerbare
markedsdata og lebende vurderet
med med aktuelle prisindikationer.

| forbindelse med opgerelsen af ud-
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skudt skat foretages et sken for den
fremtidige udnyttelse af fremferbare
skattemeessige underskud og be-
skarne nettofinansieringsudgifter,
som er baseret pd den forventede
fremtidige indtjening i koncernen
samt den forventede levetid pd an-
leegsaktiverne.

Anlaeg i A/S @resund og @resundsbro
Konsortiet |/S anses som én penge-
stremsgenererende enhed, idet
selskabernes vej- og jernbaneanleeg
fungerer som én samlet enhed.

Anleeg i A/S Femern Landanleeg og
Femern A/S anses som én pen-
gestremsgenererende enhed, idet
selskabernes vej- og jernbaneanleeg
fungerer som én samlet enhed.

Anlaeg i A/S Storebeelt anses som én
pengestremsgenererende enhed, idet
selskabets vej- ogjernbaneanleeg
fungerer som én samlet enhed.

Note 1.3
Implementering af nye og

zendrede regnskabsstan-
darder

Koncernen har implementeret de
standarder og fortolkningsbidrag, der
treeder i kraft for 2023. Ingen af disse
har pavirket indregning og maling i
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2023 eller forventes at pdavirke kon-
cernen.

Vedtagne regnskabsstandarder samt
fortolkningsbidrag, der ikke er tradt i
kraft

Der er pd nuveerende tidspunkt ingen
eendrede regnskabsstandarder og
fortolkningsbidrag, som er vedtaget
af IASB og godkendt af EU, og som
treeder i kraft senere, der forventes
at pavirke koncernens indregning og
maling.

Note 1.4
EU-taksonomi

Regnskabspraksis

Sund & Beelt Holding A/S rapporterer
for ferste gang under EU-taksono-
mien for regnskabsdret 2023. Ud over
at rapportere "eligibility” (andelen af
omfattede aktiviteter) under de seks
klima- og miljgmal, der er opstillet af
EU-Kommissionen, rapporterer Sund
& Beelt Holding A/S "taxnomy-align-
ment” (andelen af beeredygtige ak-
tiviteter) i henhold til den delegerede
retsakt om modvirkning af klimasen-
dringer og tilpasning til klimasendrin-
ger.

Sund & Beelt Holding A/S har ogsd
identificeret skonomiske aktivite-
ter, der bidrager veesentligt til malet
"biodiversitet og gkosystemer”. Dette

er dog ikke medregnet i "taxonomy-
aligned” OpEx og CapEx for dette ars
rapportering, da rapportering under
kriterierne tilherende "biodiversitet
og okosystemer” ikke er inkluderet i
rapporteringskravet for 2023

Taxonomy-eligible (omfattede) og
taxonomy-aligned (baeredygtige)
aktiviteter

Sund & Beelt Holding A/S har udfert
taksonomi-vurderingerne pd kon-
traktniveau eller samlet for sterre
kategorier af underaktiviteter inden
for de pdgeeldende projekter. Denne
tilgang er nedvendig pd grund af de
mange aktiviteter i forbindelse med
anleegsfasen og vedligeholdelsen af
store projekter og forbindelser. Den
egentlige screening af disse akti-
viteter finder sted pd& delprojektni-
veau. Inden for hvert delprojekt eller
kategori af aktiviteter er der mange
mindre aktiviteter. Disse mindre
aktiviteter betragtes samlet under
vurderingen af delprojekterne og
vurderes derfor ikke individuelt.

For at identificere de vaesentlige
aktiviteter har Sund & Beelt Holding
A/S anvendt en passende finansiel
veesentlighedstaerskel.

Sund & Beelt Holding A/S har identifi-
ceret ni typer skonomiske aktiviteter
opfert i bilagene til den delegerede

Y Commission Delegated Regulation (EU)
2021/2178 of 6 July 2021

klimalov (Kommissionens delegerede
forordning (EU)), som er relevante for
Sund & Beelts aktiviteter. Det drejer
sig om:

Modvirkning af klimasendringer

6.14 Infrastruktur til jernbane-
transport

77  Erhvervelse og ejerskab
af bygninger

Tilpasning til klimaforandringer

6.14 Infrastruktur til jernbane-
transport

6.15 Infrastruktur, der muligger
vejtransport og offentlig
transport

6.16 Infrastruktur til vandtransport

77  Erhvervelse og ejerskab af
bygninger

14.2 Infrastruktur til forebyggelse
og beskyttelse mod oversvem-
melser (kun eligibility i 2023)

Biodiversitet og okosystemer

11 Bevarelse, herunder genopret
ning af levesteder, gkosystemer
og arter (kun eligibility i 2023)
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Sund & Beelt Holding A/S har identi-
ficeret relevante aktiviteter ved at
folge de skonomiske aktivitets-
beskrivelser og NACE-koder i de
tekniske bilag til EU’s taksonomifor-
ordning. Et projektteam har foretaget
den indledende vurdering, bekreeftet
eller justeret gennem interviews med
kontraktdirekterer og projektan-
svarlige. CapEx (additions) og OpEx
(repair and maintenance) er allokeret
til de respektive gkonomiske akti-
viteter. Vurdering af aktiviteternes
alignment er baseret pa strukturere-
de interviews og relevant dokumen-
tation. Tilsvarende er der vurderet i
forhold til sociale minimumsgarantier,
alt udfert i overensstemmelse med
Europa-Kommissionens seneste
retningslinjer og EU Taxonomy Navi-
gator.

KPl'er

Taksonomi-KPl'erne er udarbejdet pd
baggrund af de finansielle data, som
indgdr i arsrapporten. CapEx-KPl'er-
ne er opgjort pd koncernbasis og
indeholder elimineringer. Sund & Beelt
Holding A/S eliminerer ikke p& pro-
jektniveau, og effekten af dette vur-
deres at veere ubetydelig. Jf. bilag | til
EU’s delegerede retsakt om taksono-
mi, afsnit 1.1.1, skal KPl-naevneren for
omsaetning omfatte omsaetning ind-
regnet i henhold til IAS 1, afsnit 82 (a),
med henvisning til IFRS 15 Indteegter
fra kontrakter med kunder.
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I henhold til bilag I'i EU’s delegerede
retsakt om taksonomi, afsnit 1.1.2.1,
omfatter neevneren for KPl'en for
Cap-Ex aktiver, der falder ind under
IAS 16, IAS 38, IAS 40 og IFRS 16.
Ekskluderet fra neevneren er lea-
singaftaler uden indregnede aktiver
med brugsret.

Som beskrevet i bilag | til den dele-
gerede EU-retsakt om taksonomi,
afsnit 1.1.3.1, omfatter KPl-neaevne-
ren for driftsomkostninger direk-

te ikke-kapitaliserede udgifter til
forskning og udvikling, renovering af
bygninger, korttidsleasing, ved-
ligeholdelse, reparation og andre
nedvendige daglige serviceomkost-
ninger for materielle anleegsaktiver,
som virksomheden eller outsourcede
tredjeparter har afholdt.

En mere specifik fortolkning blev
dog givet i oktober 2022 gennem en
FAQ om fortolkning af EU’s Takso-
nomiforordning, Artikel 8, publiceret
af Europa-Kommissionen. Ifelge
afsnit 12 i denne FAQ skal "andre
direkte udgifter” kun deekke vedli-
geholdelsesmaterialer, medarbej-
deromkostninger til reparation eller
rengering af maskiner eller fabrikker
og IT, der er dedikeret til vedligehol-
delse. Denne kategori omfatter ikke
generalomkostninger, rdmaterialer,
medarbejdernes driftsomkostninger,
udgifter til ledelse af F&U-projekter

og forsyninger, der er nedvendige
for at drive aktiver. Derfor bor kun
omkostninger, der er direkte forbun-
det med den daglige vedligeholdelse
af aktiver, ikke driftsomkostninger,
inkluderes i OpEx-naevneren, hvilket
betyder, at breendstof, elektricitet
osv. udelukkes.

KPl'erne for eligibility er beregnet som falger:

taxonomy - eligible revenue KPI =

taxonomy-eligible CapEx KPI (additions) =

taxonomy-eligible OpEx KPI (repair

eligible revenue

total revenue

KPl'erne for alignment er beregnet som felger:

taxonomy-aligned revenue KPI =

taxonomy-aligned CapEx KPI (additions) =

taxonomy-aligned OpEx KPI (repair

eligible CapEx
total CapEx
eligible OpEx
and maintenance) = —————————
total OpEx
aligned revenue
total revenue
eligible CapEx
total CapEx
aligned OpEx
and maintenance) = ——m—————
total OpEx
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Sektion 2 - Investeringer
Note 2.1 Software

Sund & Bzelt Holding A/S

Sund & Beelt koncernen

2022 2023 2023 2022
232 291 Kostpris primo 451 375
50 99 Arets tilgang 101 87
0 =i Arets afgang =1 -11
291 389 Kostpris ultimo 551 451
66 106 Af- og nedskrivninger primo 240 152
40 45 Arets af- og nedskrivninger 56 99
0 =il Afskrivninger pd afheendede aktiver =il =il
106 150 Af- og nedskrivninger ultimo 295 240
185 239 Regnskabsmaessig veerdi 256 211
(0] (0] Afskrivninger indregnet i anleeg under udferelse 1 6

Anvendt regnskabspraksis

Immaterielle aktiver er pd tidspunktet for
forste indregning malt til kostpris. Efterfelgende
mdles aktiverne til kostpris med fradrag af
foretagne af- og nedskrivninger.

Immaterielle aktiver afskrives lineeert over den
forventede brugstid, dog maksimalt over 5 ér.

Sund & Beelt Arsrapport 2023
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Note 2.2 Vejanleeg

Investeringer i vejanleeg omfatter Storebeeltsforbindelsen og @resundsmotorvejen.

Anlaeg under udferelse omfatter primaert opferelse af vejanlaeg i forbindelse

med Femern Beelt-forbindelsen.

Sund & Beelt koncernen

| anleeg under udferelse er finansieringsomkostninger eksklusive finansielle

veerdireguleringer i 2023 indregnet med en udgift pd 188 mio. kr. i Femern A/S
(2022: udgift 161 mio. kr.). A/S @resund modtager som led i den politiske aftale
"Infrastrukturplan 2035” offentlige tilskud til udvidelsen af @resundsmotorvejen
samt miljgkonsekvensvurdering af en @stlig Ringve;j.

Direkte Finansierings-
aktiverede Veerdi af omkostninger Anlaeg under

omkostninger eget arbejde (netto) udferelse lalt 2023 | alt 2022
Kostpris primo 14.553 996 4L.564 7.695 27.808 24.407
Arets tilgang 0 0 0 4.399 £4.399 3.433
Modtagne offentlige tilskud 0 O O -74 -74 O
Arets afgang 7% ¢} 0 7S =32
Overforsler i arets leb 115 2 0 -117 @) 0
Kostpris ultimo 14.593 998 4.564 11.903 32.058 27.808
Af- og nedskrivninger primo 4.628 249 1138 0] 6.015 5.762
Arets af- og nedskrivninger 200 10 46 0] 256 260
Afskrivninger pd afhaendede aktiver =75 O ¢} 0 =75 =7
Af- og nedskrivninger ultimo 4.753 259 1.184 (0] 6.196 6.015
Regnskabsmaessig vaerdi 9.840 739 3.380 11.903 25.862 21.793

Anvendt regnskabspraksis

Vejanleeg er pd tidspunktet for forste ind-
regning malt til kostpris. Kostprisen omfatter
anskaffelsesprisen og omkostninger direkte
tilknyttet anskaffelse indtil det tidspunkt,
hvor vejanlaegget er klar til brug. Efterfelgende
males vejanleeg til kostpris med fradrag af
foretagne af- og nedskrivninger.
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Veerdien af vejanleeg er i anleegsperioden

opgjort efter felgende principper:

« Omkostninger til anleeggene baseret pd
indgdede aftaler og kontrakter er aktiveret

direkte.

« Andre direkte omkostninger er aktiveret
som veerdi af eget arbejde.

» Nettofinansieringsomkostningerne er
aktiveret som byggerenter.

« Modtagne offentlige tilskud er modregnet i
kostprisen.

Samtlige finansieringsomkostninger eksklusi-
ve finansielle veerdireguleringer i de selskaber,
der har anleeg under udferelse, er medgdet til
aktivet og derfor aktiveret.

Veesentlige fremtidige enkeltstdende udskift-
ninger/vedligehold betragtes som separate
bestanddele og afskrives over den forventede
brugstid. Lebende vedligehold indregnes i
totalindkomstopgerelsen i takt med omkost-
ningernes afholdelse.
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Note 2.3 Jernbaneanlseg

Storebeelts jernbaneanleeg omfatter ca. 25 km dobbeltsporet elektrificeret jern-

bane og inkluderer stationerne i Nyborg og Korser.

@resundsbanen omfatter ca. 12 km dobbeltsporet elektrificeret jernbane fra
Kebenhavn til Kastrup, ca. 3 km dobbeltsporet elektrificeret jernbane fra Viger-
slev til Kalvebod, samt gods- og vendespor ved Kebenhavns Lufthavn Station.

Anlaeg under udferelse omfatter primaert opferelse af jernbaneanleeg i forbind-

else med Femern Beelt-forbindelsen.

Sund & Bzelt koncernen

Direkte

Femern A/S, A/S Femern Landanleeg og A/S @resund modtager EU-tilskud til
daekning af anleegsomkostninger i forbindelse med selskabernes opfersel af
jernbaneanleeg. Hertil modtager A/S @resund andre offentlige tilskud under
"Infrastrukturplan 2035". Koncernen har i alt indteegtsfert 1.933 mio. kr. i
offentlige tilskud som er modregnet i anleeg under udferelse.

| anleeg under udferelse er finansieringsomkostninger eksklusive finansielle
veerdireguleringer i 2023 indregnet med en udgift pd 196 mio. kr. i Femern A/S
(2022: udgift 168 mio. kr.) og en udgift pd 15 mio. kr. i A/S Femern Landanleeg
(2022: udgift 204 mio. kr.).

Finansierings-

aktiverede Veerdi af omkostninger Anlaeg under

omkostninger eget arbejde (netto) udferelse lalt 2023 lalt 2022
Kostpris primo 22.389 598 5.687 6784 35.458 32.854
Arets tilgang 0 0 0 5.398 5.398 3.858
Modtagne offentlige tilskud O 0 0] =1L.933 -1.933 -1.240
Arets afgang 14 0 0 0 14 14
Overforsleri drets leb 195 7 158 -360 0 0]
Kostpris ultimo 22.570 605 5.845 9.889 38.909 35.458
Af- og nedskrivninger primo 6.861 226 2208 ¢} 9.295 8.889
Arets af- og nedskrivninger 418 7 69 0 491 420
Afskrivninger pd afhaendede aktiver -14 0 0] ¢} -14 -14
Af- og nedskrivninger ultimo 7.265 233 2.277 0o 9.775 9.295
Regnskabsmaessig veerdi 15.305 372 3.568 9.889 29.134 26.163
Sund & Beelt Arsrapport 2023 81
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Anvendt regnskabspraksis

Jernbaneanleeg er pd tidspunktet for forste
indregning malt til kostpris. Kostprisen
omfatter anskaffelsesprisen samt omkost-
ninger direkte tilknyttet anskaffelse indtil
det tidspunkt, hvor jernbaneanleegget er klar
til brug. Efterfelgende madles jernbaneanleeg
til kostpris med fradrag af foretagne af- og
nedskrivninger. | kostprisen for jernbaneanleeg
indgar endvidere beholdning af reservedele.
Kostprisen omfatter anskaffelsespris med
tilleeg af hjemtagelsesomkostninger.

Veerdien af jernbaneanleeg er i anleegsperioden
opgjort efter felgende principper:

Omkostninger til anleeggene baseret pa
indgdede aftaler og kontrakter er aktiveret
direkte.

Andre direkte omkostninger er aktiveret som
veerdi af eget arbejde.
Nettofinansieringsomkostningerne er akti-
veret som byggerenter.

Modtagne offentlige tilskud er modregnet i
kostprisen.

| selskaber, der alene har anleeg under udfe-
relse, er samtlige finansieringsomkostninger
eksklusive finansielle veerdireguleringer med-
gdet til aktivet og derfor aktiveret. | selskaber
med veesentlige anleeg under udferelse er en
forholdsmeessig andel af finansieringsom-
kostningerne medgdet til opfersel af aktivet
og derfor aktiveret. Den aktiverede andel re-
guleres forholdsmeessigt i takt med at anleeg
ibrugtages.

Veesentlige fremtidige enkeltstdende udskift-
ninger/vedligehold betragtes som separate
bestanddele og afskrives over den forventede
brugstid. Lebende vedligehold indregnes i
totalindkomstopgerelsen i takt med omkost-
ningernes afholdelse.

Sund & Beelt Arsrapport 2023
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Note 2.4 Andre anleegsaktiver

Andre anleegsaktiver bestdr af havneanlaeg, grunde og bygninger samt andre
anleeg, driftsmidler og inventar.

Koncernens leasingaktiver omfatter kontorlejemal.

Havneanleeg

Sund & Beelt koncernen

Grunde og bygninger

Sund & Beelt koncernen

2023 2022 2023 2022
Kostpris primo 357 356 Kostpris primo 223 179
Arets tilgang 2 1 Arets tilgang 140 L
Kostpris ultimo 359 357 Arets afgang 2 O
Kostpris ultimo 361 223

Af- og nedskrivninger primo 210 198
Arets af- og nedskrivninger 12 12 Af- og nedskrivninger primo 110 102
Af- og nedskrivninger ultimo 222 210 Arets af- og nedskrivninger 5 8
Af- og nedskrivninger ultimo 115 110

Regnskabsmeessig veerdi 137 147
Regnskabsmeessig veerdi 246 113
Sund & Beelt Arsrapport 2023 83
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Andre anlaeg, driftsmidler og inventar

Sund & Bzelt Holding A/S

Driftsmidler Indretning af lalt

oginventar lejede lokaler 2023
Kostpris primo 22 37 59
Arets tilgang 16 0 16
Arets afgang =2 O =2
Kostpris ultimo 36 37 73
Af- og nedskrivninger primo 11 36 47
Arets af- og nedskrivninger 2 0 2
Afskrivninger pd afheendede aktiver =2 O =2
Af- og nedskrivninger ultimo 11 36 47
Regnskabsmaessig veerdi 25 1 26
Sund & Bzelt Holding A/S

Driftsmidler Indretning af lalt

oginventar lejede lokaler 2022
Kostpris primo 17 37 S4
Arets tilgang S 0 S
Kostpris ultimo 22 37 59
Af- og nedskrivninger primo 35 43
Arets af- og nedskrivninger 8 1 4
Af- og nedskrivninger ultimo 11 36 47
Regnskabsmaessig veerdi 11 1 12

Sund & Beelt Arsrapport 2023

Sund & Beelt koncernen

Driftsmidler Indretning af lalt
oginventar lejede lokaler 2023
Kostpris primo 271 73 344
Arets tilgang 22 0 22
Arets afgang =2 0 =2
Kostpris ultimo 291 73 364
Af- og nedskrivninger primo 222 69 291
Arets af- og nedskrivninger 12 1 13
Afskrivninger pd afheendede aktiver =2 O =2
Af- og nedskrivninger ultimo 232 70 302
Regnskabsmaessig veerdi 59 3 62
Sund & Bzelt koncernen
Driftsmidler Indretning af lalt
oginventar lejede lokaler 2022
Kostpris primo 266 73 339
Arets tilgang 16 0 16
Arets afgang -11 O -11
Kostpris ultimo 271 73 344
Af- og nedskrivninger primo 207 67 274
Arets af- og nedskrivninger 16 2 18
Afskrivninger pad afheendede aktiver =1l =1l
Af- og nedskrivninger ultimo 222 69 291
Regnskabsmaessig veerdi 49 4 53
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Leasing
Sund & Bzelt Holding A/S Sund & Bzelt koncernen
2022 2023 2023 2022
101 101 Kostpris primo 101 101
O 40 Arets tilgang 89 O
101 141 Kostpris ultimo 190 101
60 80 Af- og nedskrivninger primo 80 60
20 21 Arets af- og nedskrivninger 21 20
80 101 Af- og nedskrivninger ultimo 101 80
21 40 Regnskabsmaessig veerdi 89 21
Leasingforpligtelser
Forfald af leasingforpligtelser
21 10 Under 1 ar 22 21
O 32 Mellem 1 til 4 &r 71 O
21 42 Total ikke-diskonteret leasingsforpligtelse ultimo 93 21
Leasingsforpligtelse indregnet i balance
21 10 Kortfristet geeld 21 21
0 30 Langfristet geeld 68 0

Sund & Beelt Arsrapport 2023
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Anvendt regnskabspraksis

Materielle anlaegsaktiver

Materielle aktiver er pd tidspunktet for forste
indregning malt til kostpris. Kostprisen om-
fatter anskaffelsesprisen samt omkostninger
direkte tilknyttet anskaffelse indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til brug. Efterfelgen-
de madles aktiverne til kostpris med fradrag af
foretagne af- og nedskrivninger.

| kostprisen for materielle anleegsaktiver ind-
gdr endvidere varebeholdning af reservedele.
Kostprisen omfatter anskaffelsespris med
tilleeg af hjemtagelsesomkostninger. @vrige
aktiver optages til kostpris og afskrives line-
sert over aktivernes brugstider, der udger:

« Indretning af lejede lokaler, Sar
lejemalenes lobetid, dog maks.

« Andre anlaeg, driftsmidler 5-10 ar
og inventar

+ Havneanleeg og bygninger 25 ar
pd havne

« Bygninger til brug for drift 2 ar

Leasingkontrakter

Leasingaktiver vedrerer primeert leje af lokaler.
Leasingaktivet er opgjort med udgangspunkt i
den opgjorte leasingforpligtelse, og leasingak-
tivets brugstid er fastlagt til den uopsigelige
leasingperiode.

Et leasingaktiv og en leasingforpligtelse ind-
regnes i balancen, nar koncernen i henhold til en
indgdet leasingaftale vedrerende et specifikt
identificerbart aktiv far stillet leasingaktivet

til rddighed i leasingperioden, og ndr koncer-
nen opndr ret til stort set alle de ekonomiske
fordele fra brugen af det identificerede aktiv
og retten til at bestemme over brugen af det
identificerede aktiv.

Sund & Beelt Arsrapport 2023

Leasingforpligtelser males ved forste ind-
regning til nutidsveerdien af de fremtidige
leasingydelser tilbagediskonteret med en al-
ternativ lanerente. Leasingforpligtelsen males
til amortiseret kostpris under den effektive
rentes metode. Leasingforpligtelsen genbe-
regnes, ndr der er eendringer i de underliggende
kontraktuelle pengestremme fra eendringer i
koncernens vurdering af, om en forleengelses-
eller opsigelsesoption med rimelig sandsynlig-
hed forventes udnyttet.

Leasingaktivet mdles ved ferste indregning til
kostpris, hvilket svarer til veerdien af leasing-
forpligtelsen. Efterfelgende males aktivet

til kostpris fratrukket akkumulerede af- og
nedskrivninger. Leasingaktivet afskrives over
den korteste af leasingperioden og leasingak-
tivets brugstid, der for lejede lokaler vurderes
at udgere 5 ar. Afskrivningerne indregnes lineesert
i totalindkomstopgerelsen. Leasingaktivet
justeres for eendringer i leasingforpligtelsen som
folge af eendringer i vilkérene i leasingaftalen
eller eendringer i kontraktens pengestremme i
takt med sendringer i et indeks eller en rente.

Koncernen har valgt at undlade at indregne
leasingaktiver med lav veerdi og kortfristede
leasingaftaler i balancen. | stedet indregnes
leasingydelser vedrerende leasingaftaler line-
eert i totalindkomstopgerelsen.

86



ARSREGNSKAB 2023

Note 2.5 Af- og nedskrivninger

Sund & Bzelt Holding A/S

Sund & Beelt koncernen

2022 2023 2023 2022
Afskrivninger:

39 45 Immaterielle anleegsaktiver - software 56 o8
0 O Materielle anleegsaktiver - jernbaneanleeg 489 419
0 0 Materielle anleegsaktiver - vejanleeg 253 258

23 23 Materielle anleegsaktiver - andre anleeg 50 57

62 68 Afskrivninger i alt 848 832

Nedskrivninger:
2 O Immaterielle anleegsaktiver - software 0 2
0 O Materielle anleegsaktiver - jernbaneanleeg S 1
0 0 Materielle anleegsaktiver - vejanleeg 3 2
2 (0] Nedskrivninger i alt 8 5

64 68 Af- og nedskrivninger i alt 856 837
0 O Indregnet i immat. anleegsaktiver under udferelse =1l =8
0 0 Indregnet i mat. anleegsaktiver under udferelse -7 =9

64 68 Af- og nedskrivninger iht. totalindkomstopgerelsen 848 823

Sund & Beelt Arsrapport 2023
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Anvendt regnskabspraksis

Afskrivninger pd vej- og jernbaneanlaeg er pd-
begyndt i takt med, at byggeriet er afsluttet,
og anleeggene taget i brug. Anleeggene af-
skrives linegert over den forventede brugstid.
For vej- ogjernbaneanlaeg over Storebeelt og
@resund er foretaget en opdeling af anleegge-
ne i bestanddele med ensartede brugstider:

Den primeere del af anleeggene omfatter
konstruktionerne, som er designet til en
minimumsbrugstid pd 100 ar. Afskrivnings-
perioden udger for disse dele 100 ar.

Mekaniske installationer, autoveern og
vejbeleegninger afskrives over brugstider
p& 20-50 ar.

Software og elektriske installationer
afskrives over brugstider pa 10-20 ar.

Jernbaneskinner afskrives over 60 ar. Spor-
typer og jernbanetekniske anleeg med kortere
levetid end skinner afskrives over 10-33 ar.

@vrige aktiver optages til kostpris og afskri-
ves lineeert over aktivernes brugstider, der
udger:

Administrative IT-systemer 3-5ar
og programmer (software)

- Indretning af lejede lokaler, leje- 5 &
madlenes lebetid, dog maks.

« Erhvervede rettigheder 7 &ir

« Andre anleeg, driftsmidler 5-10) &
og inventar

» Havneanlaeg og bygninger 25 &r
pd havne

« Bygninger ti brug for drift 25 &r

» Lejede lokaler 5 &

Afskrivninger indregnes i totalindkomstop-
gerelsen som en seerskilt post.

Sund & Beelt Arsrapport 2023

Afskrivningsmetode og brugstid revurderes
arligt og eendres, hvis der er sket en veesent-
lig eendring i forhold eller forventninger. Ved
eendring i afskrivningsperioden indregnes
virkningen fremadrettet som en eendring i
regnskabsmeessigt skan.

Afskrivningsgrundlaget opgeres under hen-
syntagen til aktivets scrapveerdi og reduceres
med eventuelle nedskrivninger. Scrapveerdien
fastseettes pd anskaffelsestidspunktet og
revurderes arligt. Overstiger scrapveerdien
aktivets regnskabsmaessige veerdi, opherer
afskrivning.

Fortjeneste og tab ved afheendelse af mate-
rielle aktiver opgeres som forskellen mellem
salgsprisen med fradrag af salgsomkostninger
og denregnskabsmeessige veerdi pd salgstids-
punktet. Fortjeneste eller tab indregnes i to-
talindkomstopgerelsen under andre driftsind-
taegter henholdsvis andre driftsomkostninger.

Nedskrivning af aktiver

Immaterielle, materielle og finansielle anleegsak-
tiver testes for tab ved veerdiforringelse (evrige
aktiver er omfattet af IFRS 9), nar der er indikati-
on for, at den regnskabsmeessige veerdi muligvis
ikke kan genindvindes. Et tab ved veerdifor-
ringelse indregnes med det beleb, hvormed
aktivets regnskabsmaessige veerdi overstiger
genindvindingsveerdien, dvs. den hejeste veerdi
af aktivets nettosalgspris eller nytteveerdi.
Nytteveerdien opgeres til nutidsveerdien af det
forventede fremtidige cash flow med anven-
delse af en diskonteringsfaktor, som afspejler
markedets aktuelle afkastkrav. Med henblik
pé& vurdering af veerdiforringelse grupperes
aktiverne i den mindste gruppe af aktiver,

der frembringer selvstaendige identificerbare
pengestremme (pengestremsfrembringende
enheder).

Tab ved veerdiforringelse indregnes i totalind-
komstopgerelsen.

88



ARSREGNSKAB 2023

Note 2.6 Kapitalandele i dattervirksomheder

Sund & Bzelt Holding A/S

2023 2022
Kostpris primo 976 Q76
Arets kapitalindskud O 0
Kostpris ultimo 976 976
Regnskabsmeaessig veerdi 976 976
Egenkapital Udbetalt Egenkapital
Hjemsted Ejerandel Selskabskapital primo Resultat udbytte ultimo
A/S Storebeelt Kebenhavn 100 pct. €55 5.823 1.592 -1.406 6.009
A/S @resund Kebenhavn 100 pct. S -4.174 -195 0 -4.369
A/S Femern Landanleeg Kebenhavn 100 pct. 500 1252 125 0 1.377
Sund & Beelt Partner A/S Kebenhavn 100 pct. S 11 1 0 12
Brobizz A/S Kebenhavn 100 pct. 30 97 7 0 104
lalt 895 3.009 1.530 -1.406 3.133
Datterselskabernes aktivitet
A/S Storebeelt Den primeere opgave er at eje og drive den faste forbindelse over Storebeslt.

A/S @resund

A/S Femern Landanleeg

Sund & Beelt Partner A/S

Brobizz A/S

Den primeere opgave er at eje og drive den faste forbindelse over @resund med tilherende landanlesg.

Det primeere formal er at eje og koordinere projekterings- og anleegsarbejderne, herunder traeffe andre
nedvendige dispositioner vedrerende udbygning og opgradering af de tilherende landanleeg til den
faste forbindelse over Femern Beelt. Selskabets formdl er tillige at eje alle aktier i Femern A/S, som har
ansvaret for at projektere, anleegge og drive den faste forbindelse over Femern Beelt pd vegne af den
danske stat.

Den primeere opgave er at yde bygherrerddgivning vedrerende infrastrukturprojekter i ind- og udland.
Tillige yder selskabet raddgivning vedrerende trafikplanlaegning og finansforvaltning.

Den primeere opgave er at virke som udsteder af bl.a. Bizz og nummerpladebetaling til anvendelse pd
bl.a. brugerbetalt infrastruktur. Selskabets formdl er tillige at eje alle aktier i BroBizz Operater A/S.

Sund & Beelt Arsrapport 2023

Anvendt regnskabspraksis

Kapitalandele i dattervirksomheder males til
kostpris eller eventuel lavere genindvindings-

veerdi.
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Note 2.7 Kapitalandele i feellesledet virksomhed

@resundsbro Konsortiet I/S er en feellesledet virksomhed af A/S @resund og
SVEDAB AB. Der er tale om et delt ejeskab sdvel juridisk som stemmerettiheds-
meessigt. Endvidere heefter de to ejere solidarisk for den feellesledede virksom-
hed forpligtelser, og ejerne har ikke mulighed for at overdrage rettigheder eller
forpligtelser mellem hinanden uden forudgdende samtykke fra den anden part.

Sund & Beelt koncernen

2023 2022
Veerdier af kapitalandel, primo 3.604 2128
Andel af drets resultat 627 1.476
Kapitalandel, ultimo 4.231 3.604
Overfort til henseettelser, primo (0] 0
Overfart til hensaettelser, ultimo (0] (0]
Veerdi af kapitalandel, ultimo 4.231 3.604
Hovedtal fra feellesledet virksomhed
Driftsindteegter 2.303 2.095
Driftsomkostninger -284 =271
Afskrivninger -296 -281
Finansielle poster -242 -460
Veerdiregulering -228 1.869
Resultat og totalindkomst 1.253 2952
Kortfristede aktiver 1915 1.824
- Heraf likvider 424 269
Langfristede aktiver 15.578 16.048
Egenkapital 8.460 7206
Kortfristede forpligtelser 1.363 3.797
- Heraf kortfristede finansielle forpligtelser 1.057 3.498
Langfristede forpligtelser 7.670 6.868
- Heraf langfristede finansielle forpligtelser 7.670 6.868
Eventualforpligtelser 136 98

Sund & Beelt Arsrapport 2023

@resundsbro Konsortiet I/S har hjemsted i sGvel Kebenhavn som Malme, og
Sund & Beelt koncernens ejerandel er 5O pct.

Anvendt regnskabspraksis

Kapitalandele i feellesledet virksomhed mdles i
balancen efter equity-metoden, hvorefter den
forholdsmeessige andel af virksomhedens op-
gjorte regnskabsmeessige veerdi bliver indreg-
net. Eventuelle tab pd kapitalandele indregnes
under hensatte forpligtelser i balancen. Kapi-
talandele i feellesledede virksomheder testes
for nedskrivningsbehov, nar der er indikationer
pd veerdiforringelse.
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Sektion 3 — Finansiering og kapitalstruktur

Finansforvaltningen i selskaberne foregdr inden for rammer, som er fastlagt af
selskabernes bestyrelse, samt geeldende retningslinjer fra Finansministeriet og

Danmarks Nationalbank.

Lantagningen i Sund & Beelt Holding A/S samt datterselskaberne A/S Storebeelt,
A/S @resund, A/S Femern Landanlaeg, Femern A/S garanteres af den danske stat.

Tilbagebetaling af gaeld

Idet l&ntagningen foregadr inden for politikker for det enkelte selskab, er der

medtaget oplysninger for de enkelte selskabers finansielle risici, lGntagning mv.,

ud over de konsoliderede finansielle risici.

Tilbagebetalingstid antal ar

Rentebeaerende nettogzeld mia. kr.

Selskab 2023 2022 2023 2022 2023 2022
A/S Storebeelt 2034 2034 36 36 16,2 17,5
A/S @resund 2045 2046 47 48 12,9 12,3
A/S Femern Landanleeg *) *) 8 8 6,2 5,8
Femern A/S *) *) 28 28 22,2 14,2
@resundsbro Konsortiet I/S 2050 2050 50 50 59 74
*) Tilbagebetalingstidspunktet vil blive opgjort fra dbningstidspunktet

Finansieringsomkostning Finansieringsomkosning

ekskl. veerdiregulering inkl. veerdiregulering

pct. p.a. pct. p.a.

Selskab 2023 2022 2023 2022

A/S Storebeelt 1,46 4,37 3,47 -8,11

A/S @resund 2,30 496 3,95 -15,47

A/S Femern Landanleeg -0,07 3,56 3,84 -40,36

Femern A/S 0,08 0,43 8,55 -101,55

@resundsbro Konsortiet I/S 3,66 570 710 -17.48
Sund & Beelt Arsrapport 2023 91
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Note 3.1 Finansielle poster

Nettofinansieringsomkostninger er faldet med 778 mio. kr. sammenlignet med
sidste ar og udger 657 mio. kr. Det skyldes primeert, at inflationen har veeret
kraftigt aftagende i 2023. Da en del af koncernens geeld er eksponeret mod
inflationsopskrivning, har dette mere end opvejet den underliggende stigning i

markedsrenterne.

Dagsveerdireguleringer udger en omkostning p& 2.323 mio. kr. mod en indteegt pd

Sund & Bzelt Holding A/S

18.761 mio. kr.i 2022. Dagsveerdireguleringer er en regnskabsteknisk post uden

effekt pa koncernens geeldsafvikling, da geelden afdrages til nominel vaerdi.

| renteomkostninger indgdr provision til den danske stat pd 89 mio. kr,, heraf er

27 mio. kr. indregnet under materielle anlaegsaktiver under udferelse (provision
udgjorde 71 mio. kr. i 2022, hvoraf 25 mio. kr. var indregnet under materielle

anleegsaktiver under udferelse).

Sund & Beelt koncernen

2022 2023 2023 2022
Finansielle indtaegter

1.365 1.406 Indteegter fra kapitalinteresser 0 0]

2 5 Renteindteegter, veerdipapirer, banker mv. 146 12

0 0 Renteindteegter, finansielle instrumenter 21 67

1.367 1.411 Finansielle indtaegteri alt 167 79
Finansielle omkostninger

=1 -11 Renteomkostninger, lan -478 -653

O 0 Renteomkostninger, finansielle instrumenter -311 -837

(0] 0 @vrige finansielle poster, netto =35 -24

-1 -11 Finansielle omkostninger i alt -824 -1.514

1.366 1.400 Nettofinansieringsomkostninger -657 -1.435
Veaerdireguleringer, netto

0 O - Veerdipapirer -26 =3l

2 O - Lén -2.839 15.698

0 O - Valuta- og renteswaps 543 3.093

0 O - @vrige veerdireguleringer =1l 1

2 (0] Vaerdireguleringer, netto -2.323 18.761

1.368 1.400 Finansielle posteri alt -2.980 17.326

0 O Af finansielle poster udger finans. instrum. 253 2.323

0 O Indregnet i mat. anleegsaktiver under udferelse 399 533

Sund & Beelt Arsrapport 2023

Anvendt regnskabspraksis

Finansielle poster indeholder renteindteegter
og -udgifter, amortisering af over-/underkur-
ser, inflationsopskrivning, kursgevinster og tab
for geeld og derivater samt valutaomregning af
transaktioner i fremmed valuta.

Forskel i dagsveerdi pd balancetidspunkter-
ne udger de totale finansielle poster, der i
totalindkomstopgerelsen opdeles i finansielle
indteegter, finansielle omkostninger og veerdi-
regulering.

Finansielle omkostninger til finansiering af

aktiver under udferelse indregnes i kostprisen
for aktiverne.
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Note 3.2 Veerdipapirer og lan til entreprenerer

Veaerdipapirer

Sund & Beelt placerer overskydende likviditet i seerligt sikre veerdipapirer med en AAA-rating samt i danske realkreditobligationer, og her geelder et krav om
hej kreditveerdighed. Grundet den hoje kreditveerdighed kan der placeres ube- minimum en AA-rating og maksimal 2 ars lebetid.

greenset i statsobligationer udstedt eller garanteret af OECD-lande med en

Veaerdipapirer

Mio kr.

A/S Storebaelt A/S @resund A/S Femern Landanlzeg Femern A/S 2023 ialt 2022 ialt
Primo beholdning 1791 1116 299 2787 5.993 6.668
Til/afgang =33 18 416 1.322 1723 -618
Amortiseringer 18 10 3 42 73 =57
Ultimo beholdning 1.776 1.144 718 4.151 7.789 5.993

Lan til entreprenerer

I henhold til anleegskontrakt og tilleegsaftale med entreprenererne stiller Femern A/S
lanefacilitet til radighed. Ferste tranche af lanefacilitet blev udbetalt i 2019.

Lan afdrages lebende over 36 mdaneder et ar efter optagelse, og er nu fuldt afdraget.

Sund & Beelt koncernen

2023 2022
Langfristet O O
Kortfristet O 83
lalt (0) 83

Anvendt regnskabspraksis

Likvide beholdninger, veerdipapirer og evrige
finansielle tilgodehavender males til amortiseret
kostpris, herunder ogsd lan til entreprenerer.

Sund & Beelt Arsrapport 2023 93
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Note 3.3 Afledte finansielle instrumenter

Derivater anvendes aktivt til at styre den samlede geeldsportefelje. Derivater
omfatter renteswaps, valutaswaps og inflationsindekserede swaps.

Nettogeelden er indregnet til 45.903 mio. kr. i balancen opgjort til dagsveerdi, og

der er en akkumuleret forskel pd 9.038 mio. kr. i forhold til nettogeelden opgjort til

nominel veerdi pd 54.941 mio. kr, som modsvarer den kontraktlige forpligtigelse

Der anvendes ikke regnskabsmaessig sikring. ved udleb.
Derivater Derivater Derivater Derivater

aktiver passiver Total 2023 aktiver passiver Total 2022
Renteswaps 2.672 -4.605 =1LYS8) 3.291 =5.587 -2.246
Valutaswaps 42 0 42 99 O 99
Terminsforretninger 7 0 7 0 =2 =2
Bruttovaeerdi derivater 2721 -4.605 -1.884 3.390 -5.539 -2.149
Periodiserede renter, finansielle instrumenter 1.083 -191 892 Q17 -278 639
Bruttoveerdi total 3.804 -4.796 -992 4.307 -5.817 -1.510
Modregningsmuligheder ved default %) -2.689 2.689 O -2.339 2.339 0
Sikkerhedsstillelser -1.025 2.099 1.074 -748 2.705 1957
Nettoveerdi total 90 -8 82 1.220 -773 447
Modregningsmuligheder omfatter netting af derivater, der giver adgang til udlig-
ning af positive og negative markedsveerdier til et samlet nettoafregningsbeleb.
Anvendt regnskabspraksis
Derivater indregnes og males i balancen til
dagsveerdi, og ferste indregning i balancen
opgeres til dagsveerdi. Positive og negative
dagsveerdier indgar under henholdsvis
finansielle aktiver og finansielle passiver, og
modregning (netting) af positive og negative
dagsveerdier pd derivater foretages kun, nér
der foreligger enret til og intention om at
afregne de finansielle instrumenter samlet.
Koncernen anvender ikke regnskabsmeessig
sikring.
Sund & Beelt /&rsropport 2023 oL
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Note 3.4 Nettogeeld

Omdreningspunktet pd de finansielle markeder var endnu engang inflationsud-
viklingen, der mod drets afslutning var teet p& nul i Danmark, og dermed star i

kontrast til den meget hegje inflation i 2022.

De toneangivende centralbanker har som konsekvens heraf sat de pengepolitiske

stramninger pd pause, og renterne er faldet lidt tilbage igen.

| Danmark blev inflationstakten O,1 pct. i oktober 2023, hvilket er den maned,

som langt overvejende har betydning for indeksopskrivningen p& geelden.

De lange renter pd statens genudlan er i 2023 faldet med omkring 0,1-0,5

Den aftagende inflation har direkte gennemslag pd renteudgifterne, da rentetil-
skrivningen pd en del af geeldsportefeljen er inflationsindekseret.

Sund & Beelt koncernen

procentpoint, mens de korte pengemarkedsrenter endnu kun er faldet moderat.

Nettogeeld fordelt pa valuta EUR DKK @vrige valutaer Total 2023 EUR DKK @vrige valutaer Total 2022
Likvide beholdninger 104 932 -16 1.020 137 520 6 663
Kreditinstitutter 0] 0 0 ) 13 -72 0 =59
Veerdipapirer 6.258 1531 0O 7789 4993 1.000 0 5.993
Obligationsgeeld og genudlan -721 -52.924 O -53.645 -719 -40.413 O -41132
Valuta- og renteswaps -1.563 -328 0] -1.891 -1.400 -747 0 -2.147
Valutaterminer 2.896 -2.889 O 7 5.730 =5.7/32 0 =2
Periodiserede renter 17 800 0 817 -99 671 O 572
Nettogeeld i alt (dagsveerdi) 6.991 -52.878 -16 -45.903 8.655 -44.773 6 -36.112
For dagsveerdioplysninger henvises til note 3.8.

Sund & Beelt Holding A/S' renterisiko, valutarisiko og likviditetsrisiko er beskrevet i note 3.6.
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Periodeafgraensningsposter Aktiver Passiver Total 2023 Aktiver Passiver Total 2022
Veerdipapirer 2 -16 -14 2 =2 O
Geeld 0 -59 -59 0 -67 -67
Renteswaps 1.075 -191 884 Q06 -278 628
Valutaswaps 6 0 6 11 O 11
Terminsforretninger 0 0] 0 (0] 0 )
lalt 1.083 -266 817 919 -347 572
Afstemning af forskydning i

finansielle forpligtelser Geaeld Derivater | alt 2023 Geaeld Derivater | alt 2022
Primo 2023 -41.132 -2.145 -43.277 -52.724 -4.188 -56.912
Pengestremme -9.308 242 -9.066 -3.267 14 =3.283
Betalte rente - tilbagefort -556 -456 -1.012 -447 -190 -637
Amortisering 192 -83 109 236 -114 122
Inflationsopskrivning =1l =3 -4 -380 -754 -1.134
Valutakursregulering =2 19 17 0 O 0]
Dagsveerdiregulering -2.838 542 -2.296 15.450 3.087 18.537
Ultimo 2023 -53.645 -1.884 -55.529 -41.132 -2.145 -43.277
Afstemning af pengestremme 2023 2022

Pengestreamme -9.066 =3.253

Laneoptagelse hos kreditinstitutter 0 =52

Tilbagebetaling af leasingforpligtelser 21 21

Modtagne offentlige tilskud SES -2.585

Garantiprovision 59 75

@vrige finansielle poster, netto -10 6

Betalt udbytte 1.306 1.265

Pengestremme fra finansieringsaktivitet -8.425 -4.523

Sund & Beelt Arsrapport 2023
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Anvendt regnskabspraksis - Obligationslan,
genudldn samt geeld til kreditinstitutter

Begrundelsen for at veelge Fair Value Option
er, at selskaberne konsekvent anleegger

en portefoljebetragtning i forbindelse med
finansforvaltningen, og dette indebeerer, at
den tilsigtede eksponering over for forskellige
finansielle risici tilvejebringes med forskelli-

ge finansielle instrumenter, badde primeere og
afledte finansielle instrumenter. Det betyder,
at der i styringen af den finansielle markedsri-
siko ikke skelnes mellem for eksempel geeld og
derivater, men alene fokuseres pad den samlede
eksponering. Valget af finansielle instrumenter
til afdeekning af de ekonomiske risici i finans-
forvaltningen kan derfor give anledning til
regnskabsmeessige asymmetrier, medmindre
Fair Value Option anvendes.

Geeld indregnes til dagsveerdi sdvel pa ferste
indregningstidspunkt som efterfelgende i
balancen. Geeldsinstrumenterne bliver pa
indregningstidspunktet klassificeret som
finansielle forpligtelser malt til dagsveerdi via
totalindkomstopgerelsen. Uanset omfanget

af rentesikring mdles geeldsinstrumenterne

til dagsveerdi med lebende resultatfering af
dagsveerdireguleringer, der opgeres som for-
skel i dagsveerdi mellem balancetidspunkterne.

Koncernen har valgt at anvende den sakald-
te Fair Value Option i IFRS 9. Det betyder, at
geeld og derivater mdles til dagsveerdi, og at

skabet opndr dermed en symmetri i den regn-
skabsmeessige behandling. Mdling af geeld til
dagsveerdi giver naturligt anledning til udsving
i drets resultat som felge af veerdireguleringer,
i modseetning til hovedreglen i IFRS 9, der ind-
regner geeld til amortiseret kostpris.

Geeld med kontraktmeessigt forfald ud over 1
ar indgar som langfristet geeld.

Beholdninger og afkast af egne obligationer
modregnes i tilsvarende udstedte, egen obli-
gationsgeeld og indgar sdledes ikke seerskilt i
koncernregnskabets totalindkomstopgerelse
og balance.

eendringer i dagsveerdien indregnes i total-
indkomstopgerelsen. Geeld klassificeres til
dagsveerdimdling pd tidspunktet for ferste
indregning i balancen, mens derivater altid
indregnes til dagsveerdi, jf. IFRS 9.

Idet bade geeld og derivater madles til dags-
veerdi, vil indregning og maling i regnskabet
opnd samme resultat for geeld og tilknyttet
afdeekning med derivater, nar afdeekningen
af den okonomiske risiko er effektiv, og sel-

Note 3.5 Egenkapital

Aktiekapitalen i Sund & Beelt Holding A/S omfatter 3.550.000 stk. a nominelt
100 kr. Hele aktiekapitalen ejes af den danske stat. Aktiekapitalen er uesendret
siden 1992.

Sund & Beelt Holding A/S har i 2023 udbetalt et udbytte pd 368 kr. pr. aktie &
nominelt 100 kr. (356 kr. i 2022).

Anvendt regnskabspraksis

Bestyrelsen vurderer regelmaessigt behovet for tilpasning af kapitalstrukturen,
herunder behovet for likvide beholdninger, kreditfaciliteter og egenkapital.

Den danske stat garanterer uden seerlig tilkendegivelse i det enkelte tilfeelde for
A/S Storebeelts, A/S @resunds, A/S Femern Landanleegs og Femern A/S’ evrige
okonomiske forpligtelser. @resundsbro Konsortiet /S’ geeld garanteres solidarisk
af den danske og den svenske stat.

Udbytte, som ledelsen foresldr uddelt for regnskabsdret vises som en seerskilt post under egenkapitalen.

Sund & Beelt Arsrapport 2023
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Note 3.6 Oplysninger om finansielle risici

Selskaberne er eksponeret over for finansielle risici, der opstar i sammenhaeng
med finansieringen af infrastrukturanleeggene og i tilkknytning til aktiviteterne i
finansforvaltningen.

Risici relateret til finansielle risikoeksponeringer er primeert:
- Likviditetsrisici

+ Rente- og inflationsrisici

- Kreditrisici

- Valutarisici

Finansielle risici identificeres, overvages, kontrolleres og rapporteres inden for
de af bestyrelsen godkendte risikorammer som fastlagt i selskabernes finans-
politik og -strategi, operationelle procedurer og efter retningslinjer fra Finans-
ministeriet/Danmarks Nationalbank, som har udstedt garantier for selskabernes
forpligtigelser.

Finansiering

Finansforvaltningen i selskaberne foregdr inden for rammer, som er fastlagt af
selskabernes bestyrelse, samt gaeldende retningslinjer fra Finansministeriet og
Danmarks Nationalbank.

Bestyrelsen fastleegger dels en overordnet finanspolitik, dels en arlig finansstra-
tegi, der bl.a. regulerer det enkelte ars ldntagning og likviditetsberedskab samt
seetter greenser for risici knyttet til selskabernes kredit-, valutakurs-, inflations-
og renteeksponering. Desuden understottes varetagelsen af finansforvaltningen
af operationelle procedurer.

Den overordnede mdlseetning er at balancere lavest mulig finansieringsomkost-
ning mod lavest mulig risiko. Der anleegges et langsigtet perspektiv i afvejnin-

gen af de skonomiske resultater og risici forbundet med finansforvaltningen.

| det folgende beskrives selskabernes ldntagning i 2023 og de veesentligste
finansielle risici.

Sund & Beelt Arsrapport 2023

Lantagning

Geeld og @vrige finansielle instrumenter, der anvendes af selskaberne, er garan-
teret af den danske stat. Det betyder, at selskaberne opnar vilkar i kapitalmar-
kedet, der er sammenlignelige med statens.

Léntagningen skal imidlertid opfylde en reekke betingelser, dels som felge af
krav fra garanten, dels interne retningslinjer fastlagt i selskabernes finanspolitik.
Overordnet skal selskabernes ldnetransaktioner veere gaengse og standardise-
rede ldnekonstruktioner og samtidig i videst muligt omfang begraense kreditri-
sikoen.

Selskaberne har siden 2002 haft mulighed for at optage genudlan, der er et
direkte lan til selskaberne fra den danske stat baseret pd en konkret statsobli-
gation og med samme vilkdar, som statsobligationen seelges til i markedet.

Lanebehovet blev i 2023 udelukkende daekket af genudlan fra staten, der har
veeret en seerdeles attraktiv finansieringskilde.

Der blev optaget genudlan for 0,2 mia. kr. i Sund & Beelt Holding, 2,4 mia. kr.i A/S
Storebeelt, 2,5 mia. kr. i A/S @resund og 10,0 mia. kr. i A/S Femern Landanleeg,
som efterfelgende er videreudldnt til Femern A/S.

Selskaberne har ogsd etableret standardiserede |[dneprogrammer pd det euro-
peeiske [dnemarked (EMTN-ldneprogram) og det svenske ldnemarked (SMTN-
ldneprogram), og ldneprogrammerne kan umiddelbart aktiveres, hvis behovet
opstar.

Sund & Beelt A/S A/S A/S Femeren Femeren
Laneprogrammer Holding A/S Storebzelt @resund Landanlzeg A/S
Euro MTN / X X X /
Max USD 5.000 1.000 3.000
Udnyttelse 0 41 ()
SEK MTN / X / / /
Max SEK 5.000
Udnyttelse O
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Likviditetsrisiko

Likviditetsrisiko udtrykker risikoen for, at der opstdr tab, sdfremt selskaberne
ikke kan indfri sine finansielle forpligtigelser, bdde fra geeld, derivater og almin-
delig drift.

Selskaberne har et krav om at holde en likviditetsreserve pd minimum 1 mdaneds
likviditetsforbrug.

Selskabernes likviditetsrisiko er begreenset pga. garantien fra den danske stat
og opretholdelse af en likviditetsreserve pd minimum 1 mdaneds likviditetsfor-

brug. Likviditetsaflebet tilstreebes jeevnt fordelt, sdledes at der ikke optraeder

store udsving i de enkelte drs refinansiering.

Der kan opstd uventede likividtetstraek fra krav til sikkerhedsstillelse som
konsekvens af markedsveerdisendringer pd derivaterne.

Geeld, derivatforpligtigelser og tilgodehavender samt finansielle aktiver ind-
garilikviditetsaflebet, og afdrag og hovedstole optreeder pd ferstkommende
forfaldstidspunkt. Rentebetalinger indgar med de aftalte vilkar, og implicitte
forwardrenter og inflation er grundlag for de variable rentebetalinger og inflati-
onsopskrivningen. Der indgdr ikke refinansiering eller likviditet fra driften.

Forfaldsanalyse pd& geeld og derivater fremgdr nedenfor:

Forfaldstidspunkt pa geeld samt forpligtelser og tilgodehavender pd finansielle derivater, Sund & Beelt koncernen

Mio. kr.

Forfaldstidspunkt 0-1ar 1-5ar >5ar Total 2023 O-1ar 1-5ar >5ar Total 2022
Hovedstole

Geeld -1.212 -1.677 -59.077 -61.966 7.500 14994 -84.816 -62.322
Derivatforpligtelser -4.349 =793 -1.150 -6.292 -5.796 -2.202 1144 -9.142
Derivattilgodehavende 4.356 79 0 4.435 5.890 1.491 0] 7.381
Aktiver 6.680 1192 0 7.872 -1.917 -18.569 35.741 15.255
Hovedstole i alt S.475 -1.199 -60.227 -55.951 S.677 -4.286 -50.219 -48.828
Rentebetalinger

Geeld 422 -1.786 -7.043 -8.407 1900 1140 -13.721 -10.681
Derivatforpligtelser -604 -1.132 -2.107 -3.843 -679 -1.978 -2.584 -5.241
Derivattilgodehavende 339 612 2988 3.939 186 1.075 3.258 4.519
Aktiver 79 33 0 112 -1.217 -960 7211 5.034
Rentebetalinger i alt 236 -2.273 -6.162 -8.199 190 -723 -5.836 -6.369
Kontraktuelle forpligtelser til anlaegsinvesteringer indgar ikke i tabellen, men fremgar af note 5.3.
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Rente- og inflationsrisici

Selskabernes finansieringsomkostninger er eksponeret over for renterisici som
folge af den lebende ladntagning til refinansiering af geeld, rentetilpasning af
variabelt forrentet geeld samt disponering af likviditet fra drift og investeringer.
Usikkerheden opstdr som en konsekvens af beveegelser i markedsrenterne.

Selskabernes renterisici styres inden for rammer og greenseveaerdier, der i sam-
menheeng afgraenser geeldsportefeljens renteusikkerhed. Som felge heraf er der
ligeledes givet oplysninger om rente- og inflationsrisici for hvert enkelt koncern-
selskab.

For A/S Storebeelt indgik felgende rammer for 2023 i styringen af renterisici:

« Rentetilpasningsrisikoen ma ikke overstige 40 pct. af nettogeelden.

- Sigtepunktet for nettogeeldens varighed er 4,25 ar (udsvingsbdnd 3,5-5,0 ar).
« Rammer for rentefordelingen og tilherende udsvingsband.

For A/S @resund indgik felgende rammer for 2023 i styringen af renterisici:

+ Rentetilpasningsrisikoen ma ikke overstige 30 pct. af nettogeelden.

- Sigtepunktet for nettogeeldens varighed er 8,0 ar (udsvingsband 7,0-9,0 ar).
« Rammer for rentefordelingen og tilherende udsvingsband.

For A/S Femern Landanleeg indgik felgende rammer for 2023 i styringen af

renterisici:

« Rentetilpasningsrisikoen ma ikke overstige 30 pct. af nettogeelden.

« Pejlemeerke for langsigtet afdeekning pd op til 80 pct. af den forventede
geeldsudvikling.

« Rammer for rentefordelingen og tilherende udsvingsband.

For Femern A/S indgik felgende rammer for 2023 i styringen af renterisici:

+ Rentetilpasningsrisikoen ma ikke overstige 30 pct. af nettogeelden.

+ Pejlemeerke for langsigtet afdeekning pd op til 80 pct. af den forventede
geeldsudvikling.

« Rammer for rentefordelingen og tilherende udsvingsband.

Selskabernes renterisici styres aktivt ved brug af rente- og valutaswaps.

Sund & Beelt Arsrapport 2023

Geeldsfordelingen mellem fast og variabelt forrentet nominel geeld og inflations-
indekseret geeld fastleegger i sammenhaeng med rentebindingen (lebetiden pa
den fast forrentede geeld) valutafordelingen og usikkerheden pd finansierings-
omkostningerne.

Selskabernes risikoprofil er foruden en isoleret afvejning af finansieringsom-
kostninger og renteusikkerhed ogsd pdavirket af sammenhaengen til driftsaktivi-
teterne. Det indebeerer, at muligheden for risikoudligning pd tveers af aktiver og
passiver udnyttes med det formdl at opnd en lavere totalrisiko. Den lavere risiko
opnds ved at sammenseette geeldsportefoljen, sd der optraeder en positiv sam-
variation mellem driftsindteegter og finansieringsomkostninger i det omfang,
det er muligt.

Selskaberne har en strategisk interesse i inflationsindekseret geeld, hvor finan-
sieringsomkostningerne bestdr af en fast realrente plus en inflationsopskrivning,
der afheenger af den generelle inflationsudvikling i forbrugerpriserne. Arsogen
hertil er, at driftsindteegterne i det store og hele kan forventes at felge infla-
tionsudviklingen, da bade takster og jernbaneindteegter normalt indekseres.
Inflationsindekseret geeld repraesenterer saledes en lav risiko og fungerer som
afdeekning af indtjeningen og den langsigtede projektrisiko.

Ud over ovennaevnte strategiske elementer styres renterisikoen ogsd ud fra
konkrete forventninger til den kortsigtede renteudvikling og en isoleret afvejning
af finansieringsomkostninger og rentetilpasningsrisiko p& den nominelle geeld.

Styringen af renterisici har til formdl at opnd de lavest mulige finansieringsom-
kostninger pd leengere sigt uden specifik hensyntagen til arlige udsving i dags-
veerdireguleringen. Dagsveerdireguleringen pavirker ikke selskabernes gkonomi,
herunder tilbagebetalingstid.

Selskabernes anvendelse af derivater i finansforvaltningen har til formal at
tilpasse rentebindingen mellem variabelt og fast forrentet nominel geeld samt

inflationsindekseret geeld, hertil anvendes primeert rente- og valutaswaps.

Rentefordelingen er opgjort som felger pr. selskab.
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Rentefordeling i pct. pd nominelle hovedstole

Variabel rente pct.

Fast rente pct.

Inflationsrente pct.

Selskab 2023 2022 2023 2022 2023 2022
A/S Storebeelt 309 25,0 351 43,4 34,0 31,6
A/S @resund 27,8 24.9 43,6 329 28,6 42,2
A/S Femern Landanleeg 17,5 10,9 374 40,8 45,2 48,3
Femern A/S -S04 -66,8 150,4 166,8 0,0 0,0
Rentebindingstid opgjort i nominelle hovedstole, A/S Storebeelt
Mio. kr.

Nominel 2023 Nominel 2022
Rentebindingstid 0-1ar 1-5ar >5ar veerdi  Dagsveerdi O-1ar 1-5ar >5 ar veerdi  Dagsveerdi
Veerdipapirer 596 1192 0 1.788 1.800 0 0 O O 0
Obligationslén og geeld -1.850 -6.072 -9.264 -17.186 -16.474 -3.520 -7922 -6.762 -18.204 -16.981
Rente- og valutaswaps -3.860 2.897 93 -870 -1.146 -2.366 2765 -1.265 -866 -1.459
Valutaterminer (0] 0 0 0 0 0 (0] 0 0 0
Likvide beholdninger 125 0 0 125 125 1.552 186 0 1738 1744
Nettogeeld -4.989 -1.983 -9.171 -16.143 -15.695 -4.334 -4.971 -8.027 -17.332 -16.696
Heraf inflationsindekserede instrumenter
Inflationsindekseret geeld 0 0 -2.314 -2.314 -2.365 0 0 -2.312 -2.312 -4.141
Inflationsswaps 0 -2.780 -402 -3181 -3.244 0 -2771 -401 -3.172 -3.304
Heraf inflationsindekserede instrumenter i alt (0] -2.780 -2.715 -5.495 -5.610 -2.771 -2.713 -5.484 -7.445
Dagsveerdien er indregnet i balancen og den nomielle veerdi modsvarer den kontraktlige forpligtigelse ved udleb
| A/S Storebeelt er den inflationsindekserede geeld og swaps eksponeret over for det danske forbrugerprisindeks (CPI).
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Rentebindingstid opgjort i nominelle hovedstole, A/S @resund

Mio. kr.

Nominel 2023 Nominel 2022
Rentebindingstid O-1ar 1-5ar >5ar veerdi  Dagsveerdi O-1ar 1-5ar >5 ar veerdi  Dagsveerdi
Veerdipapirer 1155 0 0 1155 1143 ¢} 0] 0 0 0
Obligationslén og geeld -3.036 -3.560 -6.500 -13.096 -12.985 -1.923 -4.822 -5500 -12.245 -11.896
Rente- og valutaswaps -1.730 2.819 -1.673 -584 -493 -1.475 3.561 -2.663 -577 -665
Valutaterminer 3 0 0 3 0 0 O 0 0 O
Likvide beholdninger 170 0 0 170 170 480 632 0 1112 1113
Nettogeeld -3.437 -741 -8.173 -12.351 -12.165 -2.918 -629 -8.163 -11.710 -11.448
Heraf inflationsindekserede instrumenter
Inflationsindekseret geeld 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0]
Inflationsswaps 0] 0 =35l =3l -3.690 0 -1.413 -3.526 -4.939 -5.078
Heraf inflationsindekserede instrumenter i alt (0} (0} -3.531 -3.531 -3.690 [0} -1.413 -3.526 -4.939 -5.078
Dagsveerdien er indregnet i balancen og den nomielle veerdi modsvarer den kontraktlige forpligtigelse ved udlob
| A/S @resund er den inflationsindekserede geeld og swaps eksponeret over for det danske forbrugerprisindeks (CPI).
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Rentebindingstid opgjort i nominelle hovedstole, A/S Femern Landanlzaeg

Mio. kr.

Nominel 2023 Nominel 2022
Rentebindingstid O-1ar 1-5ar >5ar veerdi  Dagsveerdi O-1ar 1-5ar >5 ar veerdi  Dagsveerdi
Veerdipapirer 723 -234 17.344 17.833 12.848 297 -9131 18.381 Q.547 2.052
Obligationslén og geeld 1944 -1.400 -20.660 -24.004 -19.706 -892 -2.200 -12.050 -15.142 -8.175
Rente- og valutaswaps 519 7.434 -8.367 -414 639 144 8.176 =6.3585 =328 615
Valutaterminer 1 0 0 1 0 0 O 0 0 O
Likvide beholdninger 365 0 0 365 365 106 O 0 106 106
Nettogeeld -336 5.800 -11.683 -6.219 -5.854 -633 -3.155 -2.024 -5.812 -5.402
Heraf inflationsindekserede instrumenter
Inflationsindekseret geeld 0 -3.234 3.234 0 192 0 0 O 0 0]
Inflationsswaps 0 532 -3.341 -2.809 -2.814 0 532 -3.338 -2.806 -2.183
Heraf inflationsindekserede instrumenter i alt (0} -2.701 -107 -2.809 -2.621 [0} 532 -3.338 -2.806 -2.183
Dagsveerdien er indregnet i balancen og den nomielle veerdi modsvarer den kontraktlige forpligtigelse ved udlob
| A/S Femern Landanleeg er den inflationsindekserede geeld og -swaps eksponeret over for det danske forbrugerprisindeks (CPI).
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Rentebindingstid opgjort i nominelle hovedstole, Femern A/S

Mio. kr.

Nominel 2023 Nominel 2022
Rentebindingstid O-1ar 1-5ar >5ar veerdi  Dagsveerdi O-1ar 1-5ar >5 ar veerdi  Dagsveerdi
Veerdipapirer 4206 0 0 4.206 4.163 2.063 7Lty 0 2.807 2.792
Obligationsldn og geeld 5.750 18.641 -48.681 -24.290 -16.223 6.360 20.131 -42921 -16.430 -5.618
Rente- og valutaswaps 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0]
Valutaterminer 7 0 0 7 6 4 0 0 4 =2
Likvide beholdninger 106 0 0 106 106 405 (0] 0 405 405
Nettogeeld 10.069 18.641 -48.681 -19.971 -11.948 8.832 20.875 -42.921 -13.214 -2.423
Heraf inflationsindekserede instrumenter
Inflationsindekseret geeld 0 3.234 -3.234 0 -192 0 3.231 =328 0 -91
Inflationsswaps 0 O O O O O 0 0 0 0
Heraf inflationsindekserede instrumenter i alt (0] 3.234 -3.234 (0] -192 (0] 3.231 -3.231 (0] -91
Dagsveerdien er indregnet i balancen og den nomielle veerdi modsvarer den kontraktlige forpligtigelse ved udlob
| Femern A/S er rentebindingen er eksponeret mod 30-drige lebetider.
Varigheden angiver den gennemsnitlige rentebindingstid pd nettogeelden. Hoj varighed indebeaerer en lav
rentetilpasningsrisiko, da en relativt mindre andel af nettogeelden skal have rentetilpasning.
Varigheden udtrykker ogsd kursfelsomheden pd nettogeelden opgjort til markedsveerdi.
Basis point value (BPV) udtrykker kursfelsomhed, ndr rentekurven parallelforskydes med 1 bp.
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Felsomhedsberegninger

Selskaberne er som felge af rente- og inflationseksponeringen udsat over for
risici for udsving pd bdde pengestremme og dagsveerdier med gennemslag i

henholdsvis resultat og balance.

Variabelt forrentet geeld eller geeld med kort restlebetid medferer, at der skal
ske rentetilpasning af geelden inden for en kort tidshorisont, hvilket indebeerer en

renteudgifter (rentetilpasningsrisikoen) er grundlag for risikoopgerelsen.
Omvendt medferer fast forrentet geeld store udsving pd dagsveerdien, nar mar-
kedsrenterne eendres. | tabellen er anfert felsomhedsberegninger pd dagsveerdien
og pengestreammene for en eendring (delta) i rente og inflation p&d 100 bp.

Folsomhedsberegningerne er foretaget pd baggrund af balancedagens netto-

hojere risiko end fast forrentet geeld med lang lebetid, nar udsving i de lebende geeld.
2023 2022

Varighed (ar) BPV Dagsveerdi Varighed (&r) BPV Dagsveerdi
A/S Storebeelt
Nominel geeld 5,0 5,0 -10.086 4.1 4.5 -9.251
Inflationsindekseret geeld 41 2,3 -5.610 4.8 27 -7.445
Nettogeeld 47 7.3 -15.695 4.3 772 -16.696
A/S @resund
Nominel geeld 5,7 49 -8.475 71 4.6 -6.369
Inflationsindekseret geeld 9,0 3,3 -3.690 73 3,7 -5.078
Nettogeeld 6,7 8,2 -12.165 72 8,3 -11.447
A/S Femern Landanlaeg
Nominel geeld 10,9 3,5 -3.246 8,5 2,3 -3.217
Inflationsindekseret geeld 6,4 17 -2.621 8,5 2,3 -2.183
Nettogeeld 89 52 -5.867 8,5 4,6 -5.400
Femern A/S
Nominel geeld 38,6 45,4 -11.7855 168,1 397 -2.333
Inflationsindekseret geeld 390,6 75 -192 7478 6,8 -91
Nettogeeld 44,3 529 -11.948 189,5 46,5 -2.424
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Felsomhedsberegninger pad dagsveerdi og pengestremme

2023 2022
Dagsveerdi Pengestremme Dagsveerdi Pengestremme
Delta rente Delta rente Delta inflation Delte rente Delta rente Delta inflation
-100bp +100 bp -100bp +100bp -100bp +100 bp -100bp +100 bp -100bp +100bp -100bp +100 bp
A/S Storebeelt -765 703 60 -60 5 =55 -759 698 54 -54 72 -72
A/S @resund -868 768 25 =285 50 -50 -909 800 31 =3l 49 -49
A/S Femern Landanleeg =553 L46 20 -20 30 -30 -494 395 23 =23 21 -21
Femern A/S -5908 4.773 520 20 O O -5.269 4,159 4 =k O 0]
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Kreditrisici

Kreditrisici udtrykker risikoen for, at der opstdar tab som felge af, at modparten
ikke opfylder sine betalingsforpligtigelser. Kreditrisici opstar i sammenheeng
med placering af overskudslikviditet, tilgodehavender fra derivat transaktioner
samt kundetilgodehavender. For kundetilgodehavender henvises til note 4.4.

Kreditpolitikken for placering af overskudslikviditet har krav til rating, kredi-
trammer og maksimal lebetid.

Selskabernes derivattransaktioner er overordnet reguleret af en ISDA-ramme-
aftale med hver enkelt modpart med adgang til udligning (netting) af positive
og negative mellemveerender.

Kreditrisikoen pd finansielle modparter styres og overvages dagligti et line- og
limitsystem, som er godkendt af bestyrelsen i selskabernes finanspolitik, og
fastleegger principperne for opgerelse af sGdanne risici samt en absolut greense
for acceptable krediteksponeringer. Tildelingen af rammer for acceptable kredi-
teksponeringer fastleegges pd baggrund af modpartens langfristede rating fra
enten Standard and Poor’s (S&P), Moody's Investor Service (Moody 's) eller Fitch
ratings.Kreditrisikoen begreenses i videst muligt omfang ved at sprede mod-
partseksponeringen og reducere risikoeksponeringen pd individuelle modparter.

De finansielle modparter skal opfylde krav til hej kreditkvalitet, og i udgangs-

punktet indgds kun aftaler med modparter, der har en langfristet rating hejere
end A3/A-. Ratingkravet kan lempes til BBB/Baa?2, forudsat at modparten er

Sund & Beelt Arsrapport 2023

hjemmeheorende i et land med en rating p&d AA/Aa2 samt at en reekke skeerpede
krav til sikkerhedsstillelse opfyldes.

Selskaberne har indgdet sikkerhedsstillelsesaftaler (CSA-aftaler) med hoved-
parten af de finansielle modparter, og siden 2005 er der kun indgdet derivat
transaktioner, der er reguleret af sddanne aftaler. Sikkerhedsstillelsesaftalerne
tiltreedes tovejs og sker med deponering af statsobligationer eller realkreditob-
ligationer med hej kreditkvalitet. Parterne har radderet over sikkerhedsstillelsen
med pligt til tilbagelevering af afkast og veerdipapirer i fraveer af konkurs.

Krediteksponeringen begreenses effektivt af lave teerskelveerdier for uafdeekkede
tilgodehavender, og der stilles storre krav til modparter med ddrligere kreditkva-
litet, bl.a. med krav om tilleegssikkerheder for lavere ratings.

Obligationerne, som stilles til sikkerhed, skal minimum have en rating pad Aa3/
AA-.

Selskaberne er ikke omfattet af EMIR’s centrale clearingforpligtigelse for derivat
transaktioner.

IFRS regnskabsstandarden fastleegger, at kreditrisikoen opgeres brutto uden

hensyntagen til netting (udligning af positive og negative mellemveerender for
hver enkelt modpart). Nettoeksponeringen er anfert som tilleegsoplysning.
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Kreditrisici pa finansielle aktiver indregnet til dagsveerdi opdelt pa kreditkvalitet

Total modpartseksponering (markedsveerdi)

AAA AA A BBB Total 2023 AAA AA A BBB Total 2022
A/S Storebeelt
Placeringer 1.800 O ¢} 0] 1.800 1.758 ¢} 0] 0 1.758
Derivater uden netting 0 72 398 0] 470 0 Q0 569 0 659
Derivater med netting (0] 0 219 0 219 0 0] 295 0 295
Sikkerhed 0 0 137 0] 137 0 0 171 0 171
Antal modparter 1 2 4 0 7 1 2 S 0 8
A/S @resund
Placeringer 1143 O O 0] 1.143 1.093 0 O O 1.093
Derivater uden netting 0 3 439 0] 442 0 0 73 0 573
Derivater med netting 0 0 352 0] 352 0 ¢} 423 0 423
Sikkerhed 0 0 380 0] 380 0 0 368 0 368
Antal modparter 1 3 5 0 9 1 3 6 0 10
A/S Femern Landanlaeg
Placeringer 293 0 425 0] 718 293 ¢} 0 O 293
Derivater uden netting (0] 569 1.425 ) 1.994 0 603 1.596 0 2.199
Derivater med netting (0] 130 509 ) 639 0 95 528 0 618
Sikkerhed 0 95 642 0] 737 0 209 O 209
Antal modparter 1 1 2 0] 4 1 1 2 0 4
Femern A/S
Placeringer 3.420 743 ¢} 0] 4.163 2765 ¢} 0 ¢} 2.765
Derivater uden netting (0] 0 6 () 6 0 0 ) 0 (0)
Derivater med netting 0 0 6 0] 6 0 0 O O (0]
Sikkerhed 0 0 0 0] (0] 0 ¢} 0 O (0]
Antal modparter 1 1 2 0] 4 3 ¢} 2 0 5
De anferte belob i relation til kreditrisici og sikkerhedsstillelse er opgjort til markedsveerdi pd balancedagen.
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Valutarisici

Selskabernes valutarisici relaterer sig primeert til den del af ldneportefoljen, der
er placeret i andre valutaer end basisvalutaen (DKK). Finansielle derivater og
likvide midler indgdr i opgerelsen af valutarisikoen opgjort til dagsveerdi.

Finansministeriet har fastlagt, at selskaberne kan have valutaeksponering i DKK
og EUR. Valutafordelingens sammensaetning kan frit disponeres mellem de to

valutaer.

Selskabernes leverander- og anden geeld samt tilgodehavender mv. eri al
vaesentlighed i DKK, hvorfor der er ubetydelig valutarisiko.

Valutaeksponering opgjort til dagsvaerdi i mio. kr.

Valutakursfelsomheden for koncernen udger 33 mio. kr. i 2023 (45 mio. kr. i 2022)

beregnet som Value-at-Risk.

Value-at-Risk for valutakursfelsomheden udtrykker det maksimale tab som
folge af en ugunstig udvikling i valutakursen i forhold til basisvalutaen inden

for en 1-drig horisont med 95 pct. sandsynlighed. Beregningen er foretaget pd
baggrund af 1-ars historik for volatiliteter og korrelationer i de valutaer, hvor der

er en eksponering.

DKK EUR @vrig valuta Total Value-at-Risk

Selskab 2023 2022 2023 2022 2023 2022 2023 2022 2023 2022
A/S Storebeelt -16.958 -18.013 1.263 1.316 0 0 -15.695 -16.697 6 5
A/S @resund -12.539 -10.696 374 -751 0 0 -12.165 -11.447 3

A/S Femern Landanleeg -5.846 -5.827 -8 427 0 ) -5.854 -5.400 0

Femern A/S -17.516 -10.419 5.566 7993 1 2 -11.949 -2.424 24 35
Dagsveerdi total -52.859 -44.955 7.195 8.985 1 2 -45.663 -35.968 33 45
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Note 3.7 Kategorier af finansielle instrumenter

Finansielle instrumenter anvendes til en raeskke formdl. Nedenstdende tabel viser
en opdeling af finansielle instrumenter pd kategorier af finansielle aktiver og

finansielle forpligtelser.

Sund & Beelt koncernen

2023 2022

Finansielle aktiver Dagsveerdi Amortiseret kostpris Dagsveerdi Amortiseret kostpris
Likvide beholdninger O 1.020 0 663
Lan til entreprenarer ) (@) @) 83
Veerdipapirer 0 7789 0 5993
Afledte finansielle instrumenter 2721 0 3.390 0
Finansielle aktiveri alt 2721 8.809 3.390 6.739
Finansielle forpligtelser

Genudlan fra den danske stat -52.551 0 -39.522 O
Obligationsgeeld -1.094 0 -1.610 0
Afledte finansielle instrumenter -4.605 0 -5.539 0
Finansielle forpligtelser i alt -58.250 (0] -46.671 (0]

Sund & Beelt Arsrapport 2023
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Note 3.8 Dagsveerdioplysninger

Ifelge IFRS 13 skal finansielle aktiver og forpligtelser, som indregnes til dagsveerdi,
henferes til et 3-delt hierarki for veerdiansasttelsesmetoden.

- Niveau 1 indeholder aktiver og forpligtelser indregnet med likvide og tilgeengelige
baorskurser.

+ Niveau 2 indeholder veerdianseettelse af aktiver og forpligtelser med anvendelse
af kvoterede markedspriser, som input til anerkendte veerdiansesttelsesmetoder

og prisningsformler.

« Niveau 3 indeholder aktiver og forpligtelser i balancen, der ikke er baseret pd
observerbare markedsdata, og som derfor kreever seerlig omtale.

Sund & Beelt koncernen

Dagsveerdihierarki Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total 2023 Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total 2022
Veerdipapirer 7046 743 0 7789 5.593 0 0 5593
Derivater, aktiver ) 2721 0 2721 ) 3.390 0 3.390
Finansielle aktiver 7.046 3.464 [0} 10.510 5.593 -39.522 [0} 8.983
Genudlan fra den danske stat 0 -52.551 0 -52.551 0 -39.522 0 -39.522
Obligationslan og -geeld 0] -1.094 0 -1.094 0] -1.610 0 -1.610
Derivater, passiver O -4.605 0 -4.605 O =5.539 0 =5.5389
Finansielle passiver (0] -58.250 (0] -58.250 (0] -46.671 (0] -46.671
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Anvendt regnskabspraksis

Benyttede metoder og forudseetninger ved
maling af dagsveerdien pé& finansielle instru-
menter:

Niveau 1 - Bersnoterede veerdipapirer
Borsnoterede veerdipapirer males til noterede
berskurser.

Niveau 2 - Derivater

Derivater omfatter finansielle instrumenter,
hvor veerdien afheenger af den underliggende
veerdi pa de finansielle variabler, primeert refe-
rencerenter og valutaer. Alle derivater indgds
med finansielle modparter og er OTC-deri-
vater. Der foreligger ikke borskurser for sédan-
ne transaktioner. Derivater omfatter typisk
rente- og valutaswaps, terminsforretninger,
valutaoptioner, FRA'er samt rentegarantier

og swaptioner. Kursveerdien fastlaegges ved
tilbagediskontering af kendte og forventede
fremtidige betalingsstremme med relevante
diskonteringsrenter. Diskonteringsrenten fast-
leegges pd samme mdade som geeld og likvide
beholdninger, dvs. ud fra de aktuelle markeds-
renter, der vurderes at veere tilgeengelige for
selskaberne som lantager.

Som konsekvens af at derivaterne er afdeek-
ket med sikkerhedsstillelsesaftaler sker pris-
seetningen med O/N-rentekurven (OIS-rente-
satser) i EUR, idet udvekslingen af sikkerheder
foregdr med tyske statsobligationer.

Inflationsindekserede swaps indeholder
ligesom inflationsindekseret geeld et tilleeg for
inflationsopskrivningen. Den forventede infla-
tion indgar i fastleeggelsen af dagsveerdien pd
inflationsindeksede swaps og bestemmes ud
fraligeveegtsinflationen fra de sékaldte "break
even” inflationsswaps, hvor en fast inflati-
onsbetaling udveksles mod den realiserede
inflation, som er ukendt pd indgdelsestids-
punktet. Dansk ligeveegtsinflation opgeres
med et spaend til de europeeiske "break even”
inflationsswaps med HICPXT som referencein-
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deks. Diskonteringen felger af de almindelige
omtalte principper.

Niveau 2 - Obligationsgzeld, genudlan og gzeld
til kreditinstitutter

Dagsveerdien pd obligationsgeeld og bila-
terale |&n fastleegges som kursveerdien ved
tilbagediskontering af fremtidige kendte og
forventede betalingsstremme med de relevan-
te diskonteringsrenter, da der ikke forefindes
berskurser pa unoteret obligationsgeeld og
bilaterale lan.

Diskonteringsrenterne fastleegges med bag-
grund i aktuelle markedsrenter, der vurderes
at veere tilgeengelige for selskaberne som
lantager.

Opgerelse af dagsveerdien pd genudlan fra
staten baseres pd observerbare markeds-
data. Genudldnene er stdende |an med fast
rente, og betalingsreekken er pd forhdnd kendt.
Dagsveerdien fastleegges med udgangs-
punkt i en diskonteringsfaktor baseret pa den
risikofri rente og fastleegges ud fra nulkupon-
rentekurven for de danske statsobligationer.
Selskabernes kreditveerdighed er sammenlig-
nelig med den danske stats kreditveerdighed

i kraft af den eksplicitte statsgaranti pa lan
og evrige skonomiske forpligtigelser som det
fremgar jf. Lov om Sund & Beelt Holding A/S,
Lov om anleeg og drift af en fast forbindelse
over Femern Beelt med tilherende landanlaeg

i Danmark samt det statslige ejerskab. Der
foretages derfor ingen justering i dagsveerdien
af genudlén til staten som felge af eendring i
selskabernes kreditrisiko. Der betales herud-
over en garantiprovision, der udover admini-
strationsomkostninger blandt andet deekker
eventuelle mindre forskelle i likviditets- og
kreditpreemier.

Inflationsindekseret geeld bestar af en real-
rente plus et tilleeg for inflationsopskrivningen.
Den forventede inflation indgar i fastleeggel-
sen af dagsveerdien pd inflationsindekseret

geeld og bestemmes ud fra ligeveegtsinfla-
tionen fra de sé@kaldte "break even” inflati-
onsswaps, hvor en fast inflationsbetaling
udveksles mod den realiserede inflation, som
er ukendt pd indgdelsestidspunktet. Dansk
ligeveegtsinflation opgeres med et speend til
de europeeiske "break even” inflationsswaps
med HICPxT som referenceindeks. Diskon-
teringen felger af de almindelige omtalte

principper.

Vaesentlige sken og estimater

For visse finansielle aktiver og forpligtelser
sker et sken af forventet fremtidig inflation
ved beregning af dagsveerdi.

Opgerelsen af dagsveerdien pa finansielle
instrumenter er forbundet med sken for den
relevante diskonteringsrente for selskaberne.
Derudover indgar sken for den fremtidige
inflationsudvikling for inflationsindekseret
geeld og -swaps. De foretagne skon til opge-
relse af dagsveerdier og nedskrivningsbehov er
i videst muligt omfang heegtet op pd obser-
verbare markedsdata og lebende vurderet
med aktuelle prisindikationer.
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Sektion 4 - Rentabilitet

Note 4.1 Nettoomsaetning

Omseaetningen i koncernen er steget med 34 mio. kr. og udger i alt 3.511 mio. kr.

Omseaetningen fra Storebeelts vejforbindelse er steget med 2,1 pct,, svarende til

64 mio. kr., og udger herefter 3.155 mio. kr.

Storebeelts omseetning fra jernbaneanleeg er faldet 33 mio. kr,, hvilket skyldes
flere store sporarbejder pd streekningen mellem Ringsted og Slagelse hen over
fordr og sommer, som har resulteret i feerre togafgange over Storebeelt.

Sund & Beelt koncernen

lalt
Specifikation af nettoomsaetning Storebzelt  @resund Dvrige 2023
Vejanleeg ENISS 0 0] ENISS
Jernbaneanleeg 266 11 0] 277
Havneanlaeg 29 O 0] 29
Dvrige ) 0 50 50
Nettoomsaetning i alt 3.450 11 50 3.511

Anvendt regnskabspraksis

Indteegter fra salg af tjenesteydelser ind-
regnes i takt med, at ydelserne leveres, og
safremt indteegter kan opgeres palideligt og
forventes modtaget. Indteegter males ekskl.
moms, afgifter og rabatter i forbindelse med
salget. Nettoomseetningen omfatter indteeg-
ter fra vej- og jernbaneanleeg og havneafgifter
for brug af havneanlaeg.

Sund & Beelt Arsrapport 2023

Omeseetning fra vejanleeg omfatter betaling pr.
koretoj, der passerer Storebeeltsforbindelsen.
Betaling opkreeves kontant, via betalingskort
eller ved efterfelgende fakturering. Takster-
ne pd Storebeeltsforbindelsen fastseettes af
transportministeren.

Omseetning fra jernbaneanleeg omfatter be-
taling fra Banedanmark for benyttelse af
jernbaneanlaeggene. Jernbanevederlagets

| Sund & Beelt Holding A/S bestdr nettoomseetningen af indteegter fra drift aof

miljezoner pd 15 mio. kr. i 2023 (2022: 13 mio. kr.) samt modtagne vederlag fra

dattervirksomheder.

Vederlag fra dattervirksomheder vedrerer mest vaesentligt koncernvederlag
samt salg af personaleressourcer til koncernselskaber. Som det fremgar af
koncernnoten 4.3 aktiveres andele af personaleomkostningerne i dattersel-

skabernes anleeg under udferelse.

Sund & Beelt koncernen

| alt
Specifikation af nettoomsaetning Storebzelt  @resund Dvrige 2022
Vejanleeg 3.091 0 O 3.091
Jernbaneanleeg 299 10 0 309
Havneanleeg 29 0 0 29
@Dvrige 0 0 48 48
Nettoomszetning i alt 3.419 10 48 3.477

storrelse over Storebeelt er baseret pd faktisk
trafik og jernbanevederlagets storrelse over
@resund fastseettes af transportministeren.

@vrig nettoomseetning omfatter udsteder-
godtgerelse, indteegter fra salg af Bizzer,
miljezoner samt salg af finansforvaltnings-
ydelser, rédgivning og honorar for udvikling af
trafikmodeller.

Segmentoplysninger

Som anfert i note 1.1 vurderes koncernen at
udgore ét samlet segment. Der er hertil ingen
kunder, som udger 10 pct. eller derover af kon-
cernens samlede nettoomsaetning. Hele kon-
cernens omsaetningen er genereret i Danmark.
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Note 4.2 Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser omfatter forpligtelser, der er uvisse med hensyn til stor-
relse eller forfaldstidspunkt.

Koncernens hensatte forpligtelser vedrerer reetableringsforpligtelser samt op-
stdede krav og forpligtelser i forbindelse med udferslen af koncernens anleegs-
arbejde, hvor der forelaegger aftklaring af forholdet, og forpligtelsen vurderes at
kunne opgeres pdlideligt.

Der henvises herudover til omtalen af eventualforpligtelser i note 5.3.
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Note 4.3 Personaleomkostninger

| personaleomkostninger indgdr de samlede omkostninger til medarbejdere,
direktion og bestyrelse. De samlede omkostninger omfatter direkte lanomkost-
ninger, pensionsbetalinger, uddannelse og andre direkte personalerelaterede
omkostninger.

Personaleomkostninger omkostningsferes i den periode, hvor arbejdet er udfort.
Det samme geelder omkostninger til lanrelaterede skatter, optjent feriegodtgerelse
og lignende omkostninger.

En del af personaleomkostningerne aktiveres og indgdr i kostprisen for anleeg
under udferelse under immaterielle og materielle anleegsaktiver.

Sund & Bzelt Holding A/S Sund & Beelt koncernen
2022 2023 2023 2022
293 354 Lon og vederlag 363 316
27 a3 Pensionsbidrag 34 28
S 6 Social forsikring 6 8
10 10 @vrige personaleomkostninger 11 16
335 403 Personaleomkostninger i alt 414 368
-7 -17 Indregnet i immat. anleegsaktiver under udferelse -17 -8
=3 =5 Indregnet i mat. anleegsaktiver under udferelse -186 -182
325 381 Personaleomkostninger iht. totalindkomstopgerelsen 211 178
Anvendt regnskabspraksis
o Koncernen har indgdet bidragsbaserede pen-
388 463 Gennemsnitlig antal ansatte 498 429 ) X
sionsaftaler og lignende aftaler med koncer-
438 560 Antal ansatte ultimo 596 473 AERS GRSEHE.
Bidragsbaserede pensionsordninger indregnes
o ) ) ‘ i totalindkomstopgerelsen i den periode, hvori
Stigningen i antal ansatte kan henferes til, at der i takt med koncernens egede de optjenes. Skyldige indbetalinger medtages
aktiviteter er ansat flere medarbejdere. i balancen under anden geeld. Eventuelle for-

udbetalte indbetalinger medtages i balancen
under tilgodehavender.
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Note 4.4 Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg omfatter kundetilgodehavender, mellemvaerender med
betalingskortselskaber og tilgodehavende banevederlag. Tilgodehavender
omfatter ogsd tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder, acontoskat,

EU-tilskud og andre tilgodehavender.

Sund & Bzelt Holding A/S

Sund & Beelt koncernen

2022 2023 2023 2022

10 23 Fra salg og tjenesteydelser BillS 288

590 569 Virksomhedsdeltagere - mellemregning 0 0

0 3 Tilgodehavender, @resundsbro Konsortiet I/S 14 10

0 23 Acontoskat 23 765

0 104 Tilgodehavende, Skattestyrelsen 104 0

¢} O Tilgodehavende, offentlige tilskud 535 344

O O Tilgodehavende, moms 194 27

0 0 Andre tilgodehavender 19 10

600 722 Tilgodehavender i alt 1.204 1.444
Tilgodehavender indregnet i balancen

600 618 Kortfristet 1100 laby

0 104 Langfristet 104 0

600 722 Tilgodehavenderi alt 1.204 1.444
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Forventet tab pa tilgodehavender

1.000 kr.

Vaegtet tabsprocent Tilgodehavende Forventet tab Total 2023 Vaegtet tabsprocent Tilgodehavende Forventet tab Total 2022
lkke-forfaldne saldi 0,4% 252.847 -1.113 251.734 0,4% 242.552 -904 241.558
Under 30 dage 11% 60921 -665 60.256 1,3% 45.348 -611 44,737
Mellem 30 og 90 dage 19,8% 2.007 -397 1.610 41,3% 871 -360 511
Over 90 dage 773% 4.077 -3.150 927 74,3% 2.803 -2.083 720
lalt 1,7% 319.852 -5.325 314.527 1,4% 291.574 -4.048 287.526

Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavender males til amortiseret kost-
pris. Nedskrivning til imedegdelse af tab fore-
tages efter den simplificerede expected credit
loss-model, hvorefter det samlede tab ind-
regnes straks i resultatopgerelsen pd samme
tidspunkt som tilgodehavendet indregnes i
balancen pd baggrund af det forventede tab i
tilgodehavendets samlede levetid.
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Det finansielle aktiv overvages lobende i
henhold til koncernens risikostyring indtil
realisation. Nedskrivningen beregnes ud fra
den forventede tabsprocent. Tabsprocen-

ten beregnes pd baggrund af historiske data
korrigeret for skon over effekten af forventede
eendringer i relevante parametre, som fx den
okonomiske udvikling og evrige risici mv., pd
det padgeeldende marked.

Der foretages nedskrivning til imedegdelse

af tab, hvor det vurderes, at et individuelt
tilgodehavende eller en portefolje af tilgode-
havender er veerdiforringet. Nedskrivninger er
fastsat baseret pd historiske tabserfaringer
og fremtidige forventede tab. Pr. 31. december
2023 indgik der i de samlede kundetilgode-
havender pd 315 mio. kr. reservation for usikre
tilgodehavender p& 5 mio. kr,, hvilket dermed

udger den beregnede risiko for kundetab. Den
bogferte veerdi af tilgodehavender reprae-
senterer dermed den forventede realiserbare
veerdi. Der er ingen veesentlige forfaldne tilgo-
dehavender, som ikke er nedskrevet. Tilgode-
havender mdles til nutidsveerdien af de belab,
der forventes modtaget.
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Note 4.5 Periodeafgreensningsposter, aktiver

| posten Forudbetalte omkostninger - evrige indgar forudbetaling vedrerende
kontrakterne pd opferelsen af Femern Beelt-forbindelsen.

Sund & Bzelt Holding A/S

Sund & Beelt koncernen

2022 2023 2023 2022
8 10 Forudbetalte forsikringspraemier 15 16

10 8 Forudbetalte softwarelicenser 8 10

7 9 Forudbetalte omkostninger - @vrige 3.279 2.554

(0] Periodiserede renter, finansielle instrumenter 1.083 Q19

25 27 Periodeafgraensningsposter i alt 4.385 3.499

Note 4.6 Leveranderer og andre geeldsforpligtelser

Stigningen i koncernens leverandergeeld kan henferes til den egede aktivitet i

Femern-projektet.

Sund & Bzelt Holding A/S

Sund & Beelt koncernen

2022 2023 2023 2022
30 49 Leveranderer 2.755 1.397
21 1 Geeld, virksomhedsdeltagere 0 O

0 O Geeld, @resundsbro Konsortiet I/S Q 5
1 1 Skyldig garantiprovision 87 66
31 57 Anden geeld 249 231
83 108 lalt 3.100 1.699
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Anvendt regnskabspraksis
Periodeafgreensningsposter, indregnet under
aktiver, omfatter betalte omkostninger vedro-
rende efterfolgende regnskabsar.

Anvendt regnskabspraksis

Leveranderer og andre geeldsforpligtelser om-
fatter varekreditorer, geeld til offentlige myndig-
heder, feriepenge mv. og mdles til amortiseret
kostpris, som seedvanligvis svarer til nominel
veerdi. Andre finansielle forpligtelser méles til
amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til
nominel veerdi.
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Note 4.7 Periodeafgreensningsposter, forpligtigelser

Sund & Bzelt Holding A/S

Sund & Beelt koncernen

2022 2023 2023 2022
O (0] Periodiserede renter, finansielle instrumenter 266 347
0 0] Periodisering - forudbetalte indteegter 46 50
0 1 @vrige periodisering 71 1111
(0] 1 Periodeafgraensningsposter i alt 383 1.508

Sund & Beelt Arsrapport 2023
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Sektion 5 - @vrige oplysninger

Note 5.1 Skat

Som felge af regnskabsmeessig aktivering af finansieringsomkostningerne i an-
leegsperioden i A/S Storebeelt og A/S @resund er den regnskabsmeessige veerdi
af anleeg hojere end den skattemeaessige veerdi.

Udskudt skat bliver udlignet i takt med, at de bagvedliggende aktiver og pas-
siver realiseres, herunder at selskaberne i sambeskatningen under Sund & Beelt
Holding A/S realiserer positive skattepligtige indkomster. Koncernen har vareta-
get opferelsen af den faste forbindelse over Storebeelt og @resund, og i anleegs-
perioden har selskaberne realiseret skattemaessige underskud, idet indteegts-
grundlaget ferst kan realiseres, nar forbindelserne er klar til brug. Udnyttelsen af
selskabernes fremferbare underskud streekker sig over en leengere periode end
5 ar, men idet de vaesentligste bestanddele af selskabernes materielle anleegs-
aktiver har en skennet levetid pd 100 ar, sa vurderes det forsvarligt at indregne
skatteveerdien af de fremferbare underskud og de beskdrne nettofinansierings-
udgifter uden nedskrivning.

Sund & Beelt koncernen har i forbindelse med opgerelsen af den skattepligtige

Sund & Bzelt Holding A/S

indkomst for 2022 konstateret, at kursreguleringer pd koncernens genudldn tid-
ligere var blevet opgjort efter reglerne om lagerbeskatning i stedet for realisa-
tionsbeskatning. I henhold til skattelovgivningens regler skal kursreguleringer
pd genudldn beskattes efter realisationsprincippet. Ved opgerelsen af acon-
toskatten i november 2022 blev der foretaget en forelebig beregning, hvilket
medferte, at koncernen foretog en ekstraordinzer acontoskattebetaling ud fra
en forventning om, at Skattestyrelsen godkender indregning af konsekvenserne
af overgangen fra lager- til realisationsprincippet i 2022.

P& tidspunktet for drsrapporten foreld ikke en afklaring fra Skattestyrelsen,
hvorfor den indbetalte acontoskat i drsrapporten er optaget som tilgodehavende
skat, og den forventede skatteforpligtelse er optaget som en usikker skatte-
position med et beleb svarende til den indbetalte acontoskat.

Koncernen har efterfelgende opdateret beregningen vedrerende skiftet fra

lager- til realisationsbeskatning i samrdd med sine skatterddgivere. Usikker-
heden ved skattepositionen vurderes pd denne baggrund at veere opheort.

Sund & Beelt koncernen

2022 2023 2023 2022
143 12 Aktuel skat -445 -402
=135 =2 Andring i udskudt skat 513 -4.613
O -38 Regulering aktuel skat, tidligere ar 98 7

O 38 Regulering udskudt skat, tidligere ar 252 =7

8 10 Skati alt 418 -5.014

Skat af arets resultat sammenseettes sdledes:

-292 -299 Beregnet 22 pct. skat af drets resultat 79 -4.589
0 0 Usikker skatteposition 350 =850
300 309 Andre reguleringer *) -11 =75
8 10 Skat i alt 418 -5.014
-0,6 -0,7 Effektiv skatteprocent -116,6 24,0

*) Reguleringen i Sund & Beelt Holding A/S relateres til modtaget udbytte fra datterselskab.

Sund & Beelt Arsrapport 2023

120



ARSREGNSKAB 2023

Udskudt skat

Sund & Bzelt Holding A/S

Sund & Beelt koncernen

2022 2023 2023 2022
120 -15 Udskud skat, primo -6.081 -1.461
-135 -2 Arets udskudte skat 513 -4.613
0 38 Regulering udskudt skat, tidligere ar 252 -7
-15 21 Udskudt skat, ultimo -5.316 -6.081
Udskudt skat vedrerer:
-20 =25 Immaterielle og materielle aktiver -2.040 -1.954
0 ) Materielle aktiver @resundbro Konsortiet I/S -481 -430
0 45 Urealiserede kursreguleringer -2.798 -3.450
1 1 Regnskabsmeessige henseettelser 3 =1l
O 0 Usikker skatteposition 0 -350
4 O Skattemeessigt underskud O 104
-15 21 Udskudt skat i alt -5.316 -6.081
Forskelle i arets leb
Sund & Bzelt Holding A/S
Arets Arets

Primo reguleringer Ultimo  reguleringer Ultimo
2022 2022 2022 2023 2023
Immaterielle og materielle aktiver -26 6 -20 =8 =28
Urealiserede kursreguleringer 0 0 0 45 45
Regnskabsmeaessige henseettelser (0] 1 1 0] 1
Beskdrne nettofinansieringsudgifter 142 -142 0 ¢} 0
Skattemeessigt underskud 4 0 4 -4 0
lalt 120 -135 -15 36 21

Sund & Beelt Arsrapport 2023
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Forskelle i arets leb

Sund & Beelt koncernen

Arets Arets

Primo reguleringer Ultimo  reguleringer Ultimo

2022 2022 2022 2023 2023
Immaterielle og materielle aktiver -2.157 203 -1.954 -86 -2.040
Materielle aktiver @resundbro Konsortiet I/S -367 -63 -430 -51 -481
Urealiserede kursreguleringer (0] -3.450 -3.450 652 -2.798
Regnskabsmeessige henseettelser 3 =Ly =1L 4 3
Beskadrne nettofinansieringsudgifter 802 -802 0 0 0
Usikker skatteposition 0 -350 -350 350 0
Skattemeessigt underskud 258 -154 104 -104 0
lalt -1.461 -4.620 -6.081 765 -5.316

Anvendt regnskabspraksis

Selskabet er omfattet af de danske regler

om tvungen sambeskatning af Sund & Beelt
koncernens selskaber. Datterselskaber indgar
i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de
indgar i konsolideringen i koncernregnskabet,
og frem til det tidspunkt, hvor de udgar fra
konsolideringen.

Sund & Beelt Holding A/S er administrations-
selskab for sambeskatningen og afregner som
folge heraf alle betalinger af selskabsskat med
skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved
afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede selskaber i forhold til disses
skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil
modtager selskaber med skattemeaessigt un-
derskud sambeskatningsbidrag fra selskaber,
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der har kunnet anvende dette underskud til
nedseaettelse af eget skattemeessigt overskud.

Arets skat, der bestdr af drets aktuelle sel-
skabsskat, drets sambeskatningsbidrag og
esendring i udskudt skat, herunder som felge af
eendring i skattesats, indregnes i totalindkom-
stopgoerelsen med den del, der kan henfores

til drets resultat, og direkte i egenkapitalen
med den del, der kan henferes til posteringer
direkte i egenkapitalen.

Sund & Beelt Holding A/S og de sambeskatte-
de selskaber heefter for indkomstskatter mv.
for de sambeskattede selskaber og for even-
tuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat p&
renter, royalties og udbytter for de sambe-
skattede selskaber.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende

aktuel skat indregnes i balancen som beregnet
skat af drets skattepligtige indkomst, regu-
leret for skat af tidligere ars skattepligtige
indkomster samt for betalte aconto skatter.

Tilgodehavende og skyldig sambeskatnings-
bidrag indregnes i balancen under selskabs-
skat.

Udskudt skat madles efter den balanceoriente-
rede geeldsmetode af alle midlertidige forskel-
le mellem regnskabsmeessig og skattemeessig
veerdi af aktiver og forpligtelser. | de tilfeelde,
hvor opgerelse af skatteveerdien kan foreta-
ges efter forskellige beskatningsregler, mdles
udskudt skat p& grundlag af den af ledelsen
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis
afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatte-

veerdien af fremforselsberettigede skatte-
meessige underskud, indregnes under andre
langfristede aktiver med den veerdi, hvortil de
forventes at blive anvendt, enten ved udligning
i skat af fremtidig indtjening eller ved modreg-
ning i udskudte skatteforpligtelser inden for
samme juridiske skatteenhed og jurisdiktion.

Saldi under selskabsskattelovens rentefra-
dragsbegreensningsregler er fordelt mellem
sambeskattede selskaber efter den indgdede
sambeskatningsaftale. Udskudte skattefor-
pligtelser vedrerende disse saldi indregnes i
balancen, mens skatteaktiver alene indregnes,
hvis kriterierne for udskudte skatteaktiver er
opfyldt.

Der foretages regulering af udskudt skat ved-

rerende foretagne elimineringer af urealiserede
koncerninterne avancer og tab.
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Note 5.2 Offentlige tilskud

Udover direkte offentlige tilskud til opfersel af vej- og jernbaneanleeg, har
koncernen modtaget offentlige stette i form af statsgaranti af forpligtelserne i
A/S Storebeelt, A/S @resund, A/S Femern Landanlaeg samt Femern A/S.

Sund & Beelt koncernen

2023 2022
Tilskud indregnet i kostpris for jernbaneanleeg -1.933 -1.240
Tilskud i kostpris for vejanleeg -7l 0
Tilskud i alt -2.007 -1.240

Anvendt regnskabspraksis

Offentlige tilskud indregnes, ndr det er rimeligt
sandsynligt, at tilskudsbetingelserne er op-
fyldt, og at tilskuddet vil blive modtaget.

Tilskud til deekning af omkostninger indregnes
i totalindkomstopgerelsen forholdsmeessigt
over de perioder, hvori de tilknyttede omkost-
ninger resultatferes. Tilskuddene modregnes i
de afholdte omkostninger.

Offentlige tilskud, der er knyttet til opgerel-

sen af vej- og jernbaneanleeg, fratreekkes i
aktivets kostpris.

Sund & Beelt Arsrapport 2023
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Note 5.3 Kontraktuelle forpligtelser, eventualforpligtelser og sikkerhedsstillelser

Koncernens kontraktuelle forpligtelser bestdr af indgdede anleegs-, drifts- og
vedligeholdskontrakter med udleb frem til 2024 til et samlet restbeleb af 295
mio. kr. (385 mio. i 2022). Under kontrakterne er der ved arets afslutning udfert
arbejde for 351 mio. kr. (284 mio. i 2022).

Femern A/S har pr. 1. januar 2021 indgdet aftaler relateret til arealerhvervelser
og erstatning for fremtidig nedleeggelse af vindmeller i anleegsomradet pa
Fehmarn. Den kontraktuelle forpligtelse udger 43 mio. kr.

Femern A/S har optaget |&n med forward start (2026-2033) for 27,7 mia. kr. som
led i renteafdeekningen af anleegsprojektet.

Femern A/S har som en naturlig del af kontraktforholdet mellem selskabet og
dets entreprengrer modtaget en reekke krav om ekstrabetaling mv., udover hvad
der er aftalt i de indgdede kontrakter mellem parterne. Kravene hdndteres
lebende i forhold til entreprenererne og indregnes i regnskabet, nar der foreligger
en afklaring af det enkelte krav. Sterrelsen af sddanne krav er forbundet med
usikkerhed, men det vurderes, at de vil kunne hdndteres inden for rammerne af
projektets budget.

I henhold til Lov om faergefart er A/S Storebeelt pdlagt i et neermere fastsat
omfang at opretholde en bilfeergeforbindelse mellem Sjeelland og Jylland over
Kattegat og mellem Spodsbjerg og Tars. For ruten mellem Spodsbjerg og Tars er
der med virkning fra den 1. maj 2018 indgdet en aftale med Danske Feerger A/S
(opkebt af Molslinjen A/S i 2018) om drift af ruten i en 10-drig periode med option
pd yderligere to ar. |1 2024 forventes omkostningerne at udgere 44 mio. kr.

| 2013 indgav tidligere HH Ferries mfi. en klage til EU-Kommissionen med pa-
stand om, at de dansk/svenske statsgarantier for @resundsbro Konsortiets I/S’
l[dn mv. er ulovlige i henhold til EU's statsstetteregler. | oktober 2014 afgjorde
EU-Kommissionen, at garantierne er omfattet af statsstottereglerne, og at de er
i overensstemmelse med disse regler. Tidligere HH Ferries mfl. indbragte dette for
EU-retten, som traf sin afgerelse den 19. september 2018, hvilket medferte en
annullering af EU-Kommissionens afgerelse fra 2014. Dommen siger ikke noget
om, hvorvidt statsstetten var ulovlig eller ej, men udelukkende, at EU-Kommissi-
onen har begdet en reekke procedurefejl.
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EU-Kommissionen indledte herefter "formel undersegelsesprocedure”, som blev
afsluttet med en ny afgerelse 13. februar 2024. Afgerelsen konkluderer, at A/S
@resund i et vist omfang har modtaget skattefordele, som ikke er proportionale
ifolge EU’s statsstetteregler og derfor skal tilbagebetales. @vrige indklagede
pdstande om ulovlig statsstette i form af garantier mv. tages ikke til felge. Af-
gerelsen kan fortsat ankes, og det er pd tidspunktet for regnskabsafleeggelsen
ikke muligt at opgere tilbagebetalingsbelebet pdlideligt. Idet tilbagebetalin-
gen alene relaterer sig til ikke-proportionale skattefordele er det A/S @resunds
vurdering, at tilbagebetalingsbeleobet vil udgere en storrelse, der ikke vil pavirke
selskabets finansielle stilling i veesentligt omfang.

A/S Storebeelt, A/S @resund og A/S Femern Landanleeg har indgdet tovejs sik-
kerhedsstillelsesaftaler (CSA-aftaler) med en reekke finansielle modparter og er
som felge heraf forpligtet til at stille sikkerhed ved deponering af obligationer
for mellemveerender pd derivat kontrakter i modparternes faver. A/S Storebeelt
har afgivet sikkerhedsstillelse for 1.376 mio. kr. til sikkerhed for mellemveaerender
pd derivat kontrakter med 3 forskellige finansielle modparter i deres faver. A/S
@resund har afgivet sikkerhedsstillelse for 723 mio. kr. til sikkerhed for mellem-
vaerender pd derivat kontrakter med 6 forskellige finansielle modparter i deres
faver.

Sund & Beelt Holding A/S er administrationsselskab i en dansk sambeskatning.
Selskabet heefter derfor solidarisk og ubegraenset med de ovrige sambeskat-
tede selskaber for den samlede selskabsskat pd 445 mio. kr. samt for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter indenfor
sambeskatningskredsen.

Koncernens selskaber har derudover ikke afgivet sikkerhedsstillelser.
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Note 5.4 Neertstdende parter

Neertstdende parter omfatter den danske stat, selskaber og institutioner ejet af

denne under Transportministeriets ressortomrade.

Transaktioner vedrerende koncernens ledende medarbejdere fremgar af note 5.6

Personaleomkostninger.

Neertstdende part Hjemsted Tilknytning Transaktioner Prisfastseettelse
Den danske stat Kebenhavn 100 pct. ejerskab via Genudlan Baseret pd konkret statsobligation og med samme vilkar,
Sund & Beelt Holding A/S som obligationen saelges til i markedet
Provision for genudlan og garanti Fastlagt ved lov. Udger 0,15 pct. af den nominelle geeld
for koncernens geeld
Transportministeriet Kebenhavn 100 pct. ejerskab via Radgivning Markedspris
Sund & Beelt Holding A/S
Vejdirektoratet Kebenhavn Ejet af Transportministeriet Rddgivning Markedspris

Fjordforbindelsen Frederikssund

Frederikssund

Ejet af Transportministeriet

Varetagelse af driftsopgaver

Markedspris

Banedanmark Kebenhavn Ejet af Transportministeriet Betalinger for benyttelse af Fastseettes af Transportministeren
jernbaneforbindelse
Radgivning Markedspris
Anleegs- og vedligeholdsarbejde Markedspris

Metroselskabet I/S Kebenhavn Delvist ejet af den danske stat Radgivning Markedspris

@resundsbro Konsortiet I/S Kobenhavn/Malme

Interessentskab ejet 50 pct. af
A/S @resund

Varetagelse af driftsopgaver
Kompensation for mistet jernbane-
vederlag

Markedspris

A/S Storebeelt Kebenhavn Datterselskab af Varetagelse af driftsopgaver Markedspris
Sund & Beelt Holding A/S Sambeskatningsbidrag

A/S @resund Kebenhavn Datterselskab af Varetagelse af driftsopgaver Markedspris
Sund & Beelt Holding A/S Sambeskatningsbidrag

Femern A/S Kebenhavn Datterselskab af Varetagelse af driftsopgaver Markedspris
A/S Femern Landanleeg Sambeskatningsbidrag

A/S Femern Landanleeg Kebenhavn Datterselskab af Varetagelse af driftsopgaver Markedspris
Sund & Beelt Holding A/S Sambeskatningsbidrag

Sund & Beelt Partner A/S Kebenhavn Datterselskab af Varetagelse af driftsopgaver Markedspris
Sund & Beelt Holding A/S Sambeskatningsbidrag

Brobizz A/S Kebenhavn Datterselskab af Varetagelse af driftsopgaver Markedspris
Sund & Beelt Holding A/S Sambeskatningsbidrag

BroBizz Operater A/S Kebenhavn Datterselskab af Brobizz A/S Varetagelse af driftsopgaver Markedspris

Sambeskatningsbidrag

Sund & Beelt Arsrapport 2023

125



ARSREGNSKAB 2023

Sund & Beelt Holding A/S

1.000 kr.

Neertstdende part

Beskrivelse

Transaktioner 2023

Transaktioner 2022

Balance pr.
31. december 2023

Balance pr.
31. december 2022

Den danske stat Genudlan (netto-penge-stremme) 190.820 -365.555 -478.319 -285.417
Garantiprovision -464 =7S -800 =7S
Vejdirektoratet Ré&dgivning -7.881 -2.471 -3.863 -2.254
Banedanmark Radgivning -118 -91 =38 =13
@resundsbro Konsortiet |/S Varetagelse af datterselskabets driftsopgaver 8.146 -2.857 3.090 =132
Keb af driftsopgaver -1.486 4 447 -307 4472
A/S Storebeelt Varetagelse af datterselskabets driftsopgaver 154.090 141.503 12142 11.023
Sambeskatningsbidrag 409.623 178.762 513.794 178.762
A/S @resund Varetagelse af datterselskabets driftsopgaver 86.074 69.735 18.569 2.385
Sambeskatningsbidrag 5.382 -182.988 -274.102 -182.988
Sund & Beelt Partner A/S Varetagelse af datterselskabets driftsopgaver 105 5.166 11 518
Sambeskatningsbidrag 197 -47 151 -47
Viderfakturering (projektmedarbejdere) 4,299 0 343 0
Femern A/S Varetagelse af datterselskabets driftsopgaver 228.628 184.652 35.266 25.126
Sambeskatningsbidrag 30.236 244556 6.358 244,556
A/S Femern Landanleeg Varetagelse af datterselskabets driftsopgaver 10.013 9.289 -571 2.067
Sambeskatningsbidrag -29.026 307.648 244402 307.648
Brobizz A/S Varetagelse af datterselskabets driftsopgaver 48921 18.200 11925 -16.705
Sambeskatningsbidrag 3.780 -3.392 388 -3.392
BroBizz Operater A/S Varetagelse af datterselskabets driftsopgaver 609 956 63 729
Sambeskatningsbidrag -96 -728 -823 -728
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Sund & Beelt koncernen

1.000 kr.

Neertstdende part

Beskrivelse

Transaktioner 2023

Transaktioner 2022

Balance pr.
31. december 2023

Balance pr.
31. december 2022

Den danske stat Genudlan (netto-penge-stremme) 9.588.243 3.301.306 -52.550.542 39.522.903
Garantiprovision -89.348 -71.227 -87.384 -66.229
Transportministeriet Ré&dgivning -4 -130 0] 0]
Keb af serviceydelser =23 () =350 0
Vejdirektoratet Salg af serviceydelser 0 516 0 0
Kob af serviceydelser -10.158 -5.029 -6.471 -3.884
Fjordforbindelsen Frederikssund Varetagelse af driftsopgaver 0 28 0] 0]
Radgivning (0] 208 0] 0]
Metroselskabet I/S Radgivning 2.836 2.641 886 825
Banedanmark Betalinger for benyttelse af jernbaneforbindelse 278.262 308.754 -3.750 -2.245
Radgivning -118 -91 =35 =13
Viderefaktuering 101909 55.538 59.360 4224
Anleegs- og vedligeholdsarbejde -1.050.245 -671.484 -211.990 -1.499
@resundsbro Konsortiet |/S Varetagelse af driftsopgaver 8.146 4.455 3.090 442
Viderefakturering af omseetning -457.758 -402.437 -26.854 -28.110
Udstedergodtgerelse 8.859 6.894 642 1.346
Kob af driftsopgaver 1177 =313 =357 =157
Kompensation for mistet jernbanevederlag -96.323 -49.627 -8.007 -4.136
Trafikstyrelsen Sagsbehandling -304 0] =3 0]
Kommissarius ved statens Ekspropriationsforretning -587 0] -301 0]
ekspropriationer pd gerne
Sund & Beelt Arsrapport 2023 127



ARSREGNSKAB 2023

Note 5.5 Honorar til generalforsamlingsvalgt revisor

| andre eksterne omkostninger indgdr omkostninger, som vedrerer den tekniske,
trafikale og kommercielle drift af forbindelserne. Dette omhandler eksempelvis
drift og vedligehold af tekniske anleeg, bemandings- og opkreevningsomkost-
ninger knyttet til betalingsanleegget, forsikringer, ekstern bistand, IT, lokaleom-
kostninger og kontorholdsomkostninger.

Sund & Bzelt Holding A/S

Sund & Beelt koncernen

1.000 kr.

2022 2023 2023 2022

223 363 Lovpligtig revision 957 854

286 83 Andre erkleeringer med sikkerhed 387 811

419 451 Skatterddgivning 1983 2.152

558 195 Andre ydelser 605 1.528

1.486 1.092 Revisionshonorarer i alt 3.932 5.345

O 0] Indregnet under materielle anleegsaktiver -1.299 -1.612

1.486 1.092 Revisionshonorarer iht. totalindkomstopgerelsen 2.633 3.733

Andre ydelser omfatter erkleeringer om selskabets finansforvaltning og
EMTN-programmet samt XBRL-indberetninger af del- og arsrapporter.

Sund & Beelt Arsrapport 2023
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Note 5.6 Ledelsesvederlag

Vederlag til direktionen

1.000 kr
lkke-moneteere

Fast len Pensioner ydelser | alt
2023
Mikkel Hemmingsen 3.033 511 3 3.547
@vrig direktion (7 personer) 11118 1.096 306 12.520
lalt 14.151 1.607 309 16.067
2022
Mikkel Hemmingsen 2.630 443 3 3.076
Claus F. Baunkjeer (fratrédt 31. marts) 1769 127 2 1.898
@vrig direktion (6 personer) 10.001 968 240 11.209
lalt 14.400 1.538 245 16.183

For det medlem af direktionen, som er anmeldt til Erhvervsstyrelsen, er der i

tilfeelde af opsigelse fra selskabets side indgdet aftale om godtgerelse pa 12

mdneders lon.

Sund & Beelt Arsrapport 2023
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Vederlag til bestyrelsen
1.000 kr.

Vederlag 2023

Vederlag 2022

Michael Rasmussen (formand) 748 Michael Rasmussen (formand) 728
Jorn Tolstrup Rohde (naestformand) 332 Jorn Tolstrup Rohde (naestformand) 234
Karen Haekkerup 332 Karen Haekkerup (tiltradt 25. august) 124
Claus von Elling 332 Claus von Elling (tiltradt 25. august) 124
Claus Jensen 192 Claus Jensen 186
Lene Lange 192 Ruth Schade (fratradt 26. april) 100
Erik Skotting 332 Lene Lange 187
Susanne J. Monferré 332 Erik Skotting 320
Michael Hannibal 370 Susanne J. Monferré 320
Klaus Benali Bendtsen 255 Michael Hannibal 33
Jens Willemoes 255 Per Christensen (fratradt 26 april) 100
Villads Engstrem 255 Klaus Benali Bendtsen (tiltradt 1. august) 110

Jens Willemoes 295

Anne Bogh Johansen (fratradt 1. august) 185

Villads Engstrem 295
lalt 3.927 lalt 3.641

Der forefindes hverken incitamentsafienning eller bonusordning for direktion og bestyrelse.

Bestyrelse og direktion aflennes som vist ovenfor.

Sund & Beelt Arsrapport 2023
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Note 5.7 Begivenheder efter balancedagen

Retten ved EU's domstole har i februar 2024 afsagt dom vedrerende finansie-
ring af Femern A/S og Kommissionens statsstettegodkendelser heraf. Retten
frifandt kommissionen og dommen forventes derfor ikke at pdvirke koncernens
finansielle stilling, idet den nuveerende finansieringsmodel dermed kan fortseette
usendret.

Herudover har EU-kommissionen truffet en ny afgerelse i statsstettesagen

om @resundsbro Konsortiet I/S. Afgerelsen konkluderer, at A/S @resund i et

vist omfang har modtaget skattefordele, som ikke er proportionale ifelge EU'’s
statsstotteregler og derfor skal tilbagebetales. @vrige indklagede pdstande om
ulovlig statsstette i form af garantier mv. tages ikke til felge.

Afgerelsen kan fortsat ankes, og det er pd tidspunktet for regnskabsafleeggelsen
ikke muligt at opgere tilbagebetalingsbelebet pdlideligt. Idet tilbagebetalingen
alene relaterer sig til ikke-proportionale skattefordele er det koncernens
vurdering, at tilbagebetalingsbelebet vil udgere en storrelse, der ikke vil
pdvirke selskabets eller koncernens finansielle stilling i veesentligt omfang

Sund & Beelt Arsrapport 2023
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Pdategninger

Ledelsespdtegning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for
regnskabsaret 1. januar - 31. december 2023 for Sund & Beelt Holding A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med IFRS accounting standards som
godkendt af EU og yderligere krav i arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selska-
bets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resul-
tatet af selskabets aktiviteter og pengestreamme for regnskabsdret

1. januar - 31. december 2023.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse
for udviklingen i selskabets aktiviteter og ekonomiske forhold, drets resultat og
selskabets finansielle stilling som helhed samt en beskrivelse af de veesentligste
risici og usikkerhedsfaktorer, som selskabet stdr overfor.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kebenhavn, den 5. april 2024

Direktion

Mikkel Hemmingsen

Administrerende direkter

Bestyrelse

Michael Rasmussen Jorn Tolstrup Rohde

Formand Neestformand

Claus von Elling Erik Skotting

Jens Villemoes Villads Engstrem

Sund & Beelt Arsrapport 2023

Claus Jensen Karen Heekkerup

Michael Hannibal

Susanne J. Monferré

Klaus Benali Bendtsen
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Den uafthaengige revisors revisionspdtegning

Til kapitalejeren i Sund & Beelt Holding A/S

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Sund & Beelt Holding
A/S for regnskabsdret 01.01.2023 — 31.12.2023, der omfatter resultatopgerelse,
balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder oplysning om anvendt regn-
skabspraksis, for sdvel koncernen som selskabet samt totalindkomstopgerelse
og pengestremsopgerelse for koncernen. Koncernregnskabet udarbejdes efter
IFRS Accounting Standards som godkendt af EU og yderligere krav i drsregn-
skabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og drsregnskabet giver et ret-
visende billede af koncernens og selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31.12.2023 samt af resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter
og pengestremme for regnskabsdret - i overensstemmelse med IFRS Accoun-
ting Standards som godkendt af EU og yderligere krav i drsregnskabsloven.

Vores konklusion er konsistent med vores revisionsprotokollat til revisionsud-
valget og bestyrelsen.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder
om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar
ifolge disse standarder og krav er naermere beskrevet i revisionspdtegningens
afsnit "Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og drsregnskabet”.
Vi er uafheengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics
Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers
etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er geeldende i Dan-
mark, ligesom vi har opfyldt vores ovrige etiske forpligtelser i henhold til disse
krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er
tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og drsregnskabet omfatter ikke

ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed
om ledelsesberetningen.

Sund & Beelt Arsrapport 2023

| tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og drsregnskabet er det
vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om
ledelsesberetningen er veesentligt inkonsistent med koncernregnskabet eller
drsregnskabet eller vores viden opndet ved revisionen eller pd anden made
synes at indeholde veesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kree-
vede oplysninger i henhold til drsregnskabsloven og artikel 8 i forordningen (EU)
2020/852 (taksonomiforordningen).

Baseret pd det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er

i overensstemmelse med koncernregnskabet og drsregnskabet og er udarbejdet

i overensstemmelse med drsregnskabsloven og artikel 8 i forordningen (EU)
2020/852 (taksonomiforordningen). Vi har ikke fundet veesentlig fejlinformation i
ledelsesberetningen.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab, der giver et
retvisende billede i overensstemmelse med IFRS Accounting Standards som
godkendt af EU og yderligere krav i drsregnskabsloven, samt for udarbejdel-
sen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
drsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for nedvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et drs-
regnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og drsregnskabet er ledelsen ansvarlig
for at vurdere koncernens og selskabets evne til at fortseette driften, at oplyse
om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde
koncernregnskabet og drsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen
eller selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at
gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet
Vores mdl er at opnd hej grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og ars-

133



ARSREGNSKAB 2023

regnskabet som helhed er uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyl-
des besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion.
Hoj grad af sikkerhed er et hojt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for,
at enrevision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder
om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke
vaesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformation kan opstd som felge
af besvigelser eller fejl og kan betragtes som veesentlige, hvis det med rimelig-
hed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pad de skonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pd grundlag af koncernregnskabet
og drsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale stan-
darder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager
vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisionen.
Herudover:

« ldentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i koncern-
regnskabet og drsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl,
udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pd disse risici samt op-
ndr revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores
konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation fordrsaget af
besvigelser er hojere end ved veesentlig fejlinformation fordrsaget af fejl, idet
besvigelser kan omfatte sammensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udela-
delser, vildledning eller tilsideseettelse af intern kontrol.

+ Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at
kunne udforme revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne,
men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af koncernens
og selskabets interne kontrol.

« Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er
passende, samt om de regnskabsmeessige skon og tilknyttede oplysninger,

som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

« Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregn-
skabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt

Sund & Beelt Arsrapport 2023

om der p& grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed
forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om
koncernens og selskabets evne til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at
der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspdtegning gere op-
meerksom pd oplysninger herom i koncernregnskabet og drsregnskabet eller,
hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion.
Vores konklusioner er baseret pd det revisionsbevis, der er opndet frem til
datoen for vores revisionspdtegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan
dog medfere, at koncernen og selskabet ikke leengere kan fortseette driften.

« Tager vi stilling til den samlede preesentation, struktur og indhold af koncern-
regnskabet og drsregnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncern-
regnskabet og drsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pd en sddan mdade, at der gives et retvisende billede heraf.

- Opndr vi tilstreekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger
for virksomhederne eller forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at
udtrykke en konklusion om koncernregnskabet. Vi er ansvarlige for at lede, fore
tilsyn med og udfere koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige for vores revisions-
konklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den
tidsmaessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige obser-
vationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identifi-
cerer under revisionen.

Kebenhavn den 5. april 2024

Deloitte
Statsautoriseret Revisorpartnerselskab
CVR-nr.33 96 3556

Anders Houmann
statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne&4 6265

Anders Oldau Gjelstrup
statsautoriseret revisor
MNE-nr. mmelQ777
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Sund & Beelt Holding A/S
Vester Segade 10

1601 Kebenhavn V

CVR 15694688

Sund & Beelts vigtigste opgave er at gere det nemmere at veere rejsende. Mere end 250.000 kunder benytter hver dag
Sund & Beelts trafikanlaeg, dvs. Storebaeltsforbindelsen, @resundsmotorvejen og @resundsbanen med tilherende stationer
samt havnene i Odden, Ebeltoft, Spodsbjerg og Tdrs. Sund & Bzelt er et statsejet aktieselskab, der ogsd gennemferer
projekteringsarbejdet for en fast forbindelse over Femern Baelt med de tilherende danske landanleeg. Koncernen ejer
ligeledes Brobizz A/S, som tilbyder samlet elektronisk afregning for kersel pd betalingsveje i Skandinavien og Dstrig.
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