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ATP og PFA har fastlagt principper for deltagelse
i fremtidige barsintroduktioner

Sidelgbende med drgftelserne om et forlig af OW Bunker sagen har ATP og PFA fort en dialog med markedsdeltagere
om gode bgrsnoteringsprocesser. ATP og PFA har i den forbindelse fastlagt falgende principper for deres deltagelse
i fremtidige barsintroduktioner pa det danske marked:

e En berskandidat begr sa tidligt som muligt sege at agere som et bgrsnoteret selskab og ber i den forbindelse
offentligggre samme information om selskabet, som et barsnoteret selskab ville skulle offentliggere.

e En begrskandidat og dens radgivere bgr udarbejde et prospekt med det formal at levere, og sikre at
prospektet faktisk indeholder, et passende og relevant niveau af information, sa potentielle investorer kan
treeffe velinformerede investeringsbeslutninger.

e En begrskandidat og dens radgivere bear sikre en grundig due diligence-proces, der kan danne grundlag for
udarbejdelse af et prospekt. En potentiel investors behov for information i forbindelse med en bgrsnotering
svarer til en potentiel kabers behov for information ved et virksomhedskeb, og malet med due diligencen
bar vaere den samme, selvom den due diligence, der udfgres i forbindelse med bgrsnoteringer, ikke er
identisk med den due diligence, der foretages ved et virksomhedskab.

e En begrskandidat og dens radgivere bar sikre en ordentlig verifikationsproces, der ger det muligt for
verifikationsadvokaten at bekraefte, om oplysningerne i prospektet er korrekte og fuldstaendige, og om der
er udeladt vaesentlige kendsgerninger eller omstaendigheder set i forhold til vickksomhedens art og omfang.
Verifikationsadvokaten skal i den forbindelse bl.a. have fuld adgang til informationer om en eventuel
forudgaende eller samtidig M&A-proces.

De praktiske implikationer af disse principper har forud for forliget veeret dreftet med en raekke andre centrale danske
markedsaktgrer samt Finanstilsynet og Nasdaq Copenhagen.

"Pa baggrund af den ulykkelige sag vedrgrende OW Bunker har vi haft et enske om at pavirke det danske bgrsmarked
i en positiv retning. Med enigheden om nogle principper for fremtidige bersnoteringer i Danmark er der hab om
fremadrettet at sikre investorernes interesser i de komplicerede sager, hvor bgrskandidater og deres aktionaerer
forfalger en dobbelt strategi, der kan ende med enten et virksomhedssalg eller en bgrsnotering,” siger Tomas Kriiger
Andersen, juridisk chef, ATP, Pensions & Investments.

"Drgftelserne om forbedringer af processerne har vist, at det er et kompliceret omrade, men det har vaeret vigtigt for
os at ggre det klart, hvilke forventninger investorer har til en god barsnoteringsproces. Derfor er principperne om bade
due diligence og verifikation sa vigtige” siger Rasmus Bessing, MD, ESG Investing & CO-CIO, PFA Asset Management
A/S.

"Barsnoteringsprocessen for OW Bunker levede efter vores opfattelse fuldt ud op til disse principper. Det er dog i alles
interesse, at barsnoteringer bliver sa succesfulde som muligt, og vi byder derfor dette initiativ velkomment. Den bedste
made at styrke bgrnoteringsmarkedet er ved at sikre, at investorer og udstedere stdr sammen om Igbende at optimere
barsnoterings-processerne”, siger Sgren Johansen, partner i Altor Equity Partners A/S (investeringsradgiver til Altor
Fondene).
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